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นโยบายความเป็นส่วนตัวส าหรบัการประชุมผู้ถือหุ้น 
ของบรษัิท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 

(Privacy Policy for Shareholders’ Meeting) 

บริษัท วีจีไอ จ ำกัด (มหำชน)  (“บริษัทฯ” หรือ “เรา”) ตระหนักถึงควำมส ำคัญของกำรคุ้มครองข้อมูล    
ส่วนบุคคล โดยบริษัทฯ จะปฏิบัติตำมมำตรกำรรักษำควำมมั่นคงปลอดภัยเมื่อมีกำรเก็บรวบรวม ใช้ และ/หรือ
เปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคล (ตำมนิยำมที่ระบุด้ำนล่ำง) 

นโยบำยควำมเป็นส่วนตัวฉบับนี้ (“นโยบายความเป็นส่วนตัว”) อธิบำยถึงวิธีกำรที่บริษัทฯ เก็บรวบรวม ใช้ 
และ/หรือ เปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนในฐำนะผู้ถือหุ้น ผู้รับมอบฉันทะ คัสโตเดียน หรือผู้มีอ ำนำจกระท ำกำร
แทนผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคล ส ำหรับกำรประชุมผู้ถือหุ้น/ผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 

เรำอำจเปลี่ยนแปลง และ/หรือปรับปรุงนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวนี้เป็นคร้ังครำว โดยเรำจะแจ้งท่ำน
เพิ่มเติมหำกมีกำรปรับปรุงที่ส ำคัญ เรำจะระบุวันที่นโยบำยควำมเป็นส่วนตัวของเรำได้มีกำรปรับปรุงคร้ังล่ำสุดไว้
ทำงด้ำนล่ำงของนโยบำยควำมเป็นส่วนตัว ทั้งนี้ เรำสนับสนุนให้ท่ำนอ่ำนนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวนี้อย่ำงระมัดระวัง 
และตรวจสอบนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวอย่ำงสม่ำเสมอเพื่อทบทวนกำรเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เรำอำจด ำเนินกำรตำม
ข้อก ำหนดในนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวฉบับนี้ 

1. บรษัิทฯ เก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลใดบ้าง 

เพื่อวัตถุประสงค์ของนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวฉบับนี้ “ข้อมูลส่วนบุคคล” หมำยถึง ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคล
ซ่ึงท ำให้สำมำรถระบุตัวบุคคลนั้นได้ ไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงอ้อม ตำมที่ระบุด้ำนล่ำงนี้   

โดยบริษัทฯ อำจเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนทั้งทำงตรงและทำงอ้อมจำกแหล่งข้อมูลอื่น ๆ เช่น 
เรำอำจเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนโดยตรง (เช่น เมื่อท่ำนมีปฏิสัมพันธ์ผ่ำนแพลตฟอร์มออนไลน์ของ
บริษัทฯ ผ่ำนเว็บไซต์ของบริษัทฯ หรือแอปพลิเคชันทำงโทรศัพท์มือถือ กำรติดต่อสื่อสำรทำงอีเมล โทรศัพท์ 
แบบสอบถำม นำมบัตร ไปรษณีย์ ระหว่ำงกำรประชุมและงำนกิจกรรมต่ำง ๆ กำรนัดหมำยพบปะกับท่ำน หรือจำก
แหล่งข้อมูลในระบบ ระบบไดรฟ์กลำง/ฐำนข้อมูลกลำงของบริษัทฯ หรือระบบซอฟท์แวร์ขนส่ง และ/หรือไฟล์
อิเล็กทรอนิกส์)  

นอกจำกนี้ เรำอำจเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนทำงอ้อม เช่น จำกศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ หรือ
แหล่งข้อมูลสำธำรณะ (เช่น สื่อสังคมออนไลน์ และเว็บไซต์ของบุคคลภำยนอกหรือหน่วยงำนรัฐที่เกี่ยวข้อง ) ทั้งนี้ 
ข้อมูลส่วนบุคคลที่บริษัทฯ เก็บรวบรวมนั้นข้ึนอยู่กับควำมสัมพันธ์ของท่ำนที่มีกับบริษัทฯ หรือบริษัทในกลุ่ม BTS 
โดยตัวอย่ำงข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนที่บริษัทฯ อำจเก็บรวบรวมมีดังต่อไปนี้ 

1) ข้อมูลส่วนตัว เช่น ช่ือ-นำมสกุล เพศ สัญชำติ อำชีพ วันเดือนปีเกิด สถำนภำพ รูปถ่ำย ภำพถ่ำย เสียง
บันทึก ลำยมือช่ือ เลขที่บัตรประจ ำตัวประชำชน เลขที่หนังสือเดินทำง เลขที่ประจ ำตัวผู้เสียภำษี
อำกร เลขที่บัตรประจ ำตัวข้ำรำชกำร หนังสือรับรองกำรจดทะเบียนนิติบุคคล หนังสือกำรรับอนุญำต
ประกอบกิจกำร (เช่น คัสโตเดียน) รวมถึงข้อมูลจำกใบอนุญำตขับข่ีหรือข้อมูลบนบัตรอื่นใดที่ออก
โดย หน่วยงำนรำชกำร รำยละเอียดกำรถือหุ้น/หลักทรัพย์ (เช่น บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ จ ำนวนที่ถือ 
หมำยเลข ประเภท สัดส่วนกำรถือ) รำยละเอียดกำรมอบฉันทะ (ช่ือ ที่อยู่ของผู้รับมอบฉันทะ             
ช่ือกรรมกำรอิสระของบริษัทฯ) ข้อมูลกำรลงมติในที่ประชุม (เช่น กำรใช้สิทธิออกเสียงของท่ำนใน 
แต่ละวำระว่ำ เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรืองดออกเสียง เป็นต้น) และ/หรือจ ำนวนเงินปันผล  
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2) ข้อมูลการติดต่อ เช่น ที่อยู่ หมำยเลขโทรศัพท์ หมำยเลขโทรศัพท์มือถือ และ/หรืออีเมล 

3) ข้อมูลทางการเงิน เช่น ข้อมูลบัญชีธนำคำร (เช่น ช่ือบัญชี เลขที่บัญชี ธนำคำรที่ เปิดบัญชี          
เลข swift ที่อยู่บัญชี) และ/หรือรำยละเอียดตำมสัญญำที่เกี่ยวข้อง เช่น สัญญำซ้ือขำยหุ้น (Share 
Purchase Agreement) 

4) ข้อมูลส่วนบุคคลท่ีละเอียดอ่อน เช่น ข้อมูลสุขภำพ (เพื่อคัดกรองและควบคุมโรคติดต่อหรือ     
โรคระบำด) 

บริษัทฯ จะเก็บรวบรวม ใช้ และ/หรือ เปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนก็ต่อเมื่อได้รับควำมยินยอม
โดยชัดแจ้งจำกท่ำน หรือต่อเมื่อกฎหมำยอนุญำตให้กระท ำได้ 

ในกรณีที่ท่ำนส่งมอบเอกสำรประกอบกำรลงทะเบียน และ/หรือกำรมอบฉันทะ และ/หรือเอกสำรอื่นใด
ให้แก่บริษัทฯ ซึ่งอำจปรำกฏข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อน เช่น เช้ือชำติ หมู่โลหิต ศำสนำ เป็นต้น อันเป็นข้อมูลที่
ไม่จ ำเป็นส ำหรับกำรประชุมผู้ถือหุ้น บริษัทฯ ขอเรียนให้ทรำบว่ำ บริษัทฯ ไม่มีเจตนำจะเก็บรวบรวม หรือใช้ข้อมูล
ดังกล่ำว ดังนั้น จึงขอให้ท่ำน ลบหรือปกปิดข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนนั้นก่อนน ำส่งเอกสำรดังกล่ำวให้แก่    
บริษัทฯ ทั้งนี้ หำกท่ำนมิได้ปกปิดข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนดังกล่ำว บริษัทฯ จะถือว่ำท่ำนมอบหมำยให้บริษัทฯ 
ลบหรือปกปิดข้อมูลดังกล่ำวแทน เพื่อไม่ให้มีกำรเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนโดยไม่มีควำมจ ำเป็น 
และให้ถือว่ำเอกสำรดังกล่ำวมีผลสมบูรณ์และบังคับใช้ได้ตำมกฎหมำยทุกประกำร 

หำกท่ำนได้ให้ข้อมูลส่วนบุคคลของบุคคลอื่นใดนอกจำกตัวท่ำนเองแก่บริษัทฯ (เช่น บิดำ มำรดำ คู่สมรส 
บุตร หรือบุคคลที่ติดต่อในกรณีฉุกเฉิน) เช่น ช่ือ-นำมสกุล ที่อยู่ ควำมสัมพันธ์ ข้อมูลติดต่อ และเอกสำรที่เกี่ยวข้อง 
บริษัทฯ จะถือว่ำท่ำนรับรองและรับประกันต่อบริษัทฯ ว่ำท่ำนมีอ ำนำจในกำรกระท ำเช่นนั้นโดย (1) กำรแจ้งให้บุคคล
อื่นรำยนั้นทรำบถึงนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวฉบับนี้ และ (2) กำรได้รับควำมยินยอม (ในกรณีที่กฎหมำยก ำหนดหรือ
จ ำเป็น) เพื่อให้เรำสำมำรถใช้ข้อมูลส่วนบุคคลดังกล่ำวตำมนโยบำยควำมเป็นส่วนตัวฉบับนี้ได้ 

2. บรษัิทฯ เก็บรวบรวม ใช้ และ/หรอืเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่านเพ่ือวัตถุประสงค์ใด 

นอกเหนือจำกกำรขอควำมยินยอมจำกท่ำนในกรณีที่กฎหมำยก ำหนด บริษัทฯ อำจอำศัยหรืออ้ำง (1) ฐำน
กำรปฏิบัติตำมสัญญำ ส ำหรับกำรเร่ิมต้นท ำสัญญำหรือกำรเข้ำท ำสัญญำหรือปฏิบัติตำมสัญญำกับเจ้ำของข้อมูลส่วน
บุคคล (2) ฐำนกำรปฏิบัติตำมกฎหมำย เพื่อกำรปฏิบัติหน้ำที่ตำมกฎหมำยของบริษัทฯ (3) ฐำนประโยชน์โดยชอบ
ด้วยกฎหมำยของบริษัทฯ และของบุคคลภำยนอก โดยได้สัดส่วนกับประโยชน์และสิทธิเสรีภำพข้ันพื้นฐำนเกี่ยวกับ
กำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำน (4) ฐำนกำรป้องกันหรือระงับอันตรำยต่อชีวิต ร่ำงกำย หรือสุขภำพของบุคคล  
(5) ฐำนประโยชน์สำธำรณะ ส ำหรับกำรด ำเนินภำรกิจเพื่อประโยชน์สำธำรณะ หรือปฏิบัติหน้ำที่ในกำรใช้อ ำนำจรัฐ 
หรือฐำนทำงกฎหมำยอื่น ๆ ตำมที่กฎหมำยว่ำด้วยกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลอนุญำต (แล้วแต่กรณี) ทั้งนี้ ข้ึนอยู่
กับควำมสัมพันธ์ที่มีระหว่ำงท่ำนกับบริษัทฯ โดยบริษัทฯ อำจเก็บรวบรวม ใช้ และ/หรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของ
ท่ำนเพื่อวัตถุประสงค์ดังต่อไปนี้ 

1) กำรตรวจสอบ กำรยืนยันตัวตน และกำรด ำเนินกำรตำมค ำขอของท่ำน 

2) กำรจัดประชุมผู้ถือหุ้น/ผู้ถือหลักทรัพย์ และกำรด ำเนินงำนเกี่ยวกับกำรออกเสียงลงคะแนนและกำร         
นับคะแนนเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้น/ผู้ถือหลักทรัพย์ 

3) กำรจัดท ำทะเบียนผู้ถือหุ้น/ผู้ถือหลักทรัพย์ หรือกำรจัดท ำเอกสำรสิทธิในกำรถือครอง หรือกำรโอน ออก   
ใบหุ้น/ใบหลักทรัพย์ใหม่ และ/หรือ แตกใบหุ้น/ใบหลักทรัพย์ เพื่อกำรซื้อขำย และ/หรือ แลกเปลี่ยนหุ้น/
หลักทรัพย์ 
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4) กำรด ำเนินกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น/ผู้ถือหลักทรัพย์ 

5) ควำมปลอดภัยและกำรรักษำควำมมั่นคงปลอดภัยในธุรกิจของบริษัทฯ 

6) กำรปฏิบัติหน้ำที่ตำมกฎ ระเบียบ และข้อบังคับของบริษัทฯ รวมถึงกฎหมำย และ/หรือค ำส่ังโดยชอบด้วย
กฎหมำยของศำล หน่วยงำนที่มีอ ำนำจก ำกับดูแล หน่วยรำชกำร และ/หรือองค์กรของรัฐ  

7) กำรใช้สิทธิหรือปกป้องประโยชน์โดยชอบด้วยกฎหมำยของบริษัทฯ ตำมที่จ ำเป็น เช่น เพื่อตรวจสอบและ
ป้องกันกำรฉ้อโกง อำชญำกรรม หรือกำรไม่ปฏิบัติตำมกฎหมำย 

8) ประโยชน์สำธำรณะ ในกำรปกป้องบุคคลอื่นที่อยู่ในพื้นที่หรือสถำนที่ซึ่งอยู่ภำยใต้กำรควบคุมของบริษัทฯ 

9) ป้องกันหรือระงับอันตรำยต่อชีวิต ร่ำงกำย สุขภำพ หรือทรัพย์สินของท่ำนหรือของบุคคลอื่น (แล้วแต่กรณี) 
เช่น เพื่อกำรควบคุมโรคติดต่อหรือโรคระบำด  

ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทฯ มีควำมจ ำเป็นต้องเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลเพื่อปฏิบัติตำมกฎหมำยหรือสัญญำ 
หรือเพื่อเข้ำท ำสัญญำกับท่ำน และท่ำนไม่สำมำรถให้ข้อมูลส่วนบุคคลตำมที่บริษัทฯ ร้องขอ บริษัทฯ อำจไม่สำมำรถ
อนุญำตให้ท่ำนเข้ำร่วมกำรประชุมที่บริษัทฯ จัดข้ึนได้ 

3. บรษัิทฯ เปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่านกับใคร 

บริษัทฯ อำจเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนไปยัง ศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ ผู้ให้บริกำร (เช่น บริษัทให้บริกำร
ระบบลงทะเบียนและนับคะแนนเสียง) ที่ปรึกษำ หน่วยงำนบังคับใช้กฎหมำย ศำล เจ้ำพนักงำน หน่วยงำนรัฐ และ        
ผู้ก ำกับดูแลที่เกี่ยวข้อง  

4. การโอนข้อมูลส่วนบุคคลของท่านไปยังต่างประเทศ 

บริษัทฯ อำจเปิดเผย หรือโอนข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนไปยังต่ำงประเทศซึ่งประเทศปลำยทำงอำจมีหรือ
อำจไม่มีมำตรฐำนกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลที่เท่ำเทียมกันกับประเทศไทย ทั้งนี้ บริษัทฯจะด ำเนินกำรตำม
ข้ันตอนที่กฎหมำยก ำหนด 

5. บรษัิทฯ จะเก็บรกัษาข้อมูลส่วนบุคคลไว้นานเพยีงใด 

บริษัทฯ จะเก็บรักษำข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนไว้ในระยะเวลำเท่ำที่จ ำเป็นตำมสมควร เพื่อให้บรรลุ
วัตถุประสงค์ที่บริษัทฯ ไดร้ับข้อมูลมำและเพื่อปฏิบัติหน้ำที่ตำมกฎหมำยและกฎข้อบังคับต่ำง ๆ ที่เกี่ยวข้อง อย่ำงไรก็
ตำม บริษัทฯ อำจต้องเก็บรักษำข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนนำนขึ้นตำมที่กฎหมำยก ำหนด 

6. คุกกี้และการใช้คุกกี้ 

หำกท่ำนเย่ียมชมเว็บไซต์ของเรำ เรำจะรวบรวมข้อมูลจำกท่ำนโดยอัตโนมัติโดยใช้เครื่องมือติดตำมและ
คุกกี้ (รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียง Google Tag Manager, Google Analytics, Hotjar Matomo, Zendesk, Facebook 
Pixel Analytics, Facebook Ad Manager และ Google Cloud) ทั้งนี้ คุกกี้ คือ เทคโนโลยีติดตำมที่ใช้ในกำรวิเครำะห์
แนวโน้ม บริหำรจัดกำรเว็บไซต์ของเรำ ติดตำมควำมเคล่ือนไหวของผู้ใช้งำนเว็บไซต์ หรือจดจ ำกำรต้ังค่ำของผู้ใช้งำน 
คุกกี้บำงส่วนมีควำมจ ำเป็นเนื่องจำกหำกไม่มีคุกกี้เหล่ำนั้นเว็บไซต์จะไม่สำมำรถท ำงำนได้อย่ำงเหมำะสม ส ำหรับ
คุกกี้ส่วนอื่น ๆ มีไว้เพื่อควำมสะดวกของผู้เย่ียมชม เช่น คุกกี้ที่จดจ ำช่ือผู้ใช้งำนของท่ำนอย่ำงปลอดภัย รวมถึงภำษำ
ที่ท่ำนใช้อีกด้วย 
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เบรำว์เซอร์อินเทอร์เน็ตส่วนใหญ่อนุญำตให้ท่ำนควบคุมได้ว่ำท่ำนจะยอมรับคุกกี้หรือไม่ หำกท่ำนปฏิเสธ
คุกกี้ ควำมสำมำรถของท่ำนในกำรใช้งำนเว็บไซต์ของเรำบำงฟังก์ช่ันหรือบำงหน้ำหรือทั้งหมดอำจถูกจ ำกัด โปรด
ศึกษำรำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่นโยบำยกำรใช้คุกกี้ https://www.vgi.co.th/th/cookie-policy/ 

7. มาตรการรกัษาความม่ันคงปลอดภัย 

บริษัทฯ ได้จัดให้มีมำตรกำรรักษำควำมมั่นคงปลอดภัยของข้อมูลส่วนบุคคลที่เหมำะสม ซ่ึงครอบคลุมถึง
มำตรกำรป้องกันด้ำนกำรบริหำรจัดกำร มำตรกำรป้องกันด้ำนเทคนิค และมำตรกำรป้องกันทำงกำยภำพ ในเรื่องกำร
เข้ำถึงหรือควบคุมกำรเข้ำถึงข้อมูลส่วนบุคคล เพื่อธ ำรงไว้ซึ่งควำมลับ ควำมถูกต้องครบถ้วน และสภำพพร้อมใช้งำน
ของข้อมูลส่วนบุคคลเพื่อป้องกันกำรสูญหำย เข้ำถึง ใช้ เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลโดย
ปรำศจำกอ ำนำจหรือโดยมิชอบ ทั้งนี้ เป็นไปตำมที่กฎหมำยที่ใช้บังคับก ำหนด 

ส ำหรับรำยละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับมำตรกำรรักษำควำมมั่นคงปลอดภัยของบริษัทฯ โปรดดูนโยบำยควำม
เป็นส่วนตัวฉบับเต็มของบริษัทฯ ได้ที่ https://www.vgi.co.th/th/privacy-policy/   

8. สิทธิของท่านในฐานะเจ้าของข้อมูลส่วนบุคคล 

ภำยใต้บทบัญญัติแห่งกฎหมำยและข้อยกเว้นตำมกฎหมำยที่เกี่ยวข้อง ท่ำนอำจมีสิทธิในกำรขอเข้ำถึง 
ขอรับส ำเนำ หรือขอให้บริษัทฯ เปิดเผยถึงกำรได้มำซึ่งข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนที่ท่ำนไม่ได้ให้ควำมยินยอมแก่
บริษัทฯ ขอให้โอนย้ำย แก้ไข ลบ ท ำลำยหรือท ำให้เป็นข้อมูลที่ไม่สำมำรถระบุตัวบุคคลได้ ซึ่งข้อมูลส่วนบุคคลของ
ท่ำน รวมถึงอำจขอคัดค้ำน และระงับกำรเก็บรวบรวม ใช้ และ/หรือ เปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนในบำงกรณี 
และหำกบริษัทฯ อำศัยควำมยินยอมของท่ำน ท่ำนอำจถอนควำมยินยอมของท่ำนได้  นอกจำกนี้ ในกรณีที่ท่ำนเห็น
ว่ำบริษัทฯ ไม่ได้ปฏิบัติตำมกฎหมำยว่ำด้วยกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล ท่ำนมีสิทธิร้องเรียนไปยังหน่วยงำนของรัฐ
ที่เกี่ยวข้องตำมที่กฎหมำยก ำหนด 

9. ติดต่อบรษัิทฯ 

หำกท่ำนมีค ำถำม ข้อสงสัย หรือมีควำมประสงค์ที่จะใช้สิทธิที่เกี่ยวข้องกับข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำน โปรด
ติดต่อเจ้ำหน้ำที่คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลของบริษัทฯ ได้ที่ 

เจ้าหน้าท่ีคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล 
บริษัท วีจีไอ จ ำกัด (มหำชน)  
เลขที่ 21 ช้ัน 9 อำคำรทีเอสที ทำวเวอร์ 
ถนนวิภำวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพมหำนคร 10900 
โทรศัพท์ +66 2273 8884 ต่อ 147 
อีเมล dpo@vgi.co.th  

นโยบำยควำมเป็นส่วนตัวฉบับนี้ มีผลใช้บังคับต้ังแต่วันที่ 1 มิถุนำยน 2565  และได้ทบทวนและปรับปรุง
เมื่อวันที่ 16 มิถุนำยน 2566 
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ที่ VGI.CSC.GL.24.26 
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2. เอกสารประกอบวาระที่ 3 และวาระที่ 9: สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้น
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บริษัทฯ ที่ https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings) 

12. ข้อบังคับบริษัทเฉพาะส่วนที่เกี่ยวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น 

13. แบบหนังสือเชิญประชุม (แบบฟอร์มลงทะเบียนที่มี QR Code) 

14. การใช้รหัสคิวอาร์ (QR Code) ส าหรับดาวน์โหลดเอกสารการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น   
คร้ังที่ 1/2567 

15. แผนที่แสดงสถานที่ประชุม 

 

https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings
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 ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ได้มีมติให้จัดการประชุม

วิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ในวันอังคารท่ี 15 ตุลาคม 2567 เวลา 14.00 น. ณ ห้องสุรศักดิ์บอลรูม ชั้น 11 

โรงแรมอีสติน แกรนด์สาทร กรุงเทพฯ เลขท่ี 33/1 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 

เพื่อพิจารณาระเบียบวาระดังต่อไปนี้ 

วาระท่ี 1 เรื่องที่ประธานแจ้งให้ท่ีประชุมทราบ  

หมายเหตุ เป็นวาระแจ้งเพื่อทราบ จึงไม่มีการลงมติในวาระนี้ 

วาระท่ี 2 พิจารณารบัรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล เห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณารับรองรายงาน 

การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ซึ่งได้จัดให้มีข้ึนเมื่อวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 โดยมีรายละเอียดปรากฏ

ตาม สิ่งท่ีแนบมาด้วย 1 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า ได้มีการบันทึกรายงานการ

ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ไว้อย่างถูกต้องครบถ้วนแล้ว จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นรับรอง

รายงานการประชุมดังกล่าว 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมา

ประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระ

นี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

 ท้ังนี ้เนื่องจากวาระท่ี 3 ถึงวาระท่ี 10 เป็นเรื่องที่เกี่ยวเนื่องกัน ดังนั้น ในการพิจารณาอนุมัติวาระ

ท่ี 3 ถึงวาระท่ี 10 จะถือเป็นเงื่ อนไขซ่ึงกันและกัน โดยหากวาระใดวาระหนึ่งไม่ได้รับการอนุมัติจาก 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น จะถือว่าเรื่องอื่น ๆ ท่ีได้รับอนุมัติแล้วเป็นอันยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาในวาระอื่น ๆ 

ต่อไป โดยถือว่าการพิจารณาอนุมัติในเรื่องต่าง ๆ ไม่ได้รบัการอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 

วาระท่ี 3 พิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) 

 ข้อเท็จจรงิและเหตุผล บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะระดมทุนเพื่อน าไปลงทุนในโครงการที่

เกี่ยวข้องกับธุรกิจต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและ

ความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย 

(Distribution) เนื่องจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักก าลังจะ

หมดอายุใน 5 ปี (สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะส้ินสุดลงในเดือนธันวาคม 

พ.ศ. 2572) ซึ่งเป็นระยะเวลาเดียวกับที่บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากผู้ลงทุนว่าผู้ลงทุน 4 ราย ดังนั้น บริษัทฯ จึงมี

ความประสงค์ที่จะออกและเสนอขายหุ้นสามัญของ บริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน

ไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท คิดเป็นมูลค่าเสนอ

ขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดรวมทั้งส้ิน 13,208,220,501.00 บาท ให้แก่ผู้ลงทุน จ านวน 4 ราย คิดเป็น

ร้อยละ 44.03 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
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1. CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments ที่บริหารจัดการโดย 

Capital Asia Investments PTE. LTD. จ านวน 2,900,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 14.50 ของจ านวนหุ้นที่

จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 4,350,000,000.00 

บาท 

Capital Asia Investments PTE. LTD. ก่อต้ังมาต้ังแต่ปี 2560 และมีการบริหารจัดการทรัพย์สิน

มากกว่า 1.12 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ภายใต้มากกว่า 40 กองทุน ซึ่งครอบคลุมภาคการบริการ บริการเทคโนโลยี

ทางการเงิน โครงสร้างพื้นฐาน และพลังงานหมุนเวียน  

2. Si Suk Alley Limited ที่บริหารจัดการโดย Argyle Street Management Limited จ านวน 

2,805,480,334 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 14.03 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการ

เพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 4,208,220,501.00 บาท 

Argyle Street Management Limited ก่อต้ังข้ึนในฮ่องกง ในปี 2545 โดยจัดการเงินทรัพย์สิน

มากกว่า 2,500 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และมีพนักงานที่ท างานในฮ่องกง ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ มาเลเซีย 

และสหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ Argyle Street Management Limited ยังได้รับรางวัลที่การันตีคุณภาพการบริหารกองทุน

และ SPV ถึง 3 รางวัลอีกด้วย ได้แก่ Eurehahedge Best Asian Distressed Debt Fund Award ในปี 2550 รางวัล 

Asia Hedge Fund of the Year ในป ี2553 และรางวัล Eurekahedge Best Asia ex-Japan Hedge Fund Award ใน

ปี 2554 

 ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย Si Suk Alley Limited ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่าง

ด้าวของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่ท า

หน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์

เบื้องต้น (initial Purchaser) จะด าเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ  Si Suk Alley Limited ตามสัญญา

ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด และ Si Suk Alley Limited เพื่อให้ Si Suk Alley Limited ถือหุ้นในรูปแบบ

ของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้น

ดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น  โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิใน

ผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นภายหลังการท า

ธุรกรรมเสร็จส้ิน  

3. Opus-Chartered Issuances S.A. ซึ่งมีผู้ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) 

คือ Chartered Investment Managers Pte. Ltd. จ านวน 2,200,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 11.00 ของ

จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 

3,300,000,000.00 บาท 

Chartered Investment Managers Pte. Ltd. ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ Chartered Group ซึ่งเน้น

การลงทุนในภาคการบริการ เทคโนโลยี การเงินในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อิสราเอล และยุโรป ซึ่งในอิสราเอล 

Chartered Group เป็นผู้เล่นที่การลงทุน (Venture Investment) สูงสุดในด้านจ านวนของธุรกรรม Chartered 

Group บริการจัดการทรัพย์สินในหลายหน่วยงานซึ่งมีมูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
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4. THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) เพื่อการลงทุน

ของกองทุน Asean Bounty ที่บริหารจัดการโดย Finansia Investment Management จ านวน 900,000,000 หุ้น 

หรือคิดเป็นร้อยละ 4.50 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอ

ขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 1,350,000,000.00 บาท 

โดยแม้ Finansia Investment Management จะเป็นบริษัทที่จะจัดต้ังใหม่ แต่มีบริษัทแม่ คือ 

บริษัท ฟินันเซีย เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งมีผู้บริหารเช่ียวชาญและประวัติอันยาวนานในสายงานสินทรัพย์นอก

ตลาด (Private Equity) และ Direct Investment ในประเทศไทยและ ASEAN ซึ่งได้แก่นายวราห์ สุจริตกุล โดย

นายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาทส าคัญในการบริหารจัดการ Finansa Fund Management (FFM) ซึ่งด าเนินธุรกิจ

จัดการ Private Equity, หนี้ที่มี ปัญหา (Distressed Debt), กองทุนส่วนบุคคล (Private Funds) และ  Direct 

Investment ต้ังแต่ปี 2537 จนถึงปัจจุบัน โดยมีการบริหารกองทุนรวมมากกว่า 200 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  

ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย THAI IR Ltd. ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของ
บริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่
เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น 
(initial Purchaser) จะด าเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ  THAI IR Ltd. ตามสัญญาระหว่างบริ ษัท
หลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด และ THAI IR Ltd. เพื่อให้ THAI IR Ltd. ถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์
ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวัน
ประชุมผู้ถือหุ้น โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง
ไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นภายหลังการท าธุรกรรมเสร็จส้ิน 

ทัั้งนี้ Si Suk Alley Limited และ THAI IR Ltd. ในฐานะนักลงทุนจะเข้าลงนามในสัญญากับ 
บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนี ต้ี  จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่ เป็นผู้ซื้ อหลักทรัพย์เบื้ องต้น  (Initial 
Purchaser) โดยมีข้อก าหนดที่ส าคัญดังนี้  

1. ให้ Initial Purchaser มีหน้าที่จองซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามจ านวนที่ก าหนด 
โดย Initial Purchaser จะรับเงินจาก Si Suk Alley Limited และ THAI IR Ltd.  ในรูปแบบ
ของเงินรับล่วงหน้าเพื่อช าระค่าจองซื้อหุ้นแทนโดยเงินรับล่วงหน้าดังกล่าวไม่มีดอกเบี้ย  

2. เมื่ อ  Initial Purchaser ไ ด้ รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ แล้ว Initial 
Purchaser จะมีหน้าที่ขายหรือโอนหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวให้กับ Si Suk Alley Limited 
และ THAI IR Ltd. ในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง
ไทย (NVDR) ไม่เกินวันแรกที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัย์ฯ”)  

3. ทั้งนี้ ในระหว่างที่ Initial Purchaser ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จนถึง
วันที่  Initial Purchaser ได้ขายหรือโอนหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวให้กับ  Si Suk Alley 
Limited และ THAI IR Ltd. Initial Purchaser ต้องเก็บรักษาหุ้นที่ได้รับการจัดสรรในนาม
ของตนเองในฐานะ Initial Purchaser แยกต่างหากจากทรัพย์เพื่อการลงทุนของ Initial 
Purchaser  

ทั้งนี้ บริษัทฯ จะติดตามดูแลให้การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ไม่เป็นการขัดต่อ
ข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของบริษัทฯ 
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CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments,  Si Suk Alley Limited,  
Opus-Chartered Issuances S.A. และ THAI IR Ltd. (“ผู้ลงทุน”) รวมถึงผู้ลงทุนในกองทุนดังกล่าว กรรมการ
กองทุน ผู้จัดการกองทุน และบริษัทในเครือของผู้จัดการกองทุน รวมทั้ง กองทุนหลักของผู้ลงทุน (แล้วแต่กรณี) 
ต่างไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับผู้ลงทุนรายอื่น ในลักษณะของบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) หรือมี
ความสัมพันธ์ใด ๆ กันที่เข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ.  2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ที่จะท าให้เกิดหน้าที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และมาตรา 247 ของ
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ดังนั้น ผู้ลงทุน จึงไม่มี
หน้าที่ท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการได้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ   

นอกจากนี้ ผู้ลงทุน รวมถึงกรรมการกองทุน ผู้จัดการกองทุน และบริษัทในเครือของผู้จัดการ

กองทุน รวมทั้งกองทุนหลักของผู้ลงทุน (แล้วแต่กรณี) ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ในประการที่จะถือได้ว่าเป็น

บุคคลที่เกี่ยวข้องหรือบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ หรือมีความเกี่ยวข้องกับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้น

ใหญ่ของบริษัทฯ 

ในการนี้ CAI Optimum Fund VCC และ Opus-Chartered Issuances S.A. จะมีสิทธิเสนอการ

แต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน รวมเป็น 2 คน 

ทั้งนี้ รายละเอียดเพิ่มเติมของผู้ลงทุนปรากฏในวาระที่ 9 และสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและ

เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) สิ่งท่ีแนบ

มาด้วย 2 

ทั้งนี้ การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ข้างต้น 

สอดคล้องกับการปรับโครงสร้างภายในกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) (“BTS”) ซึ่งประกอบด้วย

การได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของ บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) (“ROCTEC”) และบริษัท แรบบิท โฮลด้ิงส์ 

จ ากัด (มหาชน) (“RABBIT”) โดยการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอ

ซื้อ เพื่อจัดรูปแบบธุรกิจของแต่ละบริษัทให้มีความชัดเจนมากย่ิงข้ึน โดย (1) ROCTEC ประกอบธุรกิจหลักเกี่ยวกับ

การให้บริการไอซีที (ICT Solutions) และ (2) RABBIT ประกอบธุรกิจพัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ทั้งใน

และต่างประเทศ และธุรกิจให้บริการทางการเงิน ทั้งนี้ รูปแบบธุรกิจของ ROCTEC และ RABBIT ดังกล่าว ไม่มี

ความขัดแย้งทางผลประโยชน์กับรูปแบบธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ยังคงมุ่งเน้นการประกอบธุรกิจสื่อโฆษณา

และความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัด

จ าหน่าย (Distribution) บริษัทฯ จึงมีความประสงค์ในการเข้าลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับ

ธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

โดยในเบื้องต้น บริษัทฯ มีแผนที่จะน าเงินที่ได้รับจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ เพื่อลงทุนในกิจการ

ธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (“Virtual Bank”) เนื่องจากบริษัทฯ เอง มีประสบการณ์ในด้านการเงินและบริการด้าน

ดิจิทัล (Digital Services) ผ่าน Rabbit Card และ Rabbit Cash และเนื่องจากพันธมิตรที่อยู่ระหว่างการเจรจาใน

การร่วมกันขอใบอนุญาตฯ นี้ ล้วนมีศักยภาพสูงในการลงทุน บริษัทฯ จึงเห็นว่าการที่บริษัทฯ มีเงินเพิ่มทุนเข้ามา

เตรียมพร้อมไว้ถือเป็นคุณสมบัติข้อส าคัญ และเป็นโอกาสในการเพิ่มความเช่ือมั่นที่พันธมิตรมีต่อบริษัทฯ ในการ

ร่วมโครงการกันคร้ังนี้ด้วย อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ และพันธมิตรไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank หรือมีเงินทุน

เหลือจากโครงการดังกล่าว บริษัทฯ จะน าเงินทุนที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับ ธุรกิจส่ือโฆษณาและ

ความบันเทิง (Media and Entertainment) โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม

ของบริษัทฯ  ได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 

(Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ จะน าเงินลงทุนมาพัฒนา
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และปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ เพื่อให้มีความทันสมัยและ

สะดวกสบายต่อลูกค้าในการใช้บริการรถไฟฟ้ามากข้ึน ย่ิงไปกว่านั้น บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อขยายธุรกิจปกติ

ของบริษัทย่อย กล่าวคือ บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จ ากัด (“BSS”) และบริษัท บีเอสเอส โฮลด้ิงส์ จ ากัด 

(“BSSH”) ที่มีแผนในการขยายธุรกิจ Rabbit Cash ด้วยเช่นกัน จึงท าให้ยังมีความต้องการที่จะได้เงินสนับสนุน

จากบริษัทฯ เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจดังกล่าวนั้นจะไม่ใช้เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินภายนอก ทั้งนี้ 

หากมีความชัดเจนในเรื่องของผลการคัดเลือกผู้ประกอบการ Virtual Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย และ

กระทรวงการคลัง บริษัทฯ จะเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมให้แก่ผู้ลงทุน อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากการ

ลงทุนในโครงการที่กล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และ

บริษัทย่อย  

การเพิ่มทุนในคร้ังนี้จะท าให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันส้ันและลดภาระ

การลงทุนของผู้ถือหุ้นเดิมในการเพิ่มทุน ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นเดิมจะได้รับประโยชน์จากเงินทุนที่บริษัทฯ ได้รับจากการ

ระดมทุนเพื่อใช้ในการขยายกิจการในอนาคต คณะกรรมการบริษัทคาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่ม

ทุนให้กับผู้ลงทุน รวมทั้งได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายในกรอบระยะเวลาที่

ก าหนดตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอ

ขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 28/2565”) และตามที่ได้รับ

อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ภายในไตรมาสที่ 4 ปี 2567 โดยบริษัทฯ จะน าเงินที่ได้จากการเพิ่มทุนเพื่อลงทุนใน

โครงการข้างต้นภายในระยะเวลา 12-24 เดือน นับจากวันที่ได้รับช าระเงิน 

เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน

วงจ ากัดในคร้ังนี้ คณะกรรมการเห็นว่าเป็นการต่อยอดทางธุรกิจโดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจาก 

สื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบน

เครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้ โดยบริษัทฯ มีเกณฑ์การพิจารณาในการเข้าลงทุนโครงการซ่ึงต้องมีผลตอบแทนการ

ลงทุนไม่ต่ากว่าร้อยละ 12 จึงมองว่าเป็นการลงทุนที่คุ้มค่าที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับ เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิ

การออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิมที่ลดลงร้อยละ 41.69 ดังนั้น การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะเป็นประโยชน์

ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบที่ผู้ถือหุ้นได้รับจากการลดลงของสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจากบริษัทฯ จะได้

เงินมาเพื่อขยายการลงทุนของบริษัทฯ  รวมทั้งส่งผลให้บริษัทฯ มีความสามารถในการสร้างรายได้มากข้ึนในอนาคต

เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม ตลอดจนเป็นการเพิ่มศักยภาพและความเช่ือมั่นในการด าเนินธุรกิจของ      

บริษัทฯ  ต่อผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) และสถาบันการเงินได้ 

ทั้งนี้ การออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่

บุคคลในวงจ ากัดในกรณีที่มีนัยส าคัญ ตามประกาศ ทจ. 28/2565 เนื่องจากธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น  (Control Dilution) คิดเป็นสัดส่วน

ไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 และเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน

เพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งส้ินไม่เกิน 

13,208,220,501.00 บาท โดยราคาเสนอขายดังกล่าว คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่ร้อยละ 4.63 ซึ่งเป็นส่วนลด

ไม่เกินร้อยละ 10 จากราคาตลาด โดยราคาเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกันระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) อยู่ภายใต้เงื่อนไขของการบรรลุ

ข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุน (เช่น เงื่อนไขการช าระค่าจองซื้อ) ระหว่างผู้ลงทุนแต่ละราย

และบริษัทฯ รวมถึงผลของการศึกษาสถานะของกิจการของบริษัทฯ เป็นที่พึงพอใจของผู้ลงทุนแต่ละราย และได้มี

การเข้าท าและลงนามในสัญญาจองซื้อหุ้นระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ นอกเหนือจากนั้น ราคาเสนอขาย



 
 

 

7 
 
 

ดังกล่าวใกล้เคียงกับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วัน      

ท าการติดต่อกันก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น  คร้ังที่ 

1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 

Placement) ในคร้ังนี้ ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น 

ดังนั้น ราคาเสนอขายจึงมิใช่การเสนอขายหุ้นในราคาต่าตามหลักเกณฑ์ของประกาศ                

ทจ. 28/2565 โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาด

หลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่

บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) คือระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่ง

เท่ากับ 1.57 บาท ต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com)  

นอกจากนี้ การเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดข้างต้นไม่เป็น

การท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 

21/2551 เรื่ อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่ เกี่ยวโยงกัน  (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียน

ในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) 

โดยมีรายละเอียดตามที่ปรากฏในสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 และรายงาน
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดที่มีนัยส าคัญ  สิ่งท่ีแนบมาด้วย 3 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทพิจารณาและเห็นว่า  จากความ
จ าเป็นที่บริษัทฯ ประสงค์ที่จะเข้าลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับ
ธุรกิจเดิมของบริษัทฯ เนื่องจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลัก
ก าลังจะหมดอายุใน 5 ปี  และโอกาสที่บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากผู้ลงทุนว่าผู้ลงทุนที่มีความสนใจที่จะลงทุนใน
บริษัทฯ โดยเป็นผู้ลงทุนที่มีศักยภาพและสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง ซึ่งการระดมทุนด้วยวิธีการออกและเสนอ
ขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดสามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันส้ัน โดยสามารถท าได้ภายในไตรมาสที่ 4 ปี 
2567 ในขณะที่ผู้ถือหุ้นเดิมจะได้รับประโยชน์จากเงินทุนที่บริษัทฯ ได้รับจากการระดมทุนเพื่อใช้ในการขยาย
กิจการในอนาคต โดยเป็นการต่อยอดทางธุรกิจโดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อโฆษณาใน
ระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่าย
รถไฟฟ้าออกไปได้ โดยบริษัทฯ มีเกณฑ์การพิจารณาในการเข้าลงทุนโครงการซึ่งต้องมีผลตอบแทนการลงทุนไม่
ต่ากว่าร้อยละ 12 โดยเมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิมที่ลดลงร้อยละ 41.69  
แล้ว การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบที่ผู้ถือหุ้นได้รับจาก
การลดลงของสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น  
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ทั้งนี้ บริษัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายซ่ึงเป็นการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัทฯ กับผู้ลงทุน ซ่ึง

อ้างอิงจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง (Volume-

Weighted Average Price “VWAP”) ต้ังแต่ 30-120 วันท าการติดต่อกันจากวันที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท 

วันที่ 1 สิงหาคม 2567 โดยพบว่า ร้อยละ 90 ของราคา VWAP นั้นต่ากว่าราคาเสนอขายที่ 1.50 บาทต่อหุ้นทั้งหมด 

รวมถึงราคาเสนอขายดังกล่าวใกล้เคียงกับราคา VWAP ของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน

จากวันที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้นด้วยเช่นกัน ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงมี

ความเห็นว่าราคาเสนอขายมีความเหมาะสม 

คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ

ของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 

0.10 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท ให้แก่ผู้ลงทุนจ านวน 4 ราย ตามรายละเอียดข้างต้น 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยนับคะแนนเสียงผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐาน
ในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 4 พิจารณาอนุมัติการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบรษัิท วีจีไอ 

จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 4 (VGI-W4) ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) 

โดยไม่คิดมูลค่า 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล เนื่องจากบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะออกและจัดสรรใบส าคัญ

แสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ 

VGI-W4”) ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) โดยไม่คิดมูลค่า ในอัตราการ

จัดสรร 10 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 โดยการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ

ดังกล่าวให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ นั้น มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อเป็นการชดเชยแก่ผู้ถือหุ้นเดิมที่อาจได้รับ

ผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

เนื่องจากการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จะออกให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมทุกราย โดยไม่รวมผู้ลงทุน 

Private Placement 

จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ  

VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย โดยจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น 

(Rights Offering) โดยไม่คิดมูลค่า ในอัตราการจัดสรร 10 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4  

(ในการค านวณสิทธิของผู้ถือหุ้นแต่ละรายที่จะได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ  VGI-W4 หากเกิดเศษจากการ

ค านวณตามอัตราการจัดสรรให้ปัดเศษนั้นทิ้ง) โดยใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 มีอัตราการใช้สิทธิอยู่ที่ใบส าคัญ

แสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น ในราคาการใช้สิทธิ 1.50 บาทต่อหุ้น  

ในการนี้ บริษัทฯ ก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ    

VGI-W4 (Record Date) ในวันที่ 16 สิงหาคม 2567 ทั้งนี้ การจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ยังมีความไม่

แน่นอน เนื่องจากจะต้องผ่านการพิจารณาอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ต่อไป 
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นอกจากนี้ เห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือ 

คณะกรรมการบริหาร หรือ บุคคลที่คณะกรรมการหรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจในการ 

1) ก าหนดและแก้ไขเงื่อนไขและรายละเอียดอื่น ๆ อันจ าเป็นและสมควรที่เกี่ยวเนื่องกับการ

ออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ  VGI-W4 ที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุน เช่น วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ  

รายละเอียดการจัดสรร วิธีการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ ระยะเวลาในการใช้สิทธิ และวันส้ินสุดของการใช้สิทธิ 

เป็นต้น 

2) ลงนามในเอกสารค าขออนุญาตต่าง ๆ และหลักฐานที่จ าเป็นที่เกี่ยวข้องกับการออกใบส าคัญ

แสดงสิทธิ VGI-W4 ซึ่งรวมถึงการติดต่อและการย่ืนค าขออนุญาต ค าขอผ่อนผัน เอกสารและหลักฐานดังกล่าวต่อ

หน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิและการน าใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และ  

3) ด าเนินการใด ๆ ตามที่จ าเป็นและสมควรเกี่ยวเนื่องกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดง

สิทธิในคร้ังนี ้

โดยมีรายละเอียด ปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) สิ่งท่ีแนบมาด้วย 4 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
อนุมัติการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย โดยจัดสรรให้แก่      
ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) โดยไม่คิดมูลค่า ในอัตราการจัดสรร 10 หุ้น
สามัญเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 โดยใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 มีอัตราการใช้สิทธิอยู่ที่
ใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น ในราคาการใช้สิทธิ 1.50 บาทต่อหุ้น และอนุมัติการ
มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ บุคคลที่คณะกรรมการบริษัทหรือคณะ
กรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจในการพิจารณาและก าหนดรายละเอียดอื่นใดที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการ
ออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ตามรายละเอียดที่ระบุข้างต้น 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระ
นี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 5 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบยีนของบรษัิทฯ 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล บริษัทฯ มีความประสงค์จะเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เพื่อ
รองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และการออก
และจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4)          
ดังรายละเอียดที่ได้น าเสนอในวาระที่ 3 และวาระที่ 4 รวมถึงที่จะน าเสนอรายละเอียดต่อไปในวาระที่ 9 อย่างไรก็ดี 
มาตรา 136 แห่ง พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข) ก าหนดว่า บริษัทมหาชน
จ ากัดจะเพิ่มทุนจากจ านวนที่จดทะเบียนไว้แล้วได้โดยการออกหุ้นใหม่เพิ่มข้ึนและจะกระท าได้เมื่อหุ้นทั้งหมดได้
ออกจ าหน่ายและได้รับช าระเงินค่าหุ้นครบถ้วนแล้ว เว้นแต่หุ้นที่เหลือนั้นเป็นหุ้นที่ออกไว้เพื่อรองรับหุ้นกู้แปลง
สภาพหรือใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น โดยปัจจุบันบริษัทฯ มีหุ้นที่ยังไม่ได้ออกจ าหน่ายทั้งส้ินจ านวน 
559,000,000.00 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ซึ่งเป็นหุ้นที่จัดสรรไว้เพื่อเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ตามแผนการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) 
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ซึ่งได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 เมื่อวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 และบริษัทฯ ยังไม่ได้
ด าเนินการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว  

ดังนั้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
จ านวน 55,900,000.00 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,433,686,787.80 บาท เป็นจ านวน 1,377,786,787.80
บาท โดยการตัดหุ้นจดทะเบียนที่ยังไม่ได้ออกจ าหน่ายของบริษัทฯ จ านวน 559,000,000.00 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 
หุ้นละ 0.10 บาท ทั้งนี้ ภายหลังจากการลดทุนจดทะเบียนดังกล่าว บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนเป็นจ านวนทั้งส้ิน 
1,377,786,787.80 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 13,777,867,878 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 
ซึ่งประกอบด้วย 

(1) หุ้นสามัญที่ออกจ าหน่ายแล้วจ านวน 11,194,519,666 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 
และ 

(2) หุ้นสามัญที่ยังไม่ได้ออกจ าหน่ายจ านวน 2,583,348,212 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 
บาท ซึ่งจัดสรรไว้เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด 
(มหาชน) คร้ังที่ 3 (VGI-W3) 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นควรเสนอให้ 
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 55,900,000.00 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม
จ านวน 1,433,686,787.80 บาท เป็นจ านวน 1,377,786,787.80 บาท โดยการตัดหุ้นจดทะเบียนที่ ยังไม่ได้
ออกจ าหน่ายของบริษัทฯ จ านวน 559,000,000.00 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ตามรายละเอียดข้างต้น 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยนับคะแนนเสียงผู้ที่งดออกเสียง
เป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 6 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้อง
กับการลดทุนจดทะเบยีนของบรษัิทฯ 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ดังกล่าว
ข้างต้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ  
ข้อ 4. โดยให้ยกเลิกข้อความเดิมและใช้ข้อความต่อไปนี้แทน  

“ข้อ 4. ทุนจดทะเบียน 
จ านวน 

1,377,786,787.80 
บาท 

(หนึ่งพันสามร้อยเจ็ดสิบเจ็ดล้านเจ็ดแสน
แปดหมื่นหกพันเจ็ดร้อยแปดสิบเจ็ดบาท
แปดสิบสตางค์) 

 แบ่งออกเป็น 13,777,867,878 หุ้น (หนึ่งหมื่ นสามพันเจ็ดร้อยเจ็ดสิบเจ็ด
ล้านแปดแสนหกหมื่นเจ็ดพันแปดร้อย
เจ็ดสิบแปดหุ้น) 

 มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท (สิบสตางค์) 

 โดยแยกออกเป็น   

 หุ้นสามัญ 13,777,867,878 หุ้น (หนึ่งหมื่ นสามพันเจ็ดร้อยเจ็ดสิบเจ็ด
ล้านแปดแสนหกหมื่นเจ็ดพันแปดร้อย
เจ็ดสิบแปดหุ้น) 

 หุ้นบุริมสิทธิ - หุ้น ( - )” 
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ทั้งนี้ ให้บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทในการด าเนินการจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า เป็นผู้มีอ านาจแก้ไขเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้
เป็นไปตามค าส่ังของนายทะเบียน 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
อนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ และมอบหมายให้บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทให้ด าเนินการจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า มีอ านาจแก้ไขเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้เป็นไป
ตามค าส่ังของนายทะเบียน 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยนับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออก
เสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบยีนของบรษัิทฯ   

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล บริษัทฯ มีความประสงค์จะระดมทุนเพิ่มเติมเพื่อรองรับ (1) การออก
และเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และ (2) การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ 
VGI-W4 จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 992,493,230.10 
บาท จากทุนจดทะเบียนจ านวน 1,377,786,787.80 บาท เป็นจ านวน 2,370,280,017.90 บาท โดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 9,924,932,301 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อรองรับ (1) การออกและเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน ไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น และ (2) การใช้สิทธิตาม
ใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น โดยมีรายละเอียดตามที่ปรากฏในแบบรายงานการ
เพิ่มทุน (F53-4) สิ่งท่ีแนบมาด้วย 5 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเหตุผล ความจ าเป็น 
แผนการใช้เงิน ความสมเหตุสมผลในการเพิ่มทุน และผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ ดังกล่าวแล้ว มีความเห็นว่าการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จะช่วยให้บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนที่มั่นคง
และมีสภาพคล่องทางการเงินมากย่ิงข้ึน ท าให้บริษัทฯ มีความพร้อมและความยืดหยุ่นด้านการเงินส าหรับ
ด าเนินการตามแผนการลงทุนของบริษัทฯ ในอนาคตได้อย่างทันกาล และเสริมสร้างโอกาสในการสร้างรายได้และ
ก าไรให้แก่บริษัทฯ  ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่ผู้ถือหุ้นในระยะยาว อีกทั้งการเพิ่ม
ทุนดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายจากการระดมทุน (Cost of Funding) ที่ต่าเมื่อเปรียบเทียบกับการหาแหล่งเงินทุนโดยการ
กู้ยืมจากสถาบันการเงิน และยังเป็นการรักษาระดับอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt-to-Equity Ratio) ของบริษัทฯ 
ให้อยู่ในระดับที่ต่าอีกด้วย ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงประโยชน์และผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดต่อการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ จากการเพิ่มทุนแล้ว คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการเพิ่มทุนดังกล่าวมีความจ าเป็นและเหมาะสม  

ด้วยเหตุผลดังกล่าวข้างต้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริ ษัทฯ จ านวน  992,493,230.10 บาท จากทุนจดทะเบียนจ านวน 1,377,786,787.80 บาท เป็นจ านวน 
2,370,280,017.90 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 9,924,932,301 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 
บาท เพื่ อรองรับ (1) การออกและเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) จ านวน ไม่เกิน 
8,805,480,334 หุ้น และ (2) การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น 
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ทั้งนี้ ในกรณีที่กรรมการของบริษัทฯ ไม่ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวังเพื่อ
รักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเร่ืองที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อันก่อให้เกิดความเสียหายแก่
บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการของบริษัทฯ ได ้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติ 
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข) และหากการไม่ปฏิบัติตามหน้าที่นั้นเป็นเหตุให้กรรมการ
ของบริษัทฯ หรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องร้องให้ส่งคืน
ประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข) 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยนับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออก
เสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 8 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้อง
กับการเพ่ิมทุนจดทะเบยีนของบรษัิทฯ 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ดังกล่าว
ข้างต้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ  
ข้อ 4. โดยให้ยกเลิกข้อความเดิมและใช้ข้อความต่อไปนี้แทน  

“ข้อ 4. ทุนจดทะเบียน 
จ านวน 

2,370,280,017.90 
บาท 

(สองพันสามร้อยเจ็ดสิบล้านสองแสน
แปดหมื่นสิบเจ็ดบาทเก้าสิบสตางค์) 

 แบ่งออกเป็น 23,702,800,179 หุ้น (สองหมื่นสามพันเจ็ดร้อยสองล้านแปด
แสนหนึ่งร้อยเจ็ดสิบเก้าหุ้น) 

 มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท (สิบสตางค์) 

 โดยแยกออกเป็น   

 หุ้นสามัญ 23,702,800,179 หุ้น (สองหมื่นสามพันเจ็ดร้อยสองล้านแปด
แสนหนึ่งร้อยเจ็ดสิบเก้าหุ้น) 

 หุ้นบุริมสิทธิ - หุ้น ( - )” 

ทั้งนี้ ให้บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทในการด าเนินการจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า เป็นผู้มีอ านาจแก้ไขเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้
เป็นไปตามค าส่ังของนายทะเบียน 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
อนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ และมอบหมายให้บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทให้ด าเนินการจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า มีอ านาจแก้ไขเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้เป็นไป
ตามค าส่ังของนายทะเบียน 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยนับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออก
เสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
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วาระท่ี 9 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบรษัิทฯ 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล ตามที่บริษัทฯ มีความประสงค์จะเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ดัง
มีรายละเอียดปรากฏในวาระที่ 7 ข้างต้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 9,924,932,301 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

วาระท่ี 9.1 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด จ านวนไม่
เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

 โดยมีรายละเอียดการจัดสรร ดังนี้ 

1) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 2,900,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ให้แก่ 
CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments ที่บริหารจัดการโดย Capital Asia Investments 
PTE. LTD. ในราคาหุ้นละ 1.50 บาท 

2) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 2,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ให้แก่ 
Si Suk Alley Limited ที่บริหารจัดการโดย Argyle Street Management Limited ในราคาหุ้นละ 1.50 บาท  

 ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย Si Suk Alley Limited ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของ
ต่างด้าวของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่
ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์
เบื้องต้น (initial Purchaser) จะด าเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ  Si Suk Alley Limited ตามสัญญา
ระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด และ Si Suk Alley Limited เพื่อให้ Si Suk Alley Limited ถือหุ้นในรูปแบบ
ของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้น
ดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น  โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิใน
ผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นภายหลังการท า
ธุรกรรมเสร็จส้ินโดยรายละเอียดปรากฏตามวาระที่ 3 

3) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 2,200,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ให้แก่ 
Opus-Chartered Issuances S.A. ซึ่ งมีผู้ ให้ค าแนะน าเกี่ ยวกับการลงทุน  (Basket Advisor)  คือ Chartered 
Investment Managers Pte. Ltd. ในราคาหุ้นละ 1.50 บาท  

4) จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 900,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ให้แก่ 
THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) เพื่อการลงทุนของกองทุน Asean 
Bounty ที่บริหารจัดการโดย Finansia Investment Management ในราคาหุ้นละ 1.50 บาท  

 ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย THAI IR Ltd. ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าว
ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่ท า
หน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์
เบื้องต้น (initial Purchaser) จะด าเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ THAI IR Ltd. ตามสัญญาระหว่างบริษัท
หลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด และ THAI IR Ltd. เพื่อให้ THAI IR Ltd. ถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์
ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวัน
ประชุมผู้ถือหุ้น โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง
ไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นภายหลังการท าธุรกรรมเสร็จส้ิน โดยรายละเอียดปรากฏตาม
วาระที่ 3 
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  นอกจากนี้  CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments และ  Opus-
Chartered Issuances S.A. ได้เสนอการแต่งต้ังบุคคลเขามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน โดยมีรายละเอียด
ปรากฏตามวาระที่ 10 

ทั้งนี้ รายละเอียดเพิ่มเติมของผู้ลงทุนปรากฏในสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้น

สามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 

 และมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือบุคคลที่คณะกรรมการ
บริษัท หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจพิจารณาและด าเนินการในเรื่องต่าง ๆ ที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง 
และ/หรือ ต่อเนื่องกับการเพิ่มทุน และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงเรื่อง
ดังต่อไปนี้ 

(1) ก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ซึ่ง
รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในคราวเดียวทั้งจ านวนหรือเป็นคร้ัง ๆ ระยะเวลาการเสนอ
ขาย การจองซื้อ การช าระเงินค่าหุ้น ตลอดจนก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นใดที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุน ทั้งนี้ การมอบหมายดังกล่าวไม่รวมถึงการแก้ไข/เปลี่ยนแปลงราคาเสนอขาย 

(2) เจรจา ตกลง เข้าท า ลงนามและแก้ไขเอกสารและสัญญาต่างๆ ที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง และ/
หรือต่อเนื่องกับการเพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนบริษัทฯ ตลอดจนพิจารณาแต่งต้ัง 
ที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ผู้ให้บริการอื่นใดในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มทุน และ
วิธีการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  

(3) ลงนามในแบบค าขออนุญาต ค าขอผ่อนผัน หนังสือบอกกล่าว ตลอดจนตราสาร หรือ
เอกสารใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ การเพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึง  
การรับรองเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง การติดต่อ การย่ืน และ/หรือ การรับเอกสาร ต่อเจ้าหน้าที่หรือตัวแทนของ
หน่วยงานใด ๆ ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนการน าหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

(4) แก้ไขเพิ่มเติมวิธีการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ รวมทั้งเอกสารต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ดังกล่าว 

(5) ด าเนินการอื่นใดที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อเนื่องกับ การเพิ่มทุนของบริษัทฯ และ
การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย และ/หรือ ระเบียบที่เกี่ยวข้องต่อไป 

โดยมีรายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 และแบบรายงาน
การเพิ่มทุน (F53-4) ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 5  

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรร
หุ้นให้แก่บุคคลโดยเฉพาะเจาะจง โดยพิจารณาจากผู้ลงทุนที่มีศักยภาพด้านเงินทุน ซึ่งอาจเป็นบุคคลธรรมดา และ

ที่มีศักยภาพด้านเงินทุนหรือ นิติบุคคล  โดยบริษัทฯ ได้สรรหาผู้ลงทุนจากการพิจารณาด้านศักยภาพในการช าระ
เงินเพิ่มทุน รวมถึงด้านประสบการณ์และความสามารถของผู้ลงทุน โดยพิจารณาศักยภาพ ขนาดของกองทุนหลัก 
รวมถึงประสบการณ์ และความรู้ความสามารถของผู้จัดการกองทุน เป็นส าคัญ ดังนั้น แม้บางกรณีกองทุนย่อยที่จะ
เข้ามาลงทุนจะเป็นกองทุนใหม่ แต่จุดประสงค์ของการจัดต้ังกองทุนย่อยเป็นเพราะแต่ละกองทุนอาจมีนโยบายใน
การบริหารจัดการความเสี่ยงที่แตกต่างกัน การตัดสินใจในการจัดต้ังกองทุนย่อยเพื่อลงทุนจึงเป็นการบริหาร
จัดการความเสี่ยงและพอร์ตการลงทุนตามแนวนโยบายของกองทุนหลักและผู้บริหารจัดการกองทุน  ดังนั้น
คณะกรรมการจึงเห็นว่า ผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผู้ลงทุนในบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดี มีศักยภาพ และมีความ
มั่นคง รวมถึงมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยพิจารณาจากหลักฐานทางการเงิน (Proof of Fund) หรืองบ
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การเงินของกองทุนหลัก/กองทุนย่อย ซึ่งจากการที่บริษัทฯ ได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ แล้ว เห็นว่าผู้ลงทุนเป็นผู้มี
ความพร้อมในด้านการลงทุน และมีสถานะการเงินที่ดี อันจะท าให้บริษัทฯ ได้รับเงินทุนตามจ านวนที่ต้องการเพื่อ
ใช้ในการพัฒนาโครงการ หรือเข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น เพื่อต่อยอดรายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อ
โฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบน
เครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้  ตลอดจนเป็นการเพิ่มศักยภาพและความเช่ือมั่นในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อ   
ผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) และสถาบันการเงินได้  ทั้ งนี้  ผู้ลงทุนจะน าความรู้ความสามารถ รวมถึง
ประสบการณ์มาส่งเสริมและสนับสนุนเพื่อขยายแผนธุรกิจของบริษัทฯ  ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นศักยภาพและโอกาสใน
การเติบโตและโอกาสในการเพิ่มแหล่งรายได้ให้แก่บริษัทฯ ในอนาคต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม 
นอกจากนี้ การมีพันธมิตรทางธุรกิจที่มีความสนใจลงทุนในบริษัทฯ และเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ก็จะเสริม
ภาพลักษณ์ของบริษัทฯ  และสามารถดึงดูดความสนใจของผู้ลงทุนอื่น ๆ ได้มากข้ึนอีกด้วย นอกจากนี้ บริษัทฯ มี
ความคาดหวังว่าบริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้ลงทุน รวมถึงประโยชน์จากเครือข่ายธุรกิจจาก
ผู้ลงทุน เนื่องจากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนที่มีเครือข่ายทางธุรกิจที่หลากหลายและมีความน่าเช่ือถือ  โดยผู้ลงทุน
สามารถช่วยสนับสนุนบริษัทฯ ให้มีความสามารถในการเข้าถึงคู่ค้าหรือพันธมิตรของกองทุนที่แสวงหาการลงเข้า
ลงทุนในทรัพย์สินในภูมิภาคเอเชีย โดยผู้ลงทุนจะสร้างคุณค่าระยะยาวและผลตอบแทนที่เหมาะสม เช่น การ
เสริมสร้างห่วงโซ่คุณค่าของบริษัทฯ ผ่านเครือข่ายระดับภูมิภาคและขยายธุรกิจไปทั่วโลก นอกจากนี้ บริษัทฯ ยัง
สามารถใช้ประโยชน์จากความเช่ียวชาญ/เทคโนโลยีด้านบริการทางการเงินเพื่อพัฒนาธุรกิจดิจิทัลของบริษัทฯ 

คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายต่อ
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามรายละเอียดที่ระบุข้างต้น และมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท 
หรือคณะกรรมการบริหาร หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจ
ด าเนินการใด ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ดังกล่าวตามรายละเอียด
ข้างต้น 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยนับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออก
เสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 9.2 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบรษัิทฯ เพ่ือรองรบัการใช้สิทธิตามใบส าคัญ
แสดงสิทธิ VGI-W4 ท่ีจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อ
รองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Rights Offering) จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย โดยไม่คิดมูลค่า  

และมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือบุคคลที่คณะกรรมการ
บริษัท หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจพิจารณาและด าเนินการในเรื่องต่าง ๆ ที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง 
และ/หรือ ต่อเนื่องกับการเพิ่มทุน และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงเรื่อง
ดังต่อไปนี้ 

(1) ก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในคราวเดียวทั้งจ านวนหรือเป็นคร้ัง ๆ 
ระยะเวลาการเสนอขาย การจองซื้อ การช าระเงินค่าหุ้น ตลอดจนก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
กับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ทั้งนี้ การมอบหมายดังกล่าวไม่รวมถึงการแก้ไข/
เปลี่ยนแปลงราคาเสนอขาย 
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(2) เจรจา ตกลง เข้าท า ลงนามและแก้ไขเอกสารและสัญญาต่าง ๆ ที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง และ/
หรือต่อเนื่องกับการเพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ 
ตลอดจนพิจารณาแต่งต้ังที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ผู้ให้บริการอื่นใดในการด าเนินการต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องกับการเพิ่มทุน และวิธีการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 

(3) ลงนามในแบบค าขออนุญาต ค าขอผ่อนผัน หนังสือบอกกล่าว ตลอดจนตราสาร หรือ
เอกสารใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญ
แสดงสิทธิ VGI-W4 ซึ่งรวมถึง การรับรองเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง การติดต่อ การย่ืน และ/หรือ การรับเอกสาร 
ต่อเจ้าหน้าที่หรือตัวแทนของหน่วยงานใด ๆ ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนการน าหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

(4) แก้ไขเพิ่มเติมวิธีการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-
W4 รวมทั้งเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าว 

(5) ด าเนินการอื่นใดที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อเนื่องกับการเพิ่มทุนของบริษัทฯ และ
การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย และ/หรือ 
ระเบียบที่เกี่ยวข้องต่อไป 

โดยมีรายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) สิ่งท่ีแนบมาด้วย 4 และแบบรายงานการ
เพิ่มทุน (F53-4) ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 5  

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
อนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 
เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ตามรายละเอียดที่ระบุข้างต้น และมอบหมายให้คณะกรรมการ
บริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจ
ด าเนินการใด ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ดังกล่าวตามรายละเอียด
ข้างต้น 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระ
นี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

วาระท่ี 10 พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการของบรษัิทฯ เพ่ิมเติม จ านวน 6 ท่าน 

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล บริษัทฯ มีความประสงค์ในการแต่งต้ังกรรมการของบริษัทฯ 

เพิ่มเติม จ านวน 6 ท่าน ภายหลังบริษัทฯ ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ให้บริษัทฯ 

เข้าท าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

เรียบร้อยแล้ว จึงขอเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการของบริษัทฯ เพิ่มเติม จ านวน 6 

คน จากเดิม 9 คน เป็น 15 คน ได้แก่ 
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1. นางสาวรัตนาภรณ์ สีวลีพันธ์  กรรมการอิสระ 

2. นายศุภอรรถ ตปนียากร   กรรมการอิสระ 

3. นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ   กรรมการ 

4. ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ  กรรมการ 

5. นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง  กรรมการ    

6. นางจิตเกษม หมู่มิ่ง   กรรมการ 

ทั้งนี้  CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments และ Opus-Chartered 

Issuances S.A. ได้เสนอการแต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน โดย CAI Optimum Fund 

VCC for the purpose of EDH Investments ได้เสนอแต่งต้ังผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ Opus-Chartered 

Issuances S.A. ได้เสนอแต่งต้ังนางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ โดย ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ นางสาวเยาวโรจน์ 

กล่ินบุญ มิได้เป็นผู้มีต าแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่เป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่          

ผู้ลงทุนเห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ ส่วนผู้ลงทุนรายอื่นมิได้เสนอแต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็น

กรรมการของบริษัทฯ   

ในการนี้ นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญด้านกฎหมายหลักทรัพย์และตลาดทุน จะ

คอยช่วยก ากับให้การเพิ่มทุน และการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคตสอดคล้องกับกฎหมายที่เกี่ยวข้อง ในส่วน

ของ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญด้านการเงินและการบริหาร ที่มีประสบการณ์ในการศึกษาและ

ให้ค าปรึกษาในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาด้านการบริหารความเสี่ยงในธุรกิจธนาคาร 

จะช่วยให้ค าแนะน าด้านการเงินและการบริหารในธุรกิจ digital service และธุรกิจใหม่ ๆ ที่ บริษัทฯ สนใจจะเข้าลงทุน

ต่อไปได้เป็นอย่างดี โดยแม้นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ จะมิได้เป็นผู้มีต าแหน่งใด ๆ 

ในผู้ลงทุน แต่ทั้งสองต่างเป็นที่ปรึกษาของผู้ลงทุนมาก่อน โดยนางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ เป็นที่ปรึกษาของ Opus-

Chartered Issuances S.A. และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ เป็นที่ปรึกษาของ CAI Optimum Fund VCC  ดังนั้น

บุคคลทั้งสองจะสามารถคอยประสานนโยบายระหว่างบริษัทฯ และผู้ลงทุนได้เป็นอย่างดี 

โดยในการสรรหากรรมการของบริษัทฯ คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนได้พิจารณา

ความหลากหลายในโครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท (Board Diversity) ความเหมาะสมของคุณสมบัติ และทักษะ

ของกรรมการที่จ าเป็นและยังขาดอยู่ในคณะกรรมการบริษัท โดยการจัดท า Board Skill Matrix ของคณะกรรมการ

บริษัท ซ่ึงคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนได้พิจารณาคุณสมบัติของบุคคลที่ได้รับการเสนอช่ือทั้ง  

6 ท่านแล้ว เห็นว่าบุคคลดังกล่าวเป็นผู้ที่มีความรู้ ความสามารถ ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญอันเป็นประโยชน์

ต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ ตลอดจนมีคุณสมบัติเหมาะสมและไม่มีลักษณะต้องห้ามตามพระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ  .ศ .

2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) กรรมการอิสระที่ได้รับการเสนอช่ือมีตลอดจนประกาศที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้ 

คุณสมบัติเป็นไปตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับข้อก าหนดที่เกี่ยวกับกรรมการอิสระ และมีคุณสมบัติความเป็นอิสระ

ครบถ้วนตามนิยามกรรมการอิสระของบริษัทฯ ซ่ึงสามารถให้ความเห็นได้อย่างเป็นอิสระ และเป็นประโยชน์ ดังนั้น 
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คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน จึงได้เสนอให้แต่งต้ังบุคคลทั้ง 6 ท่านเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของ

บริษัทฯ 

ดังนั้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติแต่งต้ังกรรมการบริษัทฯ เพิ่มเติม 

จ านวน 6 คน ได้แก่ (1) นางสาวรัตนาภรณ์ สีวลีพันธ์ (2) นายศุภอรรถ ตปนียากร (3) นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ      

(4) ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ (5) นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง และ (6) นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ทั้งนี้ ข้อมูลและประวัติ

โดยสังเขปของผู้ได้รับการเสนอช่ือเพื่อเลือกต้ังเป็นกรรมการทั้ง 6 ท่าน และนิยามกรรมการอิสระของบริษัทฯ มี

รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 6 

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทพิจารณากล่ันกรองแล้วเห็นว่าบุคคล

ที่คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนเสนอมีคุณสมบัติเหมาะสมกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 

ดังนั้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาแต่งต้ังกรรมการบริษัทฯ เพิ่มเติม จ านวน 6 คน ได้แก่  

(1) นางสาวรัตนาภรณ์ สีวลีพันธ์ (2) นายศุภอรรถ ตปนียากร (3) นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ (4) ผศ. ดร. ธนฤกษ์     

ธนกิจสมบัติ (5) นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง และ (6) นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ดังนั้น หากได้รับอนุมัติแต่งต้ังจากที่ประชุม

ผู้ถือหุ้นจะมีผลท าให้จ านวนกรรมการของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนจากเดิม 9 คน เป็น 15 คน 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่ง 

มาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ใน

วาระนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย (ในการพิจารณาแต่งต้ังกรรมการในวาระนี้ บริษัทฯ จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น

พิจารณาอนุมัติเป็นรายบุคคล) 

วาระท่ี 11 พิจารณาอนุมัติการจ าหน่ายไปซ่ึงหุ้นสามัญท้ังหมดท่ีบริษัทฯ ถือในบริษัท ร็อคเทค โกลบอล 
จ ากัด (มหาชน) (“ROCTEC”) ผ่านการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของ ROCTEC โดย
ความสมัครใจแบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซ้ือ (Conditional Voluntary Tender Offer) 
โดยบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) ซ่ึงเป็นการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายไป
ซ่ึงสินทรพัย์ท่ีเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  

ข้อเท็จจรงิและเหตุผล บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) (“BTS”) ซึ่งเป็นผู้ถือ
หุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ประสงค์จะปรับโครงสร้างการถือหุ้นภายในกลุ่มบริษัทของผู้ถือหุ้นใหญ่ให้ชัดเจนย่ิงข้ึนเพื่อ
เสริมสร้างความแข็งแกร่งภายในกลุ่มบริษัท โดย BTS และบริษัทย่อยที่ BTS ถือหุ้นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมด (“บริษัทย่อย”) จะท าค าเสนอซ้ือหุ้นทั้ งหมดโดยความสมัครใจแบบมีเงื่ อนไข 
(Conditional Voluntary Tender Offer) บริษัทภายในกลุ่ม ซึ่งรวมถึง ROCTEC ด้วย บริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่า 
ที่ผ่านมา ROCTEC มุ่งเน้นการท าธุรกิจบริการไอซีที (ICT Solutions) ธุรกิจโซลูชันส์งานระบบคมนาคมขนส่ง 
(Transportation Solutions) ซึ่งเป็นธุรกิจที่ไม่สอดคล้องกับแผนการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงประสงค์
จะจ าหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท คิดเป็น
ร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมดของ ROCTEC ให้แก่ BTS ผ่านการตอบรับค าเสนอซ้ือหุ้นทั้งหมดของ 
ROCTEC (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น”) ในราคาหุ้นละ 1.00 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งส้ิน 2,196,934,494 บาท  
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ทั้งนี้ ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นข้างต้นของบริษัทฯ เป็นการจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สินของบริษัทฯ 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้า
ข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรพัย์”) โดยมีมูลค่าของรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 7.74 ซ่ึงค านวณตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน ซ่ึง
อ้างอิงจากงบการเงินรวมซ่ึงผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567  อนึ่ง 
บริษัทฯ มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์อื่น ๆ ในช่วงเวลา 6 เดือนที่ผ่านมาซึ่งมีขนาดรายการร้อยละ 5.20 และ
เมื่อค านวณรวมกับขนาดรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ของธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นคร้ังนี้จะมีขนาดรายการรวม
เท่ากับร้อยละ 12.94 ซึ่งไม่เกินกว่าร้อยละ 15 บริษัทฯ จึงไม่มีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์แต่อย่างใด 

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นเข้าข่ายเป็นการท ารายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นการเข้าท ารายการกับ BTS ซึ่ง ณ วันที่ 9 กรกฎาคม 2567 เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ที่ถือหุ้นบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 61.13 ของหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ และเมื่อค านวณขนาดรายการ
ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นจากงบการเงินรวมซ่ึงผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ส้ินสุด ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2567 แล้ว รายการดังกล่าวมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 10.11 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 
ของบริษัทฯ  ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีการเข้าท ารายการที่อื่นใดกับ BTS ที่ต้องนับรวมขนาดรายการในช่วงเวลา 6 เดือน
ที่ผ่านมาก่อนเข้าท ารายการในคร้ังนี้ การเข้าท าธุรกรรมจ าหน่ายหุ้นข้างต้นของบริษัทฯ จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่
เกี่ยวโยงกันขนาดใหญ่ เนื่องจากมีขนาดรายการเกินกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA)   
บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ด าเนินการต่าง ๆ ดังนี้ 

(1) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(2) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการ โดยผู้ถือหุ้น
จะต้องมีมติอนุมัติ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ
หุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นที่มีส่วน
ได้เสีย 

(3) แต่งต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกับการ
เข้าท ารายการในเรื่องของความสมเหตุสมผล และประโยชน์ของการเข้าท ารายการ
ดังกล่าว ความเป็นธรรมของราคา และเงื่อนไขของรายการ รวมทั้งจัดส่งความเห็นดังกล่าว
ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ส านักงาน ก.ล.ต. และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมตามสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 7 และรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระส าหรับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทฯ ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 8  

ความเห็นคณะกรรมการบรษัิท คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการเข้าท ารายการมีความ
เหมาะสม เนื่องจากปัจจุบัน ROCTEC ได้พัฒนาธุรกิจของตนเองไปในทางทิศทางใหม่ที่ไม่เกี่ยวกับธุรกิจเดิมของ 
ROCTEC และ/หรือของบริษัทฯ อันได้แก่ การท าธุรกิจงานระบบครบวงจรโดยมุ่งเน้นธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการส่ือสาร (Information & Communication Technology) ซึ่งในปัจจุบันได้รับการยอมรับว่าเป็นผู้ให้บริการ
ด้านการวางงานระบบครบวงจรที่มีความเช่ียวชาญในการน าเสนอโซลูชันส์ที่น าสมัย ทั้งนี้ ธุรกิจดังกล่าวเป็นธุรกิจ
ที่บริษัทฯ ไม่มีประสบการณ์และความเช่ียวชาญ รวมทั้งไม่อยู่ในแนวทางที่บริษัทฯ จะมุ่งเน้นต่อไปในอนาคต โดย
ธุรกิจที่ ROCTEC ก าลังด าเนินการอยู่มีความแข่งขันสูงและต้องมีการพัฒนาอยู่ตลอดเวลา ท าให้มีความเสี่ยงใน
ด้านความสามารถทางการแข่งขันหากมีการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี และอาจส่งผลต่อมูลค่าของบริษัทฯ ได้ 
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หากความสามารถในการแข่งขันลดลงในระยะยาว นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไม่สามารถสนับสนุนกิจกรรมของธุรกิจ
ดังกล่าวได้เนื่องจากไม่มีความเช่ียวชาญ ทั้งนี้ บริษัทฯ จะน ามูลค่าส่ิงตอบแทนจากการจ าหน่ายหุ้นสามัญของ 
ROCTEC เพื่อส ารองไว้ส าหรับโอกาสในอนาคตของบริษัทฯ ในการควบรวมและเข้าซื้อกิจการ (Merger and 
Acquisition) ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ กล่าวคือ ธุรกิจสื่ อโฆษณาและความบันเทิง (Media and 
Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) ทั้งนี้ หากมี
ความชัดเจนเกี่ยวกับการควบรวมและเข้าซื้อกิจการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ หรือการเข้าลงทุนใน
โครงการใหม่ซึ่งไม่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม หรือใช้เงินเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด บริษัทฯ จะ
ด าเนินการแจ้งให้ผู้ถือหุ้นรับทราบ และ/หรือ ขออนุมัติเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินกับผู้ถือหุ้นต่อไป 
แล้วแต่กรณี และจะปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่ เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศหรือ
หลักเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการจ าหน่ายหุ้น
สามัญของ ROCTEC ให้แก่ BTS มีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล จากราคาตลาดและเป็นราคาที่ BTS เสนอ
ให้กับผู้ถือหุ้น ROCTEC ทุกราย โดยบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการท ารายการดังกล่าว 

ทั้งนี้  คณะกรรมการบริษัทเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการ
จ าหน่ายหุ้นโดยการจ าหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดที่บริษัทฯ ถือใน ROCTEC เป็นจ านวน 2,196,934,494 หุ้น ซึ่งคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ ROCTEC โดยตอบรับค าเสนอซื้อหลักทรัพย์
ทั้งหมดของ ROCTEC ที่มี BTS และบริษัทย่อยเป็นผู้ท าค าเสนอซื้อ 

หมายเหตุ มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้
เสีย ทั้งนี้ โดยนับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน ทั้งนี้ในวาระนี้ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ได้แก่ 1) บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งถือหุ้น จ านวน 
6,842,761,692 หุ้น 2) นายคีรี กาญจนพาสน์ ซึ่งถือหุ้นจ านวน 67,886,000 หุ้น 3) นายคง ชิ เคือง ซึ่งถือหุ้น
จ านวน 315,081 หุ้น และ 4) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา ซึ่งถือหุ้นจ านวน 84,110 หุ้น 

วาระท่ี 12 พิจารณาเรื่องอื่น ๆ (ถ้าม)ี 

หมายเหตุ ตามมาตรา 105 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มี
การแก้ไขเพิ่มเติม)เมื่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาวาระการประชุมครบตามระเบียบวาระที่ก าหนดไว้ในหนังสือเชิญ
ประชุมแล้ว ผู้ถือหุ้นซึ่งมีหุ้นนับรวมกันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด สามารถขอให้ที่
ประชุมพิจารณาเรื่องอื่น ๆ นอกเหนือจากที่ก าหนดไว้ในหนังสือเชิญประชุมได้  

ส าหรับการมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทน 
ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาข้อมูลของกรรมการอิสระประกอบการมอบฉันทะ ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 10 และใช้หนังสือมอบ
ฉันทะแบบ ข. ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 11 หรือผู้ถือหุ้นสามารถดาวน์โหลดหนังสือมอบฉันทะแบบ ก. แบบ ข. หรือแบบ 
ค. ได้จากเว็บไซต์ของบริษัทฯ ที่ https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings 
โดยให้เลือกใช้แบบใดแบบหนึ่งตามที่ระบุไว้เท่านั้น พร้อมแนบหลักฐานการแสดงสิทธิเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น 
ตามรายละเอียดที่ปรากฏในสิ่งท่ีแนบมาด้วย 9 ทั้งนี้ เพื่อความสะดวกในการตรวจสอบเอกสาร ผู้ถือหุ้นสามารถจัดส่ง
หนังสือมอบฉันทะพร้อมเอกสารประกอบการลงทะเบียนใส่ซองไปรษณีย์ตอบรับที่จัดส่งให้พร้อมหนังสือเชิญประชุม
ฉบับนี้ กลับมายังบริษัทฯ โดยไม่ต้องติดแสตมป์ หรือจัดส่งมาตามที่อยู่ที่ระบุด้านล่างนี้ ภายในเวลา 18.00 น. ของ 
วันพุธท่ี 9 ตุลาคม 2567 
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ฝ่ายเลขานุการบริษัท 
บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน)  
เลขที่ 21 ช้ัน 9 อาคารทีเอสที ทาวเวอร์ 
ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร 
กรุงเทพมหานคร 10900 

บริษัทฯ สนับสนุนให้ผู้ถือหุ้นส่งค าถามเกี่ยวกับวาระการประชุมเป็นการล่วงหน้าก่อนวันประชุม 
โดยบริษัทฯ ขอให้ส่งค าถาม พร้อมระบุช่ือ ที่อยู่ หมายเลขโทรศัพท์ และอีเมล (ถ้ามี) ที่สามารถติดต่อได้ มาทาง
อีเมล companysecretary@vgi.co.th หรือส่งทางไปรษณีย์ลงทะเบียนมายังฝ่ายเลขานุการบริษัท ตามที่อยู่ของ
บริษัทฯ ข้างต้น 

ในการนี้ บริษัทฯ จะเปิดให้ผู้ถือหุ้น และ/หรือ ผู้รับมอบฉันทะลงทะเบียนได้ต้ังแต่เวลา 12.00 น. 
ของวันประชุม และเนื่องจากบริษัทฯ ใช้ระบบ Barcode ในการลงทะเบียนและนับคะแนนเสียงส าหรับการประชุม 
ดังนั้น จึงขอให้ผู้ถือหุ้น และ/หรือ ผู้รับมอบฉันทะ โปรดน าแบบหนังสือเชิญประชุม (แบบฟอร์มลงทะเบียนที่มี QR 
Code) มาแสดงในวันประชุม โดยวิธีการลงทะเบียนและเอกสารที่ต้องน ามาแสดงในวันประชุม ตลอดจนวิธีการ
ออกเสียงลงคะแนน และข้ันตอนการประชุมมีรายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 9 โดยบริษัทฯ จะ
ด าเนินการประชุมตามวิธีและข้ันตอนการประชุม และข้อบังคับของบริษัทฯ ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 12 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 

 

 

นายคีร ีกาญจนพาสน์ 

ประธานกรรมการ 

 

 

 

 

หมายเหต:ุ 

1) ผู้ถือหุ้นสามารถดาวน์โหลดหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2567 และเอกสารประกอบการประชุม  
ใ น รู ป แบบอิ เ ล็ ก ท ร อนิ ก ส์ จ า ก เ ว็ บ ไ ซต์ ข อ ง บ ริ ษั ท ฯ  ท่ี  https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-
information/shareholder-meetings หรือดาวน์โหลดผ่านรหัสคิวอาร์ (QR Code) ซึ่งปรากฏอยู่ในแบบหนังสือเชิญ
ประชุม (แบบฟอร์มลงทะเบียนท่ีมี QR Code) 

2) บริษัทฯ ได้ก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2567 (Record 
Date) ในวันท่ี 16 สิงหาคม 2567 

3) หากผู้ถือหุ้นต้องการสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2567 สามารถติดต่อ
มายังฝ่ายเลขานุการบริษัท หมายเลขโทรศัพท์ 0 2273 8884 ต่อ 391 

mailto:companysecretary@vgi.co.th
https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings
https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 1 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

ส าเนารายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 

ซึ่งจัดให้มขีึ้นเมื่อวันที ่19 กรกฎาคม 2567 



 

รายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 
บรษัิท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 
วันที่ 19 กรกฎาคม 2567 

วัน เวลา และสถานท่ีประชุม 

การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน)  (“บริษัทฯ( ได้จัดข้ึน 
เมื่อวันศุกร์ที่ 19 กรกฎาคม 2567 เวลา 14.00 น . ณ ห้องพญาไท แกรนด์ บอลรูม ช้ัน 6 โรงแรมอีสติน แกรนด์ 
พญาไท เลขที่ 18 ถนนพญาไท แขวงทุ่งพญาไท เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 

เริม่ประชุม 

นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ท าหน้าที่เป็นประธานที่ประชุม )“ประธานฯ”( โดยมี 
นางศิริธันว์ สิงห์ชูวงศ์ เลขานุการบริษัท ท าหน้าที่เป็นเลขานุการที่ประชุม )“เลขานุการฯ”(  

ก่อนเข้าสู่การประชุม เลขานุการฯ แจ้งให้ที่ประชุมทราบว่า การจัดประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ เป็น
การจัดงานในรูปแบบปลอดคาร์บอน หรือที่เรียกว่า carbon neutral event โดยบริษัทฯ ตระหนักว่า การจัดงาน
ต่าง ๆ ของบริษัทฯ เป็นส่วนหนึ่งในการลดปัญหาภาวะโลกร้อนได้ และสะท้อนให้เห็นถึงความคิดริเร่ิมที่เป็น
รูปธรรมในการลดผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศอย่างย่ังยืน 

จากนั้น เลขานุการฯ แจ้งให้ที่ประชุมทราบถึงข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับจ านวนหุ้นและผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ดังนี้ 

ทุนจดทะเบียน 1,377,786,787.80 บาท 

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 1,119,451,966.60 บาท 

เป็นหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้ว 11,194,519,666 หุ้น 

มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

โดย ณ วันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 )Record Date) 
เมื่อวันที่ 11 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีผู้ถือหุ้นรวม 23,415 ราย แบ่งเป็นผู้ถือหุ้นสัญชาติไทย จ านวน 23,360 ราย 
ถือหุ้นรวมกัน 10,350,547,854 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 92.46 ของจ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ 
บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นสัญชาติต่างด้าวจ านวน 55 ราย ถือหุ้นรวมกัน 843,971,812 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 7.54 
ของจ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 

ส าหรับการประชุมในคร้ังนี้ มีผู้ถือหุ้นเข้าประชุมด้วยตนเองจ านวน 135 ราย และโดยการมอบฉันทะ
จ านวน 67 ราย เป็นจ านวนรวมทั้งส้ิน 202 ราย นับจ านวนหุ้นได้ทั้งส้ิน 8,603,620,599 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
76.8556 ของจ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ครบเป็นองค์ประชุมตามข้อบังคับของบริษัทฯ ซ่ึง
ก าหนดว่าต้องมีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะมาประชุมไม่น้อยกว่า 25 ราย และต้องมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่า  
1 ใน 3 ของจ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
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อนึ่ง หลังจากเร่ิมการประชุม มีผู้ถือหุ้นเข้าร่วมประชุมด้วยตนเองและโดยการมอบฉันทะเพิ่มเติม ท าให้
จ านวนผู้ถือหุ้นที่เข้าร่วมประชุมเพิ่มข้ึนจากเมื่อเร่ิมการประชุมเป็นจ านวนรวมทั้งส้ิน 277 ราย นับรวมจ านวนหุ้น
ได้ทั้งส้ิน 8,617,237,208 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 76.9772 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
โดยบริษัทฯ ได้ท าการปรับจ านวนเสียงของผู้ถือหุ้นที่เข้าร่วมประชุมในแต่ละวาระเพื่อให้สอดคล้องกับความเป็น
จริงและเป็นไปตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทฯ 

ก่อนเข้าสู่วาระการประชุม เลขานุการฯไดแ้นะน ากรรมการ ผู้บริหาร และที่ปรึกษาที่เข้าร่วมประชุมดังนี้ 

กรรมการผู้เข้าร่วมประชุม 

นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ 

นายมารุต อรรถไกวัลวที รองประธานกรรมการ / กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน / 
กรรมการพัฒนาเพื่อความย่ังยืน 

นายกวิน กาญจนพาสน์ กรรมการ / ประธานคณะกรรมการบริหาร 

นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา กรรมการ 

นายคง ชิ เคือง กรรมการ 

นายชาน คิน ตัค กรรมการ / กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน /  
กรรมการพัฒนาเพื่อความย่ังยืน / กรรมการบริหาร /               
กรรมการบริหารความเสี่ยง /ผู้อ านวยการใหญ่สายงานปฏิบัติการ 

รศ.จารุพร ไวยนันท์ กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
ประธานคณะกรรมการพัฒนาเพื่อความย่ังยืน /  
กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  

นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง /  
กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ /                                                 
ประธานคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

ทั้งนี้ มีกรรมการของบริษัทฯ เข้าร่วมประชุมจ านวน 9 ท่าน คิดเป็นสัดส่วนกรรมการที่เข้าร่วมประชุม 
ร้อยละ 100 ของจ านวนกรรมการทั้งหมดของบริษัทฯ  

ผู้บรหิารท่ีเข้าร่วมประชุม 

นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง กรรมการบริหาร / กรรมการบริหารความเสี่ยง /  
กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ 

นางจิตเกษม หมู่มิ่ง กรรมการบริหาร / กรรมการบริหารความเสี่ยง /  
ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน 

นางอรนุช รุจิราวรรณ กรรมการบริหาร / กรรมการบริหารความเสี่ยง /                              
ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการขาย 

นางพิฑชาภัคสรร์ จิตต์โอภาส ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชีและบริหารลูกหนี้ 

นางทวิธิดา ฤทธิประภาส ผู้อ านวยการฝ่ายการเงิน 



25 
 

ผู้สอบบัญชผีู้เข้ารว่มประชุม  

นายพรอนันต์ กิจนะวันชัย ผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 

ท่ีปรกึษาผู้เข้ารว่มประชุม  

นายภราดร เลียวสกุล ที่ปรึกษากฎหมาย จากบริษัท ส านักงานกฎหมาย แคปปิตอล จ ากัด 

จากนั้น เลขานุการฯ ได้แจ้งให้ที่ประชุมทราบว่า ในการประชุมคร้ังนี้ มีนายพัชกร มิ่งมงคลมิตร ตัวแทน
จากบริษัท ส านักงานกฎหมาย แคปปิตอล จ ากัด ท าหน้าที่เป็นพยานในการตรวจนับคะแนน และเพื่อส่งเสริมการ
ก ากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทฯ ผู้ด าเนินการประชุมฯ ได้ประกาศเชิญชวนให้ผู้ถือหุ้นรายย่อยส่งตัวแทนจ านวน     
1 ราย เพื่อเข้าร่วมเป็นพยานในการตรวจนับคะแนน โดยมีนางสาวบูรณี เจริญผล ผู้รับมอบฉันทะ เข้าร่วมเป็นพยาน
ในการตรวจนับคะแนน 

ล าดับถัดมา เลขานุการฯ ได้แจ้งให้ที่ประชุมทราบว่า ในการประชุมคร้ังนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ระบบ Barcode 
ในการลงทะเบียนและนับคะแนนเสียง และได้แจ้งให้ที่ประชุมทราบถึงหลักเกณฑ์การออกเสียงลงคะแนนและ
วิธีการนับคะแนนเสียงในที่ประชุม ตามรายละเอียดที่ได้ระบุไว้ในหนังสือเชิญประชุม และก่อนลงมติในแต่ละวาระ 
บริษัทฯ จะเปิดโอกาสให้ที่ประชุมซักถามและแสดงความเห็นในประเด็นที่เกี่ยวข้องกับวาระนั้น ๆ ตามความ
เหมาะสม โดยหากเป็นเรื่องที่ไม่เกี่ยวข้องกับวาระดังกล่าวขอให้ผู้เข้าร่วมประชุมซักถามหรือแสดงความคิดเห็นใน
วาระพิจารณาเรื่องอื่น ๆ ตลอดจนแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่า บริษัทฯ ได้เปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นส่งค าถามล่วงหน้า
ก่อนการประชุม โดยบริษัทฯ ได้เผยแพร่ข่าวผ่านช่องทางเผยแพร่ข่าวผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์ของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย )“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”( เมื่อวันที่ 19 มิถุนายน 2567 แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใดส่งค าถาม
ล่วงหน้าก่อนการประชุม 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้เปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นใช้สิทธิเสนอวาระการประชุม ตามหลักเกณฑ์ที่บริษัทฯ 
ก าหนดเป็นการล่วงหน้าได้ ระหว่างวันที่ 22 ธันวาคม 2566 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2567 โดยได้เผยแพร่ข่าวผ่าน
ช่องทางเผยแพร่ข่าวผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ และเว็บไซต์ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี ไม่มี       
ผู้ถือหุ้นเสนอวาระการประชุมในคร้ังนี้ 

ทั้งนี้ ระหว่างการประชุม บริษัทฯ ได้บันทึกภาพการประชุมในลักษณะสื่อวิดีทัศน์ตามหลักเกณฑ์กฎหมาย
และนโยบายความเป็นส่วนตัวของบริษัทฯ เพื่อวัตถุประสงค์เกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้น 

ประธานฯ ได้กล่าวต้อนรับผู้ถือหุ้น และเปิดการประชุม และด าเนินการประชุมตามระเบียบวาระ
ดังต่อไปนี้ 

วาระท่ี 1 เรื่องที่ประธานแจ้งให้ท่ีประชุมทราบ 

ประธานฯ กล่าวต้อนรับและขอบคุณผู้ถือหุ้นทุกท่านที่สละเวลามาเข้าร่วมการประชุมสามัญ 
ผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ในคร้ังนี้ โดยกล่าวต่อที่ประชุมว่า นับต้ังแต่ที่บริษัทฯ ได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปีนี้เป็นปีแรกที่บริษัทฯ ไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้ ซึ่งต้องขออภัยต่อ   
ผู้ถือหุ้นด้วย โดยจะถือโอกาสนี้อธิบายสาเหตุและข้อเท็จจริงที่ท าให้เกิดผลกระทบดังกล่าวให้แก่ผู้ถือหุ้นได้
รับทราบ ซึ่งสาเหตุหลักของผลการด าเนินงานที่ขาดทุนของบริษัทฯ มาจากผลกระทบจากการบันทึกส่วนแบ่ง
ขาดทุนจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม รวมถึงการขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส 
)ประเทศไทย( จ ากัด )มหาชน( (“Kerry”) และการบันทึกการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัท  เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ 
จ ากัด )มหาชน( (“JMART”) 
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ในอดีตเมื่อบริษัทฯ พิจารณาลงทุนในทั้งสองบริษัทนี้ เราตัดสินใจบนพื้นฐานว่า ธุรกิจทั้งสอง
เป็นธุรกิจที่ดี มีผลก าไร และเป็นธุรกิจใหม่ที่จะตอบโจทย์กลยุทธ์ของบริษัทฯ ในเรื่อง Ecosystem และ Offline-to-
Online Solutions ที่เราได้วางไว้ รวมถึงได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ส าหรับ JMART เป็นบริษัทที่มีก าไรต่อเนื่องมาโดยตลอด โดยวัตถุประสงค์ของการลงทุน คือ 
เพื่อหาโอกาสขยายไปยังธุรกิจอื่น และเพิ่มรายได้ให้แก่บริษัทฯ ทั้งนี้ เนื่องจากปัญหาการด าเนินงานของบริษัทใน
เครือของ JMART จึงท าให้ส่งผลกระทบด้านการเงินมายัง JMART รวมถึงบริษัทฯ ด้วย อย่างไรก็ดี JMART ได้พลิก
ฟื้ นผลการด าเนินงานกลับมามีก าไร ซึ่งเป็นที่คาดการณ์ว่า ผลประกอบการในปีนี้น่าจะเป็นไปในทิศทางที่ดี ซึ่งหาก
มีก าไรและมีการจ่ายเงินปันผล บริษัทฯ ก็จะได้รับผลตอบแทนการลงทุนนี้ด้วยเช่นกัน 

ในส่วนของ Kerry นั้น บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่สามารถควบคุมได้ ซึ่งได้แก่ 
การแข่งขันเรื่องราคาในธุรกิจขนส่งที่รุนแรงและไม่สมเหตุสมผล ที่ท าให้ผลการด าเนินงาน รวมถึงราคาหุ้นลดลง
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อพิจารณาผู้ประกอบการในธุรกิจนี้ โดยส่วนใหญ่มีผลประกอบการขาดทุนจากผลกระทบของ
การแข่งขันเรื่องราคา บางแห่งจ าเป็นต้องปิดตัวลง เป็นต้น จากเหตุผลดังกล่าว ท าให้คณะกรรมการบริษัท
จ าเป็นต้องตัดสินใจอย่างยากล าบากและจ าหน่ายการลงทุนทั้งหมดออกไป เพื่อรักษาผลประโยชน์สูงสุดของ           
ผู้ถือหุ้นเป็นหลัก ทั้งนี้ บริษัทฯ เช่ือมั่นว่า การตัดสินใจในคร้ังนี้จะส่งผลดีกับบริษัทฯ มากกว่าในระยะยาว 

ทั้งนี้ ส าหรับธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือ ส่ือโฆษณา นั้น ก็ยังสามารถท าก าไรได้เป็นอย่างดี และ
จากความมุ่งมั่นต้ังใจในการท างานของเราและกลยุทธ์ที่วางไว้ รวมถึงสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ 
ซ่ึงไม่มีหนี้สิน รวมถึงมีเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นเป็นจ านวนถึง 6.7 พันล้านบาท บริษัทฯ หวังว่า เราจะสามารถ
ฟื้ นตัวกลับมาและจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้ในอนาคต 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังคงด าเนินธุรกิจควบคู่ไปกับหลักธรรมาภิบาลที่ดี  และการสร้างคุณค่า
ให้แก่ผู้มีส่วนได้เสียอย่างย่ังยืน อย่างต่อเนื่อง โดยผลการด าเนินงานและความทุ่มเทเพื่อความย่ังยืนของบริษัทฯ 
สะท้อนผ่านรางวัลส าคัญต่าง ๆ ทั้งด้านการก ากับดูแลกิจการที่ดี และการด าเนินธุรกิจที่โดดเด่น เช่น  

• สมาชิกใน Sustainability Yearbook 2024 โดย S&P Global เป็นปีที่ 3 ติดต่อกัน และยังคง
เป็นบริษัทแรกและบริษัทเดียวในประเทศไทยที่ได้รับการจัดอันดับให้เป็น Top 1% ที่มีคะแนนเป็นอันดับหนึ่งของ
โลก )82 เต็ม 100( ภายใต้หมวดอุตสาหกรรมสื่อโฆษณา ภาพยนตร ์และความบันเทิง เป็นปีที่ 2 ติดต่อกัน 

• รางวัล Thailand’s Top Corporate Brands สุดยอดองค์กรที่มีมูลค่าแบรนด์สูงสุด 5 ปี
ติดต่อกัน ภายใต้หมวดอุตสาหกรรมส่ือและส่ิงพิมพ์ 

รางวัลต่าง ๆ เหล่านี้ จะเป็นการยืนยันให้แก่ผู้ถือหุ้นทุกท่านได้ว่า บริษัทฯ ประกอบกิจการด้วย
ความสุจริต ซื่อตรง และมีธรรมาภิบาลที่ดี ด้วยการถือผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ 

ทั้งนี้ วาระนี้เป็นวาระแจ้งเพื่อทราบ จึงไม่มีการลงมติ โดยประธานฯ ได้มอบหมายให้เลขานุการฯ 
ท าหน้าที่เป็นผู้ด าเนินการประชุมต่อไป 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถามเกี่ยวกับข้อมูลที่ 
ประธานฯ ได้เรียนแจ้งต่อที่ประชุม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดมีค าถามหรือข้อคิดเห็นเกี่ยวกับวาระนี้แต่อย่างใด 
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วาระท่ี 2 พิจารณารบัรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2566 

เลขานุการฯ เสนอให้ที่ประชุมพิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2566 
ซึ่งได้จัดให้มีข้ึนเมื่อวันที่ 18 กรกฎาคม 2566 โดยรายละเอียดปรากฏตามส าเนารายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
ประจ าปี 2566 สิ่งท่ีแนบมาด้วย 1 ที่ได้จัดส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นแล้วพร้อมหนังสือเชิญประชุมในรูปแบบ QR Code 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดมี
ค าถามหรือข้อคิดเห็นเกี่ยวกับวาระนี้แต่อย่างใด จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอใหท้ี่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติรับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2566 
โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง)  คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,615,031,335 99.9994 

ไม่เห็นด้วย 47,729 0.0005 

งดออกเสียง 200 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (255 ราย) 8,615,079,264 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

วาระท่ี 3 พิจารณารับทราบรายงานผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับรอบปีบัญช ี
2566/67 สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2567 

เลขานุการฯ ได้เรียนเชิญนายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง กรรมการผู้อ านวยการใหญ่  และ             
นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน เป็นผู้ช้ีแจงรายละเอียดเกี่ยวกับภาพรวมและนโยบายในการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อที่ประชุม 

นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ กล่าวต้อนรับผู้ถือหุ้นและช้ีแจง
รายละเอียดต่อที่ประชุมเป็นภาษาอังกฤษซึ่งแปลความโดยสรุปได้ว่า การประชุมผู้ถือหุ้นในวันนี้ ถือเป็นโอกาสที่ดี
ที่ท าให้บริษัทฯ ได้มีโอกาสพบกับผู้ถือหุ้นและจะได้รายงานความคืบหน้าในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ                 
ให้ทุกท่านได้รับทราบ ทั้งนี้ ในปีที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้เผชิญกับเหตุการณ์ความไม่แน่นอนต่าง  ๆ  ที่ส่งผลกระทบต่อ
การด าเนินธุรกิจ จึงท าให้บริษัทฯ ต้องพิจารณาจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท แรบบิท-ไลน์ เพย์ จ ากัด (“RLP”) และ
บริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส )ประเทศไทย( จ ากัด )มหาชน( (“Kerry”) ออกไป เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของ       
ผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงเช่ือมั่นในกลยุทธ์ด้านการตลาดแบบ Offline-to-Online Solutions 
ที่ให้บริการทั้งในธุรกิจส่ือโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจ าหน่าย ของบริษัทฯ  

จากนั้น ได้ให้รายละเอียดของพัฒนาการทางธุรกิจที่ส าคัญในปีที่ผ่านมา รวมถึงภาพอนาคตของ
บริษัทฯ ในปี 2567/68 ที่ก าลังจะถึง ซ่ึงนางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน จะได้รายงานโดย
ละเอียดให้ที่ประชุมทราบต่อไป สุดท้ายนี้ ในนามของคณะผู้บริหาร ขอแสดงความขอบคุณต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ที่ให้ความเช่ือมั่นและให้การสนับสนุนบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง  



28 
 

จากนั้น นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน รายงานรายละเอียดเกี่ยวกับ
ธุรกิจปัจจุบันของบริษัทฯ พัฒนาการที่ส าคัญในปี 2566/67 และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชี 
2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งสามารถสรุปรายละเอียดได้ดังนี้ 

ความคืบหน้าทางธุรกิจท่ีส าคัญของบรษัิทฯ ในปี 2566/67 

ธุรกิจสื่อโฆษณา ในช่วงปีที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้เพิ่มประเภทส่ือโฆษณาให้มีความหลากหลาย
มากข้ีน เพื่อครอบคลุมความต้องการของลูกค้าให้ทั่วถึง เร่ิมจากส่ือโฆษณาประเภทใหม่ด้านหน้าทางเข้าร้าน 
Turtle ที่เรียกว่า “EXIT Package LED” ซึ่งเป็นความร่วมมือระหว่างบริษัทฯ กับบริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จ ากัด 
)มหาชน( (“Super Turtle”) ในการสร้างประโยชน์ร่วมกันระหว่างทั้ง 2 บริษัท 

สื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ ที่ได้ติดต้ังในจุดใหม่บริเวณเสาตอม่อรถไฟฟ้า ใต้สถานี
รถไฟฟ้าเซนต์หลุยส์ และสถานีรถไฟฟ้าเพลินจิต โดยบริษัทฯ ได้ติดต้ังสื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์แบบ
ดิจิทัลและป้ายกล่องไฟทั้งหมดจ านวน 28 จอ ซ่ึงได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีจากแบรนด์ช้ันน าต่าง ๆ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังได้ขยายสื่อโฆษณาไปยังรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและสีชมพู รวมทั้งส้ิน 72 
ขบวน เพื่อขยายพื้นที่การให้บริการ ครอบคลุมฐานลูกค้าให้กว้างมากข้ึน 

ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล  มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะบริษัท แรบบิท แคร์ จ ากัด 
(“Rabbit Care”) ที่เป็นหนึ่งในแพลตฟอร์มออนไลน์ช้ันน าส าหรับการซ้ือขายผลิตภัณฑ์ประกันภัย และผลิตภัณฑ์
ทางการเงินในประเทศไทย โดยในปีที่ผ่านมา Rabbit Care ได้เข้าซื้อบริษัท อีซี่ คอมแพร์ )ประเทศไทย( จ ากัด      
ซึ่งประกอบธุรกิจเปรียบเทียบประกันภัย ส่งผลให้บริษัทได้ขยายฐานลูกค้าที่ใช้บริการเพิ่มกว่า 400,000 ราย  

ส าหรับบริษัท แรบบิท แคช จ ากัด  (“Rabbit Cash”) ที่ให้บริการสินเช่ือส่วนบุคคลผ่าน
แพลตฟอร์มดิจิทัลที่ช่วยให้ผู้บริโภคสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนฉุกเฉินได้ง่าย และสะดวกรวดเร็วมากย่ิงข้ึน ซ่ึงในปี
ที่ผ่านมา Rabbit Cash ได้ปล่อยสินเช่ือให้กับลูกค้าคิดเป็นมูลค่ารวมทั้งหมด 731 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นสินเช่ือราย
ย่อยเพื่อการประกอบอาชีพ หรือ Nano Loan จ านวน 544 ล้านบาท และสินเช่ือสวัสดิการ หรือ Welfare Loan 
จ านวน 187 ล้านบาท 

ทางด้าน Rabbit Card ยังคงขยายฐานผู้ใช้บริการอย่างต่อเนื่อง จากการขยายจุดให้บริการไปยัง
รถไฟฟ้าเส้นทางใหม่ ๆ การขยายจุดให้บริการการช าระค่าสินค้าและบริการทั่วประเทศ รวมถึงการออกบัตร      
แรบบิทรุ่นใหม่ ๆ ให้สะสมกันด้วย โดยบัตรแรบบิทมีจ านวน 17.8 ล้านใบ เพิ่มข้ึนร้อยละ 9.6 จากปีก่อนหน้า  

ธุรกิจการจัดจ าหน่าย ซึ่งบริษัทฯ ด าเนินงานผ่านบริษัท แฟนสล้ิงค์ คอมมูนิเคช่ัน จ ากัด 
(“Fanslink”) และ Super Turtle โดยในปีที่ผ่านมา Fanslink นอกจากจะให้การบริหารจัดการสินค้าจากแบรนด์
ช้ันน าจากประเทศจีน ยังมีการพัฒนาแบรนด์ใหม่ของตนเองหรือ Owned Brand เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ใน
การเพิ่มอัตราก าไรให้กับบริษัท ซึ่งปัจจุบันแบรนด์ของ Fanslink ประกอบไปด้วย 1) PANDO ซึ่งมุ่งเน้นสินค้ากลุ่ม
สัตว์เลี้ยง 2) WANAA ผลิตภัณฑ์ด้านความงามและสุขภาพ และ 3) EZHome ผลิตภัณฑ์ด้าน Smart Home 
Gadgets ที่เป็นเครื่องใช้ต่าง ๆ ภายในบ้านที่ทันสมัย โดยแบรนด์เหล่านี้มีวางจัดจ าหน่ายแล้วทั้งในช่องทาง
ออฟไลน์ และช่องทางออนไลน์  

ส าหรับ Super Turtle ซึ่งเป็นผู้ด าเนินธุรกิจบริหารจัดการร้านค้าและพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บน
เครือข่ายสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสที่ได้รับมอบสิทธิจากบริษัทฯ นั้น ในปีที่ผ่านมา Super Turtle ได้ขยายจ านวนร้าน 
Turtle เพื่อให้บริการบนสถานีรถไฟฟ้าเพิ่มข้ึนทั้งหมด 19 ร้าน และร้าน SuperRich Turtle อีก 3 ร้าน รวมเป็นร้าน 
Turtle ทั้งหมด 22 ร้าน และร้าน SuperRich Turtle 7 ร้าน ณ ส้ินเดือนมีนาคม พ.ศ. 2567  
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ภาพรวมผลการด าเนินงานในปี 2566/2567 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการและการขายอยู่ที่  4,813 ล้านบาท ลดลง     
เล็กน้อยจากปีก่อนหน้า โดยธุรกิจส่ือโฆษณา มีรายได้อยู่ที่ 2,105 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.7 จากปีก่อนหน้า โดย
การเพิ่มข้ึนนี้มาจากการเติบโตของทั้งธุรกิจส่ือโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนและธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคาร
ส านักงาน 

ธุรกิจบริการดิจิทัล มีรายได้อยู่ที่ 1,544 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.5 จากปีก่อนหน้า โดยมี
สาเหตุหลักมาจาก การขายส่ือออนไลน์ที่เพิ่มสูงข้ึน รวมถึงจ านวนกรมธรรม์ประกันภัยที่ขายผ่านแพลตฟอร์มของ 
Rabbit Care ที่เติบโตและยอดสินเช่ือของ Rabbit Cash ขยายตัวมากข้ึนด้วยเช่นกัน 

ส าหรับธุรกิจการจัดจ าหน่ายมีรายได้อยู่ที่ 1,163 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 23.1 จากปีก่อนหน้า 
สาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนกลยุทธ์ในสินค้าที่จ าหน่ายของ Fanslink ที่เน้นแบรนด์ของตนเองและยกเลิกสินค้าที่
ขาดทุน อย่างไรก็ตาม รายได้จาก Super Turtle เพิ่มข้ึนกว่า 2 เท่าจากปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายสาขา
ระหว่างปี 

สัดส่วนรายได้จึงเปลี่ยนแปลงจากปีก่อนเล็กน้อย โดยมีรายได้จากธุรกิจสื่อโฆษณา ร้อยละ 44 
ธุรกิจบริการดิจิทัล ร้อยละ 32 ส่วนรายได้จากธุรกิจการจัดจ าหน่าย คิดเป็นร้อยละ 24 ของรายได้ทั้งหมด  ทั้งนี้ 
บริษัทฯ มีก าไรข้ันต้นอยู่ที่ 1,454 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.1 จากปีก่อนหน้า และมีอัตราก าไรข้ันต้นดีข้ึนเป็น  
ร้อยละ 30.2  

ในปีที่ผ่านมาค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร เป็นจ านวน 2,522 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 
24 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการเร่ิมต้นธุรกิจใหม่ ทั้งการควบรวมกิจการใน Super Turtle ในไตรมาส 2 ปีที่แล้ว ท า
ให้มีการควบรวมงบปีที่แล้วเพียง 9 เดือน เทียบกับปีนี้ที่รวมเข้ามาเต็มปี รวมถึงยังมีธุรกิจที่พึ่งเร่ิมต้นอีก คือ  
Rabbit Cash และ มีการต้ังส ารองบางส่วนด้วย หากถอดผลของรายการที่ไม่ได้เกิดข้ึนประจ าเหล่านี้ออก ค่าใช้จ่าย
จะโตข้ึนเพียงร้อยละ 7 

บริษัทฯ มีรายการขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน Kerry จ านวน 2,363 ล้านบาท เพื่อหยุด
การรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน และรายการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม 433 ล้านบาท หลัก ๆ มาจาก JMART ทั้งนี้ 
เพื่อให้มูลค่าสะท้อนมูลค่ายุติธรรมในปัจจุบัน ประกอบกับมีการบันทึกส่วนแบ่งขาดทุนจากผลการด าเนินงานใน
บริษัทร่วมและบริษัทร่วมค้าที่บริษัทฯ ไม่สามารถควบคุมได้ โดยหลัก ๆ มาจากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนของ Kerry 
ก่อนที่บริษัทฯ จะจ าหน่ายเงินลงทุนใน Kerry ไป 

จากที่กล่าวไปทั้งหมดข้างต้นส่งผลให้บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทฯ 
จ านวน 3,489 ล้านบาท ถึงแม้ว่าบริษัทฯ จะมีผลขาดทุนมากในปีนี้ จากการจ าหน่ายเงินลงทุนและการด้อยค่าเงิน
ลงทุน แต่รายการส่วนใหญ่เหล่านี้เป็นรายการที่ไม่ใช่เงินสด )non-cash basis) โดยกลุ่มบริษัทวีจีไอ ยังมีสถานะ
การเงินที่แข็งแกร่ง ไม่มีหนี้สิน รวมถึงบริษัทฯ ยังมีเงินสดและเงินลงทุนระยะส้ันอยู่ที่ 6,700 ล้านบาท พร้อมที่จะ
รับมือกับเหตุการณ์ต่าง ๆ ที่อาจเกิดข้ึนในอนาคต 

รางวัลและความภาคภูมิใจในปีท่ีผ่านมา 

บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการด าเนินการภายใต้กรอบการพัฒนาธุรกิจอย่างย่ังยืนอย่างต่อเนื่อง 
โดยมีรางวัลและความส าเร็จที่บริษัทฯ ได้รับเป็นเครื่องตอกย้าทิศทางการด าเนินงานของบริษัทฯ ที่ถูกต้อง โดย
รางวัลที่ได้รับ ได้แก่ 
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1) รางวัล Thailand’s Top Corporate Brands สุดยอดองค์กรที่มีมูลค่าแบรนด์สูงสุด 5 ปี
ติดต่อกัน ภายใต้อุตสาหกรรมส่ือและส่ิงพิมพ์ จัดโดยคณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย
และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

2) ได้รับเลือกให้เข้าเป็นสมาชิกใน Sustainability Yearbook ปี 2024 โดยสถาบัน S&P 
Global สถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือด้านความย่ังยืนช้ันน าของโลก ซ่ึงบริษัทฯ ได้รับการจัดอันดับให้อยู่ในกลุ่ม 
Top 1% ที่มีคะแนนเป็นอันดับ 1 ของโลกในหมวดอุตสาหกรรมสื่อ ภาพยนตร์ และความบันเทิง  เป็นปีที่ 2 
ติดต่อกัน 

3) ได้รับคัดเลือกให้อยู่ในรายช่ือหุ้นย่ังยืน “SET ESG Ratings” )ช่ือเดิม THSI) ในกลุ่มบริการ
เป็นปีที่ 3 ติดต่อกันและได้รับผลการประเมินระดับ “AA” ในปีนี ้ซึ่งจัดโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

4) ได้รับการประกาศให้เป็นบริษัทสื่อโฆษณาแห่งแรกและแห่งเดียวในประเทศไทยที่ได้รับ
ประกาศนียบัตร “Carbon Neutral” หรือความเป็นกลางทางคาร์บอน จากองค์กรบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก
แห่งประเทศไทย 

5) เป็นส่วนหนึ่งของดัชนี ประเภทดัชนี  MSCI Small Cap หรือ Morgan Stanley Capital 
International Index เป็นปีที่ 4 ติดต่อกัน 

6) เป็นส่วนหนึ่งของดัชนี SET100 ระหว่างช่วงเวลามกราคม 2566 – มิถุนายน 2567 

7) ได้รับการประเมินการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในระดับดีเลิศ ประจ าปี 2566 
เป็นปีที่ 8 ติดต่อกัน จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD)  

โดยความส าเร็จที่กล่าวมาทั้งหมดนี้นับเป็นเคร่ืองยืนยันและแสดงให้เห็นว่า บริษัทฯ มีความ
มุ่งมั่นและต้ังใจที่จะน าพาองค์กรไปสู่ความส าเร็จตามเป้าหมายได้อย่างย่ังยืน 

ทั้งนี้เมื่อมองภาพในปี 2567/68 บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นในกลยุทธ์ด้านการตลาดแบบ Offline-
to-Online Solutions และ Ecosystem ของกลุ่มบริษัท โดยบริษัทฯ ได้ด าเนินการจ าหน่ายเงินลงทุนและต้ังการ
ด้อยค่าต่าง ๆ เรียบร้อยแล้ว บริษัทฯ จึงเช่ือมั่นว่า จะสามารถเปล่ียนผลการด าเนินงานให้กลับมามีก าไรอย่างย่ังยืน
อีกคร้ัง สุดท้ายนี้ ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ ขอขอบคุณท่านผู้ถือหุ้นทุกท่าน และผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องทั้งหมดที่ให้ความ
เช่ือมั่นและให้การสนับสนุนบริษัทฯ อย่างต่อเนื่องตลอดมา 

นอกจากนี้ เลขานุการฯ ได้แจ้งต่อที่ประชุมเพิ่มเติมเกี่ยวกับการด าเนินงานด้านการต่อต้านทุจริต
คอร์รัปชันในรอบปี 2566/67 ว่า ตามที่บริษัทฯ ได้รับการรับรองการเป็นสมาชิกแนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชันของ
ภาคเอกชนไทย (Thailand’s Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption หรือ CAC) ต้ังแต่ปี 
2560 และด้วยการยึดมั่นในการปฏิบัติตามนโยบายการต่อต้านทุจริตคอร์รัปชันอย่างต่อเนื่องและเคร่งครัด บริษัทฯ 
จึงได้รับการรับรองการต่ออายุสมาชิก CAC เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2566 ซึ่งการรับรองดังกล่าวมีอายุ 3 ปี และจะครบ
ก าหนดอายุการรับรองสมาชิกอีกคร้ังในวันที่ 30 มิถุนายน 2569 

ทั้งนี้ วาระนี้เป็นวาระแจ้งเพื่อทราบ จึงไม่มีการลงมต ิ

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม ซึ่งผู้ถือหุ้นได้แสดง
ความเห็นและสอบถามโดยกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ตอบค าถามดังที่ได้สรุปไว้ในตอนท้ายของวาระนี้  
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ความเห็น / ค าถาม / ค าตอบ 

ค าถาม นายวรชัย สันติมงคลวิทย์ สอบถามเกี่ยวกับสื่อโฆษณาบริเวณเสาตอม่อรถไฟฟ้าว่า บริษัทฯ 
มี ค่าใช้จ่ายที่ ต้องช าระให้แก่บริ ษัท บีที เอส ก รุ๊ป โฮลด้ิงส์  จ ากัด )มหาชน( หรือ 
กรุงเทพมหานคร หรือไม่ อย่างไร 

ค าตอบ นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน ช้ีแจงว่า ผู้ได้รับสัมปทานสื่อโฆษณานี้
คือ บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด )มหาชน( (“ROCTEC”) และบริษัท แพลน บี จ ากัด 
)มหาชน( (“PLANB”) โดยบริษัทฯ เป็นผู้รับมาด าเนินการอีกทอดหนึ่ง และท าสัญญาแบบ
ก าหนดค่าตอบแทนที่แน่นอน ทั้งนี้ หากบริษัทฯ สามารถขายส่ือโฆษณาได้มากกว่าที่ระบุไว้
ในสัญญา รายได้นั้นก็จะเป็นของบริษัทฯ ทั้งหมด ซ่ึงที่ผ่านมา ส่ือโฆษณาบริเวณเสาตอม่อรถ
ไฟฟ้าเป็นสื่อโฆษณาที่ได้รับความนิยมเป็นอย่างมาก และบริษัทฯ สามารถด าเนินการโดยมี
ผลประกอบการที่เป็นก าไรจากสื่อโฆษณานี้ 

ค าถาม นายวิชา โชคพงษ์พันธุ์ ให้ข้อเสนอแนะว่า จากอัตราการเติบโตของสภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยในปัจจุบัน จึงขอแนะน าให้บริษัทฯ พิจารณาลงทุนเพิ่มเติมในประเทศเวียดนาม
และประเทศอิตาลี เพื่อเป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการด าเนินธุรกิจ  

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ กล่าวขอบคุณและรับทราบข้อเสนอแนะ 

ค าถาม นางสาวสุพัตรา สิทธิชัย สอบถามว่า ราคาและอัตราก าไรที่บริษัทฯ รับสื่อโฆษณาบริเวณเสา
ตอม่อรถไฟฟ้ามาจาก ROCTEC และ PLANB เป็นเท่าใด และบริษัทฯ มีผลการด าเนินงาน
ขาดทุนหรือไม่ 

ค าตอบ นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน ช้ีแจงว่า ตัวเลขในส่วนนี้เป็นความลับ
ทางธุรกิจ จึงไม่สามารถเปิดเผยได้  

ทั้งนี้ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงเพิ่มเติมว่า ธุรกิจส่ือโฆษณาของบริษัทฯ 
แม้จะเป็นธุรกิจที่แปรผันตามสภาพเศรษฐกิจโดยรวม แต่บริษัทฯ ยังสามารถด าเนินการได้
ก าไรจากสื่อโฆษณานี้ได้  

ค าถาม นายสัญญา ศรีอุทัย สอบถามว่า ปัจจุบันราคาหุ้นของบริษัทฯ ลดลงอย่างมาก บริษัทฯ มี
นโยบายที่จะซื้อหุ้นคืนหรือไม่ อย่างไร 

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ และนายภราดร เลียวสกุล ที่ปรึกษากฎหมาย 
ร่วมกันช้ีแจงว่า การซ้ือหุ้นคืนจะกระท าได้เมื่อบริษัทฯ มีก าไรสะสมและสภาพคล่องส่วนเกิน
และการซ้ือหุ้นคืนนั้นจะไม่เป็นเหตุให้บริษัทฯ ประสบปัญหาทางการเงิน ดังนั้น บริษัทฯ จึง
ไม่สามารถด าเนินการได้ในขณะนี้  

ค าถาม นายวิชา โชคพงษ์พันธุ์ สอบถามว่า บริษัทฯ เคยเข้าซื้อบริษัทสื่อโฆษณาที่ประกอบธุรกิจใน
ประเทศมาเลเซีย แต่ปัจจุบันมีผลการด าเนินงานขาดทุนมากจนต้องเปลี่ยนรูปแบบการ
ประกอบธุรกิจ จึงขอทราบรายละเอียดเกี่ยวกับเรื่องนี้ 
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ค าตอบ นายกวิน กาญจนพาสน์ กรรมการ ช้ีแจงว่า บริษัทที่กล่าวถึงเป็นบริษัทที่อยู่ภายใต้ ROCTEC 
ซึ่งปัจจุบัน บริษัทฯ ยังถือหุ้นใน ROCTEC อยู่ร้อยละ 27.06 ส าหรับ ROCTEC ประกอบธุรกิจ
ให้บริการติดต้ังจอโฆษณารวมถึงการบ ารุง ดูแลรักษา ให้แก่บริษัทฯ และ PLANB และยัง
ให้บริการแก่สนามบินและรถไฟฟ้าของประเทศฮ่องกง อีกด้วย โดยผลประกอบการปีที่    
ผ่านมา ก็ยังสามารถท าก าไรได้  

วาระท่ี 4 พิจารณาอนุมัติงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชี 2566/67 สิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2567 

เลขานุการฯ ขอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญช ี2566/67 
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 และได้เรียนเชิญนางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน เป็นผู้ช้ีแจง
รายละเอียดต่อที่ประชุม 

นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน รายงานต่อที่ประชุมว่า งบการเงินของ
บริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุดวันที่  31 มีนาคม 2567 ได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี 
รับอนุญาตและได้ผ่านการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบ รวมถึงได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ
บริษัทแล้ว โดยมีรายละเอียดปรากฏตามรายงานประจ าปี 2566/67 (56-1 One Report) ในหัวข้อ 7.2 “รายงาน
ของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต”, หัวข้อ 7.3 “งบการเงิน”, และหัวข้อ 7.4 “หมายเหตุประกอบงบการเงินรวม” ซึ่งได้
ส่งให้ผู้ถือหุ้นแล้วพร้อมหนังสือเชิญประชุมในรูปแบบ QR Code โดยสามารถสรุปสาระส าคัญเปรียบเทียบกับปี
บัญชทีี่ผ่านมาได้ดังนี้ 

รายการตามงบการเงินรวม 
รอบปีบัญช ีสิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 

2567 
2566 

(ปรบัปรุงใหม่) 

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท( 28,401.46 33,627.34 

หนี้สินรวม (ล้านบาท) 3,267.29 2,975.89 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้านบาท( 25,134.17 30,651.45 

รายได้รวม (ล้านบาท( 5,460.07 5,758.05 

ก าไร )ขาดทุน( สุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (ล้านบาท( (3,488.77) (64.88) 

ก าไร )ขาดทุน( ต่อหุ้นส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (บาท/หุ้น( )0.312( (0.006) 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม ซึ่งผู้ถือหุ้นได้แสดง
ความเห็นและสอบถามโดยกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ตอบค าถามดังที่ได้สรุปไว้ในตอนท้ายของวาระนี้ 
จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2567  โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,614,430,016 99.9992 

ไม่เห็นด้วย 61,489 0.0007 

งดออกเสียง 2,708,800 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (267 ราย) 8,617,200,305 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

ความเห็น / ค าถาม / ค าตอบ 

ค าถาม นางสาวพูนศรี กาญเจริญกุลวงศ์ สอบถามว่า  

1. บริษัทฯ มีลูกหนี้ค้างช าระเกินก าหนดและระยะเฉลี่ยเก็บหนี้ ที่เพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อนหน้า 
จึงขอทราบแนวทางเร่งรัดในการเรียกช าระหนี้อย่างไร 

2. จากการที่เงินสดที่ใช้ไปในการด าเนินงานของบริษัทฯ ติดลบมาอย่างต่อเนื่อง จึงขอ
ทราบว่า บริษัทฯ มกีลยุทธ์และแนวทางอย่างไร เพื่อท าให้เป็นบวก 

ค าตอบ นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน และนางพิฑชาภัคสรร์ จิตต์โอภาส 
ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชีและลูกหนี้ ร่วมกันช้ีแจงว่า  

1. ส าหรับระยะเฉลี่ยเก็บหนี้ที่สูงข้ึน เนื่องมาจากลูกค้าส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นเอเจนซี่
ซ่ึงจะมีรายได้ที่รอเรียกเก็บเงินเป็นจ านวนมาก โดยในช่วงส้ินปี การวางบิลเรียกเก็บเงิน
จ านวนมาก อาจจะท าให้เกิดการช าระที่ล่าช้ากว่าช่วงเวลาปกติ ทั้งนี้ เมื่อผ่านพ้นช่วง
ดังกล่าวแล้ว ระยะเวลาเฉลี่ยเก็บหนี้ของบริษัทฯ ก็จะเข้าสู่สภาวะปกติ และลูกค้ากลุ่ม 
เอเจนซี่ดังกล่าว ไม่มีประวัติหนี้เสียแต่อย่างใด 

2. สาเหตุที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (Cashflow from Operation) ติดลบ 
หลัก ๆ เนื่องมาจากบริษัท แรบบิท แคช จ ากัด (“Rabbit Cash”) ซึ่งประกอบธุรกิจการ
ให้สินเช่ือ ได้ปล่อยสินเช่ือให้ลูกค้าออกไปประมาณเกือบ 1 พันล้านบาท ซึ่งการปล่อย
สินเช่ือนี้ถือเป็นการประกอบธุรกิจตามปกติ จึงจัดอยู่ในส่วนของกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงาน ทั้งนี้ ส าหรับกลุ่มบริษัทวีจีไอ ยังมีกระแสเงินสดเข้ามาอย่างต่อเนื่อง 

วาระท่ี 5 พิจารณาอนุมัติการงดจ่ายเงินปันผล ส าหรบัรอบปีบัญช ี2566/67 สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2567 

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่า บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อย
กว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคลตามงบการเงินเฉพาะกิจการ และหลังหักทุนส ารองตาม
กฎหมาย ทั้งนี้ อัตราการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจเปลี่ยนแปลงได้ข้ึนอยู่กับผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน  
สภาพคล่อง แผนการลงทุน ความจ าเป็นในการใช้เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงาน การขยายธุรกิจ และปัจจัยอื่น ๆ 
ที่เกี่ยวข้องในการบริหารงานของบริษัทฯ ตามที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เห็นสมควร 
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นอกจากนี้ มาตรา 115 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม( (“พ.ร.บ. บรษัิทมหาชนจ ากัดฯ”) ก าหนดให้บริษัทไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ หากบริษัทยังมีผลขาดทุน
สะสมอยู่ แม้ว่าบริษัทจะมีก าไรสุทธิส าหรับปีนั้น ๆ ก็ตาม และข้อบังคับของบริษัทฯ ข้อ 44 ก าหนดห้ามจ่าย           
เงินปันผลจากเงินประเภทอื่นนอกจากเงินก าไร ในกรณีที่บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ ห้ามมิให้จ่ายเงินปันผล 

จากผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ตามงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับ
รอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิจ านวน 3,510.8 ล้านบาท และ
ขาดทุนสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรจ านวน 1,107.1 ล้านบาท ดังนั้น เพื่อให้เป็นไปตามข้อบังคับของบริษัทฯ และ 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการงดจ่ายเงินปันผลส าหรับ      
ผลการด าเนินงานในรอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 

ข้อมูลเปรียบเทียบการจ่ายเงินปันผลในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา มีดังนี้ 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดมี
ค าถามหรือข้อคิดเห็นเกี่ยวกับวาระนี้แต่อย่างใด จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอใหท้ี่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการงดจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นส าหรับผลการด าเนินงาน
ในรอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียง
ข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,615,983,588 99.9909 

ไม่เห็นด้วย 700,417 0.0081 

งดออกเสียง 440,600 - 

บัตรเสีย 76,000 0.0008 

รวม (268 ราย) 8,617,200,605 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

รายการ 
ส าหรบัรอบปีบัญชี 

2566/67 2565/66 2564/65 

จ านวนหุ้น 
- เงินปันผลระหว่างกาล )ล้านหุ้น( 
- เงินปันผลประจ าปี (ล้านหุ้น( 

 
- 
- 

 
11,194.5 
11,194.5 

 
8,611.2 

11,194.5 

เงินปันผล 
- เงินปันผลระหว่างกาล )บาทต่อหุ้น( 
- เงินปันผลประจ าปี )บาทต่อหุ้น( 

 
- 
- 

0.080 
0.040 
0.040 

0.040 
0.020 
0.020 

รวมเงินปันผลจ่ายทั้งส้ิน (ล้านบาท( - 895.5 396.1 

ก าไร (ขาดทุน( สุทธิตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการ (ล้านบาท( 

(3,510.8) 1,145.3 482.9 

อัตราปันผลจ่ายต่อก าไรสุทธิ (ร้อยละ( - 78 82 
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วาระท่ี 6 พิจารณาอนุมัติการโอนทุนส ารองตามกฎหมายและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพ่ือชดเชย      
ผลขาดทุนสะสมในงบการเงินเฉพาะกิจการของบรษัิทฯ 

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่า ตามมาตรา 119 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ ก าหนดว่า       
เมื่อได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว บริษัทอาจโอนทุนส ารองตามมาตรา 51 ทุนส ารองตามมาตรา 116 หรือ
เงินส ารองอื่น เพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสมของบริษัท ก็ได้ การชดเชยผลขาดทุนสะสมตามวรรคหนึ่งให้หักชดเชย
จากเงินส ารองอื่นก่อนแล้วจึงหักจากทุนส ารองตามมาตรา 116 และทุนส ารองตามมาตรา 51 ตามล าดับ  

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชี 
2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 จ านวน 1,107,132,065.61 บาท ดังนั้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติการโอนทุนส ารองตามกฎหมายจ านวน 160,958,876.52 บาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ จ านวน 
946,173,189.09 บาท เพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสมทั้งหมดตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ทั้งนี้ ภายหลัง
การโอนทุนส ารองตามกฎหมายและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ เพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสมแล้ว จะท าให้บริษัทฯ ไม่มี
ผลขาดทุนสะสมในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และจะมีทุนส ารองตามกฎหมายคงเหลือจ านวน 0 บาท และ
มีส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญคงเหลือจ านวน 24,440,419,165.66 บาท ซึ่งจะท าให้บริษัทฯ สามารถจ่ายเงินปันผลได้
หากบริษัทฯ มีก าไรในอนาคต 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม ซึ่งผู้ถือหุ้นได้แสดง
ความเห็นและสอบถามโดยกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ตอบค าถามดังที่ได้สรุปไว้ในตอนท้ายของวาระนี้ 
จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการโอนทุนส ารองตามกฎหมายจ านวน 160,958,876.52 บาท 
และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ จ านวน 946,173,189.09 บาท เพื่อชดเชยผลขาดทุนสะสมทั้งหมดตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอ
ทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,616,953,296 99.9991 

ไม่เห็นด้วย 68,709 0.0007 

งดออกเสียง 175,400 - 

บัตรเสีย 3,200 0.0000 

รวม (268 ราย) 8,617,200,605 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

 

ความเห็น / ค าถาม / ค าตอบ 

ค าถาม นายปิยะพงษ์ ปราสาททอง สอบถามว่า เมื่อด าเนินการโอนทุนส ารองตามกฎหมายเรียบร้อย
แล้ว บริษัทฯ จะกลับมามีก าไรและจ่ายเงินปันผลได้หรือไม่ 
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ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า เมื่อด าเนินการโอนทุนส ารองตามกฎหมาย
เรียบร้อยแล้ว ผลขาดทุนสะสมในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ จะเท่ากับศูนย์ ทั้งนี้ 
หากบริษัทฯ มีก าไร บริษัทฯ จะสามารถพิจารณาจ่ายเงินปันผลได้ ตามที่กฎหมายก าหนดไว้ 

วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมัติการเลือกต้ังกรรมการแทนกรรมการท่ีออกตามวาระ 

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่า ตามมาตรา 71 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ และข้อบังคับ
ของบริษัทฯ ข้อ 17 ก าหนดว่า ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปีทุกคร้ัง ให้กรรมการออกจากต าแหน่งจ านวน
หนึ่งในสามของจ านวนกรรมการ ถ้าจ านวนกรรมการจะแบ่งออกให้ตรงเป็นสามส่วนไม่ได้ ก็ให้ออกโดยจ านวนใกล้
ที่สุดกับส่วนหนึ่งในสาม และกรรมการซึ่งพ้นจากต าแหน่งมีสิทธิได้รับเลือกให้กลับเข้าด ารงต าแหน่งอีกได้ 

โดยปัจจุบัน บริษัทฯ มีกรรมการทั้งส้ินจ านวน 9 ท่าน ส าหรับกรรมการของบริษัทฯ ที่ต้องพ้น

จากต าแหน่งตามวาระในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 มีจ านวน 3 ท่าน ดังนี้ 

 รายชื่อ ต าแหน่ง 

1) นายคีรี กาญจนพาสน์ กรรมการ 

2) รองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์* กรรมการอิสระ 

3) นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา** กรรมการอิสระ 
*รองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ ด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระของบริษัทฯ มาแล้วเป็นเวลา 12 ปี 

**นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา ด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระของบริษัทฯ มาแล้วเป็นเวลา 2 ปี 

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมเพิ่มเติมว่า เพื่อส่งเสริมการก ากับดูแลกิจการที่ดี บริษัทฯ ได้เปิด
โอกาสให้ผู้ถือหุ้นซึ่งถือหุ้นและมีสิทธิออกเสียงนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของบริษัทฯ สามารถเสนอช่ือบุคคลเพื่อเข้ารับการเลือกต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
ประจ าปี 2567 ได้ ในช่วงระหว่างวันที่ 22 ธันวาคม 2566 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งหลักเกณฑ์ดังกล่าวได้
เปิดเผยไว้ในเว็บไซต์ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใดเสนอรายช่ือบุคคลเพื่อเข้ารับการเลือกต้ังเป็น
กรรมการของบริษัทฯ ในคร้ังนี้ 

ทั้งนี้ ในการสรรหากรรมการของบริษัทฯ คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  
)โดยกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนที่ไม่มีส่วนได้เสีย( ได้พิจารณาถึงความหลากหลายทางโครงสร้าง
ของคณะกรรมการบริษัท )Board Diversity) ความเหมาะสมของคุณสมบัติ และทักษะของกรรมการที่จ าเป็นและ
ยังขาดอยู่ในคณะกรรมการบริษัท โดยการจัดท า Board Skill Matrix ของคณะกรรมการบริษัท ซึ่งคณะกรรมการ
สรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนได้พิจารณาคุณสมบัติของกรรมการที่ต้องพ้นจากต าแหน่งตามวาระทั้ง 3 ท่านแล้ว 
เห็นว่าบุคคลดังกล่าวเป็นผู้ที่มีความรู้ความสามารถ ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญอันเป็นประโยชน์ต่อการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ ตลอดจนมีคุณสมบัติเหมาะสมและไม่มีลักษณะต้องห้ามตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ  
และพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม( (“พ.ร.บ. 
หลักทรพัย์ฯ”) ตลอดจนประกาศที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้ กรรมการอิสระที่ได้รับการเสนอช่ือมีคุณสมบัติเป็นไปตาม
กฎหมายที่เกี่ยวข้องกับข้อก าหนดที่เกี่ยวกับกรรมการอิสระ และมีคุณสมบัติความเป็นอิสระครบถ้วนตามนิยาม
กรรมการอิสระของบริษัทฯ ซึ่งสามารถให้ความเห็นได้อย่างเป็นอิสระ และเป็นประโยชน์ ดังนั้น คณะกรรมการ  
สรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน )โดยกรรมการที่ไม่มีส่วนได้เสีย( จึงได้เสนอให้เลือกต้ังบุคคลทั้ง 3 ท่านนี้ กลับเข้า
ด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ ต่อไปอีกวาระหนึ่ง 
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นอกจากนี้  แม้ว่ารองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ จะด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระของ   
บริษัทฯ มากกว่าระยะเวลาตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี อย่างไรก็ตาม รองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ เป็น
ผู้มีความรู้และประสบการณ์ด้านการบัญชีและการเงิน การบริหารจัดการ การบริหารความเสี่ยง รวมไปถึงด้าน
การตลาด การจัดการทรัพยากรมนุษย์ และการวางแผนกลยุทธ์  โดยระหว่างที่ด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระ ได้
อุทิศความรู้ ความสามารถ ประสบการณ์ และข้อคิดเห็นที่เป็นอิสระและเป็นประโยชน์ต่อการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ ตลอดจนปฏิบัติหน้าที่ด้วยความรับผิดชอบ ระมัดระวัง และซื่อสัตย์สุจริตมาโดยตลอด 

ดังนั้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการเลือกต้ัง (1( นายคีรี กาญจนพาสน์ 
(2) รองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ และ (3) นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา กลับเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ 
ต่อไปอีกวาระหนึ่ง ทั้งนี้  ข้อมูลและประวัติโดยสังเขปของผู้ได้รับการเสนอช่ือเพื่อเลือกต้ังเป็นกรรมการ 
ทั้ง 3 ท่าน มีรายละเอียดปรากฏตาม สิ่งท่ีแนบมาด้วย 3 ที่ได้ส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นแล้วพร้อมหนังสือเชิญประชุม 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดมี
ค าถามหรือข้อคิดเห็นเกี่ยวกับวาระนี้แต่อย่างใด จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ โดยขอให้ที่
ประชุมลงมติเลือกต้ังกรรมการเป็นรายบุคคล 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติเลือกต้ังกรรมการทั้ง 3 ท่าน ที่ต้องพ้นจากต าแหน่งตามวาระ  
กลับเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทฯ ต่อไปอีกวาระหนึ่ง มรีายละเอียดดังนี้ 

1) มีมติเลือกต้ังนายคีรี กาญจนพาสน์ กลับเข้าด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,542,679,884 99.9243 

ไม่เห็นด้วย 6,471,003 0.0756 

งดออกเสียง 178,700 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (272 ราย) 8,549,329,587 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

2) มีมติเลือกต้ังรองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ กลับเข้าด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการอิสระ
ของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,536,754,930 99.8550 

ไม่เห็นด้วย 12,389,957 0.1449 

งดออกเสียง 184,700 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (272 ราย) 8,549,329,587 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 
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3) มีมติเลือกต้ังนายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา กลับเข้าด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการอิสระของบริษัทฯ 
ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,543,046,138 99.9285 

ไม่เห็นด้วย 6,104,749 0.0714 

งดออกเสียง 178,700 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (272 ราย) 8,549,329,587 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

วาระท่ี 8 พิจารณาอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 

เลขานุการฯ ช้ีแจงต่อที่ประชุมว่า ตามมาตรา 90 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ และ
ข้อบังคับของบริษัทฯ ข้อ 22 ก าหนดว่า กรรมการบริษัทมีสิทธิได้รับค่าตอบแทนในรูปของเงินรางวัล เบี้ยประชุม 
บ า เหน็จ  โบนัส  หรือผลประโยชน์ตอบแทนในลักษณะอื่ น  ตามที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะพิจารณาและ 
ลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุม โดยอาจก าหนด
ค่าตอบแทนกรรมการเป็นจ านวนแน่นอนหรือวางเป็นหลักเกณฑ์เฉพาะ และจะก าหนดไว้เป็นคราว ๆ หรือ 
ให้มีผลตลอดไปจนกว่าที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะมีมติเปลี่ยนแปลงเป็นอย่างอื่นก็ได้ นอกจากนี้ กรรมการมีสิทธิได้รับ
เบี้ยเลี้ยงและสวัสดิการต่าง ๆ ตามระเบียบของบริษัทฯ 

ในการพิจารณาค่าตอบแทนกรรมการ คณะกรรมการบริษัท ผ่านการกล่ันกรองของ
คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน ได้พิจารณาถึงขนาดธุรกิจ รวมถึงภาระหน้าที่และความรับผิดชอบ
ของคณะกรรมการบริษัท โดยได้เปรียบเทียบกับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีมูลค่าตลาด (Market 
Capitalisation) ในขนาดที่ใกล้เคียงกับบริษัทฯ และบริษัทจดทะเบียนอื่นที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ 
แล้ว จึงเห็นควรให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการประจ าปี 2567/68  
โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) ค่าตอบแทนที่เป็นตัวเงิน 

1.1) ค่าตอบแทนประจ า - ให้คงค่าตอบแทนรายเดือนและเบี้ยประชุมในอัตราเดิม ดังนี้ 

 อัตราค่าตอบแทน 

 ประจ าปี 2567/68 ประจ าปี 2566/67 เปลี่ยนแปลง 

ค่าตอบแทนรายเดือน )ต่อเดือน/คน) 

ประธานกรรมการ 84,000 บาท 84,000 บาท - 

ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 70,000 บาท 70,000 บาท - 

รองประธานกรรมการ 70,000 บาท 70,000 บาท - 

กรรมการ 42,000 บาท 42,000 บาท - 
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 อัตราค่าตอบแทน 

 ประจ าปี 2567/68 ประจ าปี 2566/67 เปลี่ยนแปลง 

ค่าเบีย้ประชุม )ต่อครั้ง/คน) 

คณะกรรมการบรษัิท ไม่มี ไม่มี - 

คณะกรรมการตรวจสอบ  

ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 20,000 บาท 20,000 บาท - 

กรรมการตรวจสอบ 20,000 บาท 20,000 บาท - 

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  

ประธานคณะกรรมการสรรหา
และพิจารณาค่าตอบแทน 

20,000 บาท 20,000 บาท - 

กรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน 

20,000 บาท 20,000 บาท - 

คณะกรรมการพัฒนาเพ่ือความยั่งยืน  

ประธานคณะกรรมการ 
พัฒนาเพื่อความย่ังยืน 

20,000 บาท 20,000 บาท - 

กรรมการพัฒนาเพื่อความย่ังยืน 20,000 บาท 20,000 บาท - 

คณะกรรมการบรหิารความเสี่ยง  

ประธานคณะกรรมการ 
บริหารความเสี่ยง 

20,000 บาท 20,000 บาท - 

กรรมการบริหารความเสี่ยง ไม่มี ไม่มี - 

คณะกรรมการบรหิาร ไม่มี ไม่มี - 

1.2) ค่าตอบแทนพิเศษส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567  

- ไม่มี - 

2) ค่าตอบแทนที่ไม่เป็นตัวเงิน 

- ไม่มี - 

ทั้งนี้ รายละเอียดค่าตอบแทนกรรมการที่จ่ายในรอบปีบัญชี 2566/67 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2567 ปรากฏตามรายงานประจ าปี 2566/67 )56-1 One Report) ในหัวข้อ 6.3 “รายงานผลการด าเนินงานส าคัญ
ด้านการก ากับดูแลกิจการ” ที่ได้ส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นแล้วพร้อมหนังสือเชิญประชุมในรูปแบบ QR Code 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใด
แสดงความเห็นและสอบถาม จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 
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มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ โดยมีรายละเอียด 
ตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 2 ใน 3 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุม  
โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน )เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,615,136,517 99.9757 

ไม่เห็นด้วย 75,490 0.0008 

งดออกเสียง 2,015,200 0.0233 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (275 ราย) 8,617,227,207 100.0000 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

วาระท่ี 9 พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังผู้สอบบัญชีและก าหนดค่าสอบบัญชี ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชี 
สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2568 

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่า เพื่อให้เป็นไปตามมาตรา 120 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ 
ซ่ึงก าหนดให้ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปีแต่งต้ังผู้สอบบัญชีและก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบัญชีของบริษัท  
ทุกปี คณะกรรมการบริษัท โดยการเสนอแนะของคณะกรรมการตรวจสอบได้คัดเลือกผู้สอบบัญชีตามเกณฑ์ของ 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ และประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่เกี่ยวข้องโดยได้พิจารณาผลการปฏิบัติงานใน
รอบปีบัญชีที่ผ่านมาของผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด แล้วมีความเห็นว่าผู้สอบบัญชีจากบริษัท 
ส านักงาน อีวาย จ ากัด ได้ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความรับผิดชอบและมีความเข้าใจในธุรกิจของกลุ่มบริษัทเป็นอย่างดี  

จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน 
อีวาย จ ากัด เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 โดยก าหนดให้ผู้สอบ
บัญชีคนใดคนหนึ่งดังต่อไปนี้ เป็นผู้ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทฯ 

(1) นายปรีชา อรุณนารา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5800 )ยังไม่เคยเป็น                  
ผู้ลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัทฯ( และ/หรือ 

(2) นายวัชรินทร์ ภัสรพงษ์กุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 6660  )ยังไม่เคยเป็น       
ผู้ลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัทฯ( และ/หรือ 

(3) นายเสริม บริสุทธิคุณ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 9452 )ยังไม่เคยเป็น                  
ผู้ลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัทฯ( 

ทั้งนี้ ผู้สอบบัญชีตามรายช่ือที่เสนอมานี้ ไม่มีผู้ใดมีความสัมพันธ์หรือส่วนได้เสียกับบริษัทฯ 
บริษัทย่อย ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้ที่เกี่ยวข้องกับบุคคลดังกล่าวแต่อย่างใด จึงมีความเป็นอิสระในการ
ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทฯ นอกจากนี้ ผู้สอบบัญชีดังกล่าวไม่เป็นผู้สอบบัญชีรายเดิม
ที่ปฏิบัติหน้าที่สอบทานหรือตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทฯ มาแล้ว 7 รอบปีบัญชี  
ไม่ว่าจะติดต่อกันหรือไม่ ดังนั้น ผู้สอบบัญชีตามรายช่ือที่เสนอมานี้จึงมีคุณสมบัติครบถ้วนตามหลักเกณฑ์ที่
เกี่ยวข้อง อนึ่ง ข้อมูลประวัติและประสบการณ์การท างานของผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด  
ทั้ง 3 ท่าน ปรากฏตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 4 ที่ได้ส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นแล้วพร้อมหนังสือเชิญประชุมในรูปแบบ QR Code 



41 
 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทผ่านการกล่ันกรองของคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณา 
ค่าสอบบัญชี ส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่  31 มีนาคม 2568 แล้ว มีความเห็นว่าค่าสอบบัญชีดังกล่าว 
มีความเหมาะสมกับคุณภาพและขอบเขตของการสอบบัญชี จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติ
การก าหนดค่าสอบบัญชีของบริ ษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่  31 มีนาคม 2568 เป็นเงินจ านวน 
ไม่เกิน 3.10 ล้านบาท ซึ่งเป็นอัตราเดียวกับค่าสอบบัญชีของรอบปีบัญชีที่ผ่านมา 

รายละเอียดค่าสอบบัญชีของบริษัทฯ เปรียบเทียบกับปีที่ผ่านมา มีดังนี้ 

 รอบปีบัญช ี2567/68 
สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2568 

รอบปีบัญช ี2566/67 
สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2567 

ค่าสอบทานงบการเงินรายไตรมาส 1.10 1.10 

ค่าตรวจสอบงบการเงินประจ าปี  2.00 2.00 

รวม 3.10 3.10 

ทั้งนี้ ค่าบริการอื่น (Non-Audit Fee) ส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัท 

ส านักงาน อีวาย จ ากัด และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด จะเบิกจ่ายตามความเป็นจริง 

โดยในรอบปีบัญชี 2566/67 บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้จ่ายค่าบริการอื่น )Non-Audit Fee) ให้แก่บริษัทในกลุ่ม

ของบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด เป็นจ านวน 2.85 ล้านบาท 

อนึ่ง บริษัทฯ ขอแจ้งให้ทราบว่า ผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด และบริษัทที่
เกี่ยวข้องกับบริษัทดังกล่าว จะเป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทย่อยของบริษัทฯ จ านวน 16 แห่ง ส าหรับรอบปีบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 เช่นกัน และบริษัทย่อยจ านวน 1 บริษัทแต่งต้ังผู้สอบบัญชีรายอื่นเป็นผู้สอบบัญชี  
โดยคณะกรรมการบริษัทจะดูแลให้สามารถจัดท างบการเงินได้ทันตามก าหนดระยะเวลา ทั้งนี้ ค่าสอบบัญชีใน
เบื้องต้นของบริษัทย่อย ส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 เป็นจ านวนเงินประมาณ 13.48 ล้านบาท 
)ในรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 ค่าสอบบัญชีของบริษัทย่อย เป็นจ านวนเงิน 12.49 ล้านบาท( ซึ่ง
เพิ่มข้ึนจากปีที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทย่อยมีการด าเนินงานที่ซับซ้อนมากข้ึน 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม ซึ่งผู้ถือหุ้นได้แสดง
ความเห็นและสอบถามโดยกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ตอบค าถามดังที่ได้สรุปไว้ในตอนท้ายของวาระนี้ 
จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการแต่งต้ังผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด  
เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ เพื่อตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทฯ และการก าหนดค่าสอบ
บัญชีของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 เป็นเงินจ านวนไม่เกิน 3.10 ล้านบาท โดยมี
รายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน (เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,615,153,417 99.9992 

ไม่เห็นด้วย 68,590 0.0007 

งดออกเสียง 2,015,200 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (276 ราย) 8,617,237,207 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไม่นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

นอกจากนี้ ที่ประชุมได้รับทราบการก าหนดค่าสอบบัญชีของบริษัทย่อยของบริษัทฯ ส าหรับ 
การตรวจสอบและสอบทานงบการเงินส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 โดยมีรายละเอียดตามที่
เสนอทุกประการ 

ความเห็น / ค าถาม / ค าตอบ 

ค าถาม นางสาวหฤทัย สุขย่ิง สอบถามว่า บริษัทย่อยมีจ านวนลดลงจาก 17 บริษัท เป็น 16 บริษัท 
เหตุใดค่าสอบบัญชีส าหรับรอบปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 ส าหรับบริษัทย่อยจึง
เพิ่มข้ึน 

ค าตอบ นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน ช้ีแจงว่า บริษัทย่อยที่ลดลงไปเป็นบริษัท
ขนาดเล็ก ซึ่งไม่ได้มีธุรกรรมจ านวนมาก ในขณะที่บริษัทย่อยอื่น ๆ จ านวน 16 บริษัทที่เหลืออยู่ 
มีการเติบโตทางธุรกิจที่เพิ่มข้ึน รวมไปถึงมีรูปแบบและธุรกรรมทางธุรกิจที่ซับซ้อนข้ึน จึงท าให้
ค่าสอบบัญชีมีความจ าเป็นต้องเพิ่มมากข้ึน 

วาระท่ี 10 พิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจท่ัวไป )General 
Mandate)  

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่า บริษัทฯ มีความประสงค์จะระดมทุนเพิ่มเติมเพื่อใช้ในการ
ประกอบธุรกิจ และการขยายกิจการของบริษัทฯ จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป )General Mandate( จ านวน 55,900,000 บาท )หรือเท่ากับประมาณร้อยละ 5 
ของทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทฯ ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
ตามแบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate)) จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,377,786,787.80 บาท เป็นทุน    
จดทะเบียนจ านวน 1,433,686,787.80 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 559,000,000 หุ้น มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยมีรายละเอียดตามที่ปรากฏใน
แบบรายงานการเพิ่มทุน )F53-4) สิ่งท่ีแนบมาด้วย  5 ที่ได้จัดส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นพร้อมหนังสือเชิญประชุมแล้ว 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเหตุผล ความจ าเป็น แผนการใช้เงิน ความสมเหตุสมผลในการ
เพิ่มทุน และผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป )General 
Mandate) ดังกล่าวแล้ว มีความเห็นว่าการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามแบบมอบอ านาจทั่วไป )General 
Mandate) จะช่วยเพิ่มความคล่องตัวและเพิ่มทางเลือกในการระดมทุนเพื่อรองรับแผนการใช้เงินในอนาคตของ
บริษัทฯ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงประโยชน์และผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ จากการเพิ่ม
ทุนแล้ว คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการเพิ่มทุนดังกล่าวมีความจ าเป็นและเหมาะสม  
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ด้วยเหตุผลดังกล่าวข้างต้น จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป )General Mandate) จ านวน 55,900,000 บาท )หรือเท่ากับประมาณร้อยละ 5 
ของทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทฯ ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ    
บริษัทฯ ตามแบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate)) จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,377,786,787.80 บาท 
เป็นทุนจดทะเบียนจ านวน 1,433,686,787.80 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 559,000,000 หุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด )Private Placement) 

ทั้งนี้ ในกรณีที่กรรมการของบริษัทฯ ไม่ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซ่ือสัตย์สุจริตและระมัดระวังเพื่อ
รักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเร่ืองที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อันก่อให้เกิดความเสียหายแก่
บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการของบริษัทฯ ได้ ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 )ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม(  และหากการไม่ปฏิบัติตามหน้าที่นั้นเป็นเหตุให้
กรรมการของบริษัทฯ หรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องร้องให้
ส่งคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม ซึ่งผู้ถือหุ้นได้แสดง
ความเห็นและสอบถามโดยกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ตอบค าถามดังที่ได้สรุปไว้ในตอนท้ายของวาระนี้ 
จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป 
(General Mandate) จ านวน 55,900,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,377,786,787.80 บาท เป็นทุนจด
ทะเบียนจ านวน 1,433,686,787.80 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 559,000,000 หุ้น มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอ
ทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน (เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,610,545,076 99.9223 

ไม่เห็นด้วย 6,504,432 0.0754 

งดออกเสียง 187,700 0.0021 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (277 ราย) 8,617,237,208 100.0000 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 
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ความเห็น / ค าถาม / ค าตอบ 

ค าถาม นายวิชา โชคพงษ์พันธุ์, นางสาวสุพร ปทุมสุวรรณวดี, และ นายทวีศักด์ิ ชะนะป่าโมกข์ 
สอบถามในประเด็นที่เกี่ยวข้องกันสรุปได้ดังนี้  

1. การเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด หมายถึงอย่างไร  

2. การเพิ่มทุนจดทะเบียนในคร้ังนี้จะกระจายให้แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยด้วยหรือไม่ 

3. ก าหนดราคาหุ้นเท่าใด 

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า การเพิ่มทุนจดทะเบียนแบบมอบอ านาจ
ทั่วไป (General Mandate) เป็นส่ิงที่บริษัทฯ ด าเนินการเป็นประจ าทุกปี แต่ไม่ได้ด าเนินการ
เรียกช าระเงินเพิ่มทุนมาหลายปีแล้ว เนื่องจากยังไม่มีโอกาสทางธุรกิจที่เหมาะสม การขอ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นไว้ทุกปี ก็เพื่อให้บริษัทฯ สามารถด าเนินการได้ทันท่วงที หากมี
โอกาสทางธุรกิจที่ดี ที่เหมาะแก่การลงทุน โดยไม่จ าเป็นต้องน าเงินสดที่เป็นสภาพคล่องของ
บริษัทฯ มาใช้ ทั้งนี้ ไม่ว่าการด าเนินการใด ๆ บริษัทฯ จะพิจารณาบนพื้นฐานของประโยชน์
ของผู้ถือหุ้นเป็นอันดับแรก  

อย่างไรก็ดี  เกณฑ์ที่ขออนุมัติไว้จะเป็นการขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด หรือ  Private 
Placement ซึ่งหมายถึง ผู้ลงทุนเฉพาะเจาะจง หรือ ผู้ลงทุนสถาบัน โดยมิได้หมายถึง การน า
หุ้นเพิ่มทุนมาจัดสรรให้แก่กรรมการหรือผู้บริหารของบริษัทฯ แต่อย่างใด 

ส าหรับราคาหุ้นนั้น เนื่องจากเป็นการขออนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนแบบมอบอ านาจทั่วไป จึง
ยังไม่มีการก าหนดราคาในขณะนี้ 

วาระท่ี 11 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้อง
กับการเพ่ิมทุนจดทะเบยีนของบรษัิทฯ 

เลขานุการฯ  แจ้ง ต่อที่ประชุมว่า  เพื่ อ ให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ 
บริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป )General Mandate) ดังมีรายละเอียดปรากฏในวาระที่ 10 ข้างต้น จึงเห็นควรเสนอ
ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. โดยให้ยกเลิกข้อความ
เดิมและใช้ข้อความต่อไปนี้แทน   

“ข้อ 4. ทุนจดทะเบียน 
จ านวน 

1,433,686,787.80 บาท (หนึ่งพันสี่ร้อยสามสิบสามล้านหกแสน
แปดหมื่นหกพันเจ็ดร้อยแปดสิบเจ็ด
บาทแปดสิบสตางค์(  

แบ่งออกเป็น 14,336,867,878 หุ้น (หนึ่งหมื่นสี่พันสามร้อยสามสิบหกล้าน
แปดแสนหกหมื่นเจ็ดพันแปดร้อยเจ็ด
สิบแปดหุ้น(  

มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท (สิบสตางค์(  
โดยแยกออกเป็น 

  

 
หุ้นสามัญ 14,336,867,878 หุ้น (หนึ่งหมื่นสี่พันสามร้อยสามสิบหกล้าน

แปดแสนหกหมื่นเจ็ดพันแปดร้อยเจ็ด
สิบแปดหุ้น(  

หุ้นบุริมสิทธิ - หุ้น ( - )” 
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ทั้งนี้ ให้บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทในการด าเนินการจดทะเบียนแก้ไข
เพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ เป็นผู้มีอ านาจแก้ไข
เพิ่มเติมถ้อยค าเพื่อให้เป็นไปตามค าส่ังของนายทะเบียน 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใด
แสดงความเห็นและสอบถาม จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้วมีมติอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. 
เพื่ อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และมอบหมายให้บุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัทให้ด าเนินการจดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ต่อกรมพัฒนาธุรกิจ
การค้า กระทรวงพาณิชย์ มีอ านาจแก้ไขเพิ่มเติมถ้อยค าเพื่ อให้เป็นไปตามค าส่ังของนายทะเบียน โดยมี
รายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึง
มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน (เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,610,600,019 99.9229 

ไม่เห็นด้วย 6,476,489 0.0751 

งดออกเสียง 160,700 0.0018 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (277 ราย) 8,617,237,208 100.0000 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ นับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 

วาระท่ี 12 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบรษัิทฯ 

เลขานุการฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่า ตามที่บริษัทฯ มีความประสงค์จะเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
แบบมอบอ านาจทั่วไป )General Mandate) เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่
บุคคลในวงจ ากัด )Private Placement) ตามที่ได้เสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติแล้วในวาระที่ 10 ข้างต้น จึงเห็น
ควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 559,000,000 
หุ้น  มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด )Private Placement) และ
มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท มีอ านาจด าเนินการต่าง ๆ เกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่
จ ากัดเพียงการด าเนินการดังต่อไปนี้ 

1. จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในคราวเดียวทั้งจ านวน หรือหลายคราว 

2. ก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย ราคาเสนอขาย รายช่ือบุคคลในวงจ ากัด ตลอดจน
ก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นใดที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 

3. เจรจา ตกลง เข้าท า และลงนามในสัญญา และ/หรือเอกสารใด ๆ ที่จ าเป็นและ
เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว รวมถึงการแก้ไขสัญญาและเอกสารดังกล่าว ตลอดจนพิจารณา
แต่งต้ังที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ และ/หรือผู้ให้บริการอื่นใด )ตามที่จ าเป็น( 
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4. ลงนามในแบบค าขออนุญาต การขอผ่อนผัน หนังสือบอกกล่าว ตลอดจนเอกสารอื่นใด 
ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว ซ่ึงรวมถึงการติดต่อและการย่ืนเอกสารต่อเจ้าหน้าที่หรือ
ตัวแทนของหน่วยงานใด ๆ ที่เกี่ยวข้อง )ไม่ว่าในประเทศหรือต่างประเทศ( ตลอดจนการน าหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ดังกล่าวเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

5. ด าเนินการใด ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวตาม
สมควร 

ทั้งนี้  บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด ซึ่งเป็นผู้ลงทุนสถาบัน          
และ/หรือ ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจ านวนไม่เกิน 50 ราย ในรอบระยะเวลา 12 เดือน โดยผู้ลงทุนจะต้อง      
ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ต่อบุคคลในวงจ ากัด 
)Private Placement) ตามแผนการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป )General Mandate) 
ดังกล่าวจะต้องเป็นราคาที่ดีที่สุดตามสภาวะตลาดในช่วงที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อผู้ลงทุน ซึ่งอาจมีส่วนลด
ได้แต่ต้องไม่เกินกว่าร้อยละ 10 ของราคาตลาด ซึ่งค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ที่ซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันท าการ
ติดต่อกัน ก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทก าหนดราคาเสนอขายเพื่อจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในแต่ละคราว          
ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัท      
จดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด )รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม( โดยมีรายละเอียดปรากฏ
ตามแบบรายงานการเพิ่มทุน )F53-4( ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 5 ที่ได้จัดส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นพร้อมหนังสือเชิญประชุม 

เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม แต่ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใด
แสดงความเห็นและสอบถาม จากนั้น เลขานุการฯ จึงขอให้ที่ประชุมลงมติในวาระนี้ 

มติท่ีประชุม 

ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 
559,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด )Private 
Placement) ตามการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป )General Mandate) และมอบหมาย
ให้คณะกรรมการบริษัท มีอ านาจด าเนินการใด ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ 
บริษัทฯ ดังกล่าวตามสมควร โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียงเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้น
ซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

มผีู้ถือหุ้นที่ จ านวน (เสยีง) คิดเป็นรอ้ยละ 

เห็นด้วย 8,610,556,076 99.9248 

ไม่เห็นด้วย 6,478,432 0.0751 

งดออกเสียง 202,700 - 

บัตรเสีย 0 0.0000 

รวม (277 ราย) 8,617,237,208 - 

หมายเหตุ: ในวาระนี้ ไมน่ับคะแนนเสียงของผู้ที่งดออกเสียงเป็นฐานในการนับคะแนน 
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วาระท่ี 13 พิจารณาเรื่องอื่น ๆ )ถ้าม)ี 

เลขานุการฯ ได้แจ้งต่อที่ประชุมว่า ตามมาตรา 105 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัดฯ เมื่อที่ประชุม     
ผู้ถือหุ้นพิจารณาวาระการประชุมตามระเบียบวาระที่ก าหนดไว้ในหนังสือเชิญประชุมเรียบร้อยแล้ว  ผู้ถือหุ้นซึ่งมีหุ้นนับ
รวมกันไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด สามารถขอให้ที่ประชุมพิจารณาเร่ืองอื่น ๆ  นอกเหนือจาก
ที่ก าหนดไว้ในหนังสือเชิญประชุมได้ อย่างไรก็ตาม ไม่มีผู้ถือหุ้นเสนอวาระเพิ่มเติมต่อที่ประชุมแต่อย่างใด 

จากนั้น เลขานุการฯ ได้เปิดโอกาสให้ที่ประชุมแสดงความคิดเห็นและสอบถาม ซึ่งผู้ถือหุ้นได้แสดง
ความเห็นและสอบถามโดยกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ตอบค าถามซึ่งสรุปได้ดังนี้ 

ค าถาม นายวิชา โชคพงษ์พันธุ์ สอบถามว่า  

1. ตามที่บริษัทฯ มีเงินสดคงเหลือประมาณ 6,000 ล้านบาทนั้น จึงขอสอบถามว่า บริษัทฯ 
สามารถน ามาประกอบธุรกิจให้สินเช่ือได้หรือไม่  

2. ปัจจุบันบริษัท ฯ มีธุรกิจส่ิงพิมพ์และโทรทัศน์หรือไม่ 

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า ปัจจุบันบริษัท แรบบิท แคช จ ากัด ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบธุรกิจการให้สินเช่ืออยู่แล้ว และบริษัทฯ ไม่ได้ประกอบธุรกิจ
ส่ิงพิมพ์และโทรทัศน์แต่อย่างใด 

ค าถาม นางสาวสุพร ปทุมสุวรรณวดี สอบถามและให้ข้อเสนอแนะ สรุปได้ดังนี้ 

1. ขอให้อธิบายถึงการลงทุนและการด าเนินธุรกิจที่ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

2. จากการที่บริษัทฯ งดจ่ายเงินปันผล ในปีนี้นั้น บริษัทฯ ควรปรับลดค่าตอบแทนกรรมการ
และโบนัสพนักงานด้วย และเสนอแนะให้เปลี่ยนจากการแจกอาหารว่างเป็นอาหาร
กลางวัน  

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า ในภาพรวม บริษัทฯ ประสบความส าเร็จ
จากการลงทุนและเป็นไปตามเป้าหมายในการลงทุนของบริษัทฯ แต่ในกรณีของบริษัท เคอรี่ 
เอ็กซ์เพรส )ประเทศไทย( จ ากัด )มหาชน( หรือบริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด )มหาชน( 
นั้น ตลอดระยะเวลาของการลงทุนที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนการลงทุนจากทั้งสอง
บริษัทรวมกันเป็นจ านวนประมาณ  2,200 ล้านบาท แต่เนื่องจากปัจจัยของสภาพเศรษฐกิจ 
จึงท าให้ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาและตัดสินใจอย่างถี่ถ้วน
แล้วซึ่งท าให้บริษัทฯ ไม่ได้รับผลกระทบจากความเสียหายดังกล่าวมากจนเกินไป  

ทั้งนี้  ส าหรับค่าตอบแทนกรรมการและพนักงาน ขอให้คงไว้ตามเดิม และรับทราบ
ข้อเสนอแนะของผู้ถือหุ้นในเรื่องอื่น ๆ และจะน าไปพิจารณาต่อไป 
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ค าถาม นายสมาร์ท บุญขันธ์  สอบถามว่า บริษัท ฯ มีกลยุทธ์ใดที่จะท าให้สามารถกลับมาจ่าย         
เงินปันผลได้ และจะสร้างความมั่นใจแก่ผู้ถือหุ้นไดอ้ย่างไร 

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า กลยุทธ์ หรือแนวทางใดที่ยังไม่เป็นความ
จริง หรือยังไม่มีความชัดเจน รวมถึงการที่บริษัท ฯ ยังไม่มีการลงทุนและขออนุมัติจาก           
ผู้ถือหุ้นนั้น บริษัท ฯ ไม่สามารถน ามาเปิดเผยได้เพื่อไม่ให้ผู้ถือหุ้นได้รับข้อมูลที่ไม่ถูกต้อง 
ทั้งนี้ ขอให้เช่ือมั่นในศักยภาพของกรรมการและผู้บริหารว่าจะก้าวผ่านไปสู่ความส าเร็จได้ใน
อนาคต 

ค าถาม นางสาวสุภาวดี ยงกฤตยา  ขอทราบเกี่ยวกับแผนงานของบริษัท ฯ ในปีนี้หรือแนวทางที่จะ
ท าให้บริษัทฯ มีรายได้ที่เพิ่มข้ึน  

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า บริษัทฯ มีการก าหนดแผนงานไว้ล่วงหน้า
เป็นประจ าทุกปี ซ่ึงยังไม่สามารถให้รายละเอียดได้ในขณะนี้ อย่างไรก็ดี แผนงานทั้งหมดของ
บริษัทฯ ถูกก าหนดไว้ภายใต้ความเส่ียงที่บริษัท ฯ ยอมรับได้เท่านั้น  

ค าถาม นายวีรวัฒน์ อภิธนวิทย์ สอบถามดังนี้ 

1. บริษัทฯ ก าหนดเป้าหมายอัตราการใช้สื่อ (Utilisation Rate) ของธุรกิจสื่อโฆษณา ไว้
เท่าใด 

2. ขอทราบแผนการขยายสาขาร้าน Turtle ในปีนี้ และสาขาที่เปิดให้บริการไปแล้วมีผล
การด าเนินงานเป็นอย่างไร 

ค าตอบ นางจิตเกษม หมู่มิ่ง ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน ช้ีแจงว่า บริษัท ฯ ก าหนดเป้าหมาย 
Utilisation Rate ที่ประมาณร้อยละ 60 นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังมี Inventory ใหม่ ๆ เช่น 
EXIT Package LED รวมไปถึงการเพิ่มส่ือโฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและสาย
สีชมพู เป็นต้น  

ในส่วนของการขยายสาขาร้าน Turtle นั้นต้องพิจารณาอย่างระมัดระวัง โดยแผนงาน
ปัจจุบันคาดว่าจะขยายบนเส้นทางรถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนต่อขยาย จ านวน 11 สาขาและ
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง 3 สาขา ทั้งนี้ เมื่อถึงช่วงเวลาที่จะต้องเปิดสาขาจริง ก็จะมีการพิจารณา
ประกอบกับสถานการณ์ปัจจุบันและปัจจัยต่าง ๆ เพิ่มอีกคร้ังหนึ่งด้วย เช่น จ านวน
ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้า (Ridership)  

ค าถาม นางสาวก้อยทิพย์ ศรีวีระวานิชกุล สอบถามว่า ในปีหน้าบริษัท ฯ จะสามารถจ่ายเงินปันผลได้
หรือไม่ 

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า บริษัท ฯ มีความพยายามและมุ่งมั่นในการ
ด าเนินธุรกิจเพื่อให้สามารถบรรลุผลส าเร็จให้ได้ 

ทั้งนี้ รองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ กรรมการอิสระ ช้ีแจงว่า กรรมการอิสระและ
คณะกรรมการบริษัทได้ท างานร่วมกันเพื่อให้มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเป็นไปอย่าง
เหมาะสมและเพื่อให้ผู้ถือหุ้นทุกคนวางใจ ในส่วนของกลยุทธ์ของบริษัท ฯ ในปีหน้านั้น     
ฝ่ายบริหารมีความต้ังใจและท างานอย่างหนักเพื่อให้บริษัท ฯ สามารถบรรลุตามเป้าหมายที่
ก าหนดไว้ 
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ค าถาม นายนพวุฒิ รัชตสุวรรณกุล สอบถามว่า ร้าน Turtle สามารถท าเป็นระบบแฟรนไชส์ได้
หรือไม่ 

ค าตอบ นายคีรี กาญจนพาสน์ ประธานกรรมการ ช้ีแจงว่า ปัจจุบัน ร้าน Turtle ยังมีจ านวนน้อยโดย
ขอรับข้อเสนอแนะของผู้ถือหุ้นไว้ และจะพิจารณาเรื่องนี้อีกคร้ังหนึ่งหากเปิดสาขาได้มากข้ึน 

ภายหลังจากการรับฟังความเห็นและตอบค าถามของผู้ถือหุ้น โดยกรรมการและผู้บริหารของ
บริษัทฯ จนครบถ้วนแล้ว ประธานฯ ได้กล่าวขอบคุณผู้เข้าร่วมประชุมทุกท่าน จากนั้นจึงกล่าวปิดการประชุมเวลา 
16.10 น. 

ลงชื่อ  ประธานที่ประชุม 
 )นายคีรี กาญจนพาสน์(  
 ประธานกรรมการ  

 

ลงชื่อ  เลขานุการที่ประชุม 
 )นางศิริธันว์ สิงห์ชูวงศ์(  
 เลขานุการบริษัท 

ผู้บันทึกรายงานการประชุม 
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สารสนเทศเกีย่วกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ 

บรษัิท วีจไีอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบรษัิท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน)  
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) คร้ังที่ 5/2567 เมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 
ได้มีมติอนุมัติการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  จ านวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 
หุ้นละ 0.10 บาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 44.03 ของทุนช าระแล้วของบริษัทฯ  ภายหลังการเพิ่มทุนช าระแล้ว ในราคา
เสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งส้ินไม่เกิน 13,208,220,501.00 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด  (Private Placement) เ ป็นจ านวน 4 ราย ได้แก่  CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH 
Investments (“กองทุน CAI”) Si Suk Alley Limited (“กองทุน Si Suk”) Opus- Chartered Issuances S.A. (“Opus 
SV”) และ THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) เพื่อการลงทุนของ Asean 
Bounty (“กองทุน THAI IR Ltd.”) (“ผู้ลงทุน”)  ซึ่งเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัดในกรณีที่มี
นัยส าคัญ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอ
ขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 28/2565”) เนื่องจากธุรกรรมการ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control 
Dilution) คิดเป็นสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 จึงจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
บริษัทฯ ต้องจัดให้มีความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้ความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท าธุรกรรม และให้ถือว่า
บริษัทฯ ได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อบุคคลในวงจ ากัดจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ตามประกาศ ทจ. 28/2565 ในการเพิ่มทุนผ่านการเสนอขาย
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เกิดจากการที่บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะระดมทุนเพื่อน าไปลงทุนใน
โครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งได้แก่ ธุรกิจส่ือโฆษณา
และความบันเทิง  (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล  (Digital Services) และ ธุรกิจการจัด
จ าหน่าย (Distribution) เนื่องจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ  ซึ่งเป็นรายได้หลัก
ก าลังจะหมดอายุใน 5 ปี (สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะส้ินสุดลงในเดือน
ธันวาคม พ.ศ. 2572) ซึ่งเป็นระยะเวลาเดียวกับที่บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากผู้ลงทุนว่าผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย โดย            
ผู้ลงทุนแต่ละรายมีเครือข่ายที่กว้างขวาง และได้แจ้งความประสงค์ผ่านทางที่ปรึกษาทางการเงินว่ามีความเช่ือมั่นใน
ธุรกิจใหม่ในประเทศไทย และมีความสนใจในการหาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรัพย์ฯ”) ที่ต้องการเงินทุน โดยมุ่งเน้นไปยังบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่ประกอบธุรกิจที่
หลากหลาย และมีมุมมองในการต่อยอดธุรกิจเดิมไปยังธุรกิจใหม่ที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจเดิม โดยบริษัทดังกล่าวจะต้อง
เป็นบริษัทที่มีธรรมาภิบาลที่ดี ซึ่งการเข้าลงทุนในบริษัทฯ สอดคล้องกับนโยบายหรือกลยุทธ์การลงทุน โดยบริษัทฯ 
ได้ประเมินความน่าเช่ือถือของผู้ลงทุนแต่ละรายผ่านการสัมภาษณ์ผู้จัดการกองทุน รวมถึงประสบการณ์ในการ
บริหารกองทุนของผู้จัดการกองทุนที่ผ่านมา   

ทั้งนี้ การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ข้างต้น สอดคล้องกับ
การปรับโครงสร้างภายในกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) (“BTS”) ซึ่งประกอบด้วยการได้มาซึ่ง
หลักทรัพย์ของ บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) (“ROCTEC”) และ บริษัท แรบบิท โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) 
(“RABBIT”) โดยการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซ้ือ เพื่อจัดรูปแบบ
ธุรกิจของแต่ละบริษัทให้มีความชัดเจนมากย่ิงข้ึน โดย (1) ROCTEC ประกอบธุรกิจหลักเกี่ยวกับการให้บริการไอซีที 
(ICT Solutions) และ (2) RABBIT ประกอบธุรกิจพัฒนาและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ทั้งในและต่างประเทศ และ
ธุรกิจให้บริการทางการเงิน ทั้งนี้  รูปแบบธุรกิจของ  ROCTEC และ RABBIT ดังกล่าว ไม่มีความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์กับรูปแบบธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ยังคงมุ่งเน้นการประกอบธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง 
(Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) 
บริษัทฯ จึงมีความประสงค์ในการเข้าลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 
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โดยในเบื้องต้น บริษัทฯ มีแผนที่จะน าเงินที่ได้รับจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ เพื่อลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้อง
กับธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (“Virtual Bank”) และการขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจ Virtual Bank โดย    
บริษัทฯ จะท าการลงทุนใน Virtual Bank โดยบริษัทฯ เอง หรือผ่านบริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่ง Virtual Bank สามารถ
ต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ กล่าวคือธุรกิจ Rabbit Card และธุรกิจ Rabbit Cash ซึ่งอยู่ภายใต้ บริษัท บางกอก 
สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จ ากัด (“BSS”) และบริษัท บีเอสเอส โฮลด้ิงส์ จ ากัด (“BSSH”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีความจ าเป็นและมีความต้องการในการน าเงินเพิ่มทุนในคร้ังนี้มาใช้ตามแผนการใช้เงินข้างต้น 
เนื่องจากบริษัทฯ มองว่าอาจมีกระแสเงินสดที่ไม่เพียงพอส าหรับแผนการใช้เงินดังกล่าวจากสัญญาให้สิทธิในการ
บริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักก าลังจะหมดอายุใน 5 ปี (สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่
โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะส้ินสุดลงในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2572)  

ทั้งนี้ Virtual Bank ด าเนินงานผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลและออนไลน์ทั้งหมด โดยไม่มีสาขาที่ต้ังแบบธนาคาร
ด้ังเดิม (Physical) โดยลูกค้าสามารถท าธุรกรรมทางการเงินต่าง ๆ เช่น ฝากเงิน ถอนเงิน โอนเงิน ช าระบิล และอื่น ๆ 
ผ่านแอปพลิเคชันหรือเว็บไซต์ของ Virtual Bank ซึ่งจากแผนของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) มองไว้ว่า Virtual 
Bank เข้ามาจะช่วยเจาะลูกค้ารายย่อยในส่วนที่ธนาคารเข้าไม่ถึง เช่น กลุ่มเข้าไม่ถึงบริการทางการเงิน กลุ่มรายย่อย
ที่ไม่มีรายได้ประจ า และวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) ใช้เทคโนโลยีและข้อมูลลูกค้าที่มีอยู่ในการ
ให้บริการทางการเงินกับลูกค้า และกระตุ้นให้เกิดการแข่งขันในระบบสถาบันการเงินอย่างเหมาะสม และต้นทุน
การเงินที่ต่าลงกว่าธนาคารด้ังเดิม (Physical) จะส่งผ่านไปยังลูกค้า 

ทั้งนี้ คาดว่าการเข้าลงทุนใน Virtual Bank จะเป็นการเข้าร่วมกับพันธมิตรรายอื่น ๆ (“พันธมิตร”) ซึ่งยังอยู่
ในระหว่างการเจรจาสัดส่วนการถือหุ้น ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าบริษัทฯ จะไม่ได้เป็นแกนหลักในการเข้าร่วมกับพันธมิตร
รายอื่น และจะถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 25 ทั้งนี้ หนึ่งในข้อก าหนดที่ส าคัญของธนาคารแห่งประเทศไทยในการย่ืนขอ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจ Virtual Bank คือผู้ขออนุญาตต้องมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่น้อยกว่า 10,000 ล้านบาท 
และทุนจดทะเบียนซึ่งช าระแล้วไม่น้อยกว่า 5,000 ล้านบาท ในระยะแรกของการประกอบธุรกิจ รวมถึงมีเงินทุน
เพียงพอส าหรับเป็นเงินทุนส ารองในการบริหารงาน ทั้งนี้บริษัทฯ  มองว่า บริษัทฯ และพันธมิตรนั้นมีศักยภาพในการ
เข้าร่วมขออนุญาต Virtual Bank เนื่องจากบริษัทฯ เอง มีประสบการณ์ในด้านการเงินและบริการด้านดิจิทัล (Digital 
Services) ผ่าน Rabbit Card และ Rabbit Cash รวมถึงความสามารถในการผสมผสานความสามารถทางด้านการเงิน 
ข้อมูล และเทคโนโลยีเข้าด้วยกันได้เป็นอย่างดี และเนื่องจากพันธมิตรที่อยู่ระหว่างการเจรจาในการร่วมกันขอ
ใบอนุญาตฯนี้ ล้วนมีศักยภาพสูงในการลงทุน บริษัทฯ จึงเห็นว่า การที่บริษัทฯ มีเงินเพิ่มทุนเข้ามาเตรียมพร้อมไว้    
ถือเป็นคุณสมบัติข้อส าคัญ และเป็นโอกาสในการเพิ่มความเช่ือมั่นที่พันธมิตรมีต่อบริษัทฯ ในการร่วมโครงการกัน
คร้ังนี้ด้วย ทั้งนี้ ในการประกอบกิจการ Virtual Bank นั้น เงินลงทุนและความช่วยเหลือจากผู้ถือหุ้นที่แข็งแกร่งใน
ช่วงแรกมีความจ าเป็นอย่างมากเพื่อสร้างความเช่ือมั่นแก่ประชาชนรวม ลูกค้า รวมถึงผู้ฝากเงิน จึงท าให้การเพิ่มทุน
คร้ังนี้ มีความส าคัญต่อการเข้าร่วมโครงการนี้ด้วยเช่นกัน  

ในการนี้หากการเข้าลงทุนใน Virtual Bank มีความชัดเจน และบริษัทฯ จะด าเนินการเข้าลงทุน บริษัทฯ      
จะปฏิบัติตามรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
ท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท       
จดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (“ประกาศการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) อย่างไรก็ดี
หากบริษัทฯ และพันธมิตรไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank หรือมีเงินทุนเหลือจากโครงการดังกล่าว บริษัทฯ จะน า
เงินทุนที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  ได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย 
(Distribution) นอกเหนือจากนั้ น  บ ริ ษัทฯ  จะน า เ งินลงทุนมาพัฒนาและปรับปรุงระบบความบัน เทิง 
(Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ เพื่อให้มีความทันสมัยและสะดวกสบายต่อลูกค้าในการใช้บริการ
รถไฟฟ้ามากข้ึน ซึ่งบริษัทฯ มีเกณฑ์พิจารณาการเข้าลงทุนโดยการมุ่งเน้นและต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ที่มีความ
ช านาญอยู่แล้ว นอกเหนือจากนั้น BSS และ BSSH เองก็ยังมีแผนในการขยายธุรกิจเดิมด้วยเช่นกัน จึงส่งผลให้ยังมี
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ความต้องการที่จะได้เงินสนับสนุนจากบริษัทฯ เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจดังกล่าวนั้นจะไม่ใช้เงินกู้ยืมจาก
สถาบันการเงินภายนอก โดยบริษัทฯ มีความจ าเป็นและมีความต้องการในการน าเงินเพิ่มทุนในคร้ังนี้มาใช้ตาม
แผนการใช้เงินข้างต้น เนื่องจากบริษัทฯ มองว่าอาจมีกระแสเงินสดที่ไม่เพียงพอส าหรับแผนการใช้เงินดังกล่าวจาก
สัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักก าลังจะหมดอายุใน 5 ปี (สิทธิในการ
บริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะส้ินสุดลงในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2572) ทั้งนี้ หากมีความ
ชัดเจนในเรื่องของผลการคัดเลือกผู้ประกอบการ Virtual Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย และกระทรวงการคลัง 
บริษัทฯ จะเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมให้แก่ผู้ลงทุน อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากการลงทุนในโครงการที่
กล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยบริษัทฯ 
จะน าเสนอเรื่องดังกล่าวต่อที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามที่ก าหนดในกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง
ต่อไป 

ในการนี้ ในส่วนของกองทุน CAI, กองทุน Si Suk, Opus SV, และ กองทุน THAI IR Ltd. ไม่มีความสัมพันธ์ใด 
ๆ ระหว่างกันในลักษณะของบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ กันที่เข้าข่ายเป็น
บุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) ที่จะท าให้เกิดหน้าที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และมาตรา 247 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ดังนั้น กองทุน CAI, กองทุน Si Suk, Opus SV, และ 
กองทุน THAI IR Ltd. จึงไม่มีหน้าที่ท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ  ภายหลังจากการได้หุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ 

นอกจากนี้ กองทุน CAI, กองทุน Si Suk, Opus SV, และ กองทุน THAI IR Ltd. ต่างก็ไม่มีความสัมพันธ์กับ
บริษัทฯ ในประการที่จะถือได้ว่าเป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องหรือบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ  หรือมีความเกี่ยวข้องกับ
กรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ 

กรอบการลงทุนที่ผู้ลงทุนสนใจคือ การลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank และ/หรือ การลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง
และต่อยอดจากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ดังนั้น หากการเข้าลงทุนใน Virtual Bank ไม่ส าเร็จ ผู้ลงทุนทุกรายยังคงมีความ
สนใจลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องของบริษัทฯ ซึ่งไม่ส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย  

กองทุน CAI และ Opus SV จะมีสิทธิเสนอการแต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน รวม

เป็น 2 คน โดย กองทุน CAI ได้เสนอแต่งต้ังผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ Opus SV. ได้เสนอแต่งต้ังนางสาว

เยาวโรจน์ กล่ินบุญ เป็นกรรมการของบริษัทฯ โดยผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ มิได้

เป็นผู้มีต าแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่เป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุนเห็นว่ามี

ความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ ในส่วนของ กองทุน Si Suk และ กองทุน THAI IR Ltd. นั้น มิไดเ้สนอการ

แต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากประสงค์จะเข้าลงทุนในบริษัทฯ แบบนักลงทุนประเภทรอรับ

ผลตอบแทนระยะยาว (Passive Investor) ทั้งนี้ จ านวนกรรมการที่ผู้ลงทุนมีสิทธิเสนอการแต่งต้ัง เป็นไปตามข้อตกลง

ระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ โดยมิได้เป็นไปตามสัดส่วนการลงทุน เนื่องจากเพื่อให้บริษัทฯ จะยังมีสถานะเป็นบริษัท

ย่อยของบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) อยู่ หากให้ผู้ลงทุนแต่ละรายมีสิทธิเสนอการแต่งต้ังบุคคลเข้าเป็น

กรรมการของบริษัทฯ จะท าให้บริษัทฯ ต้องแต่งต้ังกรรมการและกรรมการอิสระเพิ่มข้ึนอีกเป็นจ านวนมาก 

ในการนี้ นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ ซ่ึงเป็นผู้เช่ียวชาญด้านกฎหมายหลักทรัพย์และตลาดทุน จะคอยช่วย

ก ากับให้การเพิ่มทุน และการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคตสอดคล้องกับกฎหมายที่เกี่ยวข้อง ในส่วนของ ผศ. 

ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญด้านการเงินและการบริหาร ที่มีประสบการณ์ในการศึกษาและให้

ค าปรึกษาในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงมีประสบการณ์ในการให้ค าปรึกษาด้านการบริหารความเสี่ยงในธุรกิจธนาคาร 

จะช่วยให้ค าแนะน าด้านการเงินและการบริหารในธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Service) และธุรกิจใหม่ ๆ ที่ 

บริษัทฯ สนใจจะเข้าลงทุนต่อไปได้เป็นอย่างดี โดยแม้นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ 

จะมิได้เป็นผู้มีต าแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่ทั้งสองต่างเป็นที่ปรึกษาของผู้ลงทุนมาก่อน โดยนางสาวเยาวโรจน์       
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กล่ินบุญ เป็นที่ปรึกษาของ Opus-Chartered Issuances S.A. และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ เป็นที่ปรึกษาของ 

CAI Optimum Fund VCC  

ในการนี้ บริษัทฯ ได้จัดเตรียมสารสนเทศเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) อันเป็นสาระส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้น โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปนี้ 

1. รายละเอียดของการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) วิธีการ
ก าหนดราคาเสนอขายและราคาตลาด 

1.1 ลักษณะท่ัวไปของรายการ 

ข้อมูลการท ารายการ บริษัทฯ จะเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  จ านวนไม่
เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อเสนอขาย
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ให้แก่นิติบุคคล 4 ราย ได้แก่ 
กองทุน CAI, กองทุน Si Suk, Opus SV, และ กองทุน THAI IR Ltd. โดย
ก าหนดราคาไว้อย่างชัดเจน ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท รวมเป็น
มูลค่าทั้งส้ินไม่เกิน 13,208,220,501.00 บาท  

การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private 
Placement) อยู่ภายใต้เงื่อนไขของการบรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของ
การจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุน (เช่น เงื่อนไขการช าระค่าจองซ้ือ) ระหว่างผู้ลงทุน
แต่ละรายและบริษัทฯ รวมถึงผลของการศึกษาสถานะของกิจการของ
บริษัทฯ เป็นที่พึงพอใจของผู้ลงทุนแต่ละราย และได้มีการเข้าท าและ       
ลงนามในสัญญาจองซื้อหุ้นระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ ซึ่งคาด
ว่าจะด าเนินการหลังที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าท า
รายการ 

วัน เดือน ปี การเข้าท า
รายการ 

บริษัทฯ คาดว่า กระบวนการจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนี้จะแล้วเสร็จภายใน 
ไตรมาส 4 ปี 2567 (ทั้งนี้ ข้ึนอยู่กับข้ันตอนของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์)  

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 

ผู้ได้รบัการจัดสรรหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของ
บรษัิทฯ  ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private 
Placement)   

รายชื่อผู้ที่ได้รบัการจัดสรรหุ้น
สามัญเพ่ิมทุน 

จ านวนหุ้นที่ได้รบัการจัดสรร 

1. CAI Optimum Fund VCC for 
the purpose of EDH 
Investments 

ไม่เกิน 2,900,000,000 หุ้น 

2. Si Suk Alley Limited ไม่เกิน 2,805,480,334 หุ้น 

3. Opus-Chartered Issuances 
S.A. 

ไม่เกิน 2,200,000,000 หุ้น 

4. THAI IR Ltd. ไม่เกิน 900,000,000 หุ้น 

รวมหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น 
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การก าหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นเป็นไปตามความสนใจในบริษัทฯ และความ
พร้อมในการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ซ่ึงจะท าให้มั่นใจได้ว่าสามารถระดม
ทุนได้จริง 

ทั้งนี้ ภายหลังการท ารายการ กองทุน CAI และ Opus SV จะมีสิทธิเสนอการ
แต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัท รายละ 1 คน รวมจ านวน 2 คน 

ทั้งนี้ การเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดไม่
เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน และผู้ลงทุนแต่ละรายไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ 
ระหว่างกันในลักษณะของบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) 

1.2 การก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคา 

บริษัทฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  จ านวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตรา
ไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งการออกหุ้นสามัญ      
เพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อ
เสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท รวมเป็นมูลค่า
ทั้งส้ินไม่เกิน 13,208,220,501.00 บาท โดยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ 1.50 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่
ใกล้เคียงกับราคาตลาดซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นส่วนลดที่ร้อยละ 4.63 ซึ่งเป็นส่วนลดไม่เกิน
ร้อยละ 10 จากราคาตลาด โดยราคาเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกันระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ 
ทั้งนี้สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมความเหมาะของราคาเสนอขายได้ในรายงานความเห็นของ              
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งจัดท าโดย บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากัด 

ทั้งนี้ ราคาเสนอขายจึงมิใช่การเสนอขายหุ้นในราคาต่าตามหลักเกณฑ์ของ ประกาศ ทจ. 28/2565 โดย 
“ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการได้มีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น 
เพื่อขออนุมัติให้บริษัทฯ เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุน คือระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึง
วันที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาท ต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com)  

2. หลักเกณฑ์การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดและรายชื่อบุคคลในวงจ ากัด 

บริษัทฯ พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจากผู้ลงทุนที่
มีศักยภาพด้านเงินทุนซึ่งอาจเป็นบุคคลธรรมดา และ/หรือ นิติบุคคล ที่มีศักยภาพด้านเงินทุนเป็นหลัก โดย
บริษัทฯ  ได้สรรหาผู้ลงทุนจากการพิจารณาด้านศักยภาพในการช าระเงินเพิ่มทุน รวมถึงด้านประสบการณ์
และความสามารถของผู้ลงทุน โดยเห็นว่า ผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดี มี
ศักยภาพ และมีความมั่นคง ซึ่งคณะกรรมการได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ ดังกล่าวแล้ว เห็นว่า ผู้ลงทุนมี
ศักยภาพในการลงทุน มีความน่าเช่ือถือ  และมีความสามารถในการลงทุนในบริษัทฯ ได้จริงภายใน
ระยะเวลาที่เหมาะสมภายใต้เงื่อนไขและสถานการณ์ของบริษัทฯ  รวมถึงผู้ลงทุนดังกล่าวไม่ได้ถือหุ้นแทน 
(Nominee) ผู้ใด  

การเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนในคราวนี้ บริษัทฯ จะสามารถที่จะน าเงินทุนที่ได้ไปใช้ในการต่อยอด และสร้าง
ประโยชน์ในธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว ซึ่งจะช่วยให้บริษัทฯ มีสภาพทางการเงินที่ดี และช่วยให้บริษัทฯ 
มีฐานะทางการเงินที่ดีข้ึน โดยในการพิจารณาการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดนั้น บริษัทฯ จะ
พิจารณาทั้งเหตุผลและความจ าเป็น ตลอดจนโอกาสของการใช้เงินเพื่อที่จะสามารถไปท าประโยชน์ให้กับ
บริษัทฯ ในแต่ละช่วงเวลานั้นควบคู่กันไปด้วย  
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2.1 ชื่อและข้อมูลของบุคคลในวงจ ากัดท่ีจะได้รบัการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน  

1.  CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments 

กองทุนย่อยที่จะใช้ในการลงทุน คือ  CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments โดยมี
รายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อ CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments 

เ ล ข ท ะ เ บี ย น
กองทุน 

T21VC0263J-SF018 

วั น ท่ี จดทะ เบี ยน
จัดต้ัง 

18 ตุลาคม 2566 

ป ร ะ เ ท ศ ท่ี จ ด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

ประเทศสิงคโปร์ 

ท่ีอยู่ 160 Robinson Road, #24-08 SBF Center, Singapore 068914  

ทุนจดทะเบยีน ไม่มี เนื่องจากกองทุนย่อยไม่จ าต้องมีทุนจดทะเบียน 

ลั ก ษ ณ ะ ข อ ง
กองทุน 

กองทุนเพื่อการลงทุน 

ประเภทกองทุน กองทุนปิด 

วัตถุประสงค์การ
ลงทุน 

วัตถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุนย่อย คือ การสร้างการเติบโตของเงินทุนอย่าง
ประหยัดภาษีในระยะกลางถึงระยะยาว โดยลงทุนในโครงการระยะกลางถึงระยะยาว 
โดยมุ่งเน้นอุตสาหกรรมบริการทางการเงิน บันเทิง สันทนาการ สื่อ และการบริการ 

ข้ อ จ า กั ด ใ น ก า ร
ลงทุน 

ไม่มี 

นโยบายการ จ่าย
ปันผล 

เงินปันผลที่จ่ายโดยกองทุนย่อยให้แก่ผู้ถือหุ้นจะต้องหักภาษีและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ออก
แล้ว และจะไม่มีการเพิ่มเงินปันผลดังกล่าวให้เป็นจ านวนรวมก่อนหักภาษี กองทุนย่อยไม่
มีความประสงค์ที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจ่ายเงินปันผล 

โดยไม่ค านึงถึงข้อความที่ขัดแย้งที่ปรากฏในเอกสารของกองทุน กองทุนไม่รับประกันการ
จ่ายเงินปันผล และรายได้ที่เกิดจากการลงทุนของกองทุนย่อยในช่วงระยะเวลาดังกล่าว
อาจถูกน ากลับไปลงทุนใหม่โดยผู้จัดการกองทุน และงดการจ่ายเงินปันผล 

ผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับเงินปันผล เว้นแต่คณะกรรมการจะพิจารณาให้จ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือ
หุ้นเป็นคร้ังคราวตามดุลพินิจของคณะกรรมการ โดยสิทธิในการได้รับเงินปันผลเป็นสิทธิ
ชนิดไม่สะสม 

การจ่ายเงินปันผลจะข้ึนอยู่กับสถานการณ์ต่าง ๆ ที่เกิดข้ึนในระยะเวลานั้น ๆ โดยอาจ
พิจารณาจากปัจจัยหลายประการ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง: 
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(ก) การที่กองทุนย่อยประสงค์จะน าเงินทุนไปลงทุนในโครงการใหม่หรือขยายเงินทุน 

(ข) การส ารองค่าใช้จ่าย หนี้สิน หรือค่าธรรมเนียม รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงค่าธรรมเนียม
ที่ต้องจ่ายให้กับผู้ให้บริการต่าง ๆ เช่น ผู้จัดการกองทุน 

(ค) กองทุนย่อยได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนที่เป็นบวกที่ในช่วงเวลานั้น ๆ หรือไม่ 

(ง) กองทุนย่อยมีสภาพคล่องส าหรับการจ่ายปันผล ณ วันที่มีการจ่ายเงินปันผลหรือไม่ 

(จ) ปัจจัยอื่น ๆ (รวมถึงด้านเศรษฐกิจและตลาด) ที่อาจเกี่ยวข้อง ในระยะเวลานั้น ๆ  

กองทุนไม่รับประกันการจ่ายเงินปันผลอย่างสม่าเสมอ โดยแหล่งรายได้ส าหรับการ
จ่ายเงินปันผล คือ เงินปันผล และ/หรือ ดอกเบี้ย และ/หรือ ก าไร ซึ่งเกิดจากการลงทุน 
ทั้งนี้ เงินปันผล และ/หรือ ดอกเบี้ย และ/หรือ ก าไรจากการลงทุนอาจได้รับผลกระทบ
จากเหตุการณ์ต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะ บริษัทที่ลงทุนเกิดขาดทุนโดยมิได้
คาดการณ์ไว้ หรือจ่ายเงินปันผลที่ต่ากว่าที่คาดการณ์ไว้ และความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน 

อายุกองทุน 5 ปี โดยมีเงื่อนไขในการขยายระยะเวลาออกไป 1 ปี ส าหรับการขยายในคร้ังถัด ๆ ไป 

ชนิดหน่วยลงทุน มีชนิดหน่วยลงทุนเพียงประเภทเดียว 

วงเงิน จ านวนเท่ากับมูลค่าการลงทุนทั้งหมด 

ก ล ยุ ท ธ์  แ ล ะ
กระบวนการลงทุน 

กองทุนย่อยมีความมุ่งมั่นที่จะบรรลุเป้าหมายโดยการลงทุนโดยตรงหรือทางอ้อมในตรา
สารต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง หลักทรัพย์จดทะเบียนและหลักทรัพย์ไม่จด
ทะเบียน หุ้นบุริมสิทธิ และตราสารอื่น ๆ ซึ่งได้รับการจัดล าดับว่ามีศักยภาพในการสร้าง
รายได้สูงและผลตอบแทนที่น่าสนใจเมื่อพิจารณาความเสี่ยง 

พอร์ตการลงทุนจะมุ่งเน้นไปที่อุตสาหกรรมบริการทางการเงิน สื่อและบันเทิง และการ
บริการในประเทศไทยเป็นหลัก 

กองทุนย่อยอาจใช้กลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยงและกลยุทธ์การลงทุนอื่น ๆ กองทุนย่อย
อาจเก็บเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสด (รวมถึงกองทุนตลาดเงิน) เพื่อรอการลงทุนใหม่ ใช้
เป็นหลักประกัน หรือใช้ในลักษณะอื่นที่ผู้จัดการกองทุนเห็นว่าควรด าเนินการตาม
เป้าหมายการลงทุน 

ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืมเงิน 

กองทุนย่อยอาจก่อหนี้เพื่อด าเนินการตามกลยุทธ์การลงทุนของตน หรือเพื่อวัตถุประสงค์
อื่น ๆ ที่ผู้จัดการกองทุนเห็นว่าจ าเป็น พึงประสงค์ หรือเหมาะสมในช่วงเวลานั้น ๆ โดย
คาดว่าภายใต้สภาวะตลาดปกติ ผู้จัดการกองทุนจะจัดการระดับความเสี่ยงของกองทุน
ย่อยภายในขอบเขตการบริหารทั้งหมดไม่เกิน 100% ของสถานะกองทุน อย่างไรก็ตาม 
ผู้จัดการกองทุนอาจก่อหนี้เกินกว่านี้ในบางกรณี ข้ึนอยู่กับปัจจัยต่าง ๆ รวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพียง สภาวะตลาดที่เปลี่ยนแปลง โอกาสการลงทุนใหม่ และสภาพคล่อง 

กองทุนในนามหรือเพื่อกองทุนย่อยอาจยืมเงินจากผู้ให้กู้หลายราย ตามเงื่อนไขที่ได้รับ
การอนุมัติจากคณะกรรมการ กองทุนในนามกองทุนย่อยอาจใช้เงินทุนที่ได้จากการกู้ยืม
เพื่อวัตถุประสงค์ใด ๆ ตามที่ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการ (โดยมีการปรึกษากับ
ผู้จัดการกองทุน) รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง เพื่อวัตถุประสงค์ในการรักษาสภาพคล่องเพื่อ
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ช าระเงินค่าหน่วยลงทุนคืนและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ รวมถึงเพื่อการลงทุน โดยกองทุนย่อยจะ
เป็นผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่เกิดจากการกู้ยืมดังกล่าว หากมี 

ภายใต้สถานการณ์บางประการ กองทุนในนามของกองทุนย่อยอาจน าทรัพย์สินของ
กองทุนย่อย ไปเป็น จ าน า จ านองหรือให้เป็นหลักประกัน เพื่อเป็นประกันการกู้ยืมที่
เกี่ยวข้องกับกองทุนย่อย 

น โ ยบายก า ร จั ด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

ผู้จัดการกองทุนอาจใช้ดุลยพินิจของตน (ก) เก็บเงินสดบางส่วนของกองทุนย่อยในบัญชี
ธนาคารของกองุทนย่อยเพื่อใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน รวมถึงค่าธรรมเนียมการ
บริหารกองทุน; (ข) ฝากเงินสดบางส่วนของกองทุนย่อยกับ Prime Broker และ/หรือ
นายหน้าของกองทุนย่อย ในบัญชี Margin; และ/หรือ (ค) ใช้เงินสดที่ยังไม่ได้ใช้ของ
กองทุนย่อยในการลงทุนระยะส้ัน เช่น ตราสารในตลาดเงิน โดยภายใต้ข้อจ ากัดที่ระบุใน
สารสนเทศและสารสนเทศเพิ่มเติมของกองทุนย่อย ผู้จัดการกองทุนอาจใช้ตราสาร
อนุพันธ์เพื่อป้องกันความเสี่ยงบางประการจากสถานการณ์กองทุนย่อย (เช่น ความเสี่ยง
จากตลาด ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
ความเสี่ยงด้านเครดิต และ/หรือ ความเสี่ยงจากความผันผวน) หรือเพื่อวัตถุประสงค์ใน
การบริหารพอร์ตการลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพ หรือการใช้เคร่ืองมือดังกล่าวร่วมกันทั้ง
สองวัตถุประสงค์ 

แนวทางการระดม
ทุน 

เป็นตามกองทุนหลัก โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนหลัก 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ  

จ านวนหุ้นท่ีจัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอ
ขาย 

(บาทต่อ
หุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ ก่อน
การเพิ่มทุน 

(รอ้ยละ) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ 

ภายหลังการเพิ่ม
ทุน  

(รอ้ยละ) 

 ไม่เกิน 
2,900,000,000 

1.5 
ไม่เกิน 

4,350,000,000.00 
0.00 ไม่เกิน 14.50 

ความสัมพันธ์กับ
บรษัิทฯ  

ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   

 

รายละเอียดของกองทุนหลัก มีดังนี้ 

ชื่อ CAI Optimum Fund VCC 

เลขทะเบยีนกองทุน T21VC0263J 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

8 ธันวาคม 2564 

ประเทศที่จด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

ประเทศสิงคโปร์ 



สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 

59 
 

ท่ีอยู่ 160 Robinson Road, #24-08 SBF Center, Singapore 068914  

ประเภทกองทุน จัดต้ังข้ึนในลักษณะของกองทุนความรับผิดในรูปแบบ Umbrella VCC 

วัตถุประสงค์การ
ลงทุน 

ข้ึนอยูกับกองทุนย่อย โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

ข้อจ ากัดในการ
ลงทุน 

-ไม่มี- 

ชื่อผู้จัดการกองทุน Capital Asia Investments PTE. LTD. 

กลยุทธ์ และ
กระบวนการลงทุน 

กองทุนด าเนินงานเป็นแพลตฟอร์มการลงทุน โดยแต่ละกองทุนย่อยด าเนินกลยุทธ์การ
ลงทุนของตนเอง กองทุนนี้ก่อต้ังข้ึนเพื่อเสนอกองทุนย่อยที่หลากหลายแก่ผู้ลงทุนด้วย   
กลยุทธ์การลงทุนที่แตกต่างกัน และนักลงทุนจะได้รับประโยชน์จากการกระจายประเภท
ของสินทรัพย์และการจัดการอย่างมืออาชีพ 

นโยบายการจ่ายปัน
ผล 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

อายุกองทุน ไม่มี 

ชนิดหน่วยลงทุน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

วงเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืมเงิน 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

นโยบายการจัด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

แนวทางการระดม
ทุน 

เป็นตัวแทนและระดมทุนจากกลุ่มครอบครัวและบุคคลที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net 
Worth) ซึ่งส่วนใหญ่มาจากเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ตามความ
เหมาะสมเพื่อสร้างโอกาสในการลงทุนและให้ผลตอบแทนที่เพิ่มข้ึนให้กับลูกค้า โดยมีการ
ลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่าง  ๆ  เพื่อเพิ่มผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนตามระดับความ
เสี่ยงและจะจัดสรรให้กับกองทุนย่อยตามความเหมาะสม 

มูลค่ากองทุน 805.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ณ เดือนกรกฎาคม 2567) 

รายชื่อกรรมการ ล าดับท่ี ชื่อ ต าแหน่ง 
1 Tang Chow Yang, Eugene กรรมการ 
2 Tan Kun Chiao George กรรมการ 

ความสัมพันธ์กับ
บรษัิทฯ  

ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   



สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 

60 
 

 

CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments เป็นกองทุนย่อยของ CAI Optimum Fund VCC 
โดยมีผู้จัดการคือ Capital Asia Investments PTE. LTD. ซึ่งมีหน้าที่ให้บริการบริหารจัดการกองทุนย่อยซึ่งมีหน้าที่ใน
การคัดเลือกและติดตามผลการด าเนินงานของผู้ให้บริการรวมถึงตัดสินใจในการลงทุน ซึ่งสามารถศึกษานโยบายและ
รูปแบบการลงทุนที่ผ่านมาของกองทุนจากผู้จัดการกองทุนได้ เพราะเป็นผู้ ตัดสินใจในการลงทุนให้เป็นไปตาม
นโยบายการลงทุนของกองทุน ส่วน CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments เป็นกองทุน
ย่อยของ CAI Optimum Fund VCC ซึ่งมีรูปแบบเป็น Umbrella VCC เพื่อให้นักลงทุนได้สามารถเข้าลงทุนได้ โดย 
Capital Asia Investments PTE. LTD. มีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อนิติบุคคล Capital Asia Investments PTE. LTD. 

ประเภทธุรกิจ บริหารจัดการกองทุน 

ท่ีต้ังส านักงานใหญ่ 160 Robinson Road #24-08 SBF Center Singapore 068914 

วั น ท่ี จ ดท ะ เ บี ย น
จัดต้ัง 

6 มิถุนายน 2560 

เลขทะเบยีนนิติ
บุคคล 

201715674H 

ทุนจดทะเบยีน 1,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ 

รายชื่อกรรมการ ล าดับที่ ช่ือ ต าแหน่ง 

1 Tang Chow Yang, Eugene ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
และผู้ก่อต้ัง 

2 Tan Kun Chiao George ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการ
สื่อสาร 

ข้อมูลของบริษัท Capital Asia Investments PTE. LTD. มีความมุ่งมั่นในการสร้างความสัมพันธ์ที่ ย่ังยืน 
ซึ่งออกแบบมาเพื่อให้เกิดผลลัพธ์ที่ดีที่สุดในการลงทุนตามความต้องการเฉพาะของ
ลูกค้าแต่ละราย โดยทีมบริหารกองทุนที่ทุ่มเทจะใช้วิธีการต่าง ๆ เพื่อให้ลูกค้าของบริษัท
สามารถได้รับการบริการพิเศษ รวมถึง Proprietary Trading การค้นหาและเลือก
ธุรกรรมต่าง ๆ (Deal Sourcing) การจัดโครงสร้างการลงทุนในต่างประเทศ และบริการ
วางแผนการสืบทอดต าแหน่ง 

Capital Asia Investments PTE. LTD. ได้ขยายตลาดจาก รูปแบบ External Asset 
Manager - EAM เพียงอย่างเดียว ไปยัง Multi Family Offices - MFOs ภายหลังจากที่
บริษัทได้เร่ิมใช้รูปแบบ Singapore Variable Capital Company - VCC ต้ังแต่ปี 2563 
ในขณะเดียวกัน Capital Asia Investments PTE. LTD. ยังได้ขยายขอบเขตการลงทุน 
(นอกเหนือจากประเภทสินทรัพย์ด้ังเดิม เช่น หุ้น/พันธบัตร/หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง) โดย
น าเสนอ Proprietary Funds และกลยุทธ์การลงทุนทางเลือกเพื่อตอบสนองเป้าหมาย
การลงทุนของลูกค้า 

Capital Asia Investments PTE. LTD. มีการบริหารจัดการทรัพย์สินมากกว่า 1,120 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยมีกองทุนมากกว่า 40 กองทุน ทั้งในรูปแบบ Singapore Variable 
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Capital Company หมู่เกาะเคย์แมน และหมู่เกาะบริติชเวอร์จิน พอร์ตการลงทุนของ 
Capital Asia Investments PTE. LTD. ประกอบด้วยการลงทุนในภาคการบริการ          
ร้อยละ 63 การบริหารเงินสด และภาคการบริการเทคโนโลยีทางการเงิน ร้อยละ 20 และ
ส่วนที่เหลือเป็นการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานและอื่น ๆ 

การบริหารกองทุน คณะกรรมการของผู้จัดการกองทุนมีส่วนร่วมในการด าเนินงานทั้งหมดของกองทุน 
รวมถึงการคัดเลือกการลงทุน การระบุการลงทุน การตรวจสอบความเหมาะสม การ
อนุมัติการลงทุนและการจ าหน่ายการลงทุนของกองทุน 

2.  Si Suk Alley Limited  

Si Suk Alley Limited เป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) ของ ASM Connaught House 
(Master) Fund V LP โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อ Si Suk Alley Limited 

เลขทะเบยีน 2140207 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

12 มกราคม 2567 

ประเทศที่จด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

British Virgin Islands 

ท่ีอยู่ Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, Road Town, Tortola, 
VG1110, British Virgin Islands 

ทุนจดทะเบยีน 1.00 ดอลลาร์สหรัฐ 

ประเภทองค์กร จัดต้ังข้ึนในลักษณะของบริษัทจ ากัดเพื่อการลงทุน 

วัตถุประสงค์การ
ลงทุน 

ลงทุนในบริษัทในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และสาธารณรัฐประชาชนจีนที่มีมูลค่าที่ดีและ
เป็นไปตามกรอบการลงทุนของ ASM Connaught House (Master) Fund V  

ข้อจ ากัดในการ
ลงทุน 

ไม่มี 

นโยบายการจ่ายปัน
ผล 

ไม่มีนโยบายการจ่ายปันผล 

ชนิดของหุ้น มีประเภทเดียว 

วงเงิน จ านวนเท่ากับมูลค่าการลงทุนทั้งหมด 

กลยุทธ์ และ
กระบวนการลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนในธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจหรือ
เปลี่ยนแปลงธุรกิจ หรือฟื้ นฟูกิจการ ในภูมิภาคเอเชีย 
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ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืมเงิน 

ไม่มีข้อจ ากัดในทางการเงินและการก่อหนี้ 

นโยบายการจัด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

ผู้จัดการกองทุนอาจฝากเงินสดที่ไม่ได้ใช้งานในบัญชีเงินฝากประจ า / จัดการป้องกัน
ความเสี่ยงส าหรับการลงทุนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

แนวทางการระดม
ทุน 

เป็นตามกองทุนหลัก โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนหลัก 

สัดส่วนการถือหุ้นใน
บรษัิทฯ  

จ านวนหุ้นท่ีจัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอ
ขาย 

(บาทต่อ
หุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือ
หุ้นในบรษัิทฯ 
ก่อนการเพิ่ม

ทุน 

(รอ้ยละ) 

สัดส่วนการถือหุ้นใน
บรษัิทฯ ภายหลัง
การเพิ่มทุน  

(รอ้ยละ) 

 ไม่เกิน 
2,805,480,334 

1.50 
ไม่เกิน 

4,208,220,501.00 
0.00 ไม่เกิน 14.03 

ความสัมพันธ์กับ
บรษัิทฯ  

กองทุน Si Suk ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ประกาศ
เรื่องดังกล่าว กองทุนอื่นซึ่งมีผู้จัดการกองทุนรายเดียวกับกองทุน Si Suk ถือหุ้นใน   
บริษัทฯ จ านวน 312,139,040 หุ้น หรือคิดเป็น ร้อยละ 2.7883 ของหุ้นทั้งหมด 

ASM Connaught House (Master) Fund V LP เป็นกองทุนหลัก มีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อกองทุน ASM Connaught House (Master) Fund V LP 

เลขทะเบยีน WC-113018 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

29 มิถุนายน 2564 

ประเทศที่จด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

หมู่เกาะเคย์แมน 

ท่ีอยู่ Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, Road Town, Tortola, 
VG1110, British Virgin Islands 

ประเภทกองทุน Exempted Limited Partnership จดทะเบียนจัดต้ังข้ึนตามกฎหมายของหมู่เกาะเคย์
แมน 

วัตถุประสงค์การ
ลงทุน 

ลงทุนในบริษัทในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และสาธารณรัฐประชาชนจีนที่มีมูลค่าที่ดีและ
เป็นไปตามกรอบการลงทุนของกองทุน 

ข้อจ ากัดในการ
ลงทุน 

-ไม่มี- 
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ชื่อผู้จัดการกองทุน Argyle Street Management Limited 

กลยุทธ์ และ
กระบวนการลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนในธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจหรือ
เปลี่ยนแปลงธุรกิจ หรือฟื้ นฟูกิจการ ในภูมิภาคเอเชีย 

ลักษณะขององค์กร บริษัทโฮลด้ิงเพื่ อการลงทุนโดยมี  ASM Connaught House (Master) Fund V เป็น
เจ้าของ 

นโยบายการจ่ายปัน
ผล 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

อายุ ไม่มี 

ชนิดหน่วยลงทุน กองทุนหลัก 

ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืมเงิน 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

นโยบายการจัด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

แนวทางการระดม
ทุน 

Argyle Street Management Limited พยายามระดมทุนจากนักลงทุนที่มีคุณค่าและ
ปรัชญาการลงทุนร่วมกัน โดยเป็นบุคคล กลุ่มครอบครัว องค์กร สถาบัน และกองทุน
บริจาค ที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) ซ่ึงมาจากทั่วโลก รวมถึงเอเชีย ยุโรป 
และสหรัฐอเมริกา และจะจัดสรรให้กับกองทุนย่อยตามความเหมาะสม 

มูลค่ากองทุน 140,080,206 ดอลลารส์หรัฐ 

รายชื่อกรรมการ ล าดับท่ี ชื่อ ต าแหน่ง 

1 Chan Kin กรรมการ 

2 Mr. Peh Pit Tat กรรมการ 

3 Mr. Wang Ya Lun Allen กรรมการ 

ความสัมพันธ์กับ
บรษัิทฯ  

ASM Connaught House (Master) Fund V LP ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ประกาศเรื่องดังกล่าว กองทุนอื่นซึ่งมีผู้จัดการกองทุนรายเดียวกับ
กองทุน Si Suk ถือหุ้นในบริษัทฯ จ านวน 312,139,040 หุ้น หรือคิดเป็น ร้อยละ 2.7883 
ของหุ้นทั้งหมด 
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ทั้งนี้ Argyle Street Management Limited เป็นผู้จัดการกองทุนของ ASM Connaught House (Master) Fund V 
LP และ Si Suk Alley Limited  โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อนิติบุคคล Argyle Street Management Limited 

ประเภทธุรกิจ การบริหารจัดการทรัพย์สิน 

ท่ีต้ังส านักงานใหญ่ Unit 601-2, St. George’s Building, 2 Ice house Street, Central, Hong Kong, 
China 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

28 ธันวาคม 2544 

เลขทะเบยีนนิติ
บุคคล 

473834 

ทุนจดทะเบยีน 1,960,040 ดอลลารส์หรัฐ 

รายชื่อกรรมการ ล าดับท่ี ชื่อ ต าแหน่ง 

1 Chan Kin กรรมการ 

2 Yeh V-Nee กรรมการ 

3 Li Yick Yee Angie กรรมการ 

4 Li Kwok Sing กรรมการ 

ข้อมูลของบริษัท Argyle Street Management Limited (ASM) เ ป็ น ผู้ จั ด ก า ร ก อ ง ทุ น ข อ ง  ASM 
Connaught House (Master) Fund V LP และบริหารจัดการ Si Suk Alley Limited ซึ่ง
เป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (SPV) ของ ASM Connaught House (Master) Fund V LP โดย 
ASM ก่อต้ังข้ึนที่ฮ่องกง ประเทศจีน ในปี 2545 และบริหารจัดการสินทรัพย์มากกว่า 
2,500 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และมีบุคลากรท างานในฮ่องกง, ไทย, อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์, 
สิงคโปร์, มาเลเซีย และสหรัฐอเมริกา นอกจากนี้ ASM ยังมีความสัมพันธ์เชิงกลยุทธ์
อย่างเป็นทางการในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้, ญี่ปุ่น, ออสเตรเลีย, สหรัฐอเมริกา, สหราช
อาณาจักร และจีน ทั้งนี้ กองทุนที่บริหารจัดการโดย ASM ได้รับรางวัล Eurekahedge 
Best Asia ex-Japan Hedge Fund Award ในปี 2554, Asia Hedge Fund of the Year 
ในปี 2553 และ Eurekahedge Best Asian Distressed Debt Fund Award ในปี 2550 
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3. Opus-Chartered Issuances S.A. 

ชื่อ Opus-Chartered Issuances S.A. 

เลขทะเบยีน B180859 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

16 ตุลาคม 2556 

ทุนจดทะเบยีน 31,000 ยูโร 

ประเทศที่จด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

ลักเซมเบิร์ก 

ประเภท นิ ติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) ที่มีสถานะเป็นบริ ษัทภายใต้
กฎหมายของลักเซมเบิร์กซึ่งเป็น Securitisation Company  

วัตถุประสงค์การ
ลงทุน 

ลงทุนในหลักทรัพย์จดทะเบียนหรือไม่จดทะเบียน สินทรัพย์ อนุพันธ์ต่าง ๆ โดยความ
เห็นชอบของผู้ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) 

ข้อจ ากัดในการ
ลงทุน 

-ไม่มี- 

ชื่อผู้ให้ค าแนะน า
เกี่ยวกับการลงทุน
(Basket Advisor) 

Chartered Investment Managers Pte. Ltd. 

กลยุทธ์ และ
กระบวนการลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนในธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจหรือ
เปลี่ยนแปลงธุรกิจ หรือฟื้ นฟูกิจการ ในภูมิภาคเอเชีย 

ท่ีอยู่ 28 Boulevard F.W. Raiffeisen, Luxembourg 2411 

นโยบายการจ่าย
ปันผล 

ไม่มี 

อายุ ไม่มี 

ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืม 

ไม่มี 

นโยบายการจัด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

ไม่มี 

มูลค่ากองทุน ณ ปี 2566 OPUS SV มีมูลค่าทรัพย์สินทางการเงิน 2,869 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเพิ่มข้ึน
จากปีก่อนร้อยละ 17.5 
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แนวทางการระดม
ทุน 

OPUS SV พยายามระดมทุนจากนักลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) จากญี่ ปุ่นและ
สิงคโปร์ 

กรรมการ ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 

1 Nicola Melizzi กรรมการ A 
2 Paolo Perin กรรมการ A 
3 Andrea Bartelloni กรรมการ A 
4 Daniel Maier กรรมการ B 
5 Tobias Wenkel กรรมการ B 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ  

จ านวนหุ้นท่ีจัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นใน

บรษัิทฯ ก่อน
การเพิ่มทุน 

(รอ้ยละ) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ 

ภายหลังการเพิ่ม
ทุน  

(รอ้ยละ) 

 ไม่เกิน  
2,200,000,000 

1.50 
ไม่เกิน  

3,300,000,000.00 
0.00 ไม่เกิน 11.00 

ความสัมพันธ์กับ
บรษัิทฯ  

Opus SV ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   

โดย Opus SV มีผู้ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor)  คือ Chartered Investment Managers Pte. 
Ltd.โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อผู้ใหบรกิาร Chartered Investment Managers Pte. Ltd. 

ประเภทธุรกิจ จัดการกองทุนและธุรกิจเกี่ยวกับการเงินอื่น ๆ 

ท่ีต้ังส านักงานใหญ่ 16 Collyer Quay #12-16, Collyer Quay Centre, Singapore 049318 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

14 เมษายน 2554 

เลขทะเบยีนนิติ
บุคคล 

201109082W 

รายชื่อกรรมการ ล าดับ ชื่อ ต าแหน่ง 

1 Lim Ai Lin กรรมการ 

2 Eyal Agmoni กรรมการ 

ข้อมูลของบริษัท Chartered Investment Managers Pte. Ltd. มีเครือข่ายพันธมิตรขนาดใหญ่ที่ช่วยให้
สามารถค้นหาแหล่งการลงทุนที่มีประสิทธิภาพสูงสุดส าหรับพันธมิตรและลูกค้า บริษัท
มุ่งเน้นการลงทุนในภาคการบริการ เทคโนโลยี และการเงินในไทย เยอรมัน ญี่ปุ่น สิงคโปร์ 
และลักเซมเบิร์ก โดยสินทรัพย์ภายใต้การบริหารจัดการ (AUM) ของ Chartered 
Investment Managers Pte. Ltd.  มีมูลค่ารวมมากกว่า 1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
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4. THAI IR Ltd. ซ่ึงเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) เพ่ือการลงทุนของกองทุน Asean 
Bounty  

กองทุน Asean Bounty เป็นกองทุนหลัก โดยมีนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) ที่จะใช้ในการ
ลงทุน คือ THAI IR Ltd. โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อ THAI IR Ltd. 

เลขทะเบยีน 2155698 

วันจดทะเบยีนจัดต้ัง 13 สิงหาคม 2567 

ประเทศที่จด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

British Virgin Islands 

ท่ีอยู่ Ogier Global (BVI) Limited, Ritter House, Wickhams Cay II, PO Box 3170 , Road 
Town Tortola VG1110, British Virgin Islands 

ลักษณะของ SPV BVI Company (นิติบุคคลเฉพาะกิจ) 

ประเภทกองทุน BVI Company 

วั ตถุ ป ระสงค์ ก า ร
ลงทุน 

สร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจในระยะกลางถึงระยะยาวให้แก่ผู้ถือหุ้น  โดยเน้นการเพิ่ม
มูลค่าหลักทรัพย์ในช่วงระยะเวลาการลงทุนระยะกลางถึงระยะยาว 

ข้ อ จ า กั ด ใ น ก า ร
ลงทุน 

ไม่มี 

นโยบายการจ่ายปัน
ผล 

แจกจ่ายรายได้สุทธิที่ได้รับจากการลงทุนเป็นเงินสดโดยเร็วที่สุดหลังจากส้ินสุดการลงทุน
ดังกล่าว และในกรณีใด ๆ ก่อนการช าระบัญชี และอาจแจกจ่ายปันผลจากการลงทุนตาม
ดุลพินิจของกองทุนเป็นคราว ๆ  

อายุกองทุน 5 ปี โดยมีเงื่อนไขในการขยายระยะเวลาออกไปคร้ังละ 1 ปี 

ชนิดหน่วยลงทุน ไม่มีส าหรับ THAI IR Ltd.  

วงเงิน จ านวนเท่ากับมูลค่าการลงทุนทั้งหมด 

กลยุทธ์ และ
กระบวนการลงทุน 

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนประกอบด้วยการจัดสรรเงินลงทุนเพื่อเข้าร่วมการเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยบริษัทเป้าหมาย คือ 
บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศไทยที่มุ่งเน้นด้าน
ดิจิทัลและเทคโนโลยี โดยกองทุนจะลงทุนในจ านวนหุ้นสามัญสูงสุดตามที่กองทุนได้รับ
การจัดสรร 

ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืม 

กองทุนสามารถกู้ยืมเงิน (ไม่ว่าจะเป็นการกู้ยืมที่มีหลักประกันหรือไม่มีหลักประกัน) เพื่อ
อ านวยความสะดวกในการท าการลงทุนของกองทุน หรือในกรณีอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
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ด าเนินธุรกิจของกองทุน รวมถึงการใช้บริษัทโฮลด้ิงของกองทุนซ่ึงจดทะเบียนเพื่อ
วัตถุประสงค์ในการท าและถือครองการลงทุนของกองทุนในการกู้ยืม โดยการมูลค่าการ
กู้ยืมรวมของกองทุนจะต้องไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่ารวมที่กองทุนได้รับจากการซื้อ
หน่วยลงทุน หรือมูลค่าของการลงทุน (ตามจ านวนที่สูงกว่า) 

ส าหรับการกู้ยืมเงินหรือหนี้สินดังกล่าว กองทุนสามารถใช้สินทรัพย์ใด ๆ ของกองทุนเป็น
ประกันเพื่อประโยชน์ของเจ้าหนี้หรือคู่สัญญาทางการเงินรายหนึ่งหรือหลายราย (รวมถึง
ตัวแทนหลักประกัน)  

น โ ย บ า ย ก า ร จั ด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

เนื่องจากกองทุนเป็นกองทุนปิดและไม่มีการขายหรือการไถ่ถอนหน่วยลงทุน กองทุนจึงมี
นโยบายการบริหารจัดการเงินสดหลักคือการรักษาเงินส ารองในบัญชีธนาคาร (โดย
กองทุนจะเก็บเงินจากการซื้อหน่วยลงทุนในสัดส่วนที่ก าหนดเพื่อเป็นเงินส ารอง) เพื่อใช้
ในการช าระค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึน กองทุนไม่มีการใช้กลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยงและไม่ได้
ป้องกันความเสี่ยงด้านสกุลเงิน 

แนวทางการระดม
ทุน 

เป็นตามกองทุนหลัก โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนหลัก 

สัดส่วนการถือหุ้นใน
บรษัิทฯ  

จ านวนหุ้นท่ี
จัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอ
ขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ ก่อน
การเพิ่มทุน 

(รอ้ยละ) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบรษัิทฯ ภายหลัง

การเพิ่มทุน  
(รอ้ยละ) 

 ไม่เกิน 
900,000,000 

1.50 ไม่เกิน 
1,350,000,000.00 

0.00 4.50 

ความสั ม พั น ธ์ กั บ
บรษัิทฯ  

ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   

 

THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ  (Special-purpose Vehicle: SPV) เพื่ อการลงทุนของกองทุน Asean 
Bounty โดยมีกองทุนหลัก คือ Asean Bounty ซึ่งมีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อ Asean Bounty 

เลขทะเบยีนกองทุน XEEUS2.99999.SL.092 

วันที่จดทะเบยีน
จัดต้ัง 

13 สิงหาคม 2567 

ประเทศที่จด
ทะเบยีนจัดต้ัง 

หมู่เกาะบริติชเวอร์จิน 

ท่ีอยู่ Ogier Global (BVI) Limited, Ritter House, Wickhams Cay II, PO Box 3170, Road 
Town Tortola VG1110, British Virgin Islands 

ประเภทกองทุน กองทุนปิดเพื่อการลงทุน 
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วัตถุประสงค์การ
ลงทุน 

สร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจในระยะกลางถึงระยะยาวให้แก่ผู้ถือหุ้น  โดยเน้นการเพิ่ม
มูลค่าหลักทรัพย์ในช่วงระยะเวลาการลงทุนระยะกลางถึงระยะยาว  

ข้อจ ากัดในการ
ลงทุน 

ไม่มี 

ชื่อผู้จัดการกองทุน Finansia Investment Management 

กลยุทธ์ และ
กระบวนการลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนระยะกลางถึงระยะยาวในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับอุตสาหกรรมสื่อและ
บันเทิง อุตสาหกรรมท่องเที่ยวและสันทนาการในภูมิภาคเอเชีย โดยใช้เครื่องมือการลงทุน
ที่หลากหลาย รวมถึงแต่ไม่จ ากัดหุ้นสามัญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และหุ้นที่ไม่ได้
จดทะเบียน หุ้นบุริมสิทธิ์ ตราสารทุนอื่น ๆ และตราสารหนี้อื่น ๆ ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือที่มุ่งเน้น
การสร้างศักยภาพในการเติบโตของเงินทุนโดยมีการบริหารจัดการภาษีอย่างมี
ประสิทธิภาพ และสร้างผลตอบแทนที่น่าดึงดูด 

นโยบายการจ่ายปัน
ผล 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

อายุกองทุน ไม่มี 

ชนิดหน่วยลงทุน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

วงเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

ข้อก าหนดเรื่องการ
กู้ยืมเงิน 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

น โ ย บ า ย ก า ร จั ด
การเงินสดและการ
ป้องกันความเสีย่ง 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

แนวทางการระดม
ทุน 

ระดมทุนจากนักลงทุนรายบุคคล หรือนักลงทุนสถาบัน ที่ เ ป็นผู้ลงทุนรายใหญ่
พิเศษ (Ultra High Net Worth) นักลงทุนแต่ละรายจะต้องการบริการการลงทุนที่แตกต่าง
กันข้ึนอยู่กับผลตอบแทนที่คาดหวังและวัตถุประสงค์ที่แตกต่างกัน โดยนักลงทุนต้องคน
ไทยหรือชาวต่างชาติที่มีพื้นฐานด้านการลงทุน หรือนักลงทุนสถาบันไทยหรือต่างประเทศ
ที่มีพื้นฐานด้านการลงทุนและผ่านกระบวนการ KYC เนื่องจากการลงทุนประเภทป็นการ
ลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง ผู้ลงทุนจึงต้องมีความรู้หรือประสบการณ์การลงทุน โดยจะเป็น
ลงทุนผ่านบริษัทย่อย ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ และจะจัดสรรให้กับกองทุนย่อยตาม
ความเหมาะสม 

มูลค่ากองทุน 1,350,000,000 บาท 

รายชื่อกรรมการ ล าดับที่ ช่ือ ต าแหน่ง 
1 Chuangchai Nawongs กรรมการ 
2 Varah Sucharitakul กรรมการ 

ความสั ม พัน ธ์กั บ
บรษัิทฯ 

ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   
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ทั้งนี้ แม้ ASEAN Bounty จะมีกรรมการชุดเดียวกันกับ ผู้จัดการกองทุน แต่ท าหน้าที่แตกต่างกัน โดย ASEAN Bounty 
ท าหน้าที่เกี่ยวกับ การจัดหาเงินทุน การจัดเตรียมสัญญา/เอกสารต่างๆที่เกี่ยวข้อง รวมถึง รวมถึงการจัดเตรียม
รายงานเพื่อน าเสนอนักลงทุน โดยในส่วนของผู้จัดการกองทุน คือ Finansia Investment Management Ltd. จะท า
หน้าที่ในการบริหารจัดการเงินทุน และตัดสินใจการลงทุนโดยผ่านคณะกรรมการลงทุน (Investment  Committee) 
ตามนโยบายการลงทุนที่ก าหนดไว้ ซึ่งสามารถศึกษานโยบายและรูปแบบการลงทุนที่ผ่านมาของกองทุนจากผู้จัดการ
กองทุนได้ เพราะเป็นผู้ตัดสินใจในการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนของกองทุน โดย Finansia Investment 
Management Ltd. โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ชื่อนิติบุคคล Finansia Investment Management Ltd. 

ประเภทธุรกิจ การบริหารจัดการกองทุน (BVI Approved Manager) 

ท่ีต้ังส านักงานใหญ่ Ogier Global (BVI) Limited, Ritter House, Wickhams Cay II, PO Box 3170, Road 
Town Tortola VG1110, British Virgin Islands 

วั น ท่ี จ ดท ะ เ บี ย น
จัดต้ัง 

16 สิงหาคม 2567 

เ ล ข ท ะ เ บี ย น นิ ติ
บุคคล 

2156123 

ทุนจดทะเบยีน 100 ดอลลาร์สหรัฐ 

รายชื่อกรรมการ ล าดับที่ ช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย ช่วงชัย นะวงศ์ กรรมการ 

2 นาย วราห์ สุจริตกุล กรรมการ 

ข้อมูลของบริษัท บริษัทแม่ของ Finansia Investment Management (FIM) คือ บริษัทฟินันเซีย เอกซ์ 
จ ากัด (มหาชน) ซึ่งมีผู้บริหารเช่ียวชาญและประวัติอันยาวนานในสายงานหลักทรัพย์
นอกตลาด (Private Equity) และ Direct Investment ในประเทศไทยและ ASEAN ซึ่ง
ได้แก่นายวราห์ สุจริตกุล โดยนายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาทส าคัญในการบริหารจัดการ 
Finansa Fund Management (FFM) ซึ่งด าเนินธุรกิจจัดการหลักทรัพย์นอกตลาด 
(Private Equity), หนี้ที่มีปัญหา (Distressed Debt), กองทุนส่วนบุคคล (Private Funds) 
และ Direct Investment ต้ังแต่ปี 2537 จนถึงปัจจุบัน โดยมีการบริหารกองทุนรวม
มากกว่า 200 ล้านดอลลารส์หรัฐ นอกจากนี้ ทีมการลงทุนมีประสบการณ์ในการลงทุนใน
บริษัทจดทะเบียนในหลายประเทศ เช่น ตลาดหลักทรัพย์ลอนดอน และตลาดหลักทรัพย์
ดับลิน ส าหรับการลงทุนในอดีตของกองทุน กองทุนได้ลงทุนในบริษัทที่เป็นผู้ผลิตและ
จัดจ าหน่ายของใช้ในครัวเรือนและผลิตภัณฑ์ดูแลตัวเองภายใต้แบรนด์ของตัวเอง ซึ่งมี
รายได้ประมาณ 5,000 ล้านบาทในปี 2558 โดยวัตถุประสงค์ของการลงทุนในคร้ังนี้คือ
การสนับสนุนการขยายธุรกิจและการก่อสร้างโรงงานใหม่ และบริษัทนี้ได้เข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี 2567 
 
 
FIM อาจได้รับการสนับสนุนจาก บริษัทฟินันเซีย เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ 
และบริษัทในกลุ่มอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ บริษัท ฟินันเซีย ไซรัส หลักทรัพย์ จ ากัด 
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(มหาชน) และ บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุนระหว่างประเทศ FSS เป็นต้น  
รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงด้านการเงินและการบริหาร การบริหารการลงทุนและให้
ค าปรึกษา การด าเนินงานและการปฏิบัติตามกฎระเบียบ ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
และการวิจัยและให้ค าปรึกษาการลงทุน 

การบริหารกองทุน คณะกรรมการของผู้จัดการกองทุนมีส่วนร่วมในการด าเนินงานทั้งหมดของกองทุน 
รวมถึงการคัดเลือกการลงทุน การระบุการลงทุน การตรวจสอบความเหมาะสม การ
อนุมัติการลงทุนและการจ าหน่ายการลงทุนของกองทุน 

ในการนี้ ผู้ลงทุนแต่ละรายยังถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่ถึงจุดที่มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ  
(Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์เงื่อนไข และ
วิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ นอกจากนี้ ผู้ลงทุนไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ ระหว่างกันในลักษณะ
ของบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ กันที่เข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของ
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ซ่ึงจะส่งผลให้ผู้ลงทุนมี
หน้าที่ท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการได้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  นอกจากนั้น 
ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในคร้ังนี้ บริษัทฯ จะยังคงสามารถรักษาสัดส่วนผู้ถือ
หุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ตามเกณฑ์การกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ 
โดยโครงสร้างภายหลังการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนสามารถสรุปได้ตามตารางต่อไปนี้ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

หลังการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

จ านวนหุ้นที่ถือ % จ านวนหุ้นที่ถือ % 

กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮล
ด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน)1 

6,842,761,692 61.13% 6,842,761,692 34.21% 

ธนาคาร กรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) 

935,966,761 8.36% 935,966,761 4.68% 

บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 379,701,465 3.39% 379,701,465 1.90% 

CGS International Securities 
Hong Kong Limited.2 

312,139,040 2.79% 312,139,040 1.56% 

นาย ทวีฉัตร จุฬางกูร 210,766,806 1.88% 210,766,806 1.05% 

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE 
C) NOMINEES LIMITED2 

188,326,381 1.68% 188,326,381 0.94% 

UBS AG HONG KONG 
BRANCH2 

155,133,550 1.39% 155,133,550 0.78% 

นาย นเรศ งามอภิชน 97,000,000 0.87% 97,000,000 0.49% 

นาย คีรี กาญจนพาสน์ 67,886,000 0.61% 67,886,000 0.34% 

บริษัท กัลฟ์ โฮลด้ิงส์ (ประเทศ
ไทย) จ ากัด 

65,915,000 0.59% 65,915,000 0.33% 

น.ส. ภิญญลักษน์ กีรติพัฒน
นันท์ 

57,011,010 0.51% 57,011,010 0.29% 

CAI Optimum Fund VCC for 
the purpose of EDH 
Investments 

0 0.00% 2,900,000,000 14.50% 

 
1 กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) ได้แก่ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด 
(มหาชน) โดย บลจ. เมธา จ ากัด 
2 โดยนาย คีรี กาญจนพาสน์ ถือหุ้นผ่านคัสโตเดียนชื่อ UBS AG HONG KONG BRANCH จ านวน 6,180,900 หุ้น ทั้งนี้ เนื่องจากมีข้อจ ากัดของ
ข้อมูลผู้ถือหุ้นสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของ CGS International Securities Hong Kong Limited และ SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) 
NOMINEES LIMITED จึงไม่สามารถระบุข้อมูลผู้ถือหุ้นสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของผู้ถือหุ้นดังกล่าว 
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รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

หลังการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

จ านวนหุ้นที่ถือ % จ านวนหุ้นที่ถือ % 

Si Suk Alley Limited 0 0.00% 2,805,480,334 14.03% 

Opus- Chartered Issuances 
S.A. 

0 0.00% 2,200,000,000 11.00% 

THAI IR Ltd. 0 0.00% 900,000,000 4.50% 

ผู้ถือหุ้นรายอื่น ๆ 1,881,911,961 16.81% 1,881,911,961 9.41% 

รวม 11,194,519,666 100.00% 20,000,000,000 100.00% 

และคณะกรรมการของบริษัทฯ จะเป็น ดังนี้ 

ก่อนการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

หลังการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

นายคีรี กาญจนพาสน์  
ประธานกรรมการ 

นายคีรี กาญจนพาสน์  
ประธานกรรมการ 

นายมารุต อรรถไกวัลวที  
รองประธานกรรมการ 

นายมารุต อรรถไกวัลวที  
รองประธานกรรมการ 

นายกวิน กาญจนพาสน์  
กรรมการ 

นายกวิน กาญจนพาสน์  
กรรมการ 

นายคง ชิ เคือง  
กรรมการ 

นายคง ชิ เคือง  
กรรมการ 

นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา  
กรรมการ 

นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา  
กรรมการ 

นายชาน คิน ตัค  
กรรมการ 

นายชาน คิน ตัค  
กรรมการ 

รศ. จารุพร ไวยนันท์    
กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

รศ. จารุพร ไวยนันท์   
กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ    
กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ    
กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา    
กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา    
กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

 นางสาวรัตนาภรณ์ สีวลีพันธ์  
กรรมการอิสระ 

 นายศุภอรรถ ตปนียากร   
กรรมการอิสระ 

 นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ  
กรรมการ 

 ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ  
กรรมการ 

 นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง  
กรรมการ 

 นางจิตเกษม หมู่มิ่ง   
กรรมการ 
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กองทุน CAI และ Opus SV จะมีสิทธิเสนอการแต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน 

รวมเป็น 2 คน โดย กองทุน CAI ได้เสนอแต่งต้ัง ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ Opus SV. ได้เสนอแต่งต้ังนางสาว

เยาวโรจน์ กล่ินบุญ เป็นกรรมการของบริษัทฯ โดยผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ นางสาวเยาวโรจน์ กล่ินบุญ 

มิได้เป็นผู้มีต าแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่เป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุนเห็นว่า

มีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ ในส่วนของ กองทุน Si Suk และ กองทุน THAI IR Ltd. นั้น มิได้เสนอ

การแต่งต้ังบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากประสงค์จะเข้าลงทุนในบริษัทฯ แบบนักลงทุนประเภทรอ

รับผลตอบแทนระยะยาว (Passive Investor) นอกจากนี้ ทาง BTS ได้เสนอแต่งต้ังกรรมการเพิ่มเติม คือ นายแล็พ 

ซน เนลสัน เหลียง และ นางจิตเกษม หมู่มิ่ง 

2.2 ความสัมพันธ์ของบุคคลในวงจ ากัดท่ีได้รบัการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบรษัิทฯ กับบรษัิทฯ  

ก่อนการเพิ่มทุนและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด บริษัทฯ ไม่มี
ความสัมพันธ์ใด ๆ กับ ผู้ลงทุน โดยผู้ลงทุนไม่ได้เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   
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3. วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด และแผนการใช้เงินทุนในส่วนท่ีเพ่ิม  

บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ของการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน และรายละเอียดการใช้เงินเบื้องต้น ดังต่อไปนี้ 

รายละเอียดแผนการใช้เงิน จ านวนเงิน ระยะเวลาท่ีจะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

1. ใช้เพื่อเข้าลงทุนในการพัฒนา 
แ ล ะ ส นั บ ส นุ น เ งิ น ล ง ทุ น
หมุนเวียนของ Virtual Bank ซึ่ง
จะท าการลงทุนโดยบริ ษัทฯ 
หรือผ่านบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
โดยอาจจะอยู่ในรูปแบบเพิ่ม
ทุน/เงินให้กู้ยืม 

ไม่เกิน 
7,500 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา 12-
24 เดือนนับจากวันที่

ได้รับช าระเงิน 

การเพิ่มทุนให้แก่ 
บุคคลในวงจ ากัด 

2. ใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย และธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจส่ือโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล  (Digital Services) ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) 
และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และ
สถานที่ต่าง ๆ จ านวนเงินรวมไม่เกิน 5,000 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย 

2.1 ใช้เพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 
(CAPEX) ของบริ ษัทฯ  ภาย ใ ต้
ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง 
(Media and Entertainment) ทั้ ง
ใ น ส่ ว น ข อ ง  (1) ก า ร ล ง ทุ น
บ ารุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพ
ทั น ส มั ย พ ร้ อ ม ใ ช้ ง า น 
(Maintenance CAPEX) เช่น การ
เปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล (Digital 
Transformation) เป็นต้น (2) การ
ลงทุนเพิ่มเพื่ อพัฒนาศักยภาพ
หรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์เพื่อ
ขยายการให้บริการ ให้ทัดเทียม
คู่ แ ข่ง  (Expansion CAPEX) เ ช่น 
การเพิ่มประตูอัตโนมัติกั้นชาน
ชาลา (Platform Screen Doors) 
และการท าจอโฆษณาตอม่อรถ
ไฟฟ้ า  เ ป็ น ต้น  และ  (3) กา ร
บ ารุงรักษาอื่ น ๆ (Maintenance 
Expenses)  

ประมาณ  

1,500 - 2,500  

ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา 12-
24 เดือนนับจากวันที่

ได้รับช าระเงิน 
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รายละเอียดแผนการใช้เงิน จ านวนเงิน ระยะเวลาท่ีจะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

2.2 ใช้เพื่อลงทุนและขยายธุรกิจ
ปกติของบริษัทย่อย โดยเฉพาะ
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล  (Digital 
Services) ที่ก าลังอยู่ในช่วงของ
การขยายธุรกิจ เช่น ธุรกิจ Rabbit 
Cash เป็นต้น 

ประมาณ 

1,500 – 2,500  

ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา 12-
24 เดือนนับจากวันที่

ได้รับช าระเงิน 

 
2.3 ใช้เพื่ อสนับสนุนการลงทุน
โครงการประมูลต่าง ๆ ในอนาคต
ของบริษัทฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
เดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 

ประมาณ 

500 – 1,500  

ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา 12-
24 เดือนนับจากวันที่

ได้รับช าระเงิน 

3. ใ ช้ เพื่ อ สนั บสนุ น เ งิ นลงทุ น
หมุนเ วียนของบริ ษัทฯ  และ
บริษัทย่อย 

จ านวนเงินที่เหลือ 
จากข้อ 1 และ 2 

ภายในระยะเวลา 12-
24 เดือนนับจากวันที่

ได้รับช าระเงิน 

หมายเหตุ : จ านวนเงินลงทุน และระยะเวลาที่จะใช้เงินข้างต้น เป็นการประมาณการเบื้องต้น ยังมีความไม่
แน่นอน 

จากวัตถุประสงค์การใช้เงินของบริษัทฯ ส าหรับการเข้าลงทุนในการพัฒนาและสนับสนุนเงินลงทุน
หมุนเวียนของ Virtual Bank บริษัทฯ มีแผนในการน าเงินจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้จ านวนโดยประมาณไม่
เกิน 7,500 ล้านบาท ส าหรับการเข้าลงทุนในโครงการดังกล่าว เนื่องจากบริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะต้อง
เตรียมเงินทุนส าหรับการลงทุน Virtual Bank เพื่อสร้างความน่าเช่ือถือ และสร้างความสามารถในการ
แข่งขัน ถึงแม้ว่าข้อก าหนดของผู้ขอใบอนุญาตระบุให้ผู้ขอใบอนุญาตต้องมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วอย่าง
น้อย 5,000 ล้านบาท ณ วันเปิดด าเนินการ และทยอยเพิ่มทุนให้มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วอย่างน้อย 
10,000 ล้านบาท ก่อนออกจาก Phasing เพื่อเข้าสู่การด าเนินธุรกิจแบบ Full-Functioning แต่อย่างไรก็ดี 
การประกอบธุรกิจ Virtual Bank อาจจะมีผลขาดทุนในระยะเร่ิมแรกของการประกอบธุรกิจ ซ่ึงจะส่งผล
กระทบต่อเงินกองทุนส ารองและความน่าเช่ือถือของ Virtual Bank ดังนั้น บริษัทฯ จึงต้องเตรียมเงินทุน
ส าหรับการลงทุนดังกล่าว มากกว่าไปนั้น เมื่อเปรียบเทียบธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่
ประกอบธุรกิจให้บริการสินเช่ือรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ3 มีส่วนของผู้ถือหุ้น
โดยเฉลี่ยกว่า 30,000 ล้านบาท ซ่ึงส่วนของผู้ถือหุ้นนั้นบ่งบอกถึงความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของกิจการ 
โดยบริษัทฯ มีแผนจะเข้าลงทุนโครงการดังกล่าวร่วมกับพันธมิตรที่อยู่ระหว่างการเจรจาในสัดส่วนไม่เกิน
ร้อยละ 25  

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ประมาณการระยะเวลาที่จะใช้เงินจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ในการลงทุนใน Virtual 
Bank ภายในระยะเวลา 12-24 เดือนนับจากวันที่ได้รับช าระเงิน โดยระยะเวลาการใช้เงินดังกล่าวอ้างอิง
จากแนวทางการอนุญาตให้จัดต้ัง Virtual Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งก าหนดให้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank เป็นระยะเวลา 9 เดือน และ
ก าหนดให้กระทรวงการคลังมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank เป็นระยะเวลาอีก 3 

 
3 ธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แก่ 
ธนาคารเกียรตินาคินภัทร (“KKP”)  บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“TISCO”) ธนาคารไทยเครดิต จ ากัด (มหาชน) (“CREDIT”) 
บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“SAWAD”) บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (“MTC”) และ บริษัท เงินติดล้อ จ ากัด 
(มหาชน) (“TIDLOR”) 
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เดือน ดังนั้น ระยะเวลาในการพิจารณาคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ  Virtual Bank รวมทั้งส้ิน 12 เดือน 
นอกเหนือจากนั้น ผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank ที่ได้รับคัดเลือกจะต้องเตรียมความพร้อมก่อนเปิด
ให้บริการภายใน 12 เดือนนับจากวันที่ได้รับคัดเลือก จึงเป็นที่มาของบริษัทฯ ในการประมาณการระยะเวลา
ในการใช้เงินเพิ่มทุนในการลงทุนใน Virtual Bank ภายใน 12-24 เดือน 

นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ มีแผนในการน าเงินจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้จ านวนโดยประมาณไม่เกิน 5,000 
ล้านบาท เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ บริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง ภายใน
ระยะเวลาไม่เกิน 12-24 เดือน โดยแบ่งออกเป็น การใช้เพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ 
เพื่อพัฒนาและต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ การใช้เพื่อลงทุนในและขยายธุรกิจปกติของบริษัทย่อย 
โดยเฉพาะธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่ก าลังอยู่ในช่วงของการขยายธุรกิจ และการใช้เพื่อ
สนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ ในอนาคตของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ได้ประมาณการวงเงินในการ
ใช้เงินและประมาณการกรอบระยะเวลาในการใช้เงินส าหรับวัตถุประสงค์ดังกล่าวโดยการอ้างอิงจากการ
ประมาณการของฝ่ายบริหารจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี หาก
บริษัทฯ มีเงินจากการเพิ่มทุนเหลือจากการลงทุนใน Virtual Bank และ จากการสนับสนุนการเติบโตใน
ธุรกิจเดิมของบริษัทฯ บริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง บริษัทฯ จะน าเงินส่วนที่เหลือไปใช้สนับสนุนเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ทั้งนี้ สาเหตุที่บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนใน Virtual Bank เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจหลัก 3 ส่วน ได้แก่ (1) ธุรกิจส่ือโฆษณา (2) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และ (3) ธุรกิจการจัดจ าหน่าย โดย
มีโครงสร้างรายได้ตามที่ปรากฏในงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ตามตารางต่อไปนี้ 

หน่วย : ล้านบาท  
งบการเงินรวม  

(วันที่ 30 มิถุนายน 2567) 
สัดส่วนรายได้ 

รายได้จากธุรกิจส่ือโฆษณา 547 43% 

รายได้จากธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 369 29% 

รายได้จากธุรกิจการจัดจ าหน่าย 288 23% 

รายได้จากเงินปันผล 0 0% 

รายได้อื่น 70 5% 

รายได้รวม 1,274 100% 

ตามตารางข้างต้น จะพบว่าบริษัทฯ มีรายได้หลักมาจากธุรกิจส่ือโฆษณา ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 43 ของ
รายได้รวม ซึ่งรายได้ดังกล่าวส่วนใหญ่มาจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า ซึ่งบริษัทฯ ได้รับสิทธิในการ
บริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้า โดยมีรถไฟฟ้าสายสีเขียวหลัก และรถไฟฟ้าส่วนต่อขยายสายสี
เขียวเป็นหลัก อย่างไรก็ดี สัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาจะหมดอายุลงในเดือนธันวาคม 
พ.ศ. 2572 เพื่อลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่
โฆษณาออกไปได้ และ เป็นการต่อยอดทางธุรกิจโดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อ
โฆษณาในระบบรถไฟฟ้า ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนใน โครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องและ/หรือต่อยอดกับธุรกิจเดิมของ บริษัทฯ ซึ่งได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง 
(Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย 
(Distribution) ประกอบกับการเข้าลงทุนใน Virtual Bank ซึ่งเป็นวัตถุประสงค์หลักในการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 
ซ่ึงบริษัทฯ มีประสบการณ์ และความเช่ียวชาญอยู่แล้ว โดยการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในคร้ังนี้มี
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วัตถุประสงค์เพื่อเข้าเงินลงทุนในโครงการซ่ึงบริษัทฯ จะพิจารณาความคุ้มค่าในการลงทุนจากเกณฑ์ต่าง ๆ 
เช่น อัตราผลตอบแทนภายใน ( Internal Rate of Return หรือ “IRR”) ระยะเวลาคืนทุน (Payback 
period) รวมไปถึงพิจารณาความเสี่ยงในการลงทุนด้านต่าง ๆ ซ่ึงในปัจจุบันบริษัทฯ ก าลังอยู่ในช่วงศึกษา
ความเป็นไปได้ในการเข้าลงทุน โดยการเข้าลงทุนในโครงการในคร้ังนี้ยังมีความไม่แน่นอน 

ทั้งนี้ การเข้าลงทุนใน Virtual Bank ในคร้ังนี้ยังมีความไม่แน่นอน เนื่องจากธนาคารแห่งประเทศไทยจะให้
ใบอนุญาตผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank เพียง 3 ราย ดังนั้น จึงมีโอกาสที่บริษัทฯ จะไม่ได้รับคัดเลือกให้
เป็นผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะต้องเพิ่มทุนและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เตรียมไว้ก่อน เนื่องจากความ
พร้อมและความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของผู้ถือหุ้นนั้น เป็นส่วนส าคัญในการพิจารณาคัดเลือก                
ผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank ที่มีความเหมาะสม อย่างไรก็ดี ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่ได้รับการคัดเลือกให้เป็น
ผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank บริษัทฯ ยังคงมีเกณฑ์การพิจารณาการลงทุนโครงการซึ่งต้องมีอัตรา
ผลตอบแทนภายใน (IRR) ไม่ต่ากว่าร้อยละ 12 ซึ่งอาจท าให้บริษัทฯ ไม่สามารถหาการลงทุนหรือเข้าลงทุน
ในวัตถุประสงค์หลักได้ส าเร็จ หรือไม่เป็นไปตามวัตถุประสงค์หลัก โดยบริษัทฯ มีแผนที่จะน าเงินทุนที่เหลือ
มาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) โดย
อาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และน าไปใช้เพื่อเป็นแหล่ง
เงินทุนหมุนเวียนและโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม ทั้งนี้ ในกรณีที่มีความชัดเจนเกี่ยวกับโครงการ
อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม หรือลักษณะการใช้เงินทุนหมุนเวียน หรือ บริษัทฯ จะเข้าลงทุนในโครงการ
ใหม่ซึ่งไม่เกี่ยวข้องและ/หรือต่อยอดกับธุรกิจเดิม หรือใช้เงินทุนเพื่อวัตถุประสงค์อื่ นใด บริษัทฯ จะ
ด าเนินการแจ้งให้ผู้ถือหุ้นรับทราบ และ/หรือ ขออนุมัติเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินกับผู้ถือหุ้น
ต่อไปแล้วแต่กรณี รวมถึงจะปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่                 
ทจ.20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยว
โยงกัน และ ประกาศหรือหลักเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น 

(1) ลักษณะของโครงการ และความคืบหน้าของโครงการ  

ตามที่บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะขยายฐานรายได้ของบริษัทฯ ไปยังแหล่งใหม่ นอกเหนือจาก
ระบบรถไฟฟ้า และเพื่อลดความเสี่ยงในการพึ่งพิงสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้ นที่
โฆษณา โดยบริษัทฯ มีเกณฑ์พิจารณาการเข้าลงทุนที่จะมุ่งเน้นในโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
ต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  ในการนี้บริษัทฯ จึงมีความประสงค์
ที่จะลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ Virtual Bank และการขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
Virtual Bank ซึ่งบริษัทฯ มีประสบการณ์ในด้านการเงินและบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) 
ผ่าน Rabbit Card และ Rabbit Cash รวมถึงความสามารถในผสมผสานความสามารถทางด้าน
การเงิน ข้อมูล และเทคโนโลยีเข้าด้วยกันได้เป็นอย่างดี 

ทั้งนี้ Virtual Bank เป็นธุรกิจที่ด าเนินงานผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลและออนไลน์ทั้งหมด โดยไม่มี
สาขาที่ต้ังแบบธนาคารด้ังเดิม (Physical) โดยลูกค้าสามารถท าธุรกรรมทางการเงินต่าง ๆ เช่น 
ฝากเงิน ถอนเงิน โอนเงิน ช าระบิล และอื่น ๆ ผ่านแอปพลิเคชันหรือเว็บไซต์ของ Virtual Bank ซึ่ง
จากแผนของธนาคารแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) มองไว้ว่า Virtual Bank เข้ามาจะช่วยเจาะลูกค้า
รายย่อยในส่วนที่ธนาคารเข้าไม่ถึง เช่น กลุ่มเข้าไม่ถึงบริการทางการเงิน กลุ่มรายย่อยที่ไม่มีรายได้
ประจ า และเอสเอ็มอี ใช้เทคโนโลยีและข้อมูลลูกค้าที่มีอยู่ในการให้บริการทางการเงินกับลูกค้า 
และกระตุ้นให้เกิดการแข่งขันในระบบสถาบันการเงินอย่างเหมาะสม และต้นทุนการเงินที่ต่าลง
กว่าธนาคารด้ังเดิม (Physical) จะส่งผ่านไปยังลูกค้า 

  



สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 

78 
 

ทั้งนี้ ธปท.มีการเปิดรับสมัครเพื่อย่ืนขอใบอนุญาต (License) ในวันที่ 20 มีนาคม-19 กันยายน 
2567 โดยผู้ย่ืนค าขอและส่งเอกสารข้อมูลตามที่ ธปท.ก าหนด ซึ่ง ธปท.จะเปิดให้ย่ืนค าขอเป็น
ระยะเวลา 6 เดือน และหลังจากนั้น ธปท.จะมีการพิจารณาคุณสมบัติผู้สมัครเป็นเวลา 9 เดือน 
และกระทรวงการคลังจะมีการประกาศรายช่ือภายในกลางปี 2568 อย่างไรก็ดี กรณีที่มีจ านวน
ผู้สมัครจ านวนมาก และต้องใช้เวลาในการพิจารณานานข้ึน ซึ่งอาจจะมีการขยายกรอบเวลาใน
การพิจารณาเพิ่มเติมไม่เกิน 3 เดือน และหลังจากนั้นจะเข้าสู่กระบวนการในการเตรียมความ
พร้อมในการด าเนินธุรกิจ ทั้งระบบงาน ทรัพยากรด้านต่าง ๆ ท าให้ บริษัทฯ มีความจ าเป็นต้อง
เพิ่มทุนเพื่อให้เกิดความพร้อมด้านเงินทุนทัดเทียมกับคู่แข่งรายอื่นๆ เพื่อเพิ่มโอกาสในการได้รับ
ใบอนุญาต Virtual Bank ทั้งนี้ ในการประกอบกิจการ Virtual Bank นั้น เงินลงทุนและความ
ช่วยเหลือจากผู้ถือหุ้นที่แข็งแกร่งในช่วงแรกมีความจ าเป็นอย่างมากเพื่อสร้างความเช่ือมั่นแก่
ประชาชน ลูกค้า รวมถึงผู้ฝากเงินจึงท าให้การเพิ่มทุนคร้ังนี้ มีความส าคัญต่อการเข้าร่วมโครงการ
นี้ด้วยเช่นกัน 

(2) โอกาสท่ีโครงการจะสรา้งรายได้ให้แก่บรษัิทฯ  

การเข้าลงทุนในโครงการเป็นกลยุทธ์ที่จะขยายขอบเขตการให้บริการ และฐานลูกค้าเพื่อ
เสริมสร้างความสามารถในการสร้างกระแสเงินสด และการท าก าไรของบริษัทฯ  ทั้งนี้เนื่องจากการ
ลงทุนใน Virtual Bank เกี่ยวข้องกับ Rabbit Card และ Rabbit Cash ที่เป็นธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 
ซึ่งมีประสบการณ์ และความช านาญอยู่แล้ว จึงเช่ือมั่นว่าการเข้าลงทุนจะส่งผลดีต่อบริษัทฯ และ  
ผู้ถือหุ้น ทั้งนี้เมื่อการเข้าลงทุนใน Virtual Bank มีความแน่นอนมากย่ิงข้ึน บริษัทฯ จะน าเสนอ
ข้อมูลของโครงการต่อผู้ถือหุ้นและปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องต่อไป 

(3) ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนกับบริษัทฯ ในกรณีท่ีไม่สามารถด าเนินโครงการได้ส าเร็จ และ
ความเสีย่งในการด าเนินโครงการ  

3.1  ความเสีย่งหากพัฒนา หรอืลงทุนโครงการไม่ส าเรจ็ 

ในกรณีที่บริษัทฯ  และพันธมิตร ไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank ทางบริษัทฯ มีแผนจะน าเงินทุน
ที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and 
Entertainment) โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของ   
บริษัทฯ  กล่าวคือ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจการ
บริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) นอกเหนือจากนั้น 
บริษัทฯ จะน าเงินลงทุนมาพัฒนาและปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า 
และสถานที่ต่าง ๆ เพื่อให้มีความทันสมัยและสะดวกสบายต่อลูกค้าในการใช้บริการรถไฟฟ้ามาก
ข้ึน ซึ่งบริษัทฯ มีเกณฑ์พิจารณาการเข้าลงทุนโดยการมุ่งเน้นและต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  ที่
มีความช านาญอยู่แล้ว ทั้งนี้ หากเกิดกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้ บริษัทฯ ประสงค์ที่จะเข้าลงทุนใน
โครงการใหม่ซึ่งไม่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม หรือบริษัทฯ ใช้เงินเพิ่มทุนเพื่อ
วัตถุประสงค์อื่นใด ที่นอกเหนือจากการเข้าลงทุน บริษัทฯ จะด าเนินการขออนุมัติเปลี่ยนแปลง
วัตถุประสงค์การใช้เงินกับผู้ถือหุ้นต่อไป และจะปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น ประกาศ
คณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่าย
เป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ รวมถึงประกาศที่แก้ไขเพิ่มเติม และ ประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของ
บริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (“ประกาศการได้มาหรือ
จ าหน่ายไป”) 

  



สิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 

79 
 

3.2  ความเสีย่งจากลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ความเสี่ยงจากผลประกอบการอาจไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง 

การเข้าลงทุนใน Virtual Bank มีความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจด้านต่าง ๆ เช่น ความเสี่ยงจาก
การเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบาย ความล่าช้าของหน่วยงานที่ เกี่ยวข้อง ความเสี่ยงจากการ
เปล่ียนแปลงของผู้บริโภค ความเส่ียงด้านการปฏิบัติงาน ฯลฯ ดังนั้นจึงมีความเส่ียงที่ผล
ประกอบการจะไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง  อย่างไรก็ดีเนื่องจากบริษัทฯ มีประสบการณ์ในการ
ประกอบธุรกิจ Rabbit Card และ Rabbit Cash ซึ่งเป็นธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ท าให้บริษัทฯ มี
ประสบการณ์ด้านบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) เป็นอย่างดี รวมถึงประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญจากพันธมิตร ท าให้สามารถบริหารจัดการความเสี่ยงได้เป็นอย่างดี โดยจะพิจารณาถึง
ผลตอบแทน และความเสี่ยงต่าง ๆ อย่างรอบคอบ และร่วมมือกับพันธมิตรในการแก้ไขปัญหา
ต่างๆอย่างรอบคอบ 

ความเสี่ยงที่เงินลงทุนการพัฒนาโครงการอาจสูงกว่าที่คาดไว้ 

เนื่องจาก Virtual Bank อาจจะมีผลขาดทุนในระยะเร่ิมแรกของการประกอบธุรกิจเนื่องจากการ
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคอาจจะต้องใช้เวลา ท าให้บริษัทฯ ต้องเรียกเพิ่มทุนในจ านวน
ที่มากเพื่อรองรับเหตุการณ์ดังกล่าว ซ่ึงในการเพิ่มทุนคร้ังนี้ บริษัทฯ ได้ค านึงถึงความเสี่ยงข้อนี้ไว้
แล้ว และเห็นว่า จ านวนเงินที่เพิ่มทุนคร้ังนี้ น่าจะเพียงพอ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความสามารถ
ในการกู้ยืมเงินจากสถาบันทางการเงิน และมั่นใจว่าจะได้รับการสนับสนุนจากสถาบันทางการเงิน
เป็นอย่างดีจากสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งไม่มีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจากสถาบันทาง
การเงิน 

ทั้งนี้ สามารถพิจารณาศึกษาความเสี่ยงเพิมเติม เช่น ความเสี่ยงจากการระดมทุนล่วงหน้าและ
คงไว้ซึ่งสภาพคล่องส่วนเกินเป็นระยะเวลานาน เป็นต้น ในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัดที่มีนัยส าคัญ (ส่ิงที่แนบมาด้วย 3) 

(4) งบประมาณท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และงบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้
โครงการสามารถสรา้งรายได้ให้แก่บรษัิทฯ (ถ้าม)ี 

การเข้าลงทุนในโครงการยังอยู่ในช่วงศึกษาความเป็นไปได้ในการเข้าลงทุนร่วมกับพันธมิตรทาง
ธุรกิจ ทั้งนี้ งบประมาณที่คาดว่าจะใช้ในเบื้องต้นส าหรับการสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจส่ือโฆษณาและความบันเทิง (Media 
and Entertainment) ธุ รกิ จบริการด้ านดิจิทั ล  (Digital Services) ธุ รกิ จการจัดจ าหน่ าย 
(Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และ
สถานที่ต่าง ๆ จ านวนเงินรวมไม่เกิน 5,000 ล้านบาท โดยอ้างอิงจากการประมาณการของฝ่าย
บริหารจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา โดยหากบริษัทฯ มีเงินทุนเหลือ
จากการเข้าลงทุน Virtual Bank ร่วมกับพันธมิตรทางธุรกิจ และการลงทุนเพื่อต่อยอดธุรกิจเดิม
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจเกี่ยวเนื่อง บริษัทฯ จะน าเงินทุนส่วนที่เหลือมาใช้เพื่อ
สนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

4.   ผลกระทบท่ีมต่ีอผู้ถือหุ้นเดิมจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

4.1 ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะมี
ผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิมซึ่งจะมีสิทธิการออกเสียงลดลงร้อยละ  41.69 โดยสามารถ
ค านวณได้ดังนี้ 
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= จ านวนสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นใหม่ 

 จ านวนสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม + จ านวนสิทธิออกเสียงของ
ผู้ถือหุ้นใหม่ที่เสนอขาย + หุ้นรองรับที่เสนอขาย VGI – W4 

= 8,805,480,334 

 11,194,519,666 + 8,805,480,334 +  1,119,451,967 

= ร้อยละ 41.69 

4.2 ด้านการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะมี
ผลกระทบต่อราคาของหุ้นของบริษัทฯ  ลดลงร้อยละ 2.18 โดยสามารถค านวณผลกระทบ ได้ดังนี้ 

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลังเสนอขาย 

 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 

= 1.57 – 1.54 

 1.57 

= ร้อยละ 2.18  

โดยราคาตลาดก่อนเสนอขายมีรายละเอียดดังต่อไปนี้: 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ฯ 7 วันท าการติดต่อกันก่อนวันประชุม
คณะกรรมการบริษัทระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57บาท ต่อหุ้น  

ราคาตลาดหลังเสนอขาย: 

= 

(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย x จ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว) +  

(ราคาเสนอขาย x จ านวนหุ้นที่เสนอขาย Private Placement และ VGI-
W4) 

 จ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว + จ านวนหุ้นที่เสนอขาย 

= (1.57 x 11,194,519,666) + (1.50 x 9,924,932,3011/) 

 11,194,519,666 + 9,924,932,301 

= 1.54 บาทต่อหุ้น 

หมายเหตุ : 1/ ประกอบไปด้วยหุ้นที่เสนอขาย Private Placement จ านวน 8,805,480,334 หุ้น 
และหุ้นรองรับ VGI-W4 จ านวน   1,119,451,967 หุ้น 
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4.3 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share (“EPS”) Dilution)  

ไม่สามารถค านวณได้เนื่องจากบริษัทฯ มีผลประกอบการขาดทุนในงวดส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 

5. ความคุ้มค่าท่ีผู้ถือหุ้นได้รบัเปรยีบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิออกเสยีงของผู้ถือหุ้น 

เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดใน
คร้ังนี้ คณะกรรมการเห็นว่าเป็นการต่อยอดทางธุรกิจโดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อ
โฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณา
บนเครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้ โดยบริษัทฯ มีเกณฑ์การพิจารณาในการเข้าลงทุนโครงการซึ่งต้องมี
ผลตอบแทนการลงทุนไม่ต่ากว่าร้อยละ 12 จึงมองว่าเป็นการลงทุนที่คุ้มค่าที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับเมื่ อ
เปรียบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิมที่ลดลงร้อยละ 41.69 ดังนั้น การเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบที่ผู้ถือหุ้นได้รับจากการลดลงของ
สิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจากบริษัทฯ จะได้เงินมาเพื่อขยายการลงทุนของบริษัทฯ  รวมทั้งส่งผลให้
บริษัทฯ มีความสามารถในการสร้างรายได้มากข้ึนในอนาคตเพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม ตลอดจน
เป็นการเพิ่มศักยภาพและความเช่ือมั่นในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  ต่อผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) 
และสถาบันการเงินได้   

6. ความเห็นของคณะกรรมการบรษัิท  

6.1  เหตุผล ความจ าเป็น ของการออกและเสนอขายหุ้นสามัญท่ีออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะระดมทุนเพื่อน าไปลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง 
และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  ซึ่งได้แก่ ธุรกิจสื่ อโฆษณาและความบันเทิง  (Media and 
Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล  (Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) 
เนื่องจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักก าลังจะหมดอายุ
ใน 5 ปี (สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะส้ินสุดลงในเดือนธันวาคม 
พ.ศ. 2572) ซึ่งเป็นระยะเวลาเดียวกับที่บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากผู้ลงทุนว่าผู้ลงทุน  4 ราย โดย
คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลโดยเฉพาะเจาะจง โดยพิจารณา
จากผู้ลงทุนที่มีศักยภาพด้านเงินทุน ซึ่งอาจเป็นบุคคลธรรมดา และ/หรือ นิติบุคคล ที่มีศักยภาพด้านเงินทุน 
โดยบริษัทฯ  ได้สรรหาผู้ลงทุนจากการพิจารณาด้านศักยภาพในการช าระเงินเพิ่มทุน รวมถึงด้าน
ประสบการณ์และความสามารถของผู้ลงทุน โดยเห็นว่า ผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผู้ลงทุนในบริษัทที่มีผล
ประกอบการที่ดี มีศักยภาพ และมีความมั่นคง รวมถึงมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยพิจารณาจาก
หลักฐานทางการเงิน (Proof of fund) หรืองบการเงินของกองทุนหลัก / กองทุนย่อย 

นอกจากนี้ ในส่วนของกองทุน CAI ซึ่งมีกองทุนย่อยที่จะใช้ในการลงทุน คือ EDH Investments นั้น ปัจจุบัน
มี Capital Asia Investments PTE. LTD. (CAI) เป็นผู้จัดการกองทุน โดย CAI มีการก่อต้ังมาต้ังแต่ปี 2560 
และมีการบริหารจัดการทรัพย์สินมากกว่า 1.12 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งครอบคลุมภาคการบริการ บริการ
เทคโนโลยีทางการเงิน โครงสร้างพื้นฐาน และพลังงานหมุนเวียน โดยมีทีมจัดการกองทุนเฉพาะที่ใช้กรอบ
เครื่องมือแบบบูรณาการเพื่อให้เข้าถึง Proprietary Trading การค้นหาและเลือกธุรกรรมต่าง  ๆ (Deal 
Sourcing) การจัดโครงสร้างการลงทุนในต่างประเทศ และบริการวางแผนการสืบทอดต าแหน่ง CAI มุ่งเน้น
ไปที่ Asia Footprints และเครือข่ายระดับโลก ซึ่งท าให้ CAI เป็นที่รู้จักในระดับภูมิภาค   

แม้ว่า กองทุน Si Suk จัดต้ังในปี 2567 โดยคณะกรรมการได้พิจารณาจากผลตอบแทนของกองทุนที่มีการ
บริหารงานโดยผู้จัดการกองทุน ซึ่งได้แก่ Argyle Street Management (ASM) ASM ได้ด าเนินธุรกิจมาอย่าง
ยาวนานกว่า 2 ศตวรรษต้ังแต่ปี 2545 และบริหารกองทุนหรือมูลค่าประมาณ 2,500 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ทั้งนี้  ASM ยังได้รับรางวัลที่การันตีคุณภาพการบริหารกองทุนและ SPV ถึง 3 รางวัลอีกด้วย ได้แก่  
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Eurehahedge Best Asian Distressed Debt Fund Award ในปี  2550 ราง วัล  Asia Hedge Fund of the 
Year ในป ี2553 และรางวัล Eurekahedge Best Asia ex-Japan Hedge Fund Award ในปี 2554  

ในส่ วนของ  Opus SV นั้ น  Opus- Chartered Issuances S.A. เ ป็นบริ ษัท  Securitisation ในประเทศ
ลักเซมเบิร์กซ่ึงก่อต้ังข้ึนมานานต้ังแต่ปี 2556 ผู้ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) ของ 
Opus คือ Chartered Investment Managers Pte. Ltd. ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ Chartered Group ซึ่งเน้นการ
ลงทุนในภาคการบริการ เทคโนโลยี การเงินในเอเซียตะวันออกเฉียงใต้ อิสราเอล และยุโรป ซึ่งในอิราเอล  
Chartered Group เป็นผู้ เล่นที่การลงทุน (Venture Investment) สูงสุดในด้านจ านวนของธุรกรรม 
Chartered Group  บริการจัดการทรัพย์สินในหลายหน่วยงานซึ่งมีมูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐ 

ในส่วนของกองทุน THAI IR Ltd. คณะกรรมการได้พิจารณาจากประวัติการด าเนินงานของ Finansia 
Investment Management (FIM) ซึ่งเป็นผู้จัดการกองทุน โดยแม้ FIM จะเป็นบริษัทที่จะจัดต้ังใหม่ แต่มี
บริษัทแม่ คือ บริษัท ฟินันเซีย เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) ซ่ึงมีผู้บริหารเช่ียวชาญและประวัติอันยาวนานในสาย
งานสินทรัพย์นอกตลาด (Private Equity) และ Direct Investment ในประเทศไทยและ ASEAN ซึ่งได้แก่
นายวราห์ สุจริตกุล โดยนายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาทส าคัญในการบริหารจัดการ Finansa Fund 
Management (FFM) ซึ่งด าเนินธุรกิจจัดการ Private Equity, หนี้ที่มีปัญหา (Distressed Debt), กองทุน
ส่วนบุคคล (Private Funds) และ Direct Investment ต้ังแต่ปี 2537 จนถึงปัจจุบัน 

ซึ่งจากการที่บริษัทฯ ได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ แล้ว โดยพิจารณาศักยภาพ ขนาดของกองทุนหลัก รวมถึง
ประสบการณ์ และความรู้ความสามารถของผู้จัดการกองทุน เป็นส าคัญ ดังนั้นแม้บางกรณีกองทุนย่อยที่จะ
เข้ามาลงทุนจะเป็นกองทุนใหม่ แต่จุดประสงค์ของการจัดต้ังกองทุนย่อยเป็นเพราะแต่ละกองทุนอาจมี
นโยบายในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่แตกต่างกัน การตัดสินใจในการจัดต้ังกองทุนย่อยเพื่อลงทุนจึง
เป็นการบริหารจัดการความเสี่ยงและพอร์ตการลงทุนตามแนวนโยบายของกองทุนหลักและผู้บริหารจัดการ
กองทุน  จึงเห็นว่าผู้ลงทุนเป็นผู้มีความพร้อมในด้านการลงทุน และมีสถานะการเงินที่ดี อันจะท าให้บริษัทฯ 
ได้รับเงินทุนตามจ านวนที่ต้องการเพื่อใช้ในการพัฒนาโครงการ หรือ เข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น เพื่อ
ต่อยอดรายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่
สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้  ตลอดจนเป็นการเพิ่ม
ศักยภาพและความเช่ือมั่นในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) และสถาบัน
การเงินได้ ทั้งนี้ ผู้ลงทุนจะน าความรู้ความสามารถ รวมถึงประสบการณ์มาส่งเสริมและสนับสนุนเพื่อขยาย
แผนธุรกิจของบริษัทฯ  ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นศักยภาพและโอกาสในการเติบโตและโอกาสในการเพิ่มแหล่ง
รายได้ให้แก่บริษัทฯ ในอนาคต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม นอกจากนี้ การมีพันธมิตรทางธุรกิจที่มี
ความสนใจลงทุนในบริษัทฯ และเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ก็จะเสริมภาพลักษณ์ของบริษัทฯ  และสามารถ
ดึงดูดความสนใจของผู้ลงทุนอื่น ๆ ได้มากขึ้นอีกด้วยการเพิ่มทุนในคร้ังนี้จะท าให้บริษัทฯ สามารถระดมทุน
ได้ภายในระยะเวลาอันส้ันและลดภาระการลงทุนของผู้ถือหุ้นเดิมในการเพิ่มทุน นอกจากนี้ บริษัทฯ มีความ
คาดหวังว่าบริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้ลงทุน รวมถึงประโยชน์จากเครือข่ายธุรกิจจาก
ผู้ลงทุน เนื่องจากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนที่มีเครือข่ายทางธุรกิจที่หลากหลายและมีความน่าเช่ือถือ 

6.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินเพ่ิมทุน  

ภายหลังจากที่คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาถึงแหล่งเงินทุนจากผู้ลงทุนทั้ง 4 รายแล้ว เห็นว่า ผู้ลงทุนมี
ศักยภาพในการช าระเงินเพิ่มทุน รวมถึงมีประสบการณ์ และความสามารถซ่ึงส่งผลให้มีความเป็นไปได้สูงที่
บริษัทฯ จะประสบความส าเร็จในการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ ทั้งนี้เนื่องจากการเข้าลงทุนในโครงการ Virtual Bank 
ยังมีความไม่แน่นอน และมีความเสี่ยงจากเงินลงทุนพัฒนาโครงการอาจสูงกว่าที่คาดไว้ อย่างไรก็ดี 
เนื่องจากการเข้าลงทุนในโครงการดังกล่าวเป็นการลงทุนใน Virtual Bank ซึ่งเป็นธุรกิจเดิมที่บริษัทฯ มี
ประสบการณ์อยู่แล้ว ประกอบกับความรู้ความสามารถของพันธมิตรที่จะร่วมขอใบอนุญาต Virtual Bank 
ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความเช่ือมั่นว่าจ านวนเงินเพิ่มทุนที่จะใช้ส าหรับการลงทุนในโครงการดังกล่าวตาม
แผนการใช้เงินเพิ่มทุนของบริษัทฯ นั้นมีความเพียงพอในการเข้าลงทุนโครงการได้ส าเร็จ นอกเหนือจากนั้น 
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บริษัทฯ มีแผนในการใช้เงินเพิ่มทุนส าหรับสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย 
และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจ
บริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) โดยบริษัทฯ ได้ประมาณการ
วงเงินในการใช้ส าหรับวัตถุประสงค์ดังกล่าวโดยการอ้างอิงจากการประมาณการของฝ่ายบริหารจากการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความเช่ือมั่นว่าเงินเพิ่มทุนทั้งหมด
จ านวน 13,208.22 ล้านบาท มีความเพียงพอในการใช้เงินตามแผนการใช้เงินเพิ่มทุนของบริษัทฯ ได้ส าเร็จ 
โดยคณะกรรมการเห็นว่าแผนการใช้เงินของบริษัทฯ ดังกล่าวมีความเป็นไปได้ อีกทั้งการเพิ่มทุนในคร้ังนี้จะ
ท าให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันส้ันและลดภาระการลงทุนของผู้ถือหุ้นเดิมในการ
เพิ่มทุน ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นเดิมจะได้รับประโยชน์จากเงินทุนที่บริษัทฯ ได้รับจากการระดมทุนเพื่อใช้ในการขยาย
กิจการในอนาคต คณะกรรมการบริษัทคาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้กับผู้ลงทุน 
รวมทั้งได้รับเงินจากการขายเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายในกรอบระยะเวลาที่ก าหนดตาม
ประกาศที่ ประกาศ ทจ. 28/2565 และตามที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ภายในไตรมาสที่ 4 ปี 2567 
ทั้งนี้ หากการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ไม่ส าเร็จ บริษัทฯ จะพิจารณาแหล่ง
เงินทุนอื่น ๆ ที่มีความเหมาะสม โดยยึดถือผลประโยชน์ของผู้ที่เกี่ยวข้องเป็นส าคัญ 

อย่างไรก็ตาม เนื่ องจากการเข้าลงทุนใน  Virtual Bank ยังอยู่ในช่วงการเจรจากับพันธมิตรและขอ
ใบอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยความเป็นไปได้ในการเข้าลงทุน จึงยังมีความไม่แน่นอน  

อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ และพันธมิตรไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank หรือมีเงินทุนเหลือจากโครงการ
ดังกล่าว บริษัทฯ จะน าเงินทุนที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม
ของบริษัทฯ  ได้แก่ ธุรกิจส่ือโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 
(Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ จะน าเงินลงทุนมา
พัฒนาและปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ เพื่อให้มีความ
ทันสมัยและสะดวกสบายต่อลูกค้าในการใช้บริการรถไฟฟ้ามากข้ึน ซึ่ง บริษัทฯ มีเกณฑ์พิจารณาการเข้า
ลงทุนโดยการมุ่งเน้นและต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ที่มีความช านาญอยู่แล้ว เพื่อให้การลงทุนประสบ
ผลส าเร็จ 

นอกเหนือจากนั้น BSS และ BSSH เองก็ยังมีแผนในการขยายธุรกิจเดิมด้วยเช่นกัน จึงส่งผลให้ยังมีความ
ต้องการที่จะได้เงินสนับสนุนจากบริษัทฯ เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจดังกล่าวนั้นจะไม่ใช้เงินกู้ยืม
จากสถาบันการเงินภายนอก ทั้งนี้ หากบริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากการลงทุนในโครงการที่กล่าวมาข้างต้น 
บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

6.3 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน แผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้นและโครงการท่ีด าเนินการ 
รวมถึงความเพยีงพอของแหล่งเงินทุน 

เนื่องจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักจะส้ินสุดลงใน
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2572 และยังไม่มีความชัดเจนในเรื่องการต่อสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่
โฆษณาของบริษัทฯ ดังกล่าว จึงส่งผลให้บริษัทฯ ต้องหาธุรกิจอื่นเพิ่มเติมที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมเพื่อสร้าง
ความมั่นคงให้แก่บริษัทฯ โดยหากนอกเหนือจากการลงทุนใน Virtual Bank แล้วนั้น บริษัทฯ มีความต้ังใจ
จะต่อยอดและพัฒนาธุรกิจเดิม เช่น การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้ธุรกิจสื่อ
โฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) รวมถึงการลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัท
ย่อย โดยเฉพาะธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่ก าลังอยู่ในช่วงของการขยายธุรกิจด้วยเช่นกัน 
ส่งผลให้บริษัทฯ มีความจ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนเพิ่มเติม เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจดังกล่าวนั้นจะ
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ไม่ใช้เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินภายนอก ทั้งนี้ หากบริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากการลงทุนในโครงการที่กล่าว
มาข้างต้น บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นว่าเงินเพิ่มทุนทั้งหมดจ านวน 13,208.22 ล้านบาท มีความเพียงพอตาม
แผนการใช้เงิน และมีความเพียงพอในการพัฒนาโครงการ หรือ เข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น หรือ เข้า
ประมูลโครงการได้ส าเร็จ นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ อาจได้รับเงินจากการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น 
ROCTEC ให้แก่ BTS จากการที่ BTS ท าค าเสนอซ้ือหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมี
เงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) อย่างไรก็ดี การได้รับเงินจากการเข้าท าธุรกรรมจ าหน่าย
หุ้นดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอน เนื่องจาก BTS ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย
และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในการอนุมัติการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นของบริษัทฯ และการ
อนุมัติในการเข้าท าธุรกรรมจ าหน่ายหุ้นดังกล่าว ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่
ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้น
ที่มีส่วนได้เสียด้วยเช่นกัน  ทั้งนี้ ในกรณีที่ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้อนุมัติการจ าหน่ายหุ้น 
ROCTEC บริษัทฯ จะได้รับเงินจากการจ าหน่ายหุ้นดังกล่าวมูลค่ารวมทั้งส้ิน 2,196,934,494 บาท โดย 
บริษัทฯ มีแผนในการใช้เงินที่ได้รับเพื่อส ารองไว้ส าหรับโอกาสในอนาคตของบริษัทฯ ในการควบรวมและ
เข้าซื้อกิจการ (Merger and Acquisition) ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ นอกเหนือจากนั้น การ
จ าหน่ายหุ้นของ ROCTEC เป็นส่วนหนึ่งของการปรับโครงสร้างภายในกลุ่มบริษัท เพื่อจัดรูปแบบกลุ่มธุรกิจ
ให้มีความชัดเจนมากข้ึน เนื่องจากปัจจุบัน ROCTEC มุ่งเน้นการท าธุรกิจบริการไอซีที (ICT Solutions) เน้น
การด าเนินธุรกิจโซลูชันส์งานระบบคมนาคมขนส่ง (Transportation Solutions) ซึ่งไม่สอดคล้องและ
ส่งเสริมกับแผนการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความเห็นว่ามูลค่าการท าค าเสนอซื้อ
ของ ROCTEC โดย BTS มีมูลค่าสูงกว่าที่บริษัทฯ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้ เนื่องจาก
แนวทางการด าเนินการของ ROCTEC ในอนาคตไม่สอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัทฯ ซึ่งส่งผลให้มูลค่าและ
ผลประกอบการของ ROCTEC มีแนวโน้มที่จะลดลงได้ในอนาคต เนื่ องจากบริษัทฯ ไม่สามารถสร้าง
ผลประโยชน์ซึ่งกันและกัน (Synergy) ให้แก่ ROCTEC ได้เช่นเดิมในอนาคต ดังนั้น คณะกรรมการจึง
พิจารณาแล้วเห็นว่าแผนการใช้เงินที่จะได้รับจากการจ าหน่ายหุ้น ROCTEC มีความเหมาะสมและสามารถ
ต่อยอดการด าเนินธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ได้ นอกจากนั้น สถานะทางการเงินของบริษัทฯ ในปัจจุบันไม่มี
ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยจากสถาบันทางการเงิน ดังนั้น บริษัทฯ จึงสามารถท าการกู้ยืมเงินเพิ่มเติมได้ ดังนั้น
ความเสี่ยงที่เงินทุนจะไม่เพียงพอจึงอยู่ในระดับที่ต่า  

อย่างไรก็ตาม เนื่ องจากการเข้าลงทุนใน  Virtual Bank ยังอยู่ในช่วงการเจรจากับพันธมิตรและขอ
ใบอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย ความเป็นไปได้ในการเข้าลงทุนจึงยังมีความไม่แน่นอน โดยเหตุผล
และความจ าเป็นที่บริษัทฯ จะต้องเตรียมเงินทุนส าหรับการลงทุน Virtual Bank นั้นเพื่ อสร้างความ
น่าเช่ือถือ และสร้างความสามารถในการแข่งขัน เนื่องจากข้อก าหนดของผู้ขอใบอนุญาตที่ต้องมีทุนจด
ทะเบียนช าระแล้วอย่างน้อย 5,000 ล้านบาท ณ วันเปิดด าเนินการ และทยอยเพิ่มทุนให้มีทุนจดทะเบียน
ช าระแล้วอย่างน้อย 10,000 ล้านบาท ก่อนออกจาก Phasing เพื่อเข้าสู่การด าเนินธุรกิจแบบ Full-
Functioning นั้น เป็นเพียงข้อก าหนดเบื้องต้นเท่านั้น อย่างไรก็ดี การประกอบธุรกิจ Virtual Bank อาจจะ
มีผลขาดทุนในระยะเร่ิมแรกของการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเงินกองทุนส ารองและความ
น่าเช่ือถือของ Virtual Bank ดังนั้น บริษัทฯ จึงต้องเตรียมเงินทุนส าหรับการลงทุนดังกล่าว มากไปกว่านั้น 
เมื่อเปรียบเทียบธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการสินเช่ือรายย่อย
ขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ4 มีส่วนของผู้ถือหุ้นโดยเฉลี่ยกว่า 30,000 ล้านบาท ซึ่งส่วน
ของผู้ถือหุ้นนั้นบ่งบอกถึงความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของกิจการ ดังนั้น การเตรียมเงินลงทุนของ  

 
4 ธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แก่ 
ธนาคารเกียรตินาคินภัทร (“KKP”)  บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“TISCO”) ธนาคารไทยเครดิต จ ากัด (มหาชน) (“CREDIT”) 
บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“SAWAD”) บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (“MTC”) และ บริษัท เงินติดล้อ จ ากัด 
(มหาชน) (“TIDLOR”) 
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บริษัทฯ ในการลงทุน Virtual Bank จะช่วยสร้างความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของ Virtual Bank ซึ่งส่งผล
โดยตรงต่อการระดมเงินฝากเพื่อการประกอบธุรกิจต่อไป  

นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ ได้ประมาณการระยะเวลาที่จะใช้เงินจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ในการลงทุนใน 
Virtual Bank ภายในระยะเวลา 12-24 เดือนนับจากวันที่ได้รับช าระเงิน โดยระยะเวลาการใช้เงินดังกล่าว
อ้างอิงจากแนวทางการอนุญาตให้จัดต้ัง Virtual Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งก าหนดให้ธนาคาร
แห่งประเทศไทยมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank เป็นระยะเวลา 9 เดือน และ
ก าหนดให้กระทรวงการคลังมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank เป็นระยะเวลาอีก 3 
เดือน ดังนั้น ระยะเวลาในการพิจารณาคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank รวมทั้งส้ิน 12 เดือน 
นอกเหนือจากนั้น ผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank ที่ได้รับคัดเลือกจะต้องเตรียมความพร้อมก่อนเปิด
ให้บริการภายใน 12 เดือนนับจากวันที่ได้รับคัดเลือก จึงเป็นที่มาของบริษัทฯ ในการประมาณการระยะเวลา
ในการใช้เงินเพิ่มทุนในการลงทุนใน Virtual Bank ภายใน 12-24 เดือน 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้มีการประมาณการแผนการใช้เงินส าหรับสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจส่ือโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุง
ระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ ซึ่งประกอบด้วย (1) การใช้เงินเพื่อ
ลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and 
Entertainment) ทั้ ง ในส่วนของการลงทุนบ า รุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพทันสมัยพร้อมใช้งาน 
(Maintenance CAPEX) การลงทุนเพิ่มเพื่ อพัฒนาศักยภาพหรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์เพื่อขยายการ
ให้บริการให้ทัดเทียบคู่แข่ง (Expansion CAPEX) และการบ ารุงรักษาอื่น ๆ (Maintenance CAPEX) จ านวน
เงินโดยประมาณ 1,500 – 2,500 ล้านบาท (2) การใช้เงินเพื่อลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัทย่อย 
โดยเฉพาะธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่ก าลังอยู่ในช่วงของการขยายธุรกิจ จ านวนเงิน
โดยประมาณ 1,500 – 2,500 ล้านบาท และ (3) การใช้เงินเพื่อสนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ 
ในอนาคตของบริษัทฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง  จ านวน
เงินโดยประมาณ 500 – 1,500 ล้านบาท โดยการประมาณการจ านวนเงินรวมส าหรับการใช้เพื่อสนับสนุน
การเติบโตในธุรกิจเดิมดังกล่าวนี้ รวมทั้งส้ินไม่เกินจ านวน 5,000 ล้านบาท โดยจะน าเงินทุนที่ได้รับไปใช้
ตามแผนการใช้เงินในระยะเวลาภายใน 12-24 เดือนนับจากวันที่ได้รับช าระเงิน ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังอยู่ในช่วง
การศึกษาแผนการลงทุนอย่างละเอียด จึงยังไม่สามารถเปิดเผยรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในขณะนี้ อย่างไรก็ดี 
ในกรณีที่บริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากการลงทุน Virtual Bank และการใช้เพื่อสนับสนุนธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 
บริษัทฯ จะน าเงินทุนส่วนที่เหลือไปใช้เพื่อสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
นอกเหนือจากนั้น การประมาณการแผนการใช้เงินและระยะเวลาการใช้เงินดังกล่าว อ้างอิงจากการ
ประมาณการของฝ่ายผู้บริหารที่มีประสบการณ์ในด้านการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในตลอดระยะเวลาที่
ผ่านมา   

ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าแผนการใช้เงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้นของบริษัทฯ 
รวมถึงประมาณการระยะเวลาในการใช้เงินเพิ่มทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุนของบริษัทฯ นั้นมี
ความเหมาะสม 

6.4 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานโดยรวมของบรษัิทฯ อันเนื่องมาจากการเพ่ิมทุน  

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่า การเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนส าหรับบุคคลในวงจ ากัดเป็นการรองรับ
การด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  ในปัจจุบันและการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ต่อไปในอนาคต อีกทั้งเพิ่มความ
แข็งแกร่งทั้งในเชิงโครงสร้างทางการเงิน และสัดส่วนของหนี้สินต่อทุนของบริษัทฯ ในระยะยาว โดยสัดส่วน
หนี้สินต่อทุนลดลงจาก 0.13 เท่า เป็น 0.09 เท่า และอัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มข้ึนจาก 4.06 เท่า เป็น 9.65 
เท่า ซึ่งจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น คณะกรรมการ
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เห็นว่าการเพิ่มทุนดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจ ฐานะการเงิน และผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ อนึ่ง ภายหลังธุรกรรมเสร็จส้ิน บริษัทฯ จะยังมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท      
บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) อยู่ 

อย่างไรก็ตาม ภายหลังการเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนส าหรับบุคคลในวงจ ากัด จะมีผลกระทบต่อสิทธิการออก
เสียงของผู้ถือหุ้นเดิมซึ่งจะมีสิทธิการออกเสียงลดลงร้อยละ 41.69 ทั้งนี้ เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ที่ผู้ถือ
หุ้นจะได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในคร้ังนี้    คณะกรรมการเห็นว่า
เป็นการต่อยอดทางธุรกิจโดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า 
และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้า
ออกไปได้ โดยบริษัทฯ มีเกณฑ์การพิจารณาในการเข้าลงทุนโครงการซึ่งต้องมีผลตอบแทนการลงทุนไม่ต่า
กว่าร้อยละ 12 จึงมองว่าเป็นการลงทุนที่คุ้มค่าที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับ ดังนั้น การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ดังกล่าวจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบที่ผู้ถือหุ้นได้รับจากการลดลงของสิทธิออกเสียงของ
ผู้ถือหุ้น 

6.5 ความเหมาะสมของราคาเสนอขาย และท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขาย  

บริษัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายซึ่งเป็นการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัทฯ  กับผู้ลงทุน ซึ่งอ้างอิงจากราคาหุ้น
เฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Volume-Weighted Average Price 
“VWAP”) ย้อนหลังต้ังแต่ 30-120 วันท าการติดต่อกัน ย้อนหลังจากวันที่ประชุมคณะกรรมการ วันที่ 1 
สิงหาคม 2567 โดยพบว่า ร้อยละ 90 ของราคา VWAP นั้นต่ากว่าราคาเสนอขายที่ 1.50 บาทต่อหุ้นทั้งหมด 
รวมถึงราคาเสนอขายดังกล่าวใกล้เคียงกับราคา VWAP ของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้นด้วยเช่นกัน ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทพิจารณา
แล้วเห็นว่าราคาเสนอขายมีความเหมาะสม โดยบริษัทฯ ได้แต่งต้ัง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากัด ซึ่ง
เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่อยู่ในบัญชีรายช่ือที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ให้ความเห็นชอบ ให้เป็นที่ปรึกษาอิสระ  เพื่อท าหน้าที่ให้ความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท าธุรกรรม  

ราคาหุ้นเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ (VWAP) 

จ านวนวันท าการย้อนหลัง ราคาหุ้นเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้น
สามัญของบรษัิทฯ 

30 วันท าการย้อนหลัง 1.53 

60 วันท าการย้อนหลัง 1.57 
90 วันท าการย้อนหลัง 1.62 

120 วันท าการย้อนหลัง 1.62 

6.6 เหตุผลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ผู้ลงทุน 

ตามที่สิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าของบริษัทฯ จะหมดอายุลงในเดือนธันวาคม 
พ.ศ. 2572 เพื่อลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่าย
รถไฟฟ้าออกไปได้ และเป็นการต่อยอดทางธุรกิจโดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อ
โฆษณาในระบบรถไฟฟ้า ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนใน Virtual Bank ซึ่งบริษัทฯ มี
ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญอยู่แล้ว ประกอบกับความรู้ความสามารถของพันธมิตรที่จะร่วมขอ
ใบอนุญาต Virtual Bank ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังไม่สามารถเปิดเผยข้อมูลของพันธมิตรได้ เนื่องจากข้อมูลดังกล่าว
อาจส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจย่ืนขอใบอนุญาตของคู่แข่ง โดยธนาคารแห่งประเทศไทยจะส่งมอบ
ใบอนุญาต Virtual Bank เพียง 3 ใบเท่านั้น โดยเหตุผลและความจ าเป็นที่บริษัทฯ จะต้องเตรียมเงินทุน
ส าหรับการลงทุน Virtual Bank นั้นเพื่อสร้างความน่าเช่ือถือ และสร้างความสามารถในการแข่งขัน 
เนื่องจากข้อก าหนดของผู้ขอใบอนุญาตที่ต้องมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วอย่างน้อย 5,000 ล้านบาท ณ วัน
เปิดด าเนินการ และทยอยเพิ่มทุนให้มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วอย่างน้อย 10,000 ล้านบาท ก่อนออกจาก 
Phasing เพื่อเข้าสู่การด าเนินธุรกิจแบบ Full-Functioning นั้น เป็นเพียงข้อก าหนดเบื้องต้นเท่านั้น อย่างไร
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ก็ดี การประกอบธุรกิจ Virtual Bank อาจจะมีผลขาดทุนในระยะเร่ิมแรกของการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อเงินกองทุนส ารองและความน่าเช่ือถือของ Virtual Bank ดังนั้น บริษัทฯ จึงต้องเตรียมเงินทุน
ส าหรับการลงทุนดังกล่าว มากไปกว่านั้น เมื่อเปรียบเทียบธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่
ประกอบธุรกิจให้บริการสินเช่ือรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ5 มีส่วนของผู้ถือหุ้น
โดยเฉลี่ยกว่า 30,000 ล้านบาท ซ่ึงส่วนของผู้ถือหุ้นนั้นบ่งบอกถึงความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของกิจการ 
ดังนั้น การเตรียมเงินลงทุนของบริษัทฯ ในการลงทุน Virtual Bank จะช่วยสร้างความแข็งแกร่งทางด้าน
การเงินของ Virtual Bank ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อการระดมเงินฝากเพื่อการประกอบธุรกิจต่อไป    

โดยการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดเพื่อเข้าลงทุนใน Virtual Bank ในคร้ังนี้ บริษัทฯ จะพิจารณาความ
คุ้มค่าในการลงทุนจากเกณฑ์ต่าง ๆ เช่น อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return หรือ “IRR”) 
ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) รวมไปถึงพิจารณาความเสี่ยงในการลงทุนด้านต่าง ๆ ซึ่งในปัจจุบัน
บริษัทฯ ก าลังอยู่ในช่วงศึกษาความเป็นไปได้ในการเข้าลงทุน โดยการเข้าลงทุนในโครงการในคร้ังนี้ยังมี
ความไมแ่น่นอน 

อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ และพันธมิตรไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank หรือมีเงินทุนเหลือจากโครงการ
ดังกล่าว บริษัทฯ จะน าเงินทุนที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม
ของบริษัทฯ  ได้แก่ ธุรกิจส่ือโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 
(Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ จะน าเงินลงทุนมา
พัฒนาและปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ เพื่อให้มีความ
ทันสมัยและสะดวกสบายต่อลูกค้าในการใช้บริการรถไฟฟ้ามากข้ึน นอกเหนือจากนั้น BSS และ BSSH เองก็
ยังมีแผนในการขยายธุรกิจเดิมด้วยเช่นกัน จึงส่งผลให้ยังมีความต้องการที่จะได้เงินสนับสนุนจากบริษัทฯ 
เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจดังกล่าวนั้นจะไม่ใช้เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินภายนอก ทั้งนี้ หาก
บริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากการลงทุนในโครงการที่กล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อสนับสนุนเงิน
ลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

6.7 บุคคลท่ีจะได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนมีธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็นประโยชน์กับบริษัทฯ  และมี
ความรูห้รอืประสบการณ์ท่ีเป็นประโยชน์หรอืส่วนช่วยสนับสนุนธุรกิจของบรษัิทฯ    

บริษัทฯ ได้สรรหาผู้ลงทุนจากการพิจารณาด้านศักยภาพในการช าระเงินเพิ่มทุน รวมถึงด้านประสบการณ์
และความสามารถของผู้ลงทุน ซึ่งบริษัทฯ ได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ แล้ว โดยมีรายละเอียดตามที่กล่าว
ในข้อ 6.1 ข้างต้น คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาด้วยความระมัดระวังแล้วเห็นว่าผู้ลงทุนในบริษัทฯ เป็น
บุคคลที่มีศักยภาพ และมีสถานะทางการเงินที่มั่นคง สามารถลงทุนในบริษัทฯ ได้จริง โดยบุคคลดังกล่าว
เป็นบุคคลที่มีความเครือข่ายทางธุรกิจที่หลากหลายและมีความน่าเช่ือถือ นอกจากนี้ บริษัทฯ มีความ
คาดหวังว่าบริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้ลงทุน รวมถึง ประโยชน์จากเครือข่ายธุรกิจ
จากผู้ลงทุน เนื่องจากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนที่มีเครือข่ายทางธุรกิจที่หลากหลายและมีความน่าเช่ือถือ โดยผู้
ลงทุนสามารถช่วยสนับสนุนบริษัทฯ ให้มีความสามารถในการเข้าถึงคู่ค้าหรือพัทธมิตรของกองทุนที่
แสวงหาการลงเข้าลงทุนในทรัพย์สินในภูมิภาคเอเซีย โดยผู้ลงทุนจะสร้างคุณค่าระยะยาวและผลตอบแทน
ที่เหมาะสม เช่น การเสริมสร้างห่วงโซ่คุณค่าของ VGI ผ่านเครือข่ายของพันธมิตรในด้านธุรกิจสื่อโฆษณา
และความบันเทิง (Media and Entertainment) ในระดับภูมิภาคและขยายธุรกิจไปทั่วโลก นอกจากนี้  
บริษัทฯ ยังสามารถใช้ประโยชน์จากความเช่ียวชาญ/เทคโนโลยีด้านบริการทางการเงินของพันธมิตรของ    
ผู้ลงทุนเพื่อพัฒนาธุรกิจดิจิทัลของบริษัทฯ รวมถึงได้รับโอกาสในธุรกิจใหม่และได้รับความรู้ความเช่ียวชาญ
มาเพื่อใช้ในการด ารงธุรกิจของบริษัทฯ ต่อไป 

 
5 ธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แก่ 
ธนาคารเกียรตินาคินภัทร (“KKP”)  บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“TISCO”) ธนาคารไทยเครดิต จ ากัด (มหาชน) (“CREDIT”) 
บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“SAWAD”) บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (“MTC”) และ บริษัท เงินติดล้อ จ ากัด 
(มหาชน) (“TIDLOR”) 
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6.8 ความคุ้มค่าระหว่างประโยชน์ท่ีจะได้จากบุคคลในวงจ ากัด เม่ือเปรยีบเทียบกับการท่ีบริษัทจดทะเบียน
เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่าให้แก่บุคคลดังกล่าว โดยพิจารณาจากผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายและ
ฐานะการเงินของบริษัทจดทะเบียนท่ีเกิดจากการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ดังกล่าวตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินว่าด้วยการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (share-based payments) 

การที่บริษัทฯ เสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัด ในราคา 1.50 บาทต่อหุ้นในคร้ังนี้ไม่มีส่วนลดเกินกว่า     
ร้อยละ 10 ของราคาตลาดตามประกาศ ทจ. 28/2565 ดังนั้น จึงไม่ถือเป็นการเสนอขายหุ้นออกใหม่ใน
ราคาต่า ดังนั้นธุรกรรมเพิ่มทุนในคร้ังนี้ จึงไม่เข้าข่ายต้องบันทึกเป็นการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน (share-based payment) 

7. สิทธิของผู้ถือหุ้นในการคัดค้านการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่า 

การเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยก าหนดราคาเสนอขายไว้ชัดเจนในราคาที่ ไม่มีส่วนลดเกินกว่า   
ร้อยละ 10 ของราคาตลาดตามประกาศ ทจ. 28/2565 ดังนั้น จึงไม่ถือเป็นการเสนอขายหุ้นออกใหม่ในราคาต่า 

8. ค ารบัรองของคณะกรรมการบรษัิท 

ในกรณีที่กรรมการของบริษัทคนใดไม่ปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค์ และข้อบังคับของ  
บริษัทฯ  ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวังรักษาผลประโยชน์ของ    
บริษัทฯ  ในเร่ืองที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ โดยกระท าการหรือละเว้นกระท าการใดอันเป็นการไม่ปฏิบัติ
หน้าที่ดังกล่าวและก่อให้เกิดความความเสียหายแก่บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรียกค่าสินไหมทดแทน
จากกรรมการคนดังกล่าวแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 
2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) นอกจากนี้ หากการกระท าหรือการละเว้นการกระท าใดของกรรมการ
อันเป็นการไม่ปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค์ และข้อบังคับของบริษัทฯ  ตลอดจนมติที่
ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวังรักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ  ในเรื่องที่เกี่ยวกับ
การเพิ่มทุนในคร้ังนี้ จนเป็นเหตุให้กรรมการ ผู้บริหารหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิ
ชอบ ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งถือหุ้นในบริษัทฯ  และมีสิทธิออกเสียงรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ  สามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทน
บริษัทฯ ได้ ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) 

ในการนี้ คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่าคณะกรรมการบริษัทได้ใช้ความระมัดระวังในการพิจารณาและ
ตรวจสอบข้อมูลของผู้ลงทุนแล้ว มีความเห็นว่าการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสม  

9. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรอื กรรมการบรษัิทท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบรษัิท 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นสอดคล้องกับคณะกรรมการบริษัท 

 

บริษัทขอรับรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 
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รายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงินอิสระเกีย่วกับธุรกรรมการออก      

และเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบรษัิทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดทีม่นียัส าคัญ 



  

      
 

รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ 
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญ 

 

 

 
เสนอต่อ 

ผู้ถือหุ้นของ บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

  

 

 

 

 

  

จัดทำโดย 

บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

 

 

 

วันที ่24 กันยายน 2567



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

 

 

 

24 กันยายน 2567 

เรื่อง ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จำกัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญ 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

           บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 5/2567 เมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 (“ที่
ประชุมคณะกรรมการ”) ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ในวันที่  15 ตุลาคม 2567 (“ที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น”) เพื่อพิจารณาและอนุมัติเกี่ยวกับการออก เสนอขาย และจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน โดยการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ จำนวน 992.49 ล้านบาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจำนวน 1,377.79 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียนรวม 2,370.28 ล้านบาท 
โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวนไม่เกิน 9,924,932,301 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) จำนวนไม่เกิน 
8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท โดยกำหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ราคาหุ้นละ 1.50 
บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้นไม่เกิน 13,208.22 ล้านบาท (“ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP”) 

2) เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะเข้าซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 4 
(VGI-W4) (“ใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4”) จำนวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ที่
จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิม (Rights Offering) จำนวนไม่เกิน 1,119,451,967 
หน่วย โดยไม่คิดมูลค่า (“ธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิ RO”) 

ในการนี้ รายละเอียดเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP มีดังต่อไปนี้ 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จำนวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ใน
ลักษณะการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) เป็นจำนวน 4 ราย ได้แก่ CAI Optimum 
Fund VCC for the purpose of EDH Investments (“กอ งท ุ น  CAI”) Si Suk Alley Limited (“กอ งท ุ น  Si Suk”) Opus-
Chartered Issuances S.A. (“Opus SV”) และ THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) เพื่อ
การลงทุนของ Asean Bounty (“กองทุน THAI IR Ltd.”) (“ผู้ลงทุน”) ภายหลังจากการเพิ่มทุนกองทุน CAI และ Opus SV จะมี
สิทธิเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน รวมเป็น 2 คน คือ 1) ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ (ตัวแทน
กรรมการจากกองทุน CAI) และ 2) นางสาว เยาวโรจน์ กลิ่นบุญ (ตัวแทนกรรมการจาก Opus SV) โดย ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ 
และ นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ มิได้เป็นผู้มีตำแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่เป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย 
ที่ผู้ลงทุนเห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ ในส่วนของ กองทุน Si Suk และ กองทุน THAI IR Ltd. นั้น มิได้เสนอ
การแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากประสงค์จะเข้าลงทุนในบริษัทฯ แบบนักลงทุนประเภทรอรับผลตอบแทน
ระยะยาว (Passive Investor) ทั้งนี้ จำนวนกรรมการที่ผู้ลงทุนมีสิทธิเสนอการแต่งตั้ง เป็นตามข้อตกลงระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ 
โดยมิได้เป็นตามสัดส่วนการลงทุน เนื่องจากเพื่อให้บริษัทฯ จะยังมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(มหาชน) อยู่ หากให้ผู้ลงทุนแต่ละรายมีสิทธิเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้าเป็นกรรมการของบริษัทฯ ทำให้บริษัทฯ ต้องแต่งตั้งกรรมการ
และกรรมการอิสระเพิ่มขึ้นอีกเป็นจำนวนมาก 

ในการนี้ นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญด้านกฎหมายหลักทรัพย์และตลาดทุน จะคอยช่วยกำกับให้การเพิ่มทุน 
และการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคตสอดคล้องกับกฎหมายที่เกี่ยวข้อง ในส่วนของ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ ซึ่งเป็น
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ผู้เชี่ยวชาญด้านการเงินและการบริหาร ที่มีประสบการณ์ในการศึกษาและให้คำปรึกษาในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงมีประสบการณ์ใน
การให้คำปรึกษาด้านการบริหารความเสี่ยงในธุรกิจธนาคาร จะช่วยให้คำแนะนำด้านการเงินและการบริหารในธุรกิจ Digital Service 
และธุรกิจใหม่ ๆ ที่ บริษัทฯ สนใจจะเข้าลงทุนต่อไปได้เป็นอย่างดี โดยแม้ นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์            
ธนกิจสมบัติ จะมิได้เป็นผู้มีตำแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่ทั้งสองต่างเป็นที่ปรึกษาของผู้ลงทุนมาก่อน โดยนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ 
เป็นที่ปรึกษาของ Opus SV และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ เป็นท่ีปรึกษาของกองทุน CAI 

ทั้งนี้ การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจำกัดในกรณีที่มีนัยสำคัญ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 
28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 
28/2565”) เนื่องจากธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 
(Control Dilution) คิดเป็นสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 จึงจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และให้ถือว่าบริษัทฯ 
ได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อบุคคลในวงจำกัดจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ตามประกาศ ทจ. 28/2565 

ในส่วนของ กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และ กองทุน THAI IR Ltd. ไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ ระหว่างกันในลักษณะ
ของบุคคลที่กระทำการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ กันท่ีเข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ที่จะทำให้เกิดหน้าที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ดังนั้น กองทุน CAI กองทุน 
Si Suk Opus SV และ กองทุน THAI IR Ltd. จึงไม่มีหน้าท่ีทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการได้หุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ นอกจากนั้น ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดในครั้งนี้ บริษัทฯ จะยังคงสามารถ
รักษาสัดส่วนผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ตามเกณฑ์การกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ได้ 

นอกจากน้ี กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และ กองทุน THAI IR Ltd. ต่างก็ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ในประการ
ที่จะถือได้ว่าเป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องหรือบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ หรือมีความเกี่ยวข้องกับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้น ใหญ่
ของบริษัทฯ 

โดยกรอบการลงทุนที่ผู้ลงทุนสนใจคือ การลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank และ/หรือ การลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องและต่อ
ยอดจากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ดังนั้น หากการเข้าลงทุนใน Virtual Bank ไม่สำเร็จ ผู้ลงทุนทุกรายยังคงมีความสนใจลงทุนในธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องของบริษัทฯ ซึ่งไม่ส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย 

ในการนี้ บริษัทฯ มีแผนที่จะนำเงินที่ได้ใช้ตามวัตถุประสงค์ ดังนี้ 

รายละเอียดแผนการใชเ้งิน จำนวนเงิน ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 
1. ใช้เพื่อเข้าลงทุนในการพัฒนา และสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ 

Virtual Bank ซึ่งจะทำการลงทุนโดยบริษัทฯ หรือผ่านบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ โดยอาจจะอยู่ในรูปแบบเพิ่มทุน/เงินให้กู้ยืม 

ไม่เกิน 
7,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12 - 24 เดือน นับจาก
วันที่ได้รับชำระเงิน 

การเพิ่มทุนให้แก่ 
บุคคลในวงจำกัด 

2. ใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการ
พัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ จำนวนเงินรวมไม่เกิน 5,000.00 ล้านบาท 
ซ่ึงประกอบด้วย 

2.1 ใช้เพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้
ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
ทั้งในส่วนของ (1) การลงทุนบำรุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพ
ท ันสม ัยพร ้อมใช ้ งาน (Maintenance CAPEX) เช ่น การ

ประมาณ 1,500.00 - 
2,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12 - 24 เดือน นับจาก
วันที่ได้รับชำระเงิน 
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เปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล (Digital Transformation) เป็นต้น (2) 
การลงทุนเพิ่มเพื่อพัฒนาศักยภาพหรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์
เพื่อขยายการให้บริการ ให้ทัดเทียบคู่แข่ง (Expansion CAPEX) 
เช่น การเพิ่มประตูอัตโนมัติกั ้นชานชาลา (Platform Screen 
Doors) และการทำจอโฆษณาตอม่อรถไฟฟ้า เป็นต้น และ (3) 
การบำรุงรักษาอื่น ๆ (Maintenance Expenses) 

2.2 ใช้เพื ่อลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัทย่อย โดยเฉพาะ
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่กำลังอยู่ในช่วงของ
การขยายธุรกิจ เช่น ธุรกิจ Rabbit Cash เป็นต้น 

ประมาณ 1,500.00 - 
2,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12 - 24 เดือน นับจาก
วันที่ได้รับชำระเงิน 

2.3 ใช้เพื่อสนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ  ในอนาคตของ
บริษัทฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 

ประมาณ 500.00 – 
1,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12 - 24 เดือน นับจาก
วันที่ได้รับชำระเงิน 

3. ใช้เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย จำนวนเงินที ่เหลือ 
จากข้อ 1 และ 2 

ภายในระยะเวลา  
12 - 24 เดือน นับจาก
วันที่ได้รับชำระเงิน 

หมายเหตุ: จำนวนเงินลงทุน และระยะเวลาที่จะใช้เงินข้างต้น เป็นการประมาณการเบื้องต้น ยังมีความไม่แน่นอน 

ทั้งนี ้การออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีคณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอ
ขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณากำหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท โดยได้พิจารณาราคาจากการคำนวณ
ราคาหุ้นเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง (Volumed-Weighted Average Price “VWAP”) ตั้งแต่ 30 - 120 วันย้อนหลังจากวันประชุม
คณะกรรมการ พบว่าร้อยละ 90.00 ของราคา VWAP นั้นต่ำกว่าราคาเสนอขายที่ 1.50 บาทต่อหุ้นทั้งหมด โดยบริษัทฯ ได้กำหนด
ราคาเสนอขายให้กับผู้ลงทุนจากการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัทฯ กับผู้ลงทุน ซึ่งคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าราคาเสนอ
ขายมีความเหมาะสม (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาวิธีการกำหนดราคาขายให้กับผู้ลงทุน ได้ที่หัวข้อ 2.6  การกำหนดราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุน) ซึ่งราคาเสนอขายดังกล่าวคิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่ร้อยละ 4.63 ซึ่งเป็นส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10.00 จากราคา
ตลาด ซึ่งราคาเสนอขายดังกล่าวใกล้เคียงกับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันท่ีที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ
ผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

ดังนั้น ราคาเสนอขายจึงมิใช่การเสนอขายหุ้นในราคาต่ำตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 28/2565 โดย “ราคาตลาด” 
คำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่ที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 คือระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึง
วันท่ี 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

 

 

ลำดับ วันที่ 
ปริมาณการซื้อขายหุ้น 

(หุ้น) 
มูลค่าการซื้อขายหุ้น 

(บาท) 
ราคาเฉลีย่ 

(บาทต่อหุ้น) 
1 31 กรกฎาคม 2567 46,588,840 76,208,420 1.64 
2 30 กรกฎาคม 2567 63,166,430 101,726,600 1.61 
3 26 กรกฎาคม 2567 58,120,700 89,756,660 1.54 
4 25 กรกฎาคม 2567 16,255,960 24,566,910 1.51 
5 24 กรกฎาคม 2567 37,031,670 57,021,350 1.54 
6 23 กรกฎาคม 2567 37,780,690 57,748,410 1.53 
7 19 กรกฎาคม 2567 23,405,940 37,050,360 1.58 

รวม 282,350,230 444,078,710  
ราคาถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 1.57 

ร้อยละ 90.00 ของราคาถัวเฉลีย่ถ่วงนำ้หนัก 1.42 
ราคาเสนอขาย 1.50 

นอกจากน้ี การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในข้างต้นไม่เป็นการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยง
กันของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) 

ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ผู้ลงทุนจะถือหุ้นในบริษัทฯ จำนวนรวม 8,805,480,334 หุ้น คิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 44.03 ของจำนวนหุ้นท่ีออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 

การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคญัตาม
ประกาศ ทจ. 28/2565 เนื่องจากธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียง
ของผู้ถือหุ้น (Control Dilution) คิดเป็นสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 ดังนั้น บริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) 
เพื่อให้ความเห็นแก่ผู ้ถือหุ้นในเรื ่องดังต่อไปนี้ (1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและ
ประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบท่ีมีต่อผู้ถือหุ้น 
และ (3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พร้อมเหตุผล รวมถึงต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติแต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการ
เงินท่ีอยู่ในบัญชีรายช่ือที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ให้ความเห็นชอบ เป็น
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สำหรับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 

ในรายงานฉบับน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะให้ความเห็นเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดย
ไม่มีการให้ความเห็นเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิ RO เนื่องจากธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดง
สิทธิ RO เป็นการจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่มีหน้าที่จัดหาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ในการให้
ความเห็นในธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิ RO 

อนึ่ง รายงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี้ จัดทำขึ้นจากเอกสารที่ได้รับจากบริษัทฯ และข้อมูลต่าง ๆ ที่เผยแพร่ต่อ
สาธารณชนท่ัวไปและการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัทฯ และผู้ลงทุน ซึ่งความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมตฐิานวา่ 
ข้อมูลและเอกสารทั้งหมดที่ได้รับจากบริษัทฯ และผู้ลงทุน เป็นข้อมูลที่มีความถูกต้อง ครบถ้วน เป็นจริง แสดงถึงมุมมอง ณ วันท่ีจัดทำ
รายงานฉบับนี้ ที่มีต่อบริษัทฯ และไม่มีการเปลี่ยนแปลงในอนาคตที่อาจมีผลต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ ดังนั้น 
หากข้อมูลที่ใช้ในการศึกษามีการเปลี่ยนแปลงไปในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการ
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ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้เปลี่ยนแปลงตามไปด้วย ซึ่งข้อมูลที่ใช้ในการจัดทำรายงานฉบับนี้ รวมถึงแต่ไม่จำกัด
เพียงเอกสารดังนี้ 

1) มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 5/2567 เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2567 และสารสนเทศท่ีเกี่ยวข้อง  

2) รายงานประจำปี 2565 – 2567 ของบริษัทฯ  

3) งบการเงินท่ีตรวจสอบแล้วสำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2565 – 31 มีนาคม 2567 และงบการเงินที่สอบทานแล้ว
สำหรับงวดสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 

4) เอกสารที่เกี่ยวข้องกับกองทุนและผู้จัดการกองทุน ได้แก่ หนังสือจัดตั้งกองทุนหลักและกองทุนย่อย โครงสร้างกองทุน 
ข้อมูลทั่วไป นโยบาย แนวทางและกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลักและกองทุนย่อย รายชื่อกรรมการของกองทุน
หลัก เอกสารแนะนำข้อมูลผู้จัดการกองทุนและผลการดำเนินงาน ข้อมูลสาธารณะเกี่ยวกับผู้จัดการกองทุน เอกสาร
รับรองความสัมพันธ์ระหว่างผู้ลงทุน เอกสารรับรองความสัมพันธ์ระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ เอกสารสนับสนุนทาง
การเงินเพื่อการทำธุรกรรม ข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษทัฯ 
(Memorandum of Understanding: MOU) เป็นต้น 

5) เอกสารอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ตลอดจนการสัมภาษณ์จากผู้ที่เกี่ยวข้องต่าง ๆ 

ในการนี้ การให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครั้งนี้ มิได้เป็นการรับรองผลสำเร็จ รวมถึงผลกระทบต่อผลการ
ดำเนินงาน และผลกระทบต่าง ๆ อันเกิดขึ้นจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ไม่ว่าทางตรงหรือ
ทางอ้อม ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ทำหน้าที่ศึกษา และวิเคราะห์ข้อมูลต่าง ๆ ที่ได้กล่าวมาข้างต้นตามมาตรฐาน
วิชาชีพ และให้เหตุผลบนพื้นฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเที่ยงธรรม โดยคำนึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็น
สำคัญ โดยความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำ ธุรกรรม
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เท่านั้น ดังนั้น ผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใน
แง่มุมต่าง ๆ รวมถึงพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อเสีย ปัจจัยความเสี่ยง เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจด้วยความรอบคอบ
ระมัดระวัง อน่ึง การตัดสินใจสุดท้ายในการอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละท่านเป็นสำคัญ    
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คำนิยาม  

“ค่าเฉลี ่ยกรอบเป้าหมายอัตราเง ินเฟ้อ
ทั่วไป” 

ค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู ่ในช่วงระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตาม
เป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2565 จากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย  

“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 
“ตลาดหลักทรัพย์ฯ” ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
“ที่ประชุมคณะกรรมการ” ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 5/2567 เมื่อ

วันท่ี 1 สิงหาคม 2567 
“ที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น” ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567 ในวันที่ 15 ตุลาคม 2567 
“ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ ้นสามัญ
เพ่ิมทุน PP” 

ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด 
(Private Placement) จำนวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น 

“ธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดง
สิทธิ RO” 

ธุรกรรมการออกใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะเข้าซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจี
ไอ จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 4 (VGI-W4) จำนวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น 

“บริษัทฯ” บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน)  
“กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(มหาชน)” 

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) และบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 
จำกัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จำกัด 

“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการ
ทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน (และที่แก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (และที่แก้ไขเพิ่มเตมิ)  

“ประกาศที่ ทจ. 28/2565” ประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด ลงวันที่ 28 ธันวาคม 2565 (และที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม)  

“ผู้ลงทุน” กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และกองทุน THAI IR Ltd. 
“ราคาตลาด” ราคาถัวเฉลี ่ยถ่วงน้ำหนักของหุ ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติ
อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 คือระหว่างวันที่ 19 
กรกฎาคม 2567 ถึงวันท่ี 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น 

“ใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4” ใบสำคัญแสดงสิทธิที ่จะเข้าซื ้อหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จำกัด 
(มหาชน) ครั้งท่ี 4 (VGI-W4) 

“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน” พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกดั พ.ศ. 2535 
“สำนักงาน ก.ล.ต.” สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
“888 Media” บริษัท 888 มีเดีย จำกัด 
“AEON” บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน) 
“BMA” กรุงเทพมหานคร 
“BRT” รถโดยสารด่วนพิเศษ 
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“BSS” บริษัท บางกอก สมาร์ทการด์ ซิสเทม จำกัด 
“BSSH” บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด 
“BTSC” บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 
“Demo Power” บริษัท เดโม เพาเวอร์ (ประเทศไทย) จำกัด 
“EV/ EBITDA” วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 

และค่าตัดจำหน่าย (Enterprise Value to Earnings before Interest, Tax, 
Depreciation and Amortization – EV/ EBITDA) 

“Fanlink” บริษัท แฟนสลิ้งค์ คอมมูนเิคชั่น จำกัด 
“FinTech” ผลิตภณัฑ์ทางการเงิน 
“Humanica” บริษัท ฮิวแมนนิก้า จำกัด (มหาชน) 
“InsurTech” ผลิตภณัฑ์ประกันภัย 
“JMART” บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (เดิมชื่อ บริษัท เจ มาร์ท จำกัด 

(มหาชน) 
“KEX/ Kerry Express” บริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 
“MRT” รถไฟฟ้ามหานครสายเฉลิมรัชมงคล (รถไฟฟ้าสายสีน้ำเงิน) 
“NVDR” ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย 
“PLANB” บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกดั (มหาชน) 
“POV” บริษัท พอยท์ ออฟ วิว มีเดีย จำกัด 
“P/ BV” วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach 

– P/ BV) 
“P/E” วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earning Approach – P/E) 
“Rcare/ Rabbit Care” บริษัท แรบบิท แคร์ จำกัด 
“RCash/ Rabbit Cash” บริษัท แรบบิท แคช จำกัด 
“ROCTEC” บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน) (เดิมช่ือ บริษัท มาสเตอร์ แอด จำกัด 

(มหาชน) หรือ MACO) 
"TURTLE" บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทลิ จำกัด (มหาชน) 
“VGIAD” บริษัท วี จี ไอ แอดเวอร์ไทซิ่ง มีเดีย จำกัด 
“Virtual Bank” ธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา 
“VWAP” มูลค่าหุ ้นของบริษัทฯ ถัวเฉลี ่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื ้อขายของ

หลักทรัพย์ในแต่ละราคา (Volume Weighted Average Price – VWAP) 
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1. บทสรุปผู้บริหาร 

ตามที่ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2567 เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2567 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติเกี่ยวกับการออก เสนอขาย และจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน โดยการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจำนวน 
880.55 ล้านบาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจำนวน 1,377.79 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียนจำนวน 2,258.34 ล้านบาท โดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนจำนวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท  

ในการนี้ บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ไม่ว่าคราวเดียว หรือหลายคราว จำนวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูล
ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ในลักษณะการออกเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) จำนวน 4 
ราย ได้แก่ กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และกองทุน THAI IR Ltd. ไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ ระหว่างกันในลักษณะของบุคคล
ที่กระทำการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ กันที่เข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ที่จะทำให้เกิดหน้าที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และบุคคลดังกล่าวไม่เป็น
บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 
13,208.22 ล้านบาท โดยสัดส่วนการถือหุ้นรวมคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 44.03 ของจำนวนหุ้นท่ีออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่ง
บริษัทฯ มีแผนที่จะนำเงินที่ได้ใช้ตามวัตถุประสงค์ ดังนี้ 

รายละเอียดแผนการใชเ้งิน จำนวนเงิน ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 
1. ใช้เพื่อเข้าลงทุนในการพัฒนา และสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ 

Virtual Bank ซึ่งจะทำการลงทุนโดยบริษัทฯ หรือผ่านบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ โดยอาจจะอยู่ในรูปแบบเพิ่มทุน/เงินให้กู้ยืม 

ไม่เกิน 
7,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 

การเพิ่มทุนให้แก่ 
บุคคลในวงจำกัด 

2. ใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการ
พัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ จำนวนเงินรวมไม่เกิน 5,000.00 ล้านบาท 
ซ่ึงประกอบด้วย 

1. ใช้เพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้
ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
ทั้งในส่วนของ (1) การลงทุนบำรุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพ
ท ันสม ัยพร ้อมใช ้ งาน (Maintenance CAPEX) เช ่น การ
เปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล (Digital Transformation) เป็นต้น (2) 
การลงทุนเพิ่มเพื่อพัฒนาศักยภาพหรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์
เพื่อขยายการให้บริการ ให้ทัดเทียบคู่แข่ง (Expansion CAPEX) 
เช่น การเพิ่มประตูอัตโนมัติกั ้นชานชาลา (Platform Screen 
Doors) และการทำจอโฆษณาตอม่อรถไฟฟ้า เป็นต้น และ (3) 
การบำรุงรักษาอื่น ๆ (Maintenance Expenses) 

ประมาณ 1,500.00 - 
2,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 

2. ใช้เพื ่อลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัทย่อย โดยเฉพาะ
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่กำลังอยู่ในช่วงของ
การขยายธุรกิจ เช่น ธุรกิจ Rabbit Cash เป็นต้น 

ประมาณ 1,500.00 - 
2,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 
3. ใช้เพื่อสนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ  ในอนาคตของ

บริษัทฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 

ประมาณ 500.00 – 
1,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 
3. ใช้เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย จำนวนเงินที ่เหลือ 

จากข้อ 1 และ 2 
ภายในระยะเวลา  

12-24 เดือน นับจากวันที่
ได้รับชำระเงิน 

หมายเหตุ: จำนวนเงินลงทุน และระยะเวลาที่จะใช้เงินข้างต้น เป็นการประมาณการเบื้องต้น ยังมีความไม่แน่นอน 
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และมีรายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อท่ี 2.7 วัตถุประสงค์การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและแผนการใช้เงิน 

ทั้งนี้ การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีคณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อ
เสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณากำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท โดยได้พิจารณาราคาจาก
การคำนวณราคาหุ้นเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง (Volumed-Weighted Average Price “VWAP”) ตั้งแต่ 30-120 วันย้อนหลังจากวัน
ประชุมคณะกรรมการ พบว่า ร้อยละ 90.00 ของราคา VWAP นั้นต่ำกว่าราคาเสนอขายที่ 1.50 บาทต่อหุ้นทั้งหมด โดยบริษัทฯ ได้
กำหนดราคาเสนอขายให้กับผู้ลงทุนจากการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัทฯ กับผู้ลงทุน ซึ่งคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้เห็นว่าราคา
เสนอขายมีความเหมาะสม (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาวิธีการกำหนดราคาขายให้กับผู้ลงทุน ได้ที่หัวข้อ 2.6  การกำหนดราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุน) ซึ่งไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ำกว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ที่ 
ทจ.28/2565 ทั้งนี้ ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัท ในตลาดหลักทรัพย์ ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการ
ติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการของบริษัท มีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ดังกล่าว ซึ่งเป็นช่วงระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 โดยมีราคาเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก 
SETSMART) 

ลำดับ วันที่ 
ปริมาณการซื้อขายหุ้น 

(หุ้น) 
มูลค่าการซื้อขายหุ้น 

(บาท) 
ราคาเฉลีย่ 

(บาทต่อหุ้น) 
1 31 กรกฎาคม 2567 46,588,840 76,208,420 1.64 
2 30 กรกฎาคม 2567 63,166,430 101,726,600 1.61 
3 26 กรกฎาคม 2567 58,120,700 89,756,660 1.54 
4 25 กรกฎาคม 2567 16,255,960 24,566,910 1.51 
5 24 กรกฎาคม 2567 37,031,670 57,021,350 1.54 
6 23 กรกฎาคม 2567 37,780,690 57,748,410 1.53 
7 19 กรกฎาคม 2567 23,405,940 37,050,360 1.58 

รวม 282,350,230 444,078,710  
ราคาถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 1.57 

ร้อยละ 90.00 ของราคาถัวเฉลีย่ถ่วงนำ้หนัก 1.42 
ราคาเสนอขาย 1.50 

อน่ึง การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญตาม
ประกาศ ทจ. 28/2565 ดังนั้น บริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ( Independent Financial Advisor: IFA) เพื่อให้
ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นในเรื่องดังต่อไปนี้ 1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น 2) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์
ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้น และ 
3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พร้อมเหตุผล รวมถึงต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อย
กว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติแต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระที่อยู่ในบัญชีรายชื่อที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังนี ้

1) การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับชำระค่าหุ้นเป็นเงินสด 
2) บริษัทฯ สามารถระดมเงินทุนได้ในระยะสั้น โดยไม่มีภาระหนี้สินและดอกเบี้ย และมีเง่ือนไขท่ีเหมาะสม 
3) ทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วน/พันธมิตรทางธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและศักยภาพในการเติบโตของบริษัทฯ 
4) บริษัทฯ จะมีเงินทุนสำหรับใช้ในการขยายการลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) 
5) บริษัทจะมีเงินทุนสำหรับใช้ในการขยายการลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 
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6) การลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ เพื่อลดความเสี่ยงในการ
พึ่งพิงสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาในเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอส 

อย่างไรก็ตาม ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP อาจมี ข้อเสียและความเสี่ยง ที่ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเพื่อ
ประกอบการตัดสินใจและอนุมัติ ดังนี ้

1) เกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect) 
2) บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้น

สามัญเพิ่มทุน PP ที่มีนัยสำคัญ 
3) ความเสี่ยงจากการที่ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 
4) ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่สำหรับประเทศไทย 
5) ความเสี่ยงท่ีเงินลงทุนการพัฒนาโครงการธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) อาจสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ 
6) ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่อง 
7) ความเสี่ยงที่ผลตอบแทนจากการลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และลงทุนในธุรกิจเดิม ไม่เป็นไป

ตามที่คาดการณ์ไว้ 
8) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างหรือทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ หากเกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น

ของกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ 
9) ความเสี่ยงจากการที่ผู้ลงทุนมีสิทธิคัดค้านมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นในวาระพิเศษได้ 
10) ความเสี่ยงจากการใช้เงินลงทุนผิดวัตถุประสงค์การใช้เงิน 
11) ความเสี่ยงจากการระดมทุนล่วงหน้าและคงไว้ซึ่งสภาพคล่องส่วนเกินเป็นระยะเวลานาน 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ และ
พบว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีหุ้นละ 1.50 บาท มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่อยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมซึ่งประเมนิโดย
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระโดยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) และวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-
the-Part) ซึ่งมีมูลค่าหุ้นละ 1.47 – 1.75 บาท เมื่อเปรียบเทียบกับเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่หุ้นละ 1.50 บาท ภายใต้ธุรกรรมการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จึงสรุปได้ว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนมีความเหมาะสม เนื่องจากอยู่ในช่วงราคา
ยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (ผู้ลงทุนสามารถศึกษาความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุ้นของบริษัทฯ ที่หัวข้อ 
3.1.1 และศึกษาวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ได้ที่หัวข้อ 4.  ความเหมาะสมด้านราคา - หุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ)  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดยพิจารณาถึง
ศักยภาพด้านประสบการณ์ ผลการดำเนินงาน ด้านเงินทุนและความน่าเชื่อถือ ของผู้ลงทุน ผู้จัดการกองทุน และตัวแทนกรรมการที่ส่ง
มาโดยผู้ลงทุน โดยผู้จัดการกองทุนทั้ง 4 กองเป็นบริษัทจัดการสินทรัพย์ (Asset Management) ในภูมิภาคเอเชียที่มีประวัติในการ
บริหารกองทุนและธุรกิจหลากหลายอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง เช่น ธุรกิจบริการและโครงสร้างพื้นฐาน (Hospitality & Infrastructure) 
ธุรกิจเทคโนโลยีทางการเงิน (Fintech) ในประเทศจีนและประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  อีกทั้งกรรมการของกองทุนซึ่งเป็น
ตัวแทนจากผู้จัดการกองทุนมีประสบการณ์ในการบริหารสินทรัพย์ในภูมิภาคมาอย่างยาวนาน ในส่วนของด้านเงินทุนทั้ง 4 กองทุนมี
การระดมทุนจากกลุ่มครอบครัว องค์กร สถาบัน และกองทุนบริจาค ซึ่งเป็นบุคคลที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) และผู้
ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net Worth) จากภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เอเชีย เช่น ญี่ปุ่น สิงคโปร์ และภูมิภาคอื่นทั่วโลก 
การเข้ามาถือหุ้นของทั้ง 4 กองทุนจะทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วนพันธมิตรทางธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและศักยภาพ
ในการเติบโตของบริษัทฯ เนื่องจากผู้ลงทุนจำนวนได้ส่งกรรมการที่มีคุณสมบัติตรงตามเกณ์และมีความเชี่ยวชาญด้านการเงินและการ
บริหาร และกฎหมายเข้ามาร่วมกำกับดูแลการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อีกทั้ง จากประสบการณ์ของกองทุนในการลงทุนและบริหาร
จัดการธุรกิจในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวเนื่องทั้งทางตรงและทางอ้อมกับธุรกิจของบริษัทฯ จะทำให้กรรมการและผู้บริหารของบริษัท



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

4 | หน้า 

 

ฯ มีมุมมองในการตัดสินใจที่กว้างขวางมากขึ้น การเข้ามาของผู้ลงทุนรายใหม่มิได้เปลี่ยนแปลงอำนาจควบคุมในโครงสร้างการบริหาร
จัดการของบริษัทฯ แต่อย่างใด เนื่องจากกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) ยังคงเป็นผู้มีอำนาจควบคุมเป็นส่วนใหญ่ใน
คณะกรรมการบริษัทฯ และภายหลังการเข้าทำธุรกรรม บริษัทฯ ยังคงสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(มหาชน) อยู่ ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้พิจารณาเงื ่อนไขการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private 
Placement) ซึ่งอยู่ภายใต้เงื่อนไขของการบรรลุข้อตกลง (Memorandum of Understanding: MOU) เกี่ยวกับเงื่อนไขของการจอง
ซื้อหุ้นเพ่ิมทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ พบว่าเงื่อนไขบังคับก่อนสอดคล้องกับท่ีระบุในสารสนเทศการเข้าทำธุรกรรมและมี
ความสมเหตุสมผล ในส่วนของเงื่อนไขในการตรวจสอบสถานะนั้น ผู้ลงทุนอยู่ระหว่างตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัทฯ ทั้งนี้ ผล
ของการศึกษาสถานะของกิจการ (Due Diligence) เบื้องต้นของบริษัทฯ เป็นที่พึงพอใจของผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ  ในส่วนของ
เงื่อนไขการชำระเงินจองค่าหุ้น เงื่อนไขการเก็บรักษาความลับ เงื่อนไขการสิ้นสุดสัญญา หรือเงื่อนไขอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้ทำการตรวจสอบข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ ้นเพิ่มทุนระหว่างผู ้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ 
(Memorandum of Understanding: MOU) แล้วเห็นว่ามีความสมเหตุสมผล ตรงไปตรงมา และเป็นไปเพื่อประโยชน์ของบริษัทฯ 
และผู้ลงทุน เนื่องจากไม่มีเงื่อนไขใดในข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ 
(Memorandum of Understanding: MOU) ทีท่ำให้ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ เสียประโยชน์ นอกจากน้ี บริษัทฯ พิจารณาหลักเกณฑ์
ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลในวงจำกัด โดยพิจารณาถึงศักยภาพในการเพิ่มทุนตามกรอบระยะเวลาที่เหมาะสมภายใต้เงื่อนไขและ
สถานการณ์ของบริษัทฯ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสอดคล้องกับกรอบวงเงินที่บริษัทฯ ต้องการระดมทุนในระยะเวลาที่
กำหนด 

สำหรับแผนการใช้เงินทั้ง 3 วัตถุประสงค์นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank เป็น
โอกาสทางธุรกิจที่สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคและโลกยุคดิจิทัล และเป็นการสนับสนุนการดำเนินธุรกิจอย่าง
ต่อเนื่องของบริษัทฯ ภายหลังสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าที่อาจสิ้นสุดลง  อย่างไรก็ดี แม้แผนการใช้เงินเพื่อ
สนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมและธุรกิจเกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจ
บร ิการด ้านดิจ ิท ัล (Digital Services) ธ ุรก ิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปร ับปร ุงระบบความบันเทิง 
(Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ อาจยังไม่มีความชัดเจนในรายละเอียด แต่เมื่อพิจารณาแนวโน้มและการเติบโตของ
อุตสาหกรรม ประกอบกับโอกาสทางธุรกิจแล้วนั้น ที่ปรึกษาทางเงินอิสระเห็นว่าการเข้าลงทุนเพื่อต่อยอดในธุรกิจเดิม และธุรกิจ
เกี่ยวเนื่องจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และเป็นการสนับสนุนการดำเนินงานต่อเนื่องของธุรกิจ  อย่างไรก็ดี ผู้ถือหุ้นต้องพิจารณา
ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น (Dilution Effect) ซึ่งผลกระทบด้านการลดลงต่อสัดส่วนผู้ถือหุ้นเดิมเท่ากับร้อยละ 44.03 และ
ผลกระทบด้านการลดลงต่อราคาตลาดหุ้น (Price Dilution) เท่ากับร้อยละ 2.04 อย่างไรก็ดี หากผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ใช้สิทธิ
ใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ถือหุ้น จะส่งผลให้ Control Dilution ของบริษัทฯ ลดลงจากร้อยละ 
44.03 เป็นร้อยละ 41.69 ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบของสัดส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

ในการนี้ เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยง และประโยชน์ของการเสนอขายหุ้น
ต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น ตลอดจนความสมเหตุสมผลของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้นที่ได้
กล่าวมาข้างต้น ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เป็นรายการที่มีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้นลงทุนควรอนมุัติ
การเข้าทำรายการดังกล่าว  

อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำ
รายการเท่านั้น ดังนั้น ผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแง่มุมต่าง ๆ และพิจารณาเหตุผล ข้อดี 
ข้อเสีย ปัจจัยความเสี่ยง เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจด้วยความรอบคอบระมัดระวัง อนึ่ง การตัดสินใจสุดท้ายใน
การอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละท่านเป็นสำคัญ
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

2.1 ภาพรวมการเข้าทำรายการ 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จำนวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ใน
ลักษณะการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ให้กับผู้ลงทุน 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2567 เมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น เพื ่อพิจารณาและอนุมัติเกี ่ยวกับการออก เสนอขาย และจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จำนวนไม่เกิน 
8,805,480,334 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.03 ของทุนชำระแล้วของบริษัทฯ ภายหลังจากการเพิ่มทุน
ชำระแล้ว ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 13,208.22 ล้านบาท ให้แก่ผู้ลงทุนจำนวน 4 ราย โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

1) เพื่อเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับกองทุน CAI ที่บริหารจัดการโดย Capital Asia Investments PTE. LTD. จำนวน 
2,900,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 14.50 ของจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ โดยมูลค่าเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 4,350.00 ล้านบาท 

Capital Asia Investments PTE. LTD. ก่อตั้งมาตั้งแต่ปี 2560 และมีการบริหารจัดการทรัพย์สินมากกว่า 1.12 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ภายใต้มากกว่า 40 กองทุน ซึ ่งครอบคลุมภาคการบริการ บริการเทคโนโลยีทางการเงิน 
โครงสร้างพื้นฐาน และพลังงานหมุนเวียน 

2) เพื ่อเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับกองทุน Si Suk ที่บริหารจัดการโดย Argyle Street Management Limited 
จำนวน 2,805,480,334 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 14.03 ของหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ โดยมูลค่าเสนอ
ขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 4,208.22 ล้านบาท 

Argyle Street Management Limited ก่อตั้งขึ้นในฮ่องกง ในปี 2545 โดยจัดการเงินทรัพย์สินมากกว่า 2,500 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ และมีพนักงานท่ีทํางานในฮ่องกง ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ มาเลเซีย และสหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ 
Argyle Street Management Limited ยังได้รับรางวัลที่การันตีคุณภาพการบริหารกองทุนและ SPV ถึง 3 รางวัลอีก
ด้วย ได้แก่ Eurehahedge Best Asian Distressed Debt Fund Award ในปี 2550 รางวัล Asia Hedge Fund of 
the Year ในปี 2553 และรางวัล Eurekahedge Best Asia ex-Japan Hedge Fund Award ในปี 2554 

ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย Si Suk Alley Limited ไม่ขัดต่อข้อจำกัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของบริษัทฯ บริษัทฯ 
จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิตี้ จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่ทำหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์
เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ทำหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) จะ
ดำเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ Si Suk Alley Limited ตามสัญญาระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิตี้ จำกัด 
และ Si Suk Alley Limited เพื่อให้ Si Suk Alley Limited ถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิด
จากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลกัทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่
เกินร้อยละ 5.00 ของจำนวนหุ้นภายหลังการทำธุรกรรมเสร็จสิ้น 

3) เพื่อเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับ Opus SV ทีม่ผีู้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) คือ Chartered 
Investment Managers Pte. Ltd. จำนวน 2,200,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 11.00 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่าย
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 3,300.00 ล้านบาท 
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Chartered Investment Managers Pte. Ltd. ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ Chartered Group ซึ่งเน้นการลงทุนในภาคการ
บริการ เทคโนโลยี การเงินในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อิสราเอล และยุโรป ซึ่งในอิราเอล Chartered Group เป็นผู้เล่น
ที่การลงทุน (Venture Investment) สูงสุดในด้านจำนวนของธุรกรรม Chartered Group บริการจัดการทรัพย์สินใน
หลายหน่วยงานซึ่งมีมูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐ 

4) เพื่อเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับกองทุน THAI IR Ltd. ที่บริหารจัดการโดย Finansia Investment Management 
จำนวน 900,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 4.50 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ โดยมูลค่าเสนอ
ขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 1,350.00 ล้านบาท 

โดยแม้ Finansia Investment Management จะเป็นบริษัทที่จะจัดตั้งใหม่ แต่มีบริษัทแม่ คือ บริษัท ฟินันเซีย เอกซ์ 
จำกัด (มหาชน) ซึ่งมีผู้บริหารเชี่ยวชาญและประวัติอันยาวนานในสายงานสินทรัพย์นอกตลาด (Private Equity) และ 
Direct Investment ในประเทศไทยและ ASEAN ซึ่งได้แก่ นายวราห์ สุจริตกุล โดยนายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาท
สำคัญในการบริหารจัดการ Finansa Fund Management (FFM) ซึ่งดำเนินธุรกิจจัดการ Private Equity, หนี้ที ่มี
ปัญหา (Distressed Debt), กองทุนส่วนบุคคล (Private Funds) และ Direct Investment ตั ้งแต่ปี 2537 จนถึง
ปัจจุบัน โดยมีการบริหารกองทุนรวมมากกว่า 200 ล้านเหรียญสหรัฐ 

ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย THAI IR Ltd. ไม่ขัดต่อข้อจำกัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของบริษัทฯ บริษัทฯ จะ
พิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิตี้ จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ท่ีทำหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น 
(Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ทำหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) จะดำเนินการ
ขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ THAI IR Ltd. ตามสัญญาระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิตี้ จำกัด และ THAI IR Ltd. 
เพื่อให้ THAI IR Ltd. ถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดย
บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของ
ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5.00 ของจำนวนหุ้น
ภายหลังการทำธุรกรรมเสร็จสิ้น 

ทัั้งนี้ Si Suk Alley Limited และ THAI IR Ltd ในฐานะนักลงทุนจะเข้าลงนามในสัญญากับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด 
ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ท่ีทำหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) โดยมีข้อกำหนดที่สำคัญดังนี้ 

1. ให้ Initial Purchaser มีหน้าที่จองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามจำนวนที่กำหนด โดย Initial Purchaser จะรับ
เงินจาก Si Suk Alley Limited และ THAI IR Ltd. ในรูปแบบของเงินรับล่วงหน้าเพื่อชำระค่าจองซื้อหุ้นแทนโดยเงินรับ
ล่วงหน้าดังกล่าวไม่มีดอกเบี้ย 

2. เมื่อ Initial Purchaser ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ แล้ว Initial Purchaser จะมีหน้าที่ขายหรือโอน
หุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวให้กับ Si Suk Alley Limited และ THAI IR Ltd. ในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่
เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) ไม่เกินวันแรกท่ีหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

3. ทั้งนี้ ในระหว่างที่ Initial Purchaser ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จนถึงวันที่ Initial Purchaser ได้
ขายหรือโอนหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวให้กับ Si Suk Alley Limited และ THAI IR Ltd. Initial Purchaser ต้องเก็บ
รักษาหุ้นที่ได้รับการจัดสรรในนามของตนเองในฐานะ Initial Purchaser แยกต่างหากจากทรัพย์เพื่อการลงทุนของ 
Initial Purchaser  
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ทั้งนี้ บริษัทฯ จะติดตามดูแลให้การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ไม่เป็นขัดต่อข้อจำกัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของ
บริษัทฯ 

ในการนี้ ภายหลังจากการเพิ่มทุน กองทุน CAI และ Opus SV จะมีสิทธิเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
รายละ 1 คน รวมเป็น 2 คน คือ 1) ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ (ตัวแทนกรรมการจากกองทุน CAI) และ 2) นางสาว เยาวโรจน์ กลิ่น
บุญ (ตัวแทนกรรมการจาก Opus SV) โดย ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ มิได้เป็นผู้มีตำแหน่งใด ๆ ในผู้
ลงทุน แต่เป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุนเห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
ในส่วนของ กองทุน Si Suk และ กองทุน THAI IR Ltd. นั้น มิได้เสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจาก
ประสงค์จะเข้าลงทุนในบริษัทฯ นักลงทุนประเภทรอรับผลตอบแทนระยะยาว (Passive Investor) ทั้งนี้ จำนวนกรรมการที่ผู้ลงทนุมี
สิทธิเสนอการแต่งตั้ง เป็นตามข้อตกลงระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ โดยมิได้เป็นตามสัดส่วนการลงทุน เนื่องจากเพื่อให้บริษัทฯ จะยังมี
สถานะเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) อยู่ หากให้ผู้ลงทุนแต่ละรายมีสิทธิเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้า
เป็นกรรมการของบริษัทฯ ทำให้บริษัทฯ ต้องแต่งตั้งกรรมการและกรรมการอิสระเพิ่มขึ้นอีกเป็นจำนวนมาก 

ในการนี้ นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญด้านกฎหมายหลักทรัพย์และตลาดทุน จะคอยช่วยกำกับให้การเพิ่มทุน 
และการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคตสอดคล้องกับกฎหมายที่เกี่ยวข้อง ในส่วนของ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ ซึ่งเป็น
ผู้เชี่ยวชาญด้านการเงินและการบริหาร ที่มีประสบการณ์ในการศึกษาและให้คำปรึกษาในหลากหลายธุรกิจ รวมถึงมีประสบการณ์ใน
การให้คำปรึกษาด้านการบริหารความเสี่ยงในธุรกิจธนาคาร จะช่วยให้คำแนะนำด้านการเงินและการบริหารในธุรกิจ Digital Service 
และธุรกิจใหม่ ๆ ที่ บริษัทฯ สนใจจะเข้าลงทุนต่อไปได้เป็นอย่างดี โดยแม้ นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจ
สมบัติ จะมิได้เป็นผู้มีตำแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่ทั้งสองต่างเป็นที่ปรึกษาของผู้ลงทุนมาก่อน โดยนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ เป็นที่
ปรึกษาของ Opus SV และ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ เป็นท่ีปรึกษาของกองทุน CAI 

ในการเพิ่มทุนผ่านการเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) เกิดจากการที่บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะ
ระดมทุนเพื่อนำไปลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งได้แก่ ธุรกิจ
สื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจำหน่าย 
(Distribution) เนื่องจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักกำลังจะหมดอายุใน 5 ปี (สิทธิ
ในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะสิ้นสุดลงในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2572) ซึ่งเป็นระยะเวลาเดียวกับท่ี
บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากผู้ลงทุนว่าผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย โดยคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคล
โดยเฉพาะเจาะจง โดยพิจารณาจากผู้ลงทุนที่มีศักยภาพด้านเงินทุน ซึ่งอาจเป็นบุคคลธรรมดา และ/หรือ นิติบุคคลที่มีศักยภาพด้าน
เงินทุน โดยบริษัทฯ  ได้สรรหาผู ้ลงทุนจากการพิจารณาด้านศักยภาพในการชำระเงินเพิ่มทุน รวมถึงด้านประสบการณ์และ
ความสามารถของผู้ลงทุน โดยเห็นว่า ผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผู้ลงทุนในบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดี มีศักยภาพ และมีความมั่นคง 
รวมถึงมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง โดยพิจารณาจากหลักฐานทางการเงิน (Proof of Fund) หรืองบการเงินของกองทุนหลัก/
กองทุนย่อย 

นอกจากนี้ ในส่วนของกองทุน CAI นั้น ปัจจุบันมี Capital Asia Investments PTE. LTD. (CAI) เป็นผู้จัดการกองทุน โดย 
CAI มีการก่อตั้งมาตั้งแต่ปี 2560 และมีการบริหารจัดการทรัพย์สนิมากกว่า 1,120.00 ล้านดอลลาร์สหรฐั ซึ่งครอบคลุมภาคการบรกิาร 
บริการเทคโนโลยีทางการเงิน โครงสร้างพื้นฐาน และพลังงานหมุนเวียน โดยมีทีมจัดการกองทุนเฉพาะที่ใช้กรอบเครื่องมือแบบบูรณา
การเพื ่อให้เข้าถึง Proprietary Trading การค้นหาและเลือกธุรกรรมต่าง ๆ (Deal Sourcing) การจัดโครงสร้างการลงทุนใน
ต่างประเทศ และบริการวางแผนการสืบทอดตําแหน่ง CAI มุ่งเน้นไปที่ Asia Footprints และเครือข่ายระดับโลก ซึ่งทำให้ CAI เป็นท่ี
รู้จักในระดับภูมิภาค 

แม้ว่า กองทุน Si Suk จัดตั้งในปี 2567 โดยคณะกรรมการได้พิจารณาจากผลตอบแทนของกองทุนที่มีการบริหารงานโดย
ผู้จัดการกองทุน ซึ่งได้แก่ Argyle Street Management (ASM) ASM ได้ดำเนินธุรกิจมาอย่างยาวนานกว่า 2 ศตวรรษตั้งแต่ปี 2545 
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และบริหารกองทุนหรือมูลค่าประมาณ 2,500.00 ล้านเหรียญสหรัฐ ทั้งนี้ ASM ยังได้รับรางวัลที่การันตีคุณภาพการบริหารกองทุนและ 
SPV ถึง 3 รางวัลอีกด้วย ได้แก่ Eurehahedge Best Asian Distressed Debt Fund Award ในปี 2550 รางวัล Asia Hedge Fund 
of the Year ในปี 2553 และรางวัล Eurekahedge Best Asia ex-Japan Hedge Fund Award ในปี 2554 

ในส่วนของ Opus SV นั้น Opus-Chartered Issuances S.A. เป็นบริษัท Securitisation ในประเทศลักเซมเบิร์กซึ่งก่อตั้ง
ขึ้นมานานตั้งแต่ปี 2556 ผู้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) ของ Opus คือ Chartered Investment Managers 
Pte. Ltd. ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ Chartered Group ซึ่งเน้นการลงทุนในภาคการบริการ เทคโนโลยี การเงินในเอเชียตะวันออกเฉยีงใต้ 
อิสราเอล และยุโรป ซึ่งในอิราเอล Chartered Group เป็นผู้เล่นท่ีการลงทุน (Venture Investment) สูงสุดในด้านจำนวนของธุรกรรม 
Chartered Group บริการจัดการทรัพย์สินในหลายหน่วยงานซึ่งมีมูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐ 

ในส่วนของกองทุน THAI IR Ltd. คณะกรรมการได้พิจารณาจากประวัต ิการดำเนินงานของ Finansia Investment 
Management (FIM) ซึ่งเป็นผู้จัดการกองทุน โดยแม้ FIM จะเป็นบริษัทที่จะจัดตั้งใหม่ แต่มีบริษัทแม่ คือ บริษัท ฟินันเซีย เอกซ์ จำกัด 
(มหาชน) ซึ่งมีผู้บริหารเชี่ยวชาญและประวัติอันยาวนานในสายงานสินทรัพย์นอกตลาด (Private Equity) และ Direct Investment 
ในประเทศไทยและ ASEAN ซึ่งได้แก่ นายวราห์ สุจริตกุล โดยนายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาทสำคัญในการบริหารจัดการ Finansa 
Fund Management (FFM) ซึ่งดำเนินธุรกิจจัดการ Private Equity หนี้ที่มีปัญหา (Distressed Debt) กองทุนส่วนบุคคล (Private 
Funds) และ Direct Investment ตั้งแต่ปี 2537 จนถึงปัจจุบัน 

ซึ่งจากการที่บริษัทฯ ได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ แล้ว โดยพิจารณาศักยภาพ ขนาดของกองทุนหลัก รวมถึงประสบการณ์ 
และความรู้ความสามารถของผู้จัดการกองทุน เป็นสำคัญ ดังนั้นแม้บางกรณีกองทุนย่อยที่จะเข้ามาลงทุนจะเป็นกองทุนใหม่ แต่
จุดประสงค์ของการจัดตั้งกองทุนย่อยเป็นเพราะแต่ละกองทุนอาจมีนโยบายในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่แตกต่างกัน การตัดสินใจ
ในการจัดตั้งกองทุนย่อยเพื่อลงทุนจึงเป็นการบริหารจัดการความเสี่ยงและพอร์ทการลงทุนตามแนวนโยบายของกองทุนหลักและ
ผู้บริหารจัดการกองทุน จึงเห็นว่าผู้ลงทุนเป็นผู้มีความพร้อมในด้านการลงทุน และมีสถานะการเงินที่ดี อันจะทำให้บริษัทฯ ได้รับ
เงินทุนตามจำนวนที่ต้องการเพื่อใช้ในการพัฒนาโครงการ หรือ เข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น เพื่อต่อยอดรายได้จากแหล่งอื่น
นอกเหนือจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริ หารพื้นที่โฆษณาบน
เครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้ ตลอดจนเป็นการเพิ่มศักยภาพและความเชื ่อมั ่นในการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อผู ้มีส่วนได้เสีย 
(Stakeholders) และสถาบันการเงินได้ ทั้งนี้ ผู้ลงทุนจะนำความรู้ความสามารถ รวมถึงประสบการณ์มาส่งเสริมและสนับสนุนเพื่อ
ขยายแผนธุรกิจของบริษัทฯ  ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นศักยภาพและโอกาสในการเติบโตและโอกาสในการเพิ่มแหล่งรายได้ให้แก่บริษัทฯ ใน
อนาคต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม นอกจากนี้ การมีพันธมิตรทางธุรกิจที่มีความสนใจลงทุนในบริษัทฯ และเป็นผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ ก็จะเสริมภาพลักษณ์ของบริษัทฯ และสามารถดึงดูดความสนใจของผู้ลงทุนอื่น ๆ ได้มากขึ้นอีกด้วย 

ทั้งนี้ การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ข้างต้น สอดคล้องกับการปรับโครงสรา้ง
ภายในกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“BTS”) ซึ่งประกอบด้วยการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของ บริษัท ร็อคเทค โก
ลบอล จำกัด (มหาชน) (“ROCTEC”) และบริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“RABBIT”) โดยการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์
ทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไขก่อนทำคำเสนอซื้อ เพื่อจัดรูปแบบธุรกิจของแต่ละบริษัทให้มีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น โดย (1) 
ROCTEC ประกอบธุรกิจหลักเกี ่ยวกับการให้บริการไอซีที ( ICT Solutions) และ (2) RABBIT ประกอบธุรกิจพัฒนาและลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ทั้งในและต่างประเทศ และธุรกิจให้บริการทางการเงิน ทั้งนี้ รูปแบบธุรกิจของ ROCTEC และ RABBIT ดังกล่าว ไม่มี
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์กับรูปแบบธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ยังคงมุ่งเน้นการประกอบธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง 
(Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) บริษัทฯ จึงมี
ความประสงค์ในการเข้าลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

โดยในเบื้องต้น บริษัทฯ มีแผนท่ีจะนำเงินท่ีได้รับจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้ เพื่อลงทุนในกิจการ Virtual Bank เนื่องจาก บริษัท
ฯ เอง มีประสบการณ์ในด้านการเงินและบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ผ่าน Rabbit Card และ Rabbit Cash และเนื่องจาก
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พันธมิตรที่อยู่ระหว่างการเจรจาในการร่วมกันขอใบอนุญาตฯ นี้ ล้วนมีศักยภาพสูงในการลงทุน บริษัทฯ จึงเห็นว่าการที่บริษัทฯ มีเงิน
เพิ่มทุนเข้ามาเตรียมพร้อมไว้ถือเป็นคุณสมบัติข้อสำคัญ และเป็นโอกาสในการเพิ่มความเชื่อมั่นที่พันธมิตรมีต่อบริษัทฯ ในการร่วม
โครงการกันครั้งนี้ด้วย อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ และพันธมิตรไม่ได้รบัใบอนุญาต Virtual Bank หรือมีเงินทุนเหลือจากโครงการดังกลา่ว 
บริษัทฯ จะนำเงินทุนที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment 
โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  ได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media 
and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และ ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) นอกเหนือจากนั้น 
บริษัทฯ จะนำเงินลงทุนมาพัฒนาและปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ เพื่อให้มีความ
ทันสมัยและสะดวกสบายต่อลูกค้าในการใช้บริการรถไฟฟ้ามากขึ้น ยิ่งไปกว่าน้ัน บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อขยายธุรกิจปกติของบริษัท
ย่อย กล่าวคือ บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด (“BSS”) และบริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด (“BSSH”) ที่มีแผนในการ
ขยายธุรกิจ Rabbit Cash ด้วยเช่นกัน จึงทำให้ยังมีความต้องการที่จะได้เงินสนับสนุนจากบริษัทฯ เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจ
ดังกล่าวนั้นจะไม่ใช้เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินภายนอก ทั้งนี้ หากมีความชัดเจนในเรื่องของผลการคัดเลือกผู้ประกอบการ Virtual 
Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย และกระทรวงการคลัง บริษัทฯ จะเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมให้แก่ผู้ลงทุน อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ มี
เงินทุนเหลือจากการลงทุนในโครงการที่กล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะใช้เงินลงทุนเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย ซึ่งบริษัทฯ มีความจำเป็นและมีความต้องการในการนำเงินเพิ่มทุนในครั้งนี้มาใช้ตามแผนการใช้เงินข้างต้น เนื่องจากบริษัท
ฯ มองว่าอาจมีกระแสเงินสดที่ไม่เพียงพอสำหรับแผนการใช้เงินดังกล่าวจากสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นท่ีโฆษณาของบริษัท
ฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักกำลังจะหมดอายุใน 5 ปี (สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะสิ้นสุดลงในเดือน
ธันวาคม พ.ศ. 2572) 

ทั้งนี้ การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจำกัดในกรณีที่มีนัยสำคัญ ตามประกาศ ทจ. 28/2565 เนื่องจากธุรกรรมการ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control Dilution) คิดเป็นสัดส่วน
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 จึงจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน และให้ถือว่าบริษัทฯ ได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนต่อบุคคลในวงจำกัดจากสำนักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศ ทจ. 28/2565 

ในส่วนของ กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และ กองทุน THAI IR Ltd. ไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ ระหว่างกันในลักษณะ
ของบุคคลที่กระทำการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ กันท่ีเข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ที่จะทำให้เกิดหน้าที่ในการปฏิบัติตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ดังนั้น กองทุน CAI กองทุน 
Si Suk Opus SV และ กองทุน THAI IR Ltd. จึงไม่มีหน้าท่ีทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการได้หุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ  

นอกจากน้ี กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และ กองทุน THAI IR Ltd. รวมถึงกรรมการกองทุน ผู้จัดการกองทุน และ
บริษัทในเครือของผู้จัดการกองทุน รวมทั้งกองทุนหลักของผู้ลงทุน (แล้วแต่กรณี) ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ในประการที่จะถือได้ว่า
เป็นบุคคลที่เกี่ยวข้องหรือบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ หรือมีความเกี่ยวข้องกับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นใหญ่ของ บริษัทฯ 

โดยกรอบการลงทุนที่ผู้ลงทุนสนใจคือ การลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank และ/หรือ การลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องและต่อ
ยอดจากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ดังนั้น หากการเข้าลงทุนใน Virtual Bank ไม่สำเร็จ ผู้ลงทุนทุกรายยังคงมีความสนใจลงทุนในธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องของบริษัทฯ ซึ่งไม่ส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย 

อีกทั้ง การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในข้างต้นไม่เป็นการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน
ของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

10 | หน้า 

 

นอกจากน้ัน ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดในครั้งนี้ บริษัทฯ จะยังคงสามารถรักษาสัดส่วน
ผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ตามเกณฑ์การกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ โดย
โครงสร้างภายหลังการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนสามารถสรุปได้ตามตารางต่อไปนี้ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเพิ่มทุนให้แก่บุคคล 
ในวงจำกัด (Private Placement) 

หลังการเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคล 
ในวงจำกัด (Private Placement) 

จำนวนหุ้นที่ถือ ร้อยละ จำนวนหุ้นที่ถือ ร้อยละ 

กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(มหาชน)1/ 

6,842,761,692 61.13 6,842,761,692 34.21 

ธนาคาร กรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 935,966,761 8.36 935,966,761 4.68 

บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 379,701,465 3.39 379,701,465 1.90 

CGS International Securities Hong 
Kong Limited.2/ 

312,139,040 2.79 312,139,040 1.56 

นาย ทวีฉัตร จุฬางกูร 210,766,806 1.88 210,766,806 1.05 

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) 
NOMINEES LIMITED2/ 

188,326,381 1.68 188,326,381 0.94 

UBS AG HONG KONG BRANCH2/ 155,133,550 1.39 155,133,550 0.78 

นาย นเรศ งามอภิชน 97,000,000 0.87 97,000,000 0.49 

นาย คีรี กาญจนพาสน์ 67,886,000 0.61 67,886,000 0.34 

บริษัท กัลฟ์ โฮลดิ้งส์ (ประเทศไทย) จำกัด 65,915,000 0.59 65,915,000 0.33 

น.ส. ภิญญลักษน์ กีรติพัฒนนันท์ 57,011,010 0.51 57,011,010 0.29 

CAI Optimum Fund VCC for the 
purpose of EDH Investments  
(กองทุน CAI) 

0 0.00 2,900,000,000 14.50 

Si Suk Alley Limited (กองทุน Su Suk) 0 0.00 2,805,480,334 14.03 

Opus-Chartered Issuances S.A.  
(Opus SV) 

0 0.00 2,200,000,000 11.00 

THAI IR Ltd. (กองทุน THAI IR Ltd.) 0 0.00 900,000,000 4.50 

ผู้ถือหุ้นรายอื่น ๆ 1,881,911,961 16.81 1,881,911,961 9.41 

รวม 11,194,519,666 100.00 20,000,000,000 100.00 
หมายเหตุ: 1/ กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) ได้แก่ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) ถือหุ้นจำนวน 6,391,656,950 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.10 

ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ และ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จำกัด ถือหุ้นจำนวน 451,104,742 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
4.03 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ 

              2/ โดยนาย คีรี กาญจนพาสน์ ถือหุ้นผ่านคัสโตเดียนชื่อ UBS AG HONG KONG BRANCH จำนวน 6,180,900 หุ้น ทั้งนี้ เนื่องจากมีข้อจำกัดของข้อมูลผู้ถือหุ้นสูงสุด (Ultimate 
Shareholder) ของ CGS International Securities Hong Kong Limited และ SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED จึงไม่สามารถระบุข้อมูลผู้ถือหุ้น
สูงสุด (Ultimate Shareholder) ของผู้ถือหุ้นดังกล่าว  

ทั้งนี ้การออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีคณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอ
ขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณากำหนดราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท โดยได้พิจารณาราคาจากการคำนวณ
ราคาหุ้นเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง (Volumed-Weighted Average Price “VWAP”) ตั ้งแต่ 30-120 วันย้อนหลังจากวันประชุม
คณะกรรมการ พบว่า ร้อยละ 90.00 ของราคา VWAP นั้นต่ำกว่าราคาเสนอขายที่ 1.50 บาทต่อหุ้นทั้งหมด ดังนั้นคณะกรรมการ
บริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าราคาเสนอขายมีความเหมาะสม (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาวิธีการกำหนดราคาขายให้กับผู้ลงทุน ได้ที่หัวข้อ 2.6  
การกำหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน) โดยราคาเสนอขายดังกล่าวคิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่ร้อยละ 4.63 ซึ่งเป็นส่วนลดไม่
เกินร้อยละ 10.00 จากราคาตลาด ซึ่งราคาเสนอขายดังกล่าวใกล้เคียงกับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาด



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

11 | หน้า 

 

หลักทรัพย์ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้งที่ 
1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

ดังนั้น ราคาเสนอขายจึงมิใช่การเสนอขายหุ้นในราคาต่ำตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 28/2565 โดย “ราคาตลาด” 
คำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 คือระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึง
วันท่ี 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART) 

ลำดับ วันที่ 
ปริมาณการซื้อขายหุ้น 

(หุ้น) 
มูลค่าการซื้อขายหุ้น 

(บาท) 
ราคาเฉลีย่ 

(บาทต่อหุ้น) 
1 31 กรกฎาคม 2567 46,588,840 76,208,420 1.64 
2 30 กรกฎาคม 2567 63,166,430 101,726,600 1.61 
3 26 กรกฎาคม 2567 58,120,700 89,756,660 1.54 
4 25 กรกฎาคม 2567 16,255,960 24,566,910 1.51 
5 24 กรกฎาคม 2567 37,031,670 57,021,350 1.54 
6 23 กรกฎาคม 2567 37,780,690 57,748,410 1.53 
7 19 กรกฎาคม 2567 23,405,940 37,050,360 1.58 

รวม 282,350,230 444,078,710  
ราคาถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 1.57 

ร้อยละ 90.00 ของราคาถัวเฉลีย่ถ่วงนำ้หนัก 1.42 
ราคาเสนอขาย 1.50 

อย่างไรก็ดี การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในข้างต้นไม่เป็นการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยง
กันของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

นอกจากน้ี ตามประกาศท่ี ทจ. 28/2565 กำหนดให้บริษัทฯ ต้องเสนอขายหุ้นให้แล้วเสร็จภายในระยะเวลาที่ได้รับอนุมัติจาก
ที่ประชุมผู้ถือหุ้น แต่ต้องไม่เกิน 3 เดือนนับแต่วันที่ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ หรือบริษัทฯ ต้องเสนอขาย
หุ้นให้แล้วเสร็จภายใน 12 เดือน นับแต่วันที่ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้เสนอขายหุ้น ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นมีมติไว้อย่างชัดเจนว่าเมื่อพ้น
ระยะเวลา 3 เดือนดังกล่าว ให้คณะกรรมการบริษัทกำหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดหรือไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด
ในช่วงที่เสนอขาย ดังนั้น เมื่อพ้นระยะเวลา 3 เดือนนับแต่วนัท่ีที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัตใิห้เสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ ให้คณะกรรมการ
บริษัทกำหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดหรือไม่ต่ำกว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาดในช่วงที่เสนอขายได้ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนด
ในประกาศท่ี ทจ. 28/2565 

2.2 วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 

ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ จะเกิดขึ้นภายหลังจากได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
ครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 15 ตุลาคม 2567 ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดว่าจะได้รับเงินจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 
ภายในไตรมาส 4 ปี 2567 และมีแผนใช้เงินเพิ่มทุนดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 12 เดือน นับจากวันท่ีได้รับชำระเงิน  
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2.3 คู่สัญญาและความสัมพันธ์ที่เกี่ยวข้อง 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 
ผู้ได้รับการเสนอขายหุ้น 1. กองทุน CAI 

2. กองทุน Si Suk 
3. Opus SV 
4. กองทุน THAI IR Ltd. 

ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย มิได้มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ และมิได้เกี่ยวข้องกัน แต่ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุน PP ผู้ลงทุนจะถือหุ้นในบริษัทฯ จำนวนรวม 8,805,480,334 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 44.03 ของ
จำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วของบริษัทฯ โดยกองทุน CAI และ Opus SV มีสิทธิเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็น
กรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน รวมเป็น 2 คน คือ 1) ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ (ตัวแทนกรรมการจากกองทุน 
CAI) และ 2) นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ (ตัวแทนกรรมการจาก Opus SV) โดยผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผูล้งทุนในบริษัท
ที่มีผลประกอบการที่ดี มีศักยภาพ และความมั่นคง รวมถึงมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง ซ่ึงการเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุน
ในคราวนี้ บริษัทฯ จะสามารถที่จะนำเงินทุนที่ได้ไปใช้ในการต่อยอด และสร้างประโยชน์ในธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะ
ยาว ซ่ึงจะช่วยให้บริษัทฯ มีสภาพทางการเงินที่ดี และช่วยให้บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที่ดีขึ้น โดยในการพิจารณาการ
จัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดนั้น บริษัทฯ จะพิจารณาทั้งเหตุผลและความจำเป็น ตลอดจนโอกาสของการใช้
เงินเพื่อที่จะสามารถไปทำประโยชน์ให้กับบริษัทฯ ในแต่ละช่วงเวลานั้นควบคู่กันไปด้วย 

รายละเอียดของผู้ลงทุน 
1. CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments (กองทุน CAI) 

กองทุนย ่อยที ่จะใช ้ ในการลงทุน ค ือ  CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ชื่อ CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments 
เลขทะเบียนกองทุน T21VC0263J-SF018 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 18 ตุลาคม 2566 
ประเทศที่จดทะเบยีนจัดตัง้ ประเทศสิงคโปร์ 
ที่อยู่ 160 Robinson Road, #24-08 SBF Center, Singapore 068914 
ทุนจดทะเบยีน ไม่มี เนื่องจากกองทุนย่อยไม่จำเป็นต้องมีทุนจดทะเบียน 
ลักษณะของกองทุน กองทุนเพื่อการลงทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนปิด 
วัตถุประสงค์การลงทุน วัตถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุนย่อย คือ การสร้างการเติบโตของเงินทุนอย่างประหยัดภาษีในระยะกลางถึงระยะ

ยาว โดยลงทุนในโครงการระยะกลางถึงระยะยาว โดยมุ่งเน้นอุตสาหกรรมบริการทางการเงิน บันเทิง สันทนาการ สื่อ 
และการบริการ 

ข้อจำกัดในการลงทุน ไม่มี 
นโยบายการจ่ายปันผล เงินปันผลที่จ่ายโดยกองทุนย่อยให้แก่ผู้ถือหุน้จะต้องหักภาษแีละค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ออกแล้ว และจะไม่มีการเพิ่มเงินปันผล

ดังกล่าวให้เป็นจำนวนรวมก่อนหักภาษี กองทุนย่อยไม่มีความประสงค์ที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจ่ายเงินปันผล 

โดยไม่คำนึงถึงข้อความที่ขัดแย้งที่ปรากฏในเอกสารของกองทุน กองทุนไม่รับประกันการจ่ายเงินปันผล และรายได้ที่เกิด
จากการลงทุนของกองทุนย่อยในช่วงระยะเวลาดังกล่าวอาจถูกนำกลับไปลงทุนใหม่โดยผู้จัดการกองทุน และงดการ
จ่ายเงินปันผล 

ผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับเงินปันผล เว้นแต่คณะกรรมการจะพิจารณาให้จ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหุน้เป็นครั้งคราวตามดุลพินิจของ
คณะกรรมการ โดยสิทธิในการได้รับเงินปันผลเป็นสิทธิชนิดไม่สะสม 

การจ่ายเงินปันผลจะขึ้นอยู่กับสถานการณ์ต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นในระยะเวลานั้น ๆ โดยอาจพิจารณาจากปัจจัยหลายประการ 
รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง: 
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(ก) การที่กองทุนย่อยประสงค์จะนำเงินทุนไปลงทุนในโครงการใหม่หรือขยายเงินทุน 

(ข) การสำรองค่าใช้จ่าย หนี้สิน หรือค่าธรรมเนียม รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงค่าธรรมเนียมที่ต้องจ่ายให้กับผู้ให้บริการ  
ต่าง ๆ เช่น ผู้จัดการกองทุน 

(ค) กองทุนย่อยได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนที่เป็นบวกที่ในช่วงเวลานั้น ๆ หรือไม่ 

(ง) กองทุนย่อยมีสภาพคล่องสำหรับการจ่ายปันผล ณ วันที่มีการจ่ายเงินปันผลหรือไม่ 

(จ) ปัจจัยอื่น ๆ (รวมถึงด้านเศรษฐกิจและตลาด) ที่อาจเกี่ยวข้อง ในระยะเวลานั้น ๆ  

กองทุนไม่รับประกันการจ่ายเงินปันผลอย่างสม่ำเสมอ โดยแหล่งรายได้สำหรับการจ่ายเงินปันผล คือ เงินปันผลและ/
หรือ ดอกเบี้ย และ/หรือ กำไร ซึ่งเกิดจากการลงทุน ทั้งนี้ เงินปันผลและ/หรือ ดอกเบี้ย และ/หรือ กำไรจากการลงทุน
อาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์ต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเฉพาะ บริษัทที่ลดงทุนเกิดขาดทุนโดยมิได้คาดการณ์ไว้ 
หรือจ่ายเงินปันผลที่ต่ำกว่าที่คาดการณ์ไว้ และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

อายุกองทุน 5 ปี โดยมีเง่ือนไขในการขยายระยะเวลาออกไป 1 ปี สำหรับการขยายในครั้งถัด ๆ ไป 
ชนิดหน่วยลงทุน มีชนิดหน่วยลงทุนเพียงประเภทเดียว 
วงเงิน จำนวนเท่ากับมูลค่าการลงทุนทั้งหมด 
กลยุทธ์ และกระบวนการ
ลงทุน 

กองทุนย่อยมีความมุ่งมั่นที่จะบรรลุเป้าหมายโดยการลงทุนโดยตรงหรือทางอ้อมในตราสารต่าง ๆ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จำกัด
เพียง หลักทรัพย์จดทะเบียนและหลักทรัพย์ไม่จดทะเบียน หุ้นบุริมสิทธิ และตราสารอื่น ๆ ซึ่งได้รับการจัดลำดับว่ามี
ศักยภาพในการสร้างรายได้สูงและผลตอบแทนที่น่าสนใจเมื่อพิจารณาความเส่ียง 

พอร์ตการลงทุนจะมุ่งเน้นไปที่อุตสาหกรรมบริการทางการเงิน สื่อและบันเทิง และการบริการในประเทศไทยเป็นหลัก 

กองทุนย่อยอาจใช้กลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยงและกลยุทธ์การลงทุนอื่น ๆ กองทุนย่อยอาจเก็บเงินสดหรือเทียบเท่า
เงินสด (รวมถึงกองทุนตลาดเงิน) เพื่อรอการลงทุนใหม่ ใช้เป็นหลักประกัน หรือใช้ในลักษณะอื่นที่ผู้จัดการกองทุนเห็น
ว่าควรดำเนินการตามเป้าหมายการลงทุน 

ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืมเงิน กองทุนย่อยอาจก่อหนี้เพื่อดำเนินการตามกลยุทธ์การลงทุนของตน หรือเพื่อวัตถุประสงค์อื่น ๆ ที่ผู้จัดการกองทุนเห็นว่า
จำเป็น พึงประสงค์ หรือเหมาะสมในช่วงเวลานั้น ๆ โดยคาดว่าภายใต้สภาวะตลาดปกติ ผู้จัดการกองทุนจะจัดการระดบั
ความเส่ียงของกองทุนย่อยภายในขอบเขตการบริหารทั้งหมดไม่เกิน 100% ของสถานะกองทุน อย่างไรก็ตาม ผู้จัดการ
กองทุนอาจก่อหนี้เกินกว่านี้ในบางกรณี ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่าง ๆ รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง สภาวะตลาดที่เปลี่ยนแปลง 
โอกาสการลงทุนใหม่ และสภาพคล่อง 

กองทุนในนาม หรือเพื่อกองทุนย่อยอาจยืมเงินจากผู้ให้กู้หลายราย ตามเงื่อนไขที่ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการ 
กองทุนในนามกองทุนย่อยอาจใช้เงินทุนที ่ได้จากการกู ้ยืมเพื ่อว ัตถุประสงค์ใด ๆ ตามที ่ได้ร ับการอนุมัติจาก
คณะกรรมการ (โดยมีการปรึกษากับผู้จัดการกองทุน) รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง เพื่อวัตถุประสงค์ในการรักษาสภาพคล่อง
เพื่อชำระเงินค่าหน่วยลงทุนคืนและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ รวมถึงเพื่อการลงทุน โดยกองทุนย่อยจะเป็นผู้รับผิดชอบค่าใชจ้า่ย
ดอกเบี้ยที่เกิดจากการกู้ยืมดังกล่าว หากมี 

ภายใต้สถานการณ์บางประการ กองทุนในนามของกองทุนย่อยอาจนำทรัพย์สินของกองทุนย่อย ไปเป็น จำนำ จำนอง
หรือให้เป็นหลักประกัน เพื่อเป็นประกันการกู้ยืมที่เกี่ยวข้องกับกองทุนย่อย 

นโยบายการจัดการเงินสดและ
การป้องกันความเสี่ยง 

ผู้จัดการกองทุนอาจใช้ดุลยพินิจของตน (ก) เก็บเงินสดบางส่วนของกองทุนย่อยในบัญชีธนาคารของกองทุนย่อยเพื่อใช้
เป็นค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน รวมถึงค่าธรรมเนียมการบริหารกองทุน ; (ข) ฝากเงินสดบางส่วนของกองทุนย่อยกับ 
Prime Broker และ/หรือ นายหน้าของกองทุนย่อย ในบัญชี Margin; และ/หรือ (ค) ใช้เงินสดที่ยังไม่ได้ใช้ของกองทุน
ย่อยในการลงทุนระยะสั้น เช่น ตราสารในตลาดเงิน โดยภายใต้ข้อจำกัดที่ระบุในสารสนเทศและสารสนเทศเพิ่มเติมของ
กองทุนย่อย ผู้จัดการกองทุนอาจใช้ตราสารอนุพันธ์เพื่อป้องกันความเสี่ยงบางประการจากสถานะการณ์กองทุนย่อย 
(เช่น ความเสี่ยงจากตลาด ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยง
ด้านเครดิต และ/หรือ ความเสี ่ยงจากความผันผวน) หรือเพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหารพอร์ตการลงทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพ หรือการใช้เครื่องมือดังกล่าวร่วมกันทั้งสองวัตถุประสงค์ 

แนวทางการระดมทุน เป็นตามกองทุนหลัก โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนหลัก 
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สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ1/ จำนวนหุ้นที่จัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้นใน
บริษัทฯ ก่อนการ

เพิ่มทุน 

(ร้อยละ) 

สัดส่วนการถถือหุ้นใน
บริษัทฯ ภายหลังการ

เพิ่มทุน 

(ร้อยละ) 

ไม่เกิน 

2,900,000,000 

1.50 ไม่เกิน 

4,350,000,000 

0.00 ไม่เกิน 

14.50  
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท 

หมายเหตุ: 1/ การกำหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นเป็นไปตามความสนใจในบริษัทฯ และความพร้อมในการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ซึ่งจะทำให้มั่นใจได้ว่าสามารถระดมทุนได้จริง 

รายละเอียดของกองทุนหลัก มีดังนี้ 

ชื่อ CAI Optimum Fund VCC 
เลขทะเบียน T21VC0263J 
วันจดทะเบยีนจัดตั้ง 8 ธันวาคม 2564 
ประเทศที่จดทะเบยีนจัดตัง้ ประเทศสิงคโปร์ 
ที่อยู่ 160 Robinson Road, #24-08 SBF Center, Singapore 068914 
ประเภทกองทุน จัดตั้งขึ้นในลักษณะของกองทุนความรับผิดในรูปแบบ Umbrella VCC 
วัตถุประสงค์การลงทุน ขึ้นอยูกับกองทุนย่อย โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
ข้อจำกัดในการลงทุน -ไม่มี- 
ชื่อผู้จัดการกองทุน Capital Asia Investments PTE. LTD. 
กลยุทธ์และกระบวนการลงทุน กองทุนดำเนินงานเป็นแพลตฟอร์มการลงทุน โดยแต่ละกองทุนย่อยดำเนินกลยุทธ์การลงทุนของตนเอง กองทุนก่อตั้งขึ้น

เพื่อเสนอกองทุนย่อยที่หลากหลายแก่ผู้ลงทุนด้วยกลยุทธ์การลงทุนที่แตกต่างกัน และนักลงทุนจะได้รับประโยชน์จาก
การกระจายประเภทของสินทรัพย์และการจัดการอย่างมืออาชีพ 

นโยบายการจ่ายปันผล โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
อายุกองทุน ไม่มี 
ชนิดหน่วยลงทุน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
วงเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืมเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
นโยบายการจัดการเงินสดและ
การป้องกันความเสี่ยง 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

แนวทางการระดมทุน เป็นตัวแทนและระดมทุนจากกลุ่มครอบครัวและบุคคลที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) ซึ่งส่วนใหญ่มาจาก
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ตามความเหมาะสมเพื่อสร้างโอกาสในการลงทุนและให้ผลตอบแทนที่
เพิ่มขึ้นให้กับลูกค้า โดยมีการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่าง  ๆ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนตามระดับความ
เส่ียงและจะจัดสรรให้กับกองทุนย่อยตามความเหมาะสม 

มูลค่ากองทุน 805.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ณ เดือนกรกฎาคม 2567) 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 Tang Chow Yang, Eugene กรรมการ 

2 Tan Kun Chiao George กรรมการ 
 

ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   

กองทุน CAI เป็นกองทุนย่อยของ CAI Optimum Fund VCC โดยมีผู้จัดการคือ Capital Asia Investments PTE. LTD. 
ซึ่งมีหน้าท่ีให้บริการบริหารจัดการกองทุนย่อยซึ่งมีหน้าที่ในการคัดเลือกและติดตามผลการดำเนินงานของผู้ให้บริการรวมถึงตัดสินใจใน



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
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การลงทุน ซึ่งสามารถศึกษานโยบายและรูปแบบการลงทุนที่ผ่านมาของกองทุนจากผู้จัดการกองทุนได้ เพราะเป็นผู้ตัดสินใจในการ
ลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนของกองทุน ส่วนกองทุน CAI เป็นกองทุนย่อยของ CAI Optimum Fund VCC ซึ่งมีรูปแบบเป็น 
Umbrella VCC เพื่อให้นักลงทุนได้สามารถเข้าลงทุนได้ โดย Capital Asia Investments PTE. LTD. มีรายละเอียด ดังน้ี 

ชื่อผู้จัดการกองทุน Capital Asia Investments PTE. LTD. 
ประเภทธุรกิจ บริหารจัดการกองทุน 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ 160 Robinson Road #24-08 SBF Center Singapore 068914 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 6 มิถุนายน 2560 
เลขทะเบียนนิติบุคคล 201715674H 
ทุนจดทะเบยีน 1,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 Tang Chow Yang, Eugene ประธานเจา้หน้าที่บรหิาร  
และผู้ก่อตั้ง 

2 Tan Kun Chiao George ประธานเจา้หน้าที่ฝา่ยการสื่อสาร 
 

ข้อมูลของบริษัท Capital Asia Investments PTE. LTD. มีความมุ่งมั่นในการสร้างความสัมพันธ์ที่ยั่งยืน ซึ่งออกแบบมาเพื่อให้เกิดผล
ลัพธ์ที่ดีที่สุดในการลงทุนตามความต้องการเฉพาะของลูกค้าแต่ละราย โดยทีมบริหารกองทุนที่ทุ่มเทจะใช้วิธีการต่าง ๆ 
เพื่อให้ลูกค้าของบริษัทสามารถได้รับการบริการพิเศษ รวมถึง Proprietary Trading การค้นหาและเลือกธุรกรรมต่าง ๆ 
(Deal Sourcing) การจัดโครงสร้างการลงทุนในต่างประเทศ และบริการวางแผนการสืบทอดตําแหน่ง 
Capital Asia Investments PTE. LTD. ได้ขยายตลาดจากรูปแบบ External Asset Manager - EAM เพียงอย่างเดียว 
ไปยัง Multi Family Offices - MFOs ภายหลังจากที่บริษัทได้เร่ิมใช้รูปแบบ Singapore Variable Capital Company 
- VCC ตั ้งแต่ป ี 2563 ในขณะเดียวก ัน Capital Asia Investments PTE. LTD. ยังได ้ขยายขอบเขตการลงทุน 
(นอกเหนือจากประเภทสินทรัพย์ดั้งเดิม เช่น หุ้น/พันธบัตร/หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง) โดยนำเสนอ Proprietary Funds 
และกลยุทธ์การลงทุนทางเลือกเพื่อตอบสนองเป้าหมายการลงทุนของลูกค้า 
Capital Asia Investments PTE. LTD. มีการบริหารจัดการทรัพย์สินมากกว่า 1 ,120.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยมี
กองทุนมากกว่า 40 กองทุน ทั้งในรูปแบบ Singapore Variable Capital Company หมู่เกาะเคย์แมน และหมู่เกาะบริ
ติชเวอร์จิน พอร์ตการลงทุนของ Capital Asia Investments PTE. LTD. ประกอบด้วยการลงทุนในภาคการบริการ 
ร้อยละ 63.00 การบริหารเงินสด และภาคการบริการเทคโนโลยีทางการเงิน ร้อยละ 20 .00 และส่วนที่เหลือเป็นการ
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานและอื่น ๆ 

การบริหารกองทุน คณะกรรมการของผู้จัดการกองทุนมีส่วนร่วมในการดำเนินงานทั้งหมดของกองทุน รวมถึงการคัดเลือกการลงทุน การ
ระบุการลงทุน การตรวจสอบความเหมาะสม การอนุมัติการลงทุนและการจำหน่ายการลงทุนของกองทุน 
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2. Si Suk Alley Limited (กองทุน Si Suk) 

Si Suk Alley Limited เป ็นน ิต ิบ ุคคลเฉพาะก ิจ (Special-Purpose Vehicle: SPV) ของ ASM Connaught House 
(Master) Fund V LP โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

ชื่อ Si Suk Alley Limited 
เลขทะเบียน 2140207 
วันจดทะเบยีนจัดตั้ง 12 มกราคม 2567 
ประเทศที่จดทะเบยีนจัดตัง้ British Virgin Islands 
ที่อยู่ Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, Road Town, Tortola, VG1110, British Virgin Islands 
ทุนจดทะเบยีน 1.00 ดอลลาร์สหรัฐ 
ประเภทองค์กร จัดตั้งขึ้นในลักษณะของบริษัทจำกัดเพื่อลงทุน 
วัตถุประสงค์การลงทุน ลงทุนในบริษัทในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และสาธารณรัฐประชาชนจีนที่มีมูลค่าที่ดีและเป็นไปตามกรอบการลงทุนของ 

ASM Connaught House (Master) Fund V 
ข้อจำกัดในการลงทุน ไม่มี 
นโยบายการจ่ายปันผล ไม่มีนโยบายการจ่ายปันผล 
ชนิดของหุ้น มีประเภทเดียว 
วงเงิน จำนวนเท่ากับมูลค่าการลงทุนทั้งหมด 
กลยุทธ์ และกระบวนการ
ลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนในธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจหรือเปลี่ยนแปลงธุรกิจ หรือฟื้นฟู
กิจการ ในภูมิภาคเอเชีย 

ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืมเงิน ไม่มีข้อจำกัดในทางการเงินและการก่อหนี้ 
นโยบายการจัดการเงินสดและ
การป้องกันความเสี่ยง 

ผู้จัดการกองทุนอาจฝากเงินสดที่ไม่ได้ใช้งานในบัญชีเงินฝากประจำ/จัดการป้องกันความเส่ียงสำหรับการลงทุนตามดุลย
พินิจของผู้จัดการกองทุน 

แนวทางการระดมทุน เป็นตามกองทุนหลัก โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนหลัก 
สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ1/ จำนวนหุ้นที่จัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบริษัทฯ ก่อน

การเพิ่มทุน 

(ร้อยละ) 

สัดส่วนการถถือหุ้น
ในบริษัทฯ 

ภายหลังการเพิ่ม
ทุน 

(ร้อยละ) 

ไม่เกิน 

2,805,480,334 

1.50 ไม่เกิน 

4,208,220,501.00 

0.00 ไม่เกิน 

14.03  
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ กองทุน Si Suk ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ประกาศเรื่องดังกล่าว กองทุนอื่นซึ่งมี

ผู้จัดการกองทุนรายเดียวกับกองทุน Si Suk ถือหุ้นในบริษัทฯ จำนวน 312,139,040 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 2.7883 
ของหุ้นทั้งหมด 

หมายเหตุ: 1/ การกำหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นเป็นไปตามความสนใจในบริษัทฯ และความพร้อมในการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ซึ่งจะทำให้มั่นใจได้ว่าสามารถระดมทุนได้จริง 

ASM Connaught House (Master) Fund V LP เป็นกองทุนหลัก มีรายละเอียด ดังน้ี 

ชื่อกองทุน ASM Connaught House (Master) Fund V LP 
เลขทะเบียน WC-113018 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 29 มิถุนายน 2564 
ประเทศที่จดทะเบยีนจัดตัง้ หมู่เกาะเคย์แมน 
ที่อยู่ Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, Road Town, Tortola, VG1110, British Virgin Islands 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

17 | หน้า 

 

ประเภทกองทุน Exempted Limited Partnership จดทะเบียนจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมน 
วัตถุประสงค์การลงทุน ลงทุนในบริษัทในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และสาธารณประชาชนจีนที่มีมูลค่าที่ดีและเป็นไปตามกรอบการลงทุนของ

กองทุน 
ข้อจำกัดในการลงทุน -ไม่มี- 
ชื่อผู้จัดการกองทุน Argyle Street Management Limited 
กลยุทธ์ และกระบวนการ
ลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนในธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจหรือเปลี่ยนแปลงธุรกิจ หรือฟื้นฟู
กิจการ ในภูมิภาคเอเชีย 

ลักษณะขององค์กร บริษัทโฮลดิ้งเพื่อการลงทุนโดยมี ASM Connaught House (Master) Fund V เป็นเจ้าของ 
นโยบายการจ่ายปันผล โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
อายุ ไม่มี 
ชนิดหน่วยลงทุน กองทุนหลัก 
ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืม โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
นโยบายการจัดการเงินสดและ
การป้องกันความเสี่ยง 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

แนวทางการระดมทุน Argyle Street Management Limited พยายามระดมทุนจากนักลงทุนที่มีคุณค่าและปรัชญาการลงทุนร่วมกัน โดย
เป็นบุคคล กลุ่มครอบครัว องค์กร สถาบัน และกองทุนบริจาค ที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) ซ่ึงมาจากทั่ว
โลก รวมถึงเอเชีย ยุโรป และสหรัฐอเมริกา และจะจัดสรรให้กับกองทุนย่อยตามความเหมาะสม 

มูลค่ากองทุน 140,080,206 ดอลลารส์หรัฐ 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 Chan Kin กรรมการ 

2 Mr. Peh Pit Tat กรรมการ 

3 Mr. Wang Ya Lun Allen กรรมการ 
 

ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ASM Connaught House (Master) Fund V LP ไม่เป็นบุคคลที่เกี ่ยวโยงกันของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ณ วันที่
ประกาศเรื ่องดังกล่าว กองทุนอื ่นซึ ่งมีผู ้จัดการกองทุนรายเดียวกับกองทุน Si Suk ถือหุ ้นใน บริษัทฯ จำนวน 
312,139,040 หุ้น หรือคิดเป็น ร้อยละ 2.7883 ของหุ้นทั้งหมด 

ทั้งนี้ Argyle Street Management Limited เป็นผู้จัดการกองทุนของ ASM Connaught House (Master) Fund V LP 
และ Si Suk Alley Limited  โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

ชื่อผู้จัดการกองทุน Argyle Street Management Limited 
ประเภทธุรกิจ การบริหารจัดการทรัพย์สิน 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ Unit 601-2, St. George’s Building, 2 Ice House Street, Central, Hong Kong, China 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 28 ธันวาคม 2544 
เลขทะเบียนนิติบุคคล 473834 
ทุนจดทะเบยีน 1,960,040 ดอลลารส์หรัฐ 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 Chan Kin กรรมการ 

2 Yeh V-Nee กรรมการ 

3 Li Yick Yee Angie กรรมการ 

4 Li Kwok Sing กรรมการ 
 

ข้อมูลของบริษัท Argyle Street Management Limited (ASM) เป็นผู้จัดการกองทุนของ ASM Connaught House (Master) Fund 
V LP และบริหารจัดการ Si Suk Alley Limited ซึ ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (SPV) ของ ASM Connaught House 
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(Master) Fund V LP โดย ASM ก่อตั้งขึ้นที่ฮ่องกง ประเทศจีน ในปี 2545 และบริหารจัดการสินทรัพย์มากกว่า 2,500 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ และมีบุคลากรทำงานในฮ่องกง, ไทย, อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์, สิงคโปร์, มาเลเซีย และสหรัฐอเมริกา 
นอกจากนี้ ASM ยังมีความสัมพันธ์เชิงกลยุทธ์อย่างเป็นทางการในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ , ญี่ปุ ่น, ออสเตรเลีย, 
สหรัฐอเมริกา, สหราชอาณาจักร และจีน ทั้งนี้ กองทุนที่บริหารจัดการโดย ASM ได้รับรางวัล Eurekahedge Best Asia 
ex-Japan Hedge Fund Award ในปี 2554, Asia Hedge Fund of the Year ในปี 2553 และ Eurekahedge Best 
Asian Distressed Debt Fund Award ในปี 2550 
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3. Opus-Chartered Issuances S.A. (Opus SV) 

ชื่อ Opus-Chartered Issuances S.A. 
เลขทะเบียนกองทุน B180859 
วันจดทะเบยีนจัดตั้ง 16 ตุลาคม 2556 
ทุนจดทะเบยีน 31,000 ยูโร 
ประเทศที่จดทะเบยีนติดตั้ง ลักเซมเบิร์ก 
ประเภท นิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-Purpose Vehicle: SPV) ที่มีสถานะเป็นบริษัทภายใต้กฎหมายของลักเซมเบิร์กซึ ่งเป็น 

Securitisation Company 
วัตถุประสงค์การลงทุน ลงทุนในหลักทรัพย์จดทะเบียนหรือไม่จดทะเทียน สินทรัพย์ อนุพันธ์ ต่าง ๆ โดยความเห็นชอบของผู้ให้คำแนะนำ

เกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) 
ข้อจำกัดในการลงทุน -ไม่มี- 
ชื่อผู้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับการ
ลงทุน(Basket Advisor) 

Chartered Investment Managers Pte. Ltd. 

กลยุทธ์และกระบวนการลงทุน แสวงหาโอกาสลงทุนในธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต อยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจหรือเปลี่ยนแปลงธุรกิจ หรือฟื้นฟู
กิจการ ในภูมิภาคเอเชีย 

ที่อยู่ 28 Boulevard F.W. Raiffeisen, Luxembourg 2411 
นโยบายการจ่ายปันผล ไม่มี 
อายุ ไม่มี 
ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืม ไม่มี 
นโยบายการจัดการเงินสดและ
การป้องกันความเสี่ยง 

ไม่มี 

มูลค่ากองทุน ณ ปี 2566 OPUS SV มีมูลค่าทรัพย์สินทางการเงิน 2,869 ล้านเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 17.50 
แนวทางการระดมทุน Opus SV พยายามระดมทุนจากนักลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) จากญี่ปุ่นและสิงคโปร์ 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 Nicola Melizzi กรรมการ A 

2 Paolo Perin กรรมการ A 

3 Andrea Bartelloni กรรมการ A 

4 Daniel Maier กรรมการ B 

5 Tobias Wenkel กรรมการ B  
สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ1/ จำนวนหุ้นที่จัดสรร 

(หุ้น) 

ราคาเสนอขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 

(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบริษัทฯ ก่อน

การเพิ่มทุน 

(ร้อยละ) 

สัดส่วนการถถือหุ้น
ในบริษัทฯ 

ภายหลังการเพิ่ม
ทุน 

(ร้อยละ) 

ไม่เกิน 

2,200,000,000 

1.50 ไม่เกิน 

3,300,000,000.00 

0.00 ไม่เกิน 

11.00  
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 

หมายเหตุ: 1/ การกำหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นเป็นไปตามความสนใจในบริษัทฯ และความพร้อมในการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ซึ่งจะทำให้มั่นใจได้ว่าสามารถระดมทุนได้จริง 
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โดย Opus SV มีผู้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน (Basket Advisor) คือ Chartered Investment Managers Pte. Ltd. 
โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

ชื่อผู้ให้บริการ Chartered Investment Managers Pte. Ltd. 
ประเภทธุรกิจ จัดการกองทุนและธุรกิจเกี่ยวกับการเงินอื่น 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ 16 Collyer Quay #12-16, Collyer Quay Centre, Singapore 049318 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 14 เมษายน 2554 
เลขทะเบียนนิติบุคคล 201109082W 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 Lim Ai Lin กรรมการ 

2 Eyal Agmoni กรรมการ 
 

ข้อมูลของบริษัท Chartered Investment Managers Pte. Ltd. มีเครือข่ายพันธมิตรขนาดใหญ่ที่ช่วยให้สามารถค้นหาแหล่งการลงทุน
ที่มีประสิทธิภาพสูงสุดสำหรับพันธมิตรและลูกค้า บริษัทมุ่งเน้นการลงทุนในภาคการบริการ เทคโนโลยี และการเงินใน
ไทย เยอรมนี ญี ่ปุ ่น สิงคโปร์ และลักเซมเบิร์ก โดยสินทรัพย์ภายใต้การบริหารจัดการ ( AUM) ของ Chartered 
Investment Managers Pte. Ltd.  มีมูลค่ารวมมากกว่า 1,000.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
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4. THAI IR Ltd. ซึ ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-Purpose Vehicle: SPV) เพื ่อการลงทุนของกองทุน Asean 
Bounty (กองทุน THAI IR Ltd.) 

โดยกองทุน Asean Bounty เป็นกองทุนหลัก โดยมีนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-Purpose Vehicle: SPV) ที่จะใช้ในการ
ลงทุน คือ THAI IR Ltd. โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

ชื่อ THAI IR Ltd. 
เลขทะเบียน 2155698 
วันจดทะเบยีนจัดตั้ง 13 สิงหาคม 2567 
ประเทศที่จดทะเบยีนจัดตัง้ British Virgin Islands 
ที่อยู่ Ogier Global (BVI) Limited, Ritter House, Wickhams Cay II, PO Box 3170 , Road Town Tortola VG1110 , 

British Virgin Islands 
ลักษณะของ SPV BVI Company (นิติบุคคลเฉพาะกิจ) 
ประเภทกองทุน BVI Company 
วัตถุประสงค์การลงทุน สร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจในระยะกลางถึงระยะยาวให้แก่ผู้ถือหุ้น โดยเน้นการเพิ่มมูลค่าหลักทรัพย์ในช่วงระยะเวลา

การลงทุนระยะกลางถึงระยะยาว 
ข้อจำกัดในการลงทุน ไม่มี 
นโยบายการจ่ายปันผล แจกจ่ายรายได้สุทธิที่ได้รับจากการลงทุนเป็นเงินสดโดยเร็วที่สุดหลังจากสิ้นสุดการลงทุนดังกล่าว และในกรณีใด ๆ ก่อน

การชำระบัญชี และอาจแจกจ่ายปันผลจากการลงทุนตามดุลพินิจของกองทุนเป็นคราว ๆ 
อายุกองทุน 5 ปี โดยมีเง่ือนไขในการขยายระยะเวลาออกไปคร้ังละ 1 ปี 

ชนิดหน่วยลงทุน ไม่มีสำหรับ THAI IR Ltd. 

วงเงิน จำนวนเท่ากับมูลค่าการลงทุนทั้งหมด 

กลยุทธ์และกระบวนการลงทุน กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนประกอบด้วยการจัดสรรเงินลงทุนเพื่อเข้าร่วมการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคล
ในวงจำกัด (Private Placement) โดยบริษัทเป้าหมาย คือ บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษัทที่จดทะเบียนใน
ประเทศไทยที่มุ่งเน้นด้านดิจิทัลและเทคโนโลยี โดยกองทุนจะลงทุนในจำนวนหุ้นสามัญสูงสุดตามที่กองทุนได้รับการ
จัดสรร 

ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืม กองทุนสามารถกู้ยืมเงิน (ไม่ว่าจะเป็นการกู้ยืมที่มีหลักประกันหรือไม่มีหลักประกัน) เพื่ออำนวยความสะดวกในการทำ
การลงทุนของกองทุน หรือในกรณีอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของกองทุน รวมถึงการใช้บริษัทโฮลดิ้งของ
กองทุนซึ่งจดทะเบียนเพื่อวัตถุประสงค์ในการทำและถือครองการลงทุนของกองทุนในการกู้ยืม โดยการมูลค่าการกู้ยืม
รวมของกองทุนจะต้องไม่เกิน 100% ของมูลค่ารวมที่กองทุนได้รับจากการซื้อหน่วยลงทุน หรือมูลค่าของการลงทุน 
(ตามจำนวนที่สูงกว่า) 

สำหรับการกู้ยืมเงินหรือหนี้สินดังกล่าว กองทุนสามารถใช้สินทรัพย์ใด ๆ ของกองทุนเป็นประกันเพื่อประโยชน์ของ
เจ้าหนี้หรือคู่สัญญาทางการเงินรายหนึ่งหรือหลายราย (รวมถึงตัวแทนหลักประกัน) 

นโยบายการจัดการเงินสดและ
การป้องกันความเสี่ยง 

เนื่องจากกองทุนเป็นกองทุนปิดและไม่มีการขายหรือการไถ่ถอนหน่วยลงทุน กองทุนจึงมีนโยบายการบริหารจัดการเงิน
สดหลักคือการรักษาเงินสำรองในบัญชีธนาคาร (โดยกองทุนจะเก็บเงินจากการซื้อหน่วยลงทุนในสัดส่วนที่กำหนดเพื่อ
เป็นเงินสำรอง) เพื่อใช้ในการชำระค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น กองทุนไม่มีการใช้กลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยงและไม่ได้ป้องกัน
ความเส่ียงด้านสกุลเงิน 

แนวทางการระดมทุน เป็นไปตามกองทุนหลัก โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนหลัก 
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สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ1/ จำนวนหุ้นที่จัดสรร 
(หุ้น) 

ราคาเสนอขาย 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 
(บาท) 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในบริษัทฯ ก่อน

การเพิ่มทุน 
(ร้อยละ) 

สัดส่วนการถถือหุ้น
ในบริษัทฯ 

ภายหลังการเพิ่ม
ทุน 

(ร้อยละ) 

ไม่เกิน 

900,000,000 

1.50 ไม่เกิน 

1,350,000,000.00 

0.00 ไม่เกิน 

4.50  
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ   

หมายเหตุ: 1/ การกำหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นเป็นไปตามความสนใจในบริษัทฯ และความพร้อมในการลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ซึ่งจะทำให้มั่นใจได้ว่าสามารถระดมทุนได้จริง 

THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-Purpose Vehicle: SPV) เพื่อการลงทุนของกองทุน Asean Bounty โดยมี
กองทุนหลัก คือ Asean Bounty ซึ่งมีรายละเอียดดังนี ้
ชื่อ Asean Bounty 
เลขทะเบียนกองทุน XEEUS2.99999.SL.092 
วันจดทะเบยีนจัดตั้ง 13 สิงหาคม 2567 
ประเทศที่จดทะเบยีนติดตั้ง หมู่เกาะบริติชเวอร์จิน 
ที่อยู่ Ogier Global (BVI) Limited, Ritter House, Wickhams Cay II, PO Box 3 1 7 0 , Road Town Tortola VG1 1 1 0 , 

British Virgin Islands 
ประเภท กองทุนปิดเพื่อการลงทุน 
วัตถุประสงค์การลงทุน สร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจในระยะกลางถึงระยะยาวให้แก่ผู้ถือหุ้น โดยเน้นการเพิ่มมูลค่าหลักทรัพย์ในช่วงระยะเวลาการ

ลงทุนระยะกลางถึงระยะยาว 
ข้อจำกัดในการลงทุน -ไม่มี- 
ชื่อผู้จัดการกองทุน Finansia Investment Management 
กลยุทธ์และกระบวนการ
ลงทุน 

แสวงหาโอกาสลงทุนระยะกลางถึงระยะยาวในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับอุตสาหกรรมสื่อและบันเทิง อุตสาหกรรมท่องเท่ียวและ
สันทนาการในภูมิภาคเอเชีย โดยใช้เครื่องมือการลงทุนที่หลากหลาย รวมถึงแต่ไม่จำกัดหุ้นสามัญที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์และหุ้นที่ไม่ได้จดทะเบียน หุ้นบุริมสิทธิ์ ตราสารทุนอื่น ๆ และตราสารหนี้อื่น ๆ ซึ่งเป็นเครื่องมือที่มุ่งเน้นการ
สร้างศักยภาพในการเติบโตของเงินทุนโดยมีการบริหารจัดการภาษีอย่างมีประสิทธิภาพ และสร้างผลตอบแทนที่น่าดึงดูด 

นโยบายการจ่ายปันผล โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
อายุกองทุน ไม่มี 
ชนิดหน่วยลงทุน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
วงเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
ข้อกำหนดเรื่องการกูย้ืมเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 
นโยบายการจัดการเงินสด
และการป้องกันความเสี่ยง 

โปรดพิจารณารายละเอียดในกองทุนย่อย 

แนวทางการระดมทุน ระดมทุนจากนักลงทุนรายบุคคล หรือนักลงทุนสถาบัน ที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net Worth) นักลงทุน
แต่ละรายจะต้องการบริการการลงทุนที่แตกต่างกันขึ้นอยู่กับผลตอบแทนที่คาดหวังและวัตถุประสงค์ที่แตกต่างกัน โดยนัก
ลงทุนต้องคนไทยหรือชาวต่างชาติที่มีพื้นฐานด้านการลงทุน หรือนักลงทุนสถาบันไทยหรือต่างประเทศที่มีพื้นฐานด้านการ
ลงทุนและผ่านกระบวนการ KYC เนื่องจากการลงทุนประเภทป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง ผู้ลงทุนจึงต้องมีความรู้หรือ
ประสบการณ์การลงทุน โดยจะเป็นลงทุนผ่านบริษัทย่อย ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ และจะจัดสรรให้กับกองทุนย่อยตาม
ความเหมาะสม 

มูลค่ากองทุน 1,350,000,000 บาท 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 
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รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 นายช่วงชัย นะวงศ์ กรรมการ 

2 นายวราห์ สุจริตกุล กรรมการ  
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ แม้ ASEAN Bounty จะมีกรรมการชุดเดียวกันกับ ผู้จัดการกองทุน แต่ทำหน้าที่แตกต่างกัน โดย ASEAN Bounty ทำ
หน้าที่เกี่ยวกับ การจัดหาเงินทุน การจัดเตรียมสัญญา/เอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการจัดเตรียมรายงานเพื่อนำเสนอนักลงทุน 
โดยในส่วนของผู้จัดการกองทุน คือ Finansia Investment Management Ltd. จะทำหน้าท่ีในการบริหารจัดการเงินทุน และตัดสินใจ
การลงทุนโดยผ่านคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee) ตามนโยบายการลงทุนที่กำหนดไว้ ซึ่งสามารถศึกษานโยบายและ
รูปแบบการลงทุนที่ผ่านมาของกองทุนจากผู้จัดการกองทุนได้ เพราะเป็นผู้ตัดสินใจในการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนของ
กองทุน โดย Finansia Investment Management Ltd. โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
ชื่อนิติบุคคล Finansia Investment Management Ltd. 
ประเภทธุรกิจ การบริหารจัดการกองทุน (BVI Approved Manager) 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ Ogier Global (BVI) Limited, Ritter House, Wickhams Cay II, PO Box 3170, Road Town 

Tortola VG1110, British Virgin Islands 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 16 สิงหาคม 2567 
เลขทะเบียนนิติบุคคล 2156123 
ทุนจดทะเบยีน 100 ดอลลาร์สหรัฐ 
รายชื่อกรรมการ ลำดับที ่ รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 นาย ช่วงชัย นะวงศ์ กรรมการ 

2 นาย วราห์ สุจริตกุล กรรมการ 
 

ข้อมูลของบริษัท บริษัทแม่ของ Finansia Investment Management (FIM) คือ บริษัท ฟินันเซีย เอกซ์ จำกัด (มหาชน) ซึ่งมีผู้บริหาร
เช่ียวชาญและประวัติอันยาวนานในสายงานหลักทรัพย์นอกตลาด (Private Equity) และ Direct Investment ในประเทศ
ไทยและ ASEAN ซึ่งได้แก่นายวราห์ สุจริตกุล โดยนายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาทสำคัญในการบริหารจัดการ Finansa 
Fund Management (FFM) ซึ่งดำเนินธุรกิจจัดการหลักทรัพย์นอกตลาด (Private Equity), หนี้ที่มีปัญหา (Distressed 
Debt), กองทุนส่วนบุคคล (Private Funds) และ Direct Investment ตั้งแต่ปี 2537 จนถึงปัจจุบัน โดยมีการบริหาร
กองทุนรวมมากกว่า 200.00 ล้านเหรียญสหรัฐ นอกจากนี้ ทีมการลงทุนมีประสบการณ์ในการลงทุนในบริษัทจดทะเบียน
ในหลายประเทศ เช่น ตลาดหลักทรัพย์ลอนดอน และตลาดหลักทรัพย์ดับลิน สำหรับการลงทุนในอดีตของกองทุน กองทุน
ได้ลงทุนในบริษัทที่เป็นผู้ผลิตและจัดจำหน่ายของใช้ในครัวเรือนและผลิตภัณฑ์ดูแลตัวเองภายใต้แบรนด์ของตัวเอง ซึ่งมี
รายได้ประมาณ 5,000.00 ล้านบาทในปี 2558 โดยวัตถุประสงค์ของการลงทุนในครั้งนี้คือการสนับสนุนการขยายธุรกิจ
และการก่อสร้างโรงงานใหม่ และบริษัทนี้ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี 2567 
FIM อาจได้รับการสนับสนุนจาก บริษัทฟินันเซีย เอกซ์ จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็ นบริษัทแม่ และบริษัทในกลุ่มอื่น ๆ ที่
เกี่ยวข้อง ได้แก่ บริษัท ฟินันเซีย ไซรัส หลักทรัพย์ จํากัด (มหาชน) และ บริษัท หลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุนระหว่าง
ประเทศ FSS เป็นต้น รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงด้านการเงินและการบริหาร การบริหารการลงทุนและให้คําปรึกษา การ
ดําเนินงานและการปฏิบัติตามกฎระเบียบ ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และการวิจัยและให้คําปรึกษาการลงทุน 

การบริหารกองทุน คณะกรรมการของผู้จัดการกองทุนมีส่วนร่วมในการดำเนินงานทั้งหมดของกองทุน รวมถึงการคัดเลือกการลงทุน การระบุ
การลงทุน การตรวจสอบความเหมาะสม การอนุมัติการลงทุนและการจำหน่ายการลงทุนของกองทุน 
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ข้อมูลโครงสร้างการถือหุ้นก่อนเข้าทำรายการ และหลังเข้าทำรายการปรากฏ ดังนี ้

โครงสร้างก่อนเข้าทำรายการ 

  

โครงสร้างภายหลังเข้าทำรายการ ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP 

 

โครงสร้างภายหลังเข้าทำรายการ ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในกรณีผู้ถือหุ้นเดิมใช้สิทธิ
ใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 

 

หมายเหตุ: โครงสร้างภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP และโครงสร้างหลังเข้าทำรายการ กรณี ผู้ถือหุ้นเดิมใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 
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2.4 สัดส่วนก่อนและหลังการเข้าทำรายการ 

ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP และธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิ RO แสดงรายละเอียดดังนี้ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
ก่อนการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน

วงจำกัด (Private Placement) 
หลังการเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลใน

วงจำกัด (Private Placement) 

หลังการเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจำกัด (Private Placement) 

(ภายใตส้มมติฐานว่าหากผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษัทใช้สิทธติามใบสำคญัแสดง

สิทธิ VGI-W4) 
จำนวนหุ้นที่ถือ ร้อยละ จำนวนหุ้นที่ถือ ร้อยละ จำนวนหุ้นที่ถือ ร้อยละ 

กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน)1/ 6,842,761,692 61.13 6,842,761,692 34.21 7,527,037,861 35.64 
ธนาคาร กรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 935,966,761 8.36 935,966,761 4.68 1,029,563,437 4.87 
บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 379,701,465 3.39 379,701,465 1.90 417,671,612 1.98 
CGS International Securities Hong Kong Limited.2/ 312,139,040 2.79 312,139,040 1.56 343,352,944 1.63 
นาย ทวีฉัตร จุฬางกูร 210,766,806 1.88 210,766,806 1.05 231,843,487 1.10 
SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED2/ 188,326,381 1.68 188,326,381 0.94 207,159,019 0.98 
UBS AG HONG KONG BRANCH2/ 155,133,550 1.39 155,133,550 0.78 170,646,905 0.81 
นายนเรศ งามอภิชน 97,000,000 0.87 97,000,000 0.49 106,700,000 0.51 
นายคีรี กาญจนพาสน์ 67,886,000 0.61 67,886,000 0.34 74,674,600 0.35 
บริษัท กัลฟ์ โฮลดิ้งส์ (ประเทศไทย) จำกัด 65,915,000 0.59 65,915,000 0.33 72,506,500 0.34 
น.ส. ภิญญลักษน์ กีรติพัฒนนันท์ 57,011,010 0.51 57,011,010 0.29 62,712,111 0.30 
CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments (กองทุน CAI) 0 0.00 2,900,000,000 14.50 2,900,000,000 13.73 
Si Suk Alley Limited (กองทุน Si Suk) 0 0.00 2,805,480,334 14.03 2,805,480,334 13.28 
Opus-Chartered Issuances S.A. (Opus SV) 0 0.00 2,200,000,000 11.00 2,200,000,000 10.42 
THAI IR Ltd. (กองทุน THAI IR Ltd.) 0 0.00 900,000,000 4.50 900,000,000 4.26 
ผู้ถือหุ้นรายอื่น ๆ 1,881,911,961 16.81 1,881,911,961 9.41 2,070,103,157 9.80 
รวม 11,194,519,666 100.00 20,000,000,000 100.00 21,119,451,967 100.00 

หมายเหตุ: 1/ กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) ได้แก่ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) ถือหุ้นจำนวน 6,391,656,950 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.10 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ และ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา 
จำกัด ถือหุ้นจำนวน 451,104,742 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4.03 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ 

              2/ โดยนาย คีรี กาญจนพาสน์ ถือหุ้นผ่านคัสโตเดียนชื่อ UBS AG HONG KONG BRANCH จำนวน 6,180,900 หุ้น ทั้งนี้ เนื่องจากมีข้อจำกัดของข้อมูลผู้ถือหุ้นสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของ CGS International Securities Hong Kong Limited และ SOUTH EAST 
ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED จึงไม่สามารถระบุข้อมูลผู้ถือหุ้นสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของผู้ถือหุ้นดังกล่าว 
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2.5 โครงสร้างกรรมการของบริษัทฯ 

ตารางแสดงรายชื่อคณะกรรมการของบริษัทฯ 

ลำดับ 
โครงสร้างกรรมการของบริษัทฯ 

ก่อน ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน PP 
โครงสร้างกรรมการของบริษัทฯ 

หลัง ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน PP 
รายชื่อ ตำแหน่ง รายชื่อ ตำแหน่ง 

1 นาย คีรี กาญจนพาสน์1/ ประธานกรรมการ นาย คีรี กาญจนพาสน์1/ ประธานกรรมการ 
2 นาย มารุต อรรถไกวัลวท ี รองประธานกรรมการ นาย มารุต อรรถไกวัลวท ี รองประธานกรรมการ 
3 นาย กวิน กาญจนพาสน์1/ กรรมการ นาย กวิน กาญจนพาสน์1/ กรรมการ 
4 นาย คง ชิ เคือง1/ กรรมการ นาย คง ชิ เคือง1/ กรรมการ 
5 นาย สุรพงษ์ เลาหะอัญญา1/ กรรมการ นาย สุรพงษ์ เลาหะอัญญา1/ กรรมการ 
6 นาย ชาน คิน ตัค1/ กรรมการ นาย ชาน คิน ตัค1/ กรรมการ 
7 นาง จารุพร ไวยนันท ์ กรรมการอิสระ และ

ประธานกรรมการ
ตรวจสอบ 

นาง จารุพร ไวยนันท ์ กรรมการอิสระ และ
ประธานกรรมการ
ตรวจสอบ 

8 นาย เกยีรติ ศรีจอมขวัญ กรรมการอิสระ และ
กรรมการตรวจสอบ 

นาย เกยีรติ ศรีจอมขวัญ กรรมการอิสระ และ
กรรมการตรวจสอบ 

9 นาย พิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา กรรมการอิสระ และ
กรรมการตรวจสอบ 

นาย พิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา กรรมการอิสระ และ
กรรมการตรวจสอบ 

10   นางสาวรัตนาภรณ์ สวีลีพันธ ์ กรรมการอิสระ 
11   นายศุภอรรถ ตปนียากร กรรมการอิสระ 
12   นางสาวเยาวโรจน ์กลิ่นบุญ3/ กรรมการ 
13   ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกจิสมบัติ2/ กรรมการ 
14   นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง1/ กรรมการ 
15   นางจิตเกษม หมู่มิ่ง1/ กรรมการ 

หมายเหตุ: 1/ กรรมการจากกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) โดย นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง และนางจิตเกษม หมู่ม่ิง จะถูกแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ ในการ
เข้าทำธุรกรรมในครั้งนี้ 

 2/ กรรมการจากกองทุน CAI 
 3/ กรรมการจาก Opus SV 

กองทุน CAI และ Opus SV จะมีสิทธิเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน รวมเป็น 2 คน โดย 
กองทุน CAI ได้เสนอแต่งตั้ง ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ Opus SV. ได้เสนอแต่งตั้งนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ เป็นกรรมการ
ของบริษัทฯ โดย ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ มิได้เป็นผู้มีตำแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่เป็น
ผู้เชี่ยวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุนเห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ ในส่วนของ 
กองทุน Si Suk และ กองทุน THAI IR Ltd. นั้น มิได้เสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากประสงค์จะเข้า
ลงทุนในบริษัทฯ แบบนักลงทุนประเภทรอรับผลตอบแทนระยะยาว (Passive Investor) นอกจากนี้ ทาง BTS ได้เสนอแต่งตั้ง
กรรมการเพิ่มเติม คือ นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง และนางจิตเกษม หมู่มิ่ง
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2.6 การกำหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อ
เสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณากำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท ซึ่งไม่เข้าข่ายการเสนอขาย
หุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่ำกว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ที่ ทจ.28/2565 ทั้งนี้ ราคาตลาดคำนวณจาก
ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการของบริษัทฯ 
มีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว ซึ ่งเป็นช่วงระหว่างวันที่ 19 
กรกฎาคม 2567 ถึงวันท่ี 31 กรกฎาคม 2567 โดยมีราคาเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART)  

ลำดับ วันที่ 
ปริมาณการซื้อขายหุ้น 

(หุ้น) 
มูลค่าการซื้อขายหุ้น 

(บาท) 
ราคาเฉลีย่ 

(บาทต่อหุ้น) 
1 31 กรกฎาคม 2567 46,588,840 76,208,420 1.64 
2 30 กรกฎาคม 2567 63,166,430 101,726,600 1.61 
3 26 กรกฎาคม 2567 58,120,700 89,756,660 1.54 
4 25 กรกฎาคม 2567 16,255,960 24,566,910 1.51 
5 24 กรกฎาคม 2567 37,031,670 57,021,350 1.54 
6 23 กรกฎาคม 2567 37,780,690 57,748,410 1.53 
7 19 กรกฎาคม 2567 23,405,940 37,050,360 1.58 

รวม 282,350,230 444,078,710  
ราคาถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 1.57 

ร้อยละ 90.00 ของราคาถัวเฉลีย่ถ่วงนำ้หนัก 1.42 
ราคาเสนอขาย 1.50 

บริษัทฯ ได้กำหนดราคาเสนอขายให้กับผู้ลงทุนจากการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัทฯ กับผู้ลงทุน ซึ่งอ้างอิงจากราคาหุ้นเฉลี่ย
ถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง (Volumed-Weighted Average Price “VWAP”) ตั้งแต่ 30 - 120 วันย้อนหลังจากวันประชุมคณะกรรมการ 
วันที ่ 1 สิงหาคม 2567 พบว่า ร้อยละ 90.00 ของราคา VWAP นั ้นต่ำกว่าราคาเสนอขายที่ 1.50 บาทต่อหุ ้นทั ้งหมด ดังนั้น 
คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าราคาเสนอขายมีความเหมาะสม โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวนวันทำการย้อนหลัง ราคาหุ้นเฉลีย่ถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามญัของบริษัทฯ 
30 วันทำการย้อนหลัง 1.53 
60 วันทำการย้อนหลัง 1.57 
90 วันทำการย้อนหลัง 1.62 
120 วันทำการย้อนหลัง 1.62 

ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทฯ มีขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินประจำปี 2567 สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งผ่านการ
ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ แล้ว และงบการเงินสำหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งผ่าน
การสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จึงจะสามารถกำหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทต่ำ
กว่ามูลค่าที่ตราไว้ของบริษัทฯ ได้ โดยบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตามมาตรา 52 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน (มาตรา 52 พ.ร.บ. บริษัท
มหาชน กำหนดว่าบริษัทซึ่งดำเนินการมาแล้วไม่น้อยกว่าหนึ่งปี ถ้าปรากฏว่ามีการขาดทุนจะเสนอขายหุ้นตำ่กว่ามูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียน
ไว้ก็ได้ แต่ต้องได้รับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นและกำหนดอัตราส่วนลดไว้แน่นอน)
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2.7 หลักเกณฑ์การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดและรายชื่อบุคคลในวงจำกัด 

บริษัทฯ ได้พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลโดยเฉพาะเจาะจง โดยพิจารณาจากผู้ลงทุนที่มีศักยภาพดา้นเงินทนุ 
ซึ่งอาจเป็นบุคคลธรรมดา และ/หรือ นิติบุคคล ที่มีศักยภาพด้านเงินทุน โดยบริษัทฯ ได้สรรหาผู้ลงทุนจากการพิจารณาดา้นศักยภาพใน
การชำระเงินเพิ่มทุน รวมถึงด้านประสบการณ์และความสามารถของผู้ลงทุน โดยพิจารณาศักยภาพ ขนาดของกองทุนหลัก รวมถึง
ประสบการณ์ และความรู้ความสามารถของผู้จัดการกองทุน เป็นสำคัญ ดังนั้น แม้บางกรณีกองทุนย่อยที่จะเข้ามาลงทุนจะเป็นกองทุน
ใหม่ แต่จุดประสงค์ของการจัดตั้งกองทุนย่อยเป็นเพราะแต่ละกองทุนอาจมีนโยบายในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่แตกต่างกัน การ
ตัดสินใจในการจัดตั้งกองทุนย่อยเพื่อลงทุนจึงเป็นการบริหารจัดการความเสี่ยงและพอร์ทการลงทุนตามแนวนโยบายของกองทุนหลัก
และผู้บริหารจัดการกองทุน ดังนั้น คณะกรรมการจึงเห็นว่า ผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผู้ลงทุนในบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดี มีศักยภาพ 
และมีความมั่นคง รวมถึงมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง โดยพิจารณาจากหลักฐานทางการเงิน (Proof of Fund) หรืองบการเงินของ
กองทุนหลัก/กองทุนย่อย ซึ่งจากการที่บริษัทฯ ได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ แล้ว เห็นว่าผู้ลงทุนเป็นผู้มีความพร้อมในด้านการลงทุน 
และมีสถานะการเงินที่ดี อันจะทำให้บริษัทฯ ได้รับเงินทุนตามจำนวนที่ต้องการเพื่อใช้ในการพัฒนาโครงการ หรือเข้าร่วมลงทุนกบัผู้
ลงทุนรายอื่น เพื่อต่อยอดรายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงท่ีบริษัทฯ จะไม่สามารถต่อ
อายุสิทธิในการบริหารพื้นท่ีโฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้ ตลอดจนเป็นการเพิ่มศักยภาพและความเช่ือมั่นในการดำเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ ต่อผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) และสถาบันการเงินได้  

ทั้งนี้ ผู้ลงทุนจะนำความรู้ความสามารถ รวมถึงประสบการณ์มาส่งเสริมและสนับสนุนเพื่อขยายแผนธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ 
เล็งเห็นศักยภาพและโอกาสในการเติบโตและโอกาสในการเพิ่มแหล่งรายได้ให้แก่บริษัทฯ ในอนาคต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นโดยรวม 
ซึ่งการมีพันธมิตรทางธุรกิจที่มีความสนใจลงทุนในบริษัทฯ และเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ก็จะเสริมภาพลักษณ์ของบริษัทฯ และสามารถ
ดึงดูดความสนใจของผู้ลงทุนอื่น ๆ ได้มากขึ้นอีกด้วย  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีความคาดหวังว่าบริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับคําแนะนําเพิ่มเติมจากผู้ลงทุนรวมถึงประโยชน์จากเครือข่าย
ธุรกิจจากผู้ลงทุน เนื่องจากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนที่มีเครือข่ายทางธุรกิจที่หลากหลายและมีความน่าเชื่อถือ โดยผู้ลงทุนสามารถช่วย
สนับสนุนบริษัทฯ ให้มีความสามารถในการเข้าถึงคู่ค้าหรือพันธมิตรของกองทุนท่ีแสวงหาการลงเข้าลงทุนในทรัพย์สินในภูมิภาคเอเชีย 
โดยผู้ลงทุนจะสร้างคุณค่าระยะยาวและผลตอบแทนที่เหมาะสม เช่น การเสริมสร้างห่วงโซ่คุณค่าของบริษัทฯ ผ่านเครือข่ายระดับ
ภูมิภาคและขยายธุรกิจไปทั่วโลก นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถใช้ประโยชน์จากความเชี่ยวชาญ/เทคโนโลยีด้านบริการทางการเงิน
เพื่อพัฒนาธุรกิจดิจิทัลของบริษัทฯ 

การเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนในคราวนี้ บริษัทฯ จะสามารถที่จะนำเงินทุนที่ได้ไปใช้ในการต่อยอด และสร้างประโยชน์ในธุรกิจของ
บริษัทฯ ในระยะยาว ซึ่งจะช่วยให้บริษัทฯ มีสภาพทางการเงินที่ดี และช่วยให้บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที่ดีขึ้น โดยในการพิจารณา
การจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดนั้น บริษัทฯ จะพิจารณาทั้งเหตุผลและความจำเป็น ตลอดจนโอกาสของการใช้เงิน
เพื่อท่ีจะสามารถไปทำประโยชน์ให้กับบริษัทฯ ในแต่ละช่วงเวลานั้นควบคู่กันไปด้วย
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2.8 วัตถุประสงคก์ารออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน และแผนการใช้เงิน 

บริษัทฯ มีแผนท่ีจะนำเงินท่ีได้ใช้ตามวัตถุประสงค์ ดังนี ้

รายละเอียดแผนการใชเ้งิน จำนวนเงิน ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 
1. ใช้เพื่อเข้าลงทุนในการพัฒนา และสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ 

Virtual Bank ซึ่งจะทำการลงทุนโดยบริษัทฯ หรือผ่านบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ โดยอาจจะอยู่ในรูปแบบเพิ่มทุน/เงินให้กู้ยืม 

ไม่เกิน 
7,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 

การเพิ่มทุนให้แก่ 
บุคคลในวงจำกัด 

2. ใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการ
พัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ จำนวนเงินรวมไม่เกิน 5,000.00 ล้านบาท 
ซ่ึงประกอบด้วย 

2.1 ใช้เพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้
ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
ทั้งในส่วนของ (1) การลงทุนบำรุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพ
ท ันสม ัยพร ้อมใช ้ งาน (Maintenance CAPEX) เช ่น การ
เปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล (Digital Transformation) เป็นต้น (2) 
การลงทุนเพิ่มเพื่อพัฒนาศักยภาพหรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์
เพื่อขยายการให้บริการ ให้ทัดเทียบคู่แข่ง (Expansion CAPEX) 
เช่น การเพิ่มประตูอัตโนมัติกั ้นชานชาลา (Platform Screen 
Doors) และการทำจอโฆษณาตอม่อรถไฟฟ้า เป็นต้น และ (3) 
การบำรุงรักษาอื่น ๆ (Maintenance Expenses) 

ประมาณ 1,500.00 - 
2,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 

2.2 ใช้เพื ่อลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัทย่อย โดยเฉพาะ
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่กำลังอยู่ในช่วงของ
การขยายธุรกิจ เช่น ธุรกิจ Rabbit Cash เป็นต้น 

ประมาณ 1,500.00 - 
2,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 
2.3 ใช้เพื่อสนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ  ในอนาคตของ

บริษัทฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 

ประมาณ 500.00 – 
1,500.00 ล้านบาท 

ภายในระยะเวลา  
12-24 เดือน นับจากวันที่

ได้รับชำระเงิน 
3. ใช้เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย จำนวนเงินที่เหลือ 

จากขอ้ 1 และ 2 
ภายในระยะเวลา  

12-24 เดือน นับจากวันที่
ได้รับชำระเงิน 

หมายเหตุ: จำนวนเงินลงทุน และระยะเวลาที่จะใช้เงินข้างต้น เป็นการประมาณการเบื้องต้น ยังมีความไม่แน่นอน 

จากวัตถุประสงค์การใช้เงินของบริษัทฯ สำหรับการเข้าลงทุนในการพัฒนาและสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ Virtual Bank 
บริษัทฯ มีแผนในการนำเงินจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้จำนวนโดยประมาณไม่เกิน 7,500.00 ล้านบาท สำหรับการเข้าลงทุนในโครงการ
ดังกล่าว เนื่องจากบริษัทฯ มีความจำเป็นที่จะต้องเตรียมเงินทุนสำหรับการลงทุน Virtual Bank เพื่อสร้างความน่าเชื่อถือ และสร้าง
ความสามารถในการแข่งขัน ถึงแม้ว่าข้อกำหนดของผู้ขอใบอนุญาตระบุให้ผู้ขอใบอนุญาตต้องมีทุนจดทะเบียนชำระแล้วอย่างน้อย 
5,000.00 ล้านบาท ณ วันเปิดดำเนินการ และทยอยเพิ่มทุนให้มีทุนจดทะเบียนชำระแล้วอย่างน้อย 10,000.00 ล้านบาท ก่อนออก
จาก Phasing เพื่อเข้าสู่การดำเนินธุรกิจแบบ Full-Functioning แต่อย่างไรก็ดี การประกอบธุรกิจ Virtual Bank อาจจะมีผลขาดทุน
ในระยะเริ่มแรกของการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเงินกองทุนสำรองและความน่าเชื่อถือของ Virtual Bank ดังนั้น บริษัทฯ 
จึงต้องเตรียมเงินทุนสำหรับการลงทุนดังกล่าว เมื่อเปรียบเทียบธนาคารขนาดเล็กในประเทศไทย รวมถึงบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ให้บริการสินเชื่อรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  มีส่วนของผู้ถือหุ้นโดยเฉลี่ยกว่า 30,000.00 ล้านบาท ซึ่งส่วน
ของผู้ถือหุ้นนั้นบ่งบอกถึงความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของกิจการ โดยบริษัทฯ มีแผนจะเข้าลงทุนโครงการดังกล่าวร่วมกับพันธมิตร
ที่อยู่ระหว่างการเจรจาในสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 25.00 
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อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ประมาณการระยะเวลาที่จะใช้เงินจากการเพิ่มทุนในครั้งนี ้ในการลงทุนใน Virtual Bank ภายใน
ระยะเวลา 12 - 24 เดือน นับจากวันท่ีได้รับชำระเงิน โดยระยะเวลาการใช้เงินดังกล่าวอ้างอิงจากแนวทางการอนุญาตให้จัดตั้ง Virtual 
Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งกำหนดให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank 
เป็นระยะเวลา 9 เดือน และกำหนดให้กระทรวงการคลงัมีระยะเวลาในการคัดเลอืกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank เป็นระยะเวลาอีก 3 
เดือน ดังนั้น ระยะเวลาในการพิจารณาคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank รวมทั้งสิ้น 12 เดือน นอกเหนือจากนั้น ผู้ประกอบธุรกจิ 
Virtual Bank ที่ได้รับคัดเลือกจะต้องเตรียมความพร้อมก่อนเปิดให้บริการภายใน 12 เดือน นับจากวันท่ีได้รับคัดเลือก จึงเป็นที่มาของ
บริษัทฯ ในการประมาณการระยะเวลาในการใช้เงินเพิ่มทุนในการลงทุนใน Virtual Bank ภายใน 12 - 24 เดือน 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้มีการประมาณการแผนการใช้เงินสำหรับสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และ
ธุรกิจที่เกี ่ยวเนื ่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื ่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital 
Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานท่ี
ต่าง ๆ ซึ่งประกอบด้วย (1) การใช้เงินเพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง 
(Media and Entertainment) ทั้งในส่วนของการลงทุนบำรุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพทันสมัยพร้อมใช้งาน (Maintenance CAPEX) 
การลงทุนเพิ่มเพื่อพัฒนาศักยภาพหรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์เพื่อขยายการให้บริการให้ทัดเทียบคู่แข่ง (Expansion CAPEX) และการ
บำรุงรักษาอ่ืน ๆ (Maintenance CAPEX) จำนวนเงินโดยประมาณ 1,500 – 2,500 ล้านบาท (2) การใช้เงินเพื่อลงทุนและขยายธุรกิจ
ปกติของบริษัทย่อย โดยเฉพาะธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที ่กำลังอยู ่ในช่วงของการขยายธุรกิจ จำนวนเงิน
โดยประมาณ 1,500 – 2,500 ล้านบาท และ (3) การใช้เงินเพื่อสนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ ในอนาคตของบริษัทฯ ที่
เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง จำนวนเงินโดยประมาณ 500 – 1,500 ล้านบาท โดยการ
ประมาณการจำนวนเงินรวมสำหรบัการใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดมิดังกลา่วนี้ รวมทั้งสิ้นไม่เกินจำนวน 5,000 ล้านบาท โดย
จะนำเงินทุนท่ีได้รับไปใช้ตามแผนการใช้เงินในระยะเวลาภายใน 12 - 24 เดือน นับจากวันท่ีได้รับชำระเงิน ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังอยู่ในช่วง
การศึกษาแผนการลงทุนอย่างละเอียด จึงยังไม่สามารถเปิดเผยรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในขณะนี้ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่บริษัทฯ มีเงินทุน
เหลือจากการลงทุน Virtual Bank และการใช้เพื่อสนับสนุนธุรกิจเดิมของบริษัทฯ บริษัทฯ จะนำเงินทุนส่วนท่ีเหลือไปใช้เพื่อสนับสนุน
เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย นอกเหนือจากนั้น การประมาณการแผนการใช้เงินและระยะเวลาการใช้เงินดังกล่าว 
อ้างอิงจากการประมาณการของฝ่ายผู้บริหารที่มีประสบการณ์ในด้านการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา 

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นว่าเงินเพิ่มทุนท้ังหมดจำนวน 13,208.22 ล้านบาท มีความเพียงพอตามแผนการใช้เงิน และมีความ
เพียงพอในการพัฒนาโครงการ หรือเข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น หรือเข้าประมูลโครงการได้สำเร็จ นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ อาจ
ได้รับเงินจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น ROCTEC ให้แก่ BTS จากการที่ BTS ทำคำเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC โดย
ความสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 
 

2.9 เง่ือนไขในการเข้าทำรายการ 

ธุรกรรมการออก และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะเกิดขึ้นภายหลังจากการได้รับอนุมัตจิากท่ีประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 
1/2567 ในวันที่ 15 ตุลาคม 2567 โดยการออก และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อ
บุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญตามประกาศ ทจ. 28/2565 เนื่องจากธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดอาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control Dilution) คิดเป็นสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.00 ดังนั้น บริษัทฯ ต้องจัด
ให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นในเรื่องดังต่อไปนี้ 1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอ
ขายหุ้น 2) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น เมื่อ
เปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้น และ 3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พร้อมเหตุผล รวมถึงต้องได้รับมติ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน
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3. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ  

3.1 ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ  

3.1.1 ความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุ้นของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ และพบว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่หุ้นละ 1.50 บาท มี
ความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่อยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระโดยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตาม
บัญชี (Adjusted Book Value Approach) และวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) ซึ่งมีมูลค่าหุ้นละ 1.47 – 1.75 บาท ทั้งนี้ 
ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีหุ้นละ 1.50 บาท เป็นราคาที่ใกล้เคียงกับราคาตลาด ซึ่งคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติให้บริษัทฯ เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุน คือระหว่างวันที่ 19 – 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 
บาทต่อหุ้น ซึ่งมีส่วนลดที่ร้อยละ 4.63 แต่เป็นส่วนลดที่ไม่เกินร้อยละ 10.00 จากราคาตลาด 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีปรับปรุง
มูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) เป็นหนึ่งในวิธีการประเมินมูลค่าที่มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นวิธีประเมิน
มูลค่ายุติธรรมที่สะท้อนมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของบริษัทฯ ซึ่งประกอบไปด้วยสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น อีกทั้ง สินทรัพย์ของ
บริษัทฯ เป็นสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่อง หรือถูกรับรู้ด้วยมูลค่ายุติธรรม ซึ่งสะท้อนมูลค่า ณ วันสิ้นงวด 30 มิถุนายน 2567 (สิ้นงวดไตร
มาส 1) เรียบร้อยแล้ว ยกเว้นเพียงรายการเงินลงทุนในบริษัทร่วม  บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“JMART”) และ
บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน) (“ROCTEC”) ซึ่งรับรู้มูลค่าตามวิธีส่วนได้เสยีในงบฐานะทางการเงิน และเงินลงทุนใน บริษัท 
แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) (“PLANB”) ซึ่งรับรู้ด้วยวิธีมูลค่ายุติธรรมวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ซึ่งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่ามไิด้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของเงินลงทุนดังกล่าว ณ วันสิ้นงวดไตรมาส 1 ดังนั้น จึงปรับปรุงมูลค่า
ของหุ้นสามัญของ JMART และ PLANB ที่บริษัทฯ ถือครองด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) ถึงวันที่ 13 
สิงหาคม 2567 เพื่อให้สะท้อนมูลค่าตลาด ณ วันที่งบการเงินของบริษัทฯ ออกประกาศล่าสุด ซึ่งเป็นวิธีการพิจารณามูลค่าหุ้นสามัญ
ของบริษัทจดทะเบียนโดยวิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย์ในแต่ละราคา (Volume Weighted Average 
Price – “VWAP”) และปรับปรุงมูลค่าหุ้นสามัญของ ROCTEC ตามมูลค่าที่บริษัทฯ จะจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญทั้งหมดที่บริษัทฯ ถือใน 
ROCTEC ผ่านการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมีเงื่อนไขก่อนทำคำเสนอซื้อ (Conditional 
Voluntary Tender Offer) โดยบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) เนื่องจากเป็นมูลค่าที่สูงกว่าการประเมินมูลค่ายตุิธรรม
ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) ในรอบ 360 วันทำการ ซึ่งมีมูลค่าอยู่ในช่วง 5,726.56 – 7,373.10 ล้าน
บาท อีกทั้ง จากการพิจารณามูลค่าหุ้นของ ROCTEC ในรอบ 360 วันทำการ พบว่า มีความผันผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขาย ซึ่ง
อาจทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ตามวิธีปรับปรุงมลูค่าหุ้น
ตามบัญชีจึงเท่ากับมูลค่าหุ้นละ 1.69 บาท  

อย่างไรก็ดี วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) เพียงอย่างเดียวอาจไม่เพียงพอในการ
สะท้อนผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ ซึ่งมีการดำเนินงานอย่างต่อเนื่องตามแผนการดำเนินธุรกิจปกติซึ่ง
ประกอบด้วยการดำเนินงานในธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
พิจารณาประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยใช้วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part: SOTP) ร่วมด้วย เนื่องจากวิธี
รวมส่วนกิจการ เป็นการประเมินมูลค่ายุติธรรมของแต่ละบริษัทในกลุ่มบริษัทฯ โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ 1) บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
2) บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า และ 3) การลงทุนในตราสารหุ้น และพิจารณาประเมินมูลค่ายุติธรรมของแต่ละกลุ่มโดยใช้วิธีประเมิน
มูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสม เช่น   
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▪ วิธีเงินสดสุทธิ (Net Cash) สำหรับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้น (Holding Company)  

▪ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) สำหรับบริษัทที่ประกอบธุรกิจทั่วไป 
(Operating Company)  

▪ วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) สำหรับบริษัทท่ีไม่ได้ดำเนินกิจการแล้ว (No Operation) และบริษัทร่วม
และกิจการร่วมค้าที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Non-listed Company) 

▪ วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) สำหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Listed 
Company) 

▪ วิธีอ้างอิงมูลค่าเสนอขาย สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ  ROCTEC ซึ่งเป็นเงื่อนไขในการทำ
ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดยที่ประชุมผู้ถือหุ้นวิสามัญของบริษัทฯ จะต้องพิจารณาอนุมัติ
การจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญทั้งหมดที่บริษัทฯ ถือใน ROCTEC  

(ผู ้ถือหุ้นสามารถศึกษาวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมโดยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) ได้ที ่หัวข้อ 4.  ความ
เหมาะสมด้านราคา - หุ้นสามัญของบริษัทฯ หัวข้อย่อยที่ 4.6 วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part)) 

ผลรวมของการประเมินมูลค่ายุติธรรมโดยวิธีต่าง ๆ ข้างต้นที่สะท้อนผ่านวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) จึงได้
สะท้อนแผนการดำเนินงาน ความสามารถในการทำกำไร แนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคตจากการ
ดำเนินงานแต่ละกลุ่มธุรกิจ โดยพิจารณาถึงผลกระทบของบริษัทฯ ซึ่งดำเนินธุรกิจทั่วไปและทั้งในฐานะบริษัทท่ีถือหุ้นในบริษัทอื่น ท้ังนี้ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ผ่านวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) อยู่ระหว่างหุ้น
ละ 1.47 – 1.75 บาท ดังนั้น เมื่อพิจารณาประกอบกับช่วงมูลค่ายุติธรรมตามวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี ช่วงมูลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอยู่ระหว่าง 1.47 – 1.75 บาทต่อหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนที่หุ้นละ 1.50 บาท ภายใต้ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จึงสรุปได้ว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนมีความเหมาะสม เนื่องจากอยู่ในช่วงราคายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้พิจารณาใช้วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) เป็น
หนึ่งในวิธีประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งมีช่วงราคามูลค่ายุติธรรมอยู่ที่หุ้นละ 1.56 – 2.10 บาท  เนื่องจากวิธีราคาหุ้นตามราคา
ตลาดสะท้อนมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งตามอุปสงค์และอุปทานของนักลงทุน ซึ่งอาจมีปัจจัยอื่นที่ส่งผลต่อราคาหุ้น 
ณ ช่วงเวลานั้น ๆ โดยไม่ได้สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และกระแสเงินสดที่จะเกิดขึ้นได้จากการดำเนินธุรกิจในอนาคต
แม้ว่าบริษัทฯ จะมีการดำเนินการต่อไปอย่างต่อเนื่อง อีกทั้ง จากการพิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ในรอบ 360 วันทำการ พบว่า มี
ความผันผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขายสูง โดยในช่วงวันที่ 1 มิถุนายน 2566 – 6 มิถุนายน 2566 มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 
274.06 ล้านหุ้นต่อวัน และในช่วงวันที่ 7 กุมภาพันธ์ 2567 – 19 มีนาคม 2567 มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 130.20 ล้านหุ้นต่อวัน 
เมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 51.50 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่า ปริมาณการซื้อขายทั้งช่วง 2 
เวลาดังกล่าวมีความผันผวนสูงโดยมีปริมาณการซื้อขายสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 4.32 เท่า และ 1.53 
เท่า ตามลำดับ ซึ่งเกินช่วงเปลี่ยนแปลง +/– 1.00 เท่า1 อีกทั้ง มูลค่าหุ้นมีแนวโน้มที่ลดลง ซึ่งอาจทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลคา่ที่
แท้จริง (Fair Price) อย่างไรก็ตาม ในวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) และวิธีรวมส่วนกิจการ 
(Sum-of-the-Part) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาปรับปรุงและประเมินมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม JMART และเงินลงทุนใน 
PLANB ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด เนื่องจากเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีจำนวนผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) 
ในสัดส่วนท่ีสูงกล่าวคือ ร้อยละ 44.49 (ข้อมูลตาม SET ณ วันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2567) และร้อยละ 54.79 (ข้อมูลตาม SET ณ วันท่ี 13 

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68.00 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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มีนาคม 2567) ตามลำดับ และสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ JMART ใกล้เคียงกับสัดส่วนการถือหุ้นของผู้
ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งเท่ากับร้อยละ 45.53 และการถือหุ้นของผู้ถือหุ้น
รายย่อย (Free Float) ของ PLANB มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่สูง และสูงกว่าสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถอื
หุ้นรายย่อย (Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ์ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 34.25 โดยการมีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free 
Float) สูงสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงหรือ Fair Price ของหุ้นได้ เนื่องจาก 1) แสดงถึงการมีหุ้นจำนวนมากที่สามารถซื้อขายได้
ในตลาด ซึ่งทำให้การซื้อขายหุ้นทำได้ง่ายและมีความคล่องตัวมากขึ้น การมีสภาพคล่องสูงช่วยให้การซื้อขายหุ้นไม่ทำให้ราคาหุ้น
เปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงเมื่อมีการซื้อขายจำนวนมาก 2) หุ้นท่ีมีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) สูงมีแนวโน้มที่จะ
มีการซื้อขายบ่อยครั้งและมีจำนวนการซื้อขายที่เพียงพอ ซึ่งช่วยให้ราคาหุ้นสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงมากขึ้น เพราะราคาหุ้นจะมีการ
ปรับตัวตามความต้องการและสะท้อนถึงข้อมูลใหม่ ๆ อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ และ 3) การถือหุ้นที่กระจายออกไปหลายราย 
แสดงถึงการไม่มีกลุ่มหรือบุคคลที่มีอิทธิพลหรือควบคุมการซื้อขายหุ้นได้ทั้งหมด ลดผลกระทบจากการควบคุมของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ซึ่ง
ทั้งหมดนี้ช่วยให้ราคาหุ้นสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของ JMART ได้ 

อีกทั้ง ปริมาณการซื้อขายหุ้น JMART และ PLANB ณ ช่วงเวลา 360 วันทำการ ถึงวันที่ 13 สิงหาคม 2567 ไม่มีความผัน
ผวน ดังนั้น ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีประเมินมูลค่าหุ้น JMART และ PLANB ด้วยวิธีดังกล่าวสามารถสะท้อนการประเมนิ
มูลค่ายุติธรรม ณ ช่วงเวลาดังกล่าวได้  
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3.1.2 ความเหมาะสมของเงื่อนไขการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดยสามารถ
สรุปได้ดังนี้  

ผู้ลงทุน : ตามที่ ณ ปัจจุบัน สัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรายได้หลักกำลัง
จะหมดอายุใน 5 ปี (สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าดังกล่าวจะสิ้นสุดลงใน
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2572) และยังไม่มีความชัดเจนในเรื่องการต่อสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการ
พื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ดังกล่าว บริษัทฯ จึงมีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับ
ธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัด
จำหน่าย (Distribution) ประกอบกับผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย ซึ่งมีเครือข่ายที่กว้างขวาง และได้แจ้งความ
ประสงค์ผ่านทางที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ว่ามีความเชื่อมั่นในธุรกิจใหม่ในประเทศไทย และมี
ความสนใจในการหาบริษัทจดทะเบียนใจตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ที่ต้องการเงินทุน โดยมุ่งเน้น
ไปยังบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่ประกอบธุรกิจท่ีหลากหลาย และมีมุมมองในการต่อยอด
ธุรกิจเดิมไปยังธุรกิจใหม่ที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจเดิม โดยบริษัทดังกล่าวจะต้องเป็นบริษัทท่ีมีธรรมาภิบาลที่
ดี จึงเป็นท่ีมาของการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี ้

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการตรวจสอบข้อมูลกองทุนและผู้จัดการกองทุนเห็นว่าผู้ลงทุนที่ได้รับ
จัดสรรหุ้นท้ัง 4 ราย ได้แก่ กองทุน CAI กองทุน Si Suk Opus SV และกองทุน THAI IR Ltd. มีกองทุน
หลักที่จัดตั้งมาเป็นระยะเวลายาวนานมากกว่า 3 ปี และมีผู้จัดการกองทุนที่มีศักยภาพในการบริหาร
กองทุนและมีความน่าเชื ่อถือ โดยผู ้จัดการกองทุนทั้ง 4 กองเป็นบริษัทจัดการสินทรัพย์ (Asset 
Management) ในภูมิภาคเอเชียที่มีประวัติในการบริหารกองทุนและธุรกิจหลากหลายอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวข้อง เช่น ธุรกิจบริการและโครงสร้างพื้นฐาน (Hospitality & Infrastructure) ธุรกิจเทคโนโลยีทาง
การเงิน (Fintech) ในประเทศจีนและประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อีกทั้งกรรมการของกองทุนซึ่ง
เป็นตัวแทนจากผู้จัดการกองทุนมีประสบการณ์ในการบริหารสินทรัพย์ในภูมิภาคมาอย่างยาวนาน ใน
ส่วนของด้านเงินทุนท้ัง 4 กองทุนมีการระดมทุนจากกลุ่มครอบครัว องค์กร สถาบัน และกองทุนบริจาค 
ซึ่งเป็นบุคคลที่เป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) และผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net 
Worth) จากภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เอเชีย เช่น ญี่ปุ่น สิงคโปร์ และภูมิภาคอื่นท่ัวโลก การเข้า
มาถือหุ้นของทั้ง 4 กองทุนจะทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วนพันธมิตรทางธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการ
ดำเนินธุรกิจและศักยภาพในการเติบโตของบริษัทฯ (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาข้อมูลผู้ลงทุนได้ที่หัวข้อ 2.3 
คู่สัญญาและความสัมพันธ์ และศึกษาศักยภาพของผู้ลงทุนจากการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ที่หัวข้อ 3.2 ข้อดีของการเข้าทำรายการ  ข้อ 3. ทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วน/ พันธมิตรทาง
ธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและศักยภาพในการเติบโตของบริษัทฯ) 

อีกทั้ง การเข้ามาของผู้ลงทุนรายใหม่มิได้เปลี่ยนแปลงอำนาจควบคุมในโครงสร้างการบริหารจัดการของ
บริษัทฯ แต่อย่างใด อีกทั้ง ภายหลังการเข้าทำธุรกรรม บริษัทฯ ยังคงสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) อยู่ ทั้งนี้ เนื่องจาก ผู้ลงทุนแต่ละรายไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ 
ระหว่างกัน ในลักษณะของบุคคลที่กระทำการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ ที่เข้า
ข่ายบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) และผู้ลงทุนแต่ละรายไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ และบุคคลเกี่ยวโยงกันกับ
บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ กรรมการบริษัทฯ และผู้บริหารของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการ
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เงินอิสระได้ตรวจสอบเอกสารรับรองความสัมพันธ์ระหว่างกองทุนทั้ง 4 กอง และความสัมพันธ์ระหว่าง
กองทุนแต่ละกองกับบริษัทฯ ซึ ่งขอบเขตการรับรองรวมถึงบุคคลตามขอบเขตมาตรา 258 ของ
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ของกองทุน 
อันได้แก่ นักลงทุน ผู้จัดการกองทุน และกรรมการของกองทุน ในส่วนของบริษัทฯ ขอบเขตครอบคลุม
ถึงบุคคลที่อาจเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ  

นอกจากน้ี ภายหลังการเข้าทำธุรกรรม บริษัทฯ จะยังคงสามารถรักษาสัดส่วนของผู้ถือหุ้นรายย่อยของ
บริษัทฯ ตามเกณฑ์การกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ 

หุ้นท่ีจัดสรร : หุ้นที่จัดสรรให้ผู้ลงทุนทั้ง 4 รายตามที่ระบุในข้อมูลธุรกรรมข้างต้นสอดคล้องตามข้อตกลงเกี่ยวกับ
เงื่อนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ ทั้งจำนวนหุ้นจัดสรรและราคา
เข้าทำรายการ โดยบริษัทฯ มีการกำหนดกรอบจำนวนหุ้นเพิ่มทุนเพื่อให้ได้จำนวนรวมเท่ากับ 20,000 
ล้านหุ้น สำหรับจำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ รวมกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP และจำนวนหุ้นรองรับสำหรับการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 4 (VGI-W4) คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรรหุ้นให้แก่
บุคคลโดยเฉพาะเจาะจง โดยพิจารณาจากผู้ลงทุนที่มีศักยภาพด้านเงินทุน ซึ่งอาจเป็นบุคคลธรรมดา 
และ/หรือ นิติบุคคล ที่มีศักยภาพด้านเงินทุน โดยบริษัทฯ ได้สรรหาผู้ลงทุนจากการพิจารณาด้าน
ศักยภาพในการชำระเงินเพิ่มทุน รวมถึงด้านประสบการณ์และความสามารถของผู้ลงทุน โดยเห็นว่า ผู้
ลงทุนทั้ง 4 ราย เป็นผู้ลงทุนในบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดี มีศักยภาพ และมีความมั่นคง รวมถึงมี
สถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง โดยพิจารณาจากหลักฐานทางการเงิน (Proof of Fund) หรืองบการเงิน
ของกองทุนหลัก/กองทุนย่อย 

โดยกองทุนแต่ละรายได้ตกลงสัดส่วนการถือหุ้นกันอย่างอิสระและเป็นไปตามนโยบายการลงทุนของแต่
ละกองทุน ซึ่งการกำหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นเป็นไปตามความสนใจในบริษัทฯ และความพร้อมในการ
ลงทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ซึ่งจะทำให้มั่นใจได้ว่าสามารถระดมทุนได้จริง ซึ่งสัดส่วนการถือหุ้นเป็นไป
ตามการตัดสินใจของผู้จัดการกองทุนแต่ละกองที่เป็นบริษัทบริหารจัดการสินทรัพย์ ที่มีความอสิระจาก
กันจัดตั้งอยู่ทั้งในประเทศไทย สิงคโปร์ และฮ่องกง 

เ ง ื ่ อนไขการ
ออกและเสนอ
ขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP: 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงื่อนไขการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด 
(Private Placement) ซึ่งอยู่ภายใต้เงื่อนไขของการบรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ้น
เพิ่มทุนระหว่างผู ้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ (Memorandum of Understanding: MOU) พบว่า
เงื่อนไขบังคับก่อนสอดคล้องกับที่ระบุในสารสนเทศการเข้าทำธุรกรรมและมีความสมเหตุสมผล ทั้งนี้ 
กองทุน CAI และ Opus SV จะเสนอการแต่งตั้งบุคคลเข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ รายละ 1 คน 
รวมเป็น 2 คน เพื่อเป็นตัวแทนของกองทุน และมีสิทธิเสนอชื่อกรรมการอิสระจำนวน 3 ท่าน เพื่อให้ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาคัดเลือกตามเกณฑ์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยกองทุน CAI 
ได้เสนอแต่งตั้ง ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และ Opus SV. ได้เสนอแต่งตั้งนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่น
บุญ เป็นกรรมการบริษัทฯ โดย ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ และนางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ มิได้เป็น
ผู้มีตำแหน่งใด ๆ ในผู้ลงทุน แต่เป็นผู้เชี่ยวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุน
เห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากเป็นผู้เชี่ยวชาญในวิชาชีพเฉพาะ อันจะ
มีประโยชน์ต่อการกำกับดูแลบริษัทฯ ซึ่งตัวแทนกองทุนทั้ง 2 ท่านได้รับความไว้วางใจเนื่องจากเป็นที่
ปรึกษาและตัวแทนการลงทุนของกองทุนในประเทศไทย โดยมีหน้าท่ีสื่อสารระหว่างกองทุนและบริษัทฯ 
ในอนาคต 
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ในส่วนของเงื่อนไขในการตรวจสอบสถานะนั้น ผู้ลงทุนอยู่ระหว่างตรวจสอบสถานะกิจการของบรษิัทฯ 
ทั้งนี้ ผลของการศึกษาสถานะของกิจการ (Due Diligence) เบื้องต้นของบริษัทฯ เป็นที่พึงพอใจของผู้
ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ  

ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงินจองค่าหุ้นราคาหุ้นละ 1.50 บาท เงื่อนไขการเก็บรักษาความลับ เงื่อนไข
การสิ้นสุดสัญญากรณีมีการตกลงร่วมกันหรือฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งทำผิดข้อตกลง หรือเงื ่อนไขอื่น ๆ ที่
เกี่ยวข้อง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการตรวจสอบข้อตกลงเกี่ยวกับเง่ือนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่ม
ทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ (Memorandum of Understanding: MOU) แล้วเห็นว่ามี
ความสมเหตุสมผล ตรงไปตรงมา และเป็นไปเพื่อประโยชน์ของบริษัทฯ และผู้ลงทุน  เนื่องจากไม่มี
เงื่อนไขใดในข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ 
(Memorandum of Understanding: MOU) ที่ทำให้ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ เสียประโยชน์ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ พิจารณาหลักเกณฑ์ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลในวงจำกัด โดยพิจารณาถึง
ศักยภาพในการเพิ่มทุนตามกรอบระยะเวลาที่เหมาะสมภายใต้เงื่อนไขและสถานการณ์ของบริษัทฯ ซึ่งที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสอดคล้องกับกรอบวงเงินที่บริษัทฯ ต้องการระดมทุนในระยะเวลาที่
กำหนด 
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3.1.3 ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP 

เนื่องจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เป็นการเพิ่มทุนเพื่อให้ได้มาซึ่งเงินสดในมูลค่าที่ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความสมเหตุสมผล เนื่องจากอยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินได้โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ อีก
ทั้ง เงินสดเป็นสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง มีมูลค่าในตนเอง และมีความยืดหยุ่นในการใช้จ่ายได้ตามแผนภายในระยะเวลาที่กำหนด 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เป็นการระดมทุนที่ไม่ส่งผลให้บริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยเพิ่มเติมและใช้ระยะเวลาอันสั้นตาม
เงื่อนไขที่บริษัทฯ และผู้ลงทุนเห็นว่าเหมาะสมและเกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ อีกทั้ง ยังไม่เป็นภาระการลงทุนของผู้ถือหุ้นเดิมในการเพิ่ม
ทุน ซึ่งตามแผนการใช้เงินน้ันบริษัทฯ คาดว่าจะนำเงินเพื่อเข้าลงทุนในการพัฒนา และสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ Virtual Bank 
ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ในประเทศไทย และเป็นการต่อยอดจากประสบการณ์และความเชี่ยวชาญของบริษัทฯ และเพื่อเป็นการนำเงินไปใช้
สนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบรษิัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media 
and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบ
ความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานท่ีต่าง ๆ ทั้งนี้ เนื่องจากปัจจุบันรายได้จากธุรกิจโฆษณาส่วนใหญ่ของบริษัทฯ มา
จากการพึ่งพิงรายได้จากการบริหารพื้นที่โฆษณาตามสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้า โดยมีรถไฟฟ้าสายสีเขียว
หลักและรถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนต่อขยาย ซึ่งรถไฟฟ้าสายสีเขียวหลักจะหมดอายุลงในเดือนธันวาคมปี 2572 ยังมีความไม่แน่นอนใน
การที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาออกไปได้  ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าการระดมทุนเป็นเงินสดในครั้งนี้จะเกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ และเป็นการสนับสนุนการดำเนินงานต่อเนื่องของธุรกิจ 
อย่างไรก็ดี ผู้ถือหุ้นต้องพิจารณาผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น (Dilution Effect) โดยผลกระทบของสัดส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม 
(Control Dilution) จะเกิดผลกระทบด้านการลดลงต่อสัดส่วนผู้ถือหุ้นเดิมเท่ากับร้อยละ 44.03 และผลกระทบด้านการลดลงต่อราคา
ตลาดหุ้น (Price Dilution) เท่ากับร้อยละ 2.04 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้พิจารณาออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) โดยไม่นับรวมผู้ลงทุนที่เข้ามาใหม่
เพื่อบรรเทาผลกระทบต่อสัดสว่นการถือหุ้น (Dilution Effect) ทั้งนี้ หากผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ใช้สิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของ
ผู้ถือหุ้น จะส่งผลให้ Control Dilution ของบริษัทฯ ลดลงจากร้อยละ 44.03 เป็นร้อยละ 41.69 ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบของสัดส่วน
ของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) นอกจากนั้น ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดในครั้งนี้ บริษัทฯ 
จะยังคงสามารถรักษาสัดส่วนผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ตามเกณฑ์การกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ ซึ่งจะไม่กระทบต่อการรักษาคุณสมบัติในการเป็นบริษัทจดทะเบียน 

นอกจากนี้ ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาความเสี่ยงของการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในหัวข้อ 3.4 
ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ เพื่อประกอบการพิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการ 

3.1.4 แผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น 

ตามที่ระบุในหัวข้อ 2.7 วัตถุประสงค์การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน และแผนการใช้เงิน บริษัทฯ มีแผนในการใช้เงินที่ได้รับจาก
การการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP สรุปได้ดังนี้  

1. ใช้เพื่อเข้าลงทุนในการพัฒนา และสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ Virtual Bank ซึ่งจะทำการลงทุนโดย บริษัทฯ 
หรือผ่านบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยอาจจะอยู่ในรูปแบบเพิ่มทุน/เงินให้กู้ยืม จำนวนไม่เกิน 7,500.00 ล้านบาท ภายใน
ระยะเวลา 12 - 24 เดือน นับจากวันท่ีได้รับชำระเงิน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การเข้าลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank ของบริษัทฯ เป็นการใช้ความรู้ความสามารถ 
ประสบการณ์ และความเชี่ยวชาญของบริษัทฯ ในการดำเนินธุรกิจกลุ่มธุรกิจบริการด้านดิจิทัลมาใช้ต่อยอดในการสรร
หาการลงทุนในธุรกิจใหม่ ซึ่งปัจจุบันบริษัทฯ ดำเนินการในฐานะผู้ให้บริการดิจิทัล ไลฟ์สไตล์ โซลูชันส์ ประกอบด้วย 2 
ธุรกิจย่อย ได้แก่ 1) ธุรกิจชำระเงิน และ 2) ธุรกิจบริการ โดยธุรกิจชำระเงินมีทั้งการให้บริการชำระเงินทั้งออฟไลน์และ
ออนไลน์ อาทิ การชำระเงินบนระบบขนส่งมวลชนและร้านค้าต่าง ๆ เรียกว่า “บัตรแรบบิท” สำหรับธุรกิจบริการ 
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ประกอบด้วย ผู้นำแพลตฟอร์มออนไลน์เพื่อเปรียบเทียบผลิตภัณฑ์ประกันภัย และผลิตภัณฑ์ทางการเงินของประเทศ
ไทย ภายใต้บริษัท แรบบิท แคร์ จำกัด (“RCare”) ธุรกิจกู้ยืมเงินในลักษณะสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้ช่ือ Rabbit AEON 
Loan และธุรกิจบริการสินเชื่อผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลภายใต้บริษัท แรบบิท แคช จำกัด (“RCash”) ดังนั้น การขยาย
เข้าสู่ธุรกิจ Virtual Bank จะเป็นการขยายฐานรายไดข้องบริษัทฯ ไปยังแหล่งรายได้ใหม่นอกเหนือจากรายไดส้ื่อโฆษณา
ซึ่งเป็นรายได้หลักของบริษัทฯ อีกทั้ง จะเป็นการลดความเสี่ยงการพึ่งพิงรายได้จากการบริหารพื้นที่โฆษณาตามสิทธิใน
การบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้า โดยมีรถไฟฟ้าสายสีเขียวหลักและรถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนต่อขยาย ซึ่งจะ
หมดอายุลงในเดือนธันวาคม ปี 2572 ซึ่งมีความไม่แน่นอนในการที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสัญญาให้สิทธิในการ
บริหารจัดการพื้นที่โฆษณาออกไปได้  

อย่างไรก็ดี ในปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยอยู่ระหว่างการเปิดให้ผู้ที่สนใจยื่นคำขออนุญาตจัดตั้ง Virtual Bank โดย
จะปิดรับคำขออนุญาตในวันที่ 19 กันยายน 2567 โดยคาดว่าจะประกาศรายชื่อผู้ที่สมควรได้รับใบอนุญาตให้จัดตั้ง 
Virtual Bank ได้ภายในครึ่งปีแรกของปี 2568 โดยผู้ขออนุญาตต้องเตรียมพร้อมเพื่อให้สามารถเปิดดำเนินธุรกิจได้
ภายใน 1 ปีหลังจากได้รับความเห็นชอบจากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง ทั้งนี้ แม้จำนวนใบอนุญาตยังไม่มีความ
แน่นอนว่าจะให้เอกชนจำนวนกี่ราย หากแต่บริษัทฯ ยังมีความเสี่ยงในการไม่ได้รับใบอนุญาตจัดตั้ง Virtual Bank และ
บริษัทฯ อยู่ระหว่างการศึกษาความเป็นไปได้ในการเข้าลงทุน อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีความจำเป็นท่ีจะต้องเพิ่มทุนและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) เตรียมไว้ก่อน เนื่องจากความ
พร้อมและความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของผู้ถือหุ้นนั้น เป็นส่วนสำคัญในการพิจารณาคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ 
Virtual Bank ที่มีความเหมาะสม บริษัทฯ จะต้องเตรียมเงินทุนสำหรับการลงทุน Virtual Bank เพื ่อสร้างความ
น่าเชื่อถือ และสร้างความสามารถในการแข่งขัน เนื่องจากข้อกำหนดของผู้ขอใบอนุญาตที่ต้องมีทุนจดทะเบียนชำระ
แล้วอย่างน้อย 5,000.00 ล้านบาท ณ วันเปิดดำเนินการ และทยอยเพิ่มทุนให้มีทุนจดทะเบียนชำระแล้วอย่างน้อย 
10,000.00 ล้านบาท ก่อนออกจากช่วงระยะเวลาเริ่มต้นเพื่อเข้าสู่การดำเนินธุรกิจแบบเต็มรปูแบบ (Full-Functioning) 
นั้น เป็นเพียงข้อกำหนดเบื้องต้นเท่านั้น อย่างไรก็ดี การประกอบธุรกิจ Virtual Bank อาจจะมีผลขาดทุนในระยะ
เริ่มแรกของการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเงินกองทุนสำรองและความน่าเชื่อถือของ Virtual Bank ดังนั้น 
บริษัทฯ จึงต้องเตรียมเงินทุนสำหรับการลงทุนดังกล่าว มากไปกว่านั้น เมื่อเปรียบเทียบธนาคารขนาดเล็กในประเทศ
ไทย รวมถึงบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อรายย่อยขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  มีส่วนของผู้
ถือหุ้นโดยเฉลี่ยกว่า 30,000.00 ล้านบาท ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นนั้นบ่งบอกถึงความแข็งแกร่งทางด้านการเงินของกิจการ
ประเภทสถาบันการเงิน ดังนั ้น การเตรียมเงินลงทุนของบริษัทฯ ในการลงทุน Virtual Bank จะช่วยสร้างความ
แข็งแกร่งทางด้านการเงินของ Virtual Bank ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อการระดมเงินฝากเพื่อการประกอบธุรกิจต่อไป 

ในส่วนของระยะเวลาการใช้เงินภายในระยะเวลา 12 – 24 เดือนนั้น เป็นไปตามแนวทางการอนุญาตให้จัดตั้ง Virtual 
Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งกำหนดให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ 
Virtual Bank เป็นระยะเวลา 9 เดือน และกำหนดให้กระทรวงการคลังมีระยะเวลาในการคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ 
Virtual Bank เป็นระยะเวลาอีก 3 เดือน ดังนั้น ระยะเวลาในการพิจารณาคัดเลือกผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank รวม
ทั้งสิ้น 12 เดือน นอกเหนือจากนั้น ผู้ประกอบธุรกิจ Virtual Bank ที่ได้รับคัดเลือกจะต้องเตรียมความพร้อมก่อนเปิด
ให้บริการภายใน 12 เดือนนับจากวันที่ได้รับคัดเลือก ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ากรอบระยะเวลาการใช้เงิน
เป็นไปตามกรอบระยะเวลาการคัดเลือกเพื่อขอใบอนุญาตการจัดตั้ง Virtual Bank จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ทั้งนี้ ในกรณีทีบ่ริษัทฯ และพันธมิตรไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank หรือมีเงินทุนเหลือจากโครงการดังกล่าว บริษัทฯ 
จะนำเงินทุนที่เหลือมาลงทุนในโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับ ธุรกิจเดิม และธุรกิจเกี่ยวเนื่อง ซึ่งบริษัทฯ มีเกณฑ์พิจารณา
การเข้าลงทุนโดยการมุ่งเน้น และต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ที่มีความชำนาญอยู่แล้วเพื่อให้การลงทุนประสบ
ผลสำเร็จ ซึ่งบริษัทฯ มีเกณฑ์ในการพิจารณาในการเข้าลงทุนในโครงการซึ่งต้องมีผลตอบแทนจากการลงทุนไม่ต่ำกว่า
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ร้อยละ 12.00 เมื่อเทียบกับต้นทุนทางการเงินเฉลี่ยของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 9.42 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็น
ว่าเกณฑ์การพิจารณาดังกล่าวมีความเหมาะสม อย่างไรก็ดีผู้ถือหุ้นต้องพิจารณาถึงความเสี่ยงและความไม่แน่นอนท่ีอาจ
เกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งจะส่งผลต่อลตอบแทนท่ีจะได้รับจากการลงทุนในโครงการต่าง ๆ และเมื่อเทียบกับ ผลกระทบของ
สัดส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) ของบริษัทฯ ซึ่งลดลงเท่ากับร้อยละ 44.03 นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
มีความเห็นว่ามีความเหมาะสมเนื่องจากเป็นธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เพื่อได้มาซึ่งเงินสดโดย
ราคาเสนอขายหุ้นสามัญดังกล่าวอยู่ในช่วงราคายุติธรรมที่ประเมินได้โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ อย่างไรก็ตาม จาก
การพิจารณากรณีศึกษาของการจัดตั ้ง Virtual Bank ในต่างประเทศ เช่น Kakao Bank ในประเทศเกาหลี และ 
WeBank ในประเทศจีน รวมถึงผลการดำเนินงานของกลุ่มธนาคารในประเทศไทย (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเตมิ
ได้ในหัวข้อ 3.2 ข้อดีของการเข้าทำรายการ) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าลงทุนในธุรกิจ Virtual 
Bank เป็นโอกาสทางธุรกิจที่สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคและโลกยุคดิจิทัล และเป็นการ
สนับสนุนการดำเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องของบริษัทฯ ภายหลังสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าที่อาจ
สิ้นสุดลง 

2. ใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง  อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณา
และความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย 
(Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานท่ีต่าง ๆ จำนวนไม่
เกิน 5,000.00 ล้านบาท ภายในระยะเวลา 12 – 24 เดือน นับจากวันท่ีได้รับชำระเงิน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า แผนการใช้เงินเพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมและธุรกิจเกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ 
ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการ
จัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่
ต่าง ๆ อาจยังไม่มีความชัดเจนในรายละเอียด โดยตามกรอบวงเงินบริษัทฯ มีแผนจะใช้เพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 
(CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ทั้งในส่วนของ (1) การ
ลงทุนบำรุงรักษาสินทรัพย์ให้มีสภาพทันสมัยพร้อมใช้งาน (Maintenance CAPEX) เช่น การเปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล 
(Digital Transformation) เป็นต้น (2) การลงทุนเพิ่มเพื่อพัฒนาศักยภาพหรือลงทุนเพิ่มในสินทรัพย์เพื่อขยายการ
ให้บริการ ให้ทัดเทียบคู่แข่ง (Expansion CAPEX) เช่น การเพิ่มประตูอัตโนมัติกั ้นชานชาลา (Platform Screen 
Doors) และการทำจอโฆษณาตอม่อรถไฟฟ้า เป็นต้น และ (3) การบำรุงรักษาอื่น  ๆ (Maintenance Expenses) ใน
วงเงินประมาณ 1,500.00 – 2,500.00 ล้านบาท อย่างไรก็ดี เมื ่อพิจารณาจากแนวโน้มอุตสาหกรรมพบว่า ใน
อุตสาหกรรมสื่อโฆษณานอกบ้านและสื ่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์ได้กลายเป็นตัวเลือกสำคัญสำหรับนักโฆษณา 
โดยเฉพาะสื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์ซึ่งเปลี่ยนแปลงสอดรับกับพฤติกรรมของผู้บริโภคมากขึ้น เช่น การทดแทนจอ
โฆษณาเก่าด้วยจอโฆษณาใหม่ ซึ่งเป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล (Digital Transformation) การเปลี่ยนป้าย
โฆษณาภาพนิ่ง (Static) เป็นจอภาพเคลื่อนไหว เป็นต้น หรือการเพิ่มประตูอัตโนมัติกั้นชานชาลา (Platform Screen 
Doors) ดังนั้น บริษัทฯ พิจารณาขยายกำลังการผลิตสื่อผ่านการปรับปรุงสื่อภาพนิ่งเป็นสื่อดิจิทัล เนื่องจากสื่อโฆษณา
นอกบ้านในร่ม (Indoor) เป็นสื่อโฆษณาที่มีการเติบโตเรว็ในกลุ่มอุตสาหกรรม นอกจากน้ี ธุรกิจสื่อยังสามารถต่อยอดไป
ถึงธุรกิจสื่อและความบันเทิง (Media and Entertainment) ขนาดใหญ่ขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายต่าง ๆ ของภาครัฐ
ที่ส่งเสริมให้ประเทศไทยมีพื้นท่ีที่รองรับการเป็น Tourism Hub รวมถึงการให้ความสำคัญในเรื่องการท่องเที่ยวเพื่อคน
ทั้งมวล (Tourism for All) การจัดงาน Festival & Sports Tourism ซึ่งจะเป็นโอกาสทางธุรกิจในอนาคตของบริษทัฯ 
ได้  

ในส่วนของอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับด้านดิจิทัลนั้น บริษัทฯ มีแผนจะใช้เงินเพื่อลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัท
ย่อย โดยเฉพาะธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่กำลังอยู่ในช่วงของการขยายธุรกิจ เช่น ธุรกิจ Rabbit 
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Cash เป็นต้น ประมาณ 1,500.00 – 2,500.00 ล้านบาท ซึ ่งจะเห็นว่ามีการเพิ่มขึ ้นของกิจกรรมทางการเงินบน
แพลตฟอร์มออนไลน์ เช่น การทำธุรกรรมกับธนาคารพาณิชย์ การลงทุน การซื้อประกันภัยผ่านช่องทางออนไลน์ เป็น
ต้น ดังนั้น การลงทุนเพื่อขยายธุรกิจของกลุ่มดิจิทัลจะช่วยขยายฐานลูกค้าและสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ ได้ในอนาคต 
ประกอบกับโอกาสในการดำเนินธุรกิจ Virtual Bank ถือเป็นการต่อยอดกับธุรกิจชำระเงินผ่านระบบดิจิทัลของบริษัทฯ 
จึงเห็นเป็นโอกาสที่ดีในการระดมทุนเพื่อเตรียมพร้อมเข้าร่วมขอใบอนุญาตเพื่อประกอบธุรกิจ  

นอกจากน้ี บริษัทฯ จะใช้เงินเพื่อสนับสนุนการลงทุนโครงการประมูลต่าง ๆ ในอนาคตของบริษัทฯ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
เดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องประมาณ 500.00 – 1,500.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ยังมองหา
โอกาสใหม่ ๆ เพื่อต่อยอดธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และเพื่อให้มีการดำเนินการต่อเนื่องอย่างยั่งยืน โดยที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ มีเกณฑ์ในการพิจารณาในการเข้าลงทุนในโครงการซึ่งต้องมีผลตอบแทนจากการลงทุนไม่ต่ำ
กว่าร้อยละ 12.00 เมื่อเทียบกับต้นทุนทางการเงินเฉลี่ยของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 9.42 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
เห็นว่าเกณฑ์การพิจารณาดังกล่าวมีความเหมาะสม อย่างไรก็ดีผู้ถือหุ้นต้องพิจารณาถึงความเสี่ยงและความไม่แน่นอนที่
อาจเกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งจะส่งผลต่อลตอบแทนท่ีจะได้รับจากการลงทุนในโครงการต่าง ๆ 

3. ใช้เพื ่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย  จำนวนเงินที ่เหลือจาก 1. และ 2. จำนวน 
708,220,501 บาท ภายในระยะเวลา 12 – 24 เดือน นับจากวันท่ีได้รับชำระเงิน 

ในปัจจุบันส่วนของธุรกิจดิจิทัล ยังมีความต้องการสนับสนุนทางด้านการเงินอย่างต่อเนื่องผ่านเงินให้กู้ยืมระหว่างกิจการ
เพื่อให้ธุรกิจมีสภาพคล่องและสามารถดำเนินงานได้อย่างต่อเนื่อง โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 งบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทฯ มีรายการเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันจำนวน 2,1910.50 ล้านบาท โดยเป็นการให้
กู้ยืมแก่ดำเนินธุรกิจผ่านบริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด (“BSSH”) และบริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด 
(“BSS”) ถือหุ้นโดยบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 90.00 และร้อยละ 90.00 ตามลำดับ โดยบริษัทย่อยของทั้ง 2 บริษัท มี
การดำเนินงาน เช่น การดำเนินงานของบริษัท แรบบิท แคช จำกัด เป็นการให้บริการสินเชื่อผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล 
และการดำเนินงานของบริษัท แรบบิท แคร์ จำกัด ที่มีการให้บริการวงเงินแก่ลูกค้าของบริษัทในเครือเพื่อการผ่อนชำระ
การบริการ ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าในการขยายธุรกิจดิจิทัลในส่วนของการขยายพอร์ตสินเชื่อของธุรกิจ Rabbit Cash จะ
ส่งผลให้ยังมีความต้องการที่จะได้เงินสนับสนุนจากบริษัทฯ เนื่องจากนโยบายในการขยายธุรกิจดังกล่าวนั้นจะไม่ใช้เงิน
กู้ยืมจากสถาบันการเงินภายนอก ดังนั้น แม้บริษัทฯ จะมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ 1 ,907.59 
ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 อยู่แล้วนั้น ทางบริษัทฯ เห็นว่าการสำรองเงินเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียน
แก่ธุรกิจดิจิทัลยังมีความจำเป็นเนื่องจากสามารถต่อยอดธุรกิจการให้วงเงินสินเช่ือ และสามารถสร้างผลกำไรจากธุรกิจ
ดังกล่าวได้อย่างต่อเนื่อง 

อีกทั้ง ในส่วนของการดำเนินงานภายใต้ธุรกิจการจัดจำหน่ายอยู่ในช่วงแรกของการขยายสาขาภายในสถานีรถไฟฟ้า
ต่าง ๆ ซึ่งยังคงมีความต้องการเงินทุนหมุนเวียนเพื่อสนับสนุนสภาพคล่อง การทำการตลาด และการ ดำเนินการใน
ช่วงแรกอื่น ๆ เป็นต้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า การใช้เงินเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียน
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีความสมเหตุสมผลเพื่อให้กิจการสามารถดำเนินงานได้อย่างต่อเนื่องและเพื่อรองรับการ
เติบโตในอนาคต 

นอกจากนี้ การสำรองเงินเพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ในครั้งนี้ ไม่ได้จำกัดเพียงเพื่อใช้บริหารสภาพ
คล่องของธุรกิจเดิมของบริษัทฯ แต่รวมถึงการดำเนินธุรกิจในอนาคตที่ อาจมีระยะเวลาช่วงแนะนำ (Introduction 
Phase) หรือช่วงขยายตัว (Expansion Phase) ที่มีความจำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนเพื่อให้ธุรกิจก้าวผ่านช่วง
ระยะเวลาดังกล่าวไปช่วงเติบโต (Growth Stage) เพื่อสร้างผลตอบแทนให้แก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ใน
อนาคต 
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ทั้งนี้ ในกรณีที่มีความชัดเจนเกี่ยวกับโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม หรือลักษณะการใช้เงินทุนหมุนเวียน หรือ
บริษัทฯ จะเข้าลงทุนในโครงการใหม่ซึ่งไม่เกี่ยวข้องและ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม หรือใช้เงินทุนเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด 
บริษัทฯ จะดำเนินการแจ้งให้ผู้ถือหุ้นรับทราบ และ/หรือ ขออนุมัติเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินกับผู้ถือหุ้นต่อไป
แล้วแต่กรณี รวมถึงจะปฏิบัติตามเกณฑ์ที ่เกี ่ยวข้อง เช่น ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ.20/2551 เรื ่อง 
หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มา หรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุน ที่ ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน และ ประกาศหรือหลักเกณฑ์อื่น ๆ ที่
เกี่ยวข้อง เป็นต้น อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีความเช่ือมั่นว่าเงินเพิ่มทุนท้ังหมดจำนวน 13,208.22 ล้านบาท มีความเพียงพอ
ตามแผนการใช้เงิน และมีความเพียงพอในการพัฒนาโครงการ หรือเข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น หรือเข้าประมูล
โครงการได้สำเร็จ นอกเหนือจากนั้น บริษัทฯ อาจได้รับเงินจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น ROCTEC ให้แก่ BTS 
จากการที่ BTS ทำคำเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary 
Tender Offer) 

ในส่วนของการบริหารสภาพคล่องและเงินสดของบริษัทฯ นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตรวจสอบพบว่าบริษัทฯ มี
นโยบายในการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นประเภทที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระดับที่ได้รับการยอมรับว่า
สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) เพื่อรักษาระดับความเสี่ยงและสร้างผลตอบแทนที่ดีกว่าการฝากเงินในบัญชี
ออมทรัพย์ ในส่วนของแนวทางการบริหารเงินสดจากการระดมทุน คณะกรรมการบริษัทฯ จะพิจารณาแนวทางร่วมกัน
อีกครั้งภายหลังกรรมการตัวแทนของกองทุนได้รับการแต่งตั้งอย่างเป็นทางการ  
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3.2 ข้อดีของการเข้าทำรายการ  

1. การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP ในครั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับชำระค่าหุ้นเป็นเงินสด 

การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ เป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับผู้ลงทุน
ในราคายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งอยู่ในช่วงราคา 1.47 – 1.75 บาทต่อหุ้น ซึ่งการที่บริษัทฯ เสนอขายหุ้นต่อ
บุคคลในวงจำกัด ในราคา 1.50 บาทต่อหุ้นในครั้งนี้ไม่มีส่วนลดเกินกว่าร้อยละ 10 .00 ของราคาตลาดตามประกาศ ทจ. 28/2565 
ดังนั้น จึงไม่ถือเป็นการเสนอขายหุ้นออกใหม่ในราคาต่ำ 

อีกทั้ง บริษัทฯ จะได้รับชำระค่าหุ้นเป็นเงินสด ซึ่งลักษณะสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง มีความเสี่ยงต่ำ มีความยืดหยุ่นใน
การใช้จ่าย มีมูลค่าในตนเองโดยไม่ต้องผ่านกระบวนการแปลงเป็นเงินสดเพิ่มเติม เป็นต้น ดังนั้น บริษัทฯ จะสามารถนำเงินสดที่ได้ไป
ใช้ตามวัตถุประสงค์ได้ทันที ซึ่งหากเปรียบเทียบกับการได้รับชำระค่าหุ้นเป็นสินทรัพย์ เช่น เงินลงทุนในหุ้นสามัญของกิจการอื่น เป็น
ต้น ซึ่งจะมีความไม่แน่นอนของมูลค่าจากการประเมินมูลค่าสินทรัพยท์ีน่ำมาชำระ เช่น ความไม่แน่นอนในการประเมินสินทรัพย์ สภาพ
คล่องของสินทรัพย์ เป็นต้น ซึ่งจะไม่สามารถนำสินทรัพย์ที่ได้ไปใช้ตามวัตถุประสงค์ได้ทันที โดยจะต้องรอกระแสเงินสดที่จะเกิดขึ้นใน
อนาคต หรืออาจจะต้องผ่านกระบวนการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์เหล่านั ้น ซึ ่งอาจจะมีสภาพคล่องน้อยกว่า เมื่อ
เปรียบเทียบกับกรณีได้รับชำระค่าหุ้นเป็นเงินสด  

2. บริษัทฯ สามารถระดมเงินทุนได้ในระยะสั้น โดยไม่มีภาระหนี้สินและดอกเบ้ีย และมีเง่ือนไขที่เหมาะสม 

การทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะช่วยให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้จำนวนที่แน่นอนตาม
เป้าหมายภายในระยะเวลาอันสั้น มีเงื่อนไขที่ยอมรับได้จากบริษัทฯ และผู้ลงทุน โดยราคาเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกัน
ระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ และการระดมทุนด้วยวิธีการดังกล่าวมีโอกาสที่จะประสบความสำเร็จหากเปรียบเทียบกับการกู้ยืมจาก
สถาบันการเงิน เนื่องจากการดำเนินการตามขั้นตอนการขออนุมัติเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินใช้ระยะเวลาในการดำเนินการค่อนข้าง
นาน และมีความไม่แน่นอนที่จะได้รับการอนุมัติเงินกู้จากสถาบันการเงิน หรือการจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกอื่น ๆ ซึ่งอาจส่งผลให้
บริษัทฯ มีภาระหนี้สิน และมีต้นทุนค่าใช้จ่ายทางการเงินมากขึ้น ทำให้บริษัทฯ ไม่มีความคล่องตัวในการดำเนินงานในอนาคต อีกทั้ง 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในแก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering) มีข้อจำกัดเกี่ยวกับความไม่แน่นอน
ของจำนวนเงินทุนท่ีจะได้รับ หรือการเพิ่มทุนด้วยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนท่ัวไป (Public Offering) ซึ่งจะใช้ระยะเวลานาน และมี
ขั้นตอนในการขออนุญาตเสนอขาย ดังนั้น ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะช่วยให้บริษัทฯ มีความคล่องตัวใน
การบริหารจัดการเงินทุน อีกทั้ง หากบริษัทฯ มีความต้องการเงินทุนในอนาคต สามารถกู้เงิน หรือขยายวงเงินสินเช่ือกับสถาบันการเงิน
ได้ เนื่องจากสัดส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นยังอยู่ในระดับต่ำ เพราะส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมูลค่าสูง ขึ้นอีกภายหลังการทำ
ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดยมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนเข้าทำรายการเท่ากับ 0.13 เท่า 
และภายหลังเข้าทำรายการเท่ากับ 0.08 เท่า ทั้งนี ้เพื่อรองรับโอกาสในการขยายการลงทุนขนาดใหญ่ได้ในอนาคต 

3. ทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วน/พันธมิตรทางธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและศักยภาพในการเติบโตของ
บริษัทฯ 

การทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ จะช่วยให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วน/พันธมิตรทาง
ธุรกิจที่มีความพร้อมทางด้านเงินทุนที่มีศักยภาพที่ช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจ และเสริมศักยภาพในการเติบโตทางธุรกิจ ซึ่งจะ
สามารถช่วยให้การดำเนินงานในธุรกิจของบริษัทฯ มีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากผู้ลงทุนทั้ง 4 ราย มีผลประกอบการที่ดี มีศักยภาพ 
มีความมั่นคง และมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

กองทุน CAI นั้น ปัจจุบันมี Capital Asia Investments PTE. LTD. (CAI) เป็นผู้จัดการกองทุน โดย CAI มีการก่อตั้งมา
ตั้งแต่ปี 2560 และมีการบริหารจัดการทรัพย์สินมากกว่า 1.12 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งครอบคลุมภาคการบริการ (Hospitality) 
บริการเทคโนโลยีทางการเงิน (FinTech) โครงสร้างพื้นฐาน และพลังงานหมุนเวียน โดยมีทีมจัดการกองทุนเฉพาะที่ใช้กรอบเครื่องมือ
แบบบูรณาการเพื่อให้เข้าถึง Proprietary Trading การค้นหาและเลือกธุรกรรมต่าง ๆ (Deal Sourcing) การจัดโครงสร้างการลงทุน
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ในต่างประเทศ และบริการวางแผนการสืบทอดตำแหน่ง CAI มุ่งเน้นไปที่ Asia Footprints และเครือข่ายระดับโลก ซึ่งทำให้ CAI เป็น
ที่รู้จักในระดับภูมิภาค อีกทั้ง กองทุน CAI ได้มีการส่งกรรมการจำนวน 1 ราย คือ ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญใน
ด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุนเห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ เข้ามามีส่วนร่วมในการ
กำหนดนโยบาย และทิศทางการดำเนินงานในบริษัทฯ จากความรู้และประสบการณ์ของผู้ลงทุน บริษัทฯ มีความคาดหวังว่าบริษัทฯ จะ
มีโอกาสได้รับคำแนะนําเพิ่มเติมจากผู้ลงทุน รวมถึงประโยชน์จากเครือข่ายธุรกิจจากผู้ลงทุน 

กองทุน Si Suk จัดตั้งในปี 2567 โดยมี ASM Connaught House (Master) Fund V เป็นกองทุนหลัก และบริหารงาน
โดยผู้จัดการกองทุน ซึ่งได้แก่ Argyle Street Management (ASM) ASM ได้ดำเนินธุรกิจมาอย่างยาวนานกว่า 2 ศตวรรษตั้งแต่ปี 
2545 และบริหารกองทุนหรือมูลค่าประมาณ 2,500 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมุ่งเน้นการลงทุนในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ญี่ปุ่น
และจีน เป็นต้น ทั้งนี้ ASM ยังได้รับรางวัลที่การันตีคุณภาพการบริหารกองทุนและ SPV ถึง 3 รางวัลอีกด้วย ได้แก่ Eurehahedge 
Best Asian Distressed Debt Fund Award ใ น ป ี  2550 ร า ง ว ั ล  Asia Hedge Fund of the Year ใ น ป ี  2553 แ ล ะ ร า ง วั ล 
Eurekahedge Best Asia ex-Japan Hedge Fund Award ในปี 2554 

Opus SV เป็นบริษัท Securitisation ในประเทศลักเซมเบิร์กซึ่งก่อตั้งขึ้นมานานตั้งแต่ปี 2556 ผู้คำแนะนำเกี่ยวกับการ
ลงทุน (Basket Advisor) ของ Opus คือ Chartered Investment Managers Pte. Ltd. ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงของ Chartered Group ซึ่ง
เน้นการลงทุนในภาคการบริการ เทคโนโลยี การเงินในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อิสราเอล และยุโรป ซึ่งในอิราเอล Chartered Group 
เป็นผู้เล่นท่ีการลงทุน (Venture Investment) สูงสุดในด้านจำนวนของธุรกรรม Chartered Group  บริการจัดการทรัพย์สินในหลาย
หน่วยงานซึ่งมีมูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐ อีกทั้ง Opus SV ได้มีการส่งกรรมการจำนวน 1 ราย คือ นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ 
ซึ่งเป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงินและการบริหาร และกฎหมาย ที่ผู้ลงทุนเห็นว่ามีความเหมาะสมที่จะเป็นกรรมการของบริษัทฯ เข้ามา
มีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบาย และทิศทางการดำเนินงานในบริษัทฯ จากความรู้และประสบการณ์ของผู้ลงทุน บริษัทฯ มีความ
คาดหวังว่าบริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับคำแนะนําเพิ่มเติมจากผู้ลงทุน รวมถึงประโยชน์จากเครือข่ายธุรกิจจากผู้ลงทุน 

กองทุน THAI IR Ltd. ซึ่งจัดตั้งใหม่ในปี 2567 โดยมี Finansia Investment Management (FIM) เป็นผู้จัดการกองทุน 
โดยแม้ FIM จะเป็นบริษัทที่จะจัดตั้งใหม่ แต่มีบริษัทแม่ คือ บริษัท ฟินันเซีย เอกซ์ จำกัด (มหาชน) ซึ่งมีผู้บริหารเชี่ยวชาญและประวัติ
อันยาวนานในสายงานสินทรัพย์นอกตลาด (Private Equity) และการลงทุนตรง (Direct Investment) ในประเทศไทยและเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ ซึ่งได้แก่ นายวราห์ สุจริตกุล โดยนายวราห์ สุจริตกุล ได้มีบทบาทสำคัญในการบริหารจัดการ Finansa Fund 
Management (FFM) ซึ่งดำเนินธุรกิจจัดการสินทรัพย์นอกตลาด (Private Equity) หนี้ที่มีปัญหา (Distressed Debt) กองทุนส่วน
บุคคล (Private Funds) และการลงทุนตรง (Direct Investment) ตั้งแต่ปี 2537 จนถึงปัจจุบัน โดยคณะกรรมการของผู้จัดการ
กองทุนมีส่วนร่วมในการดำเนินงานท้ังหมดของกองทุน รวมถึงการคัดเลือกการลงทุน การระบุการลงทุน การตรวจสอบความเหมาะสม 
การอนุมัติการลงทุนและการจำหน่ายการลงทุนของกองทุน 

โดยจากการพิจารณาศักยภาพ ขนาดของกองทุนหลัก รวมถึงประสบการณ์ และความรู้ความสามารถของผู้จัดการกองทุน  
ดังนั้น แม้บางกรณีกองทุนย่อยที่จะเข้ามาลงทุนจะเป็นกองทุนใหม่ แต่จุดประสงค์ของการจัดตั้งกองทุนย่อยเป็นเพราะแต่ละกองทุน
อาจมีนโยบายในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่แตกต่างกัน การตัดสินใจในการจัดตั้งกองทุนย่อยเพื่อลงทุนจึงเป็นการบริหารจัดการ
ความเสี่ยงและ Portfolio การลงทุนตามแนวนโยบายของกองทุนหลักและผู้บริหารจัดการกองทุน จึงเห็นว่าผู้ลงทุนเป็นผู้มีความพร้อม
ในด้านการลงทุน และมีสถานะการเงินที่ดี อันจะทำให้บริษัทฯ ได้รับเงินทุนตามจำนวนที่ต้องการเพื่อใช้ในการพัฒนาโครงการ หรือ 
เข้าร่วมลงทุนกับผู้ลงทุนรายอื่น เพื่อต่อยอดรายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า และลดความเสี่ยงท่ีบริษัทฯ 
จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้ ตลอดจนเป็นการเพิ่มศักยภาพและความเช่ือมั่นใน
การดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) และสถาบันการเงินได้ 

นอกจากนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตรวจสอบเอกสารรับรองทางการเงิน งบการเงินของกองทุนหลักและกองทุนย่อย 
และเอกสารอื่น ๆ ที่เกี ่ยวข้อง รวมถึงการได้พิจารณาคุณสมบัติต่าง ๆ ของผู้จัดการกองทุนทั้ง 4 กอง ซึ ่งรวมถึงเอกสารผลการ
ดำเนินงานของกองทุนภายใต้การบริหารของผู้จัดการกองทุนแต่ละรายที่เป็นข้อมูลภายในและข้อมูลสาธารณะแลว้ เห็นว่าผู้ลงทุนเป็นผู้
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มีความพร้อมในด้านการลงทุน และมีสถานะการเงินท่ีดี อันจะทำให้บริษัทฯ มีพันธมิตรที่มีศักยภาพ มีความมั่นคง มีสถานะทางการเงิน
ที่แข็งแกร่ง และมีเครือข่ายทางธุรกิจหลากหลาย ซึ่งจะสามารถนำมาต่อยอดธุรกิจเดิม และธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ ได้   

4. บริษัทฯ จะมีเงินทุนสำหรับใช้ในการขยายการลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) 

บริษัทฯ จะได้มาซึ่งเงินทุนสำหรับใช้รองรับการเข้าลงทุนในการพัฒนา และสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของ Virtual 
Bank จำนวน 7,500.00 ล้านบาท โดยลักษณะของ Virtual Bank กล่าวคือ เป็นธนาคารพาณิชย์รูปแบบใหม่ที่ให้บริการผ่านช่องทาง
ดิจิทัลเป็นหลัก โดยไม่มีสาขา เครื่องถอนเงินสดอัตโนมัติ (ATM) หรือเครื่องฝากเงินสดอัตโนมัติ (CDM) เป็นของตนเอง แต่ยังสามารถ
ให้บริการทางการเงินได้อย่างครบวงจร โดยผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลและออนไลน์ท้ังหมด อย่างไรก็ตาม เพื่อให้บริการลูกค้าท่ียังต้องการ
ใช้เงินสด หรือให้บริการที่ยังไม่สามารถทำผ่านช่องทางดิจิทัลได้อย่างเต็มรูปแบบ Virtual Bank อาจแต่งตั้งตัวแทนรับฝาก/ถอนเงิน 
หรือให้บริการผ่านเครือข่าย ATM ของธนาคารพาณิชย์อื่น  

ทั้งนี ้Virtual Bank ในปัจจุบัน มีการให้บริการบัญชีเงินฝากที่ไม่มีสมุดคู่ฝาก และผู้ฝากสามารถแบ่งบัญชีเงินฝากเป็นบัญชี
ย่อยได้เองเพื่อแยกเงินไว้สำหรับวัตถุประสงค์ต่าง ๆ โดยได้รับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากทั่วไปและอาจได้รับ
ดอกเบี้ยเป็นรายวัน ตลอดจนมีปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) ที่ช่วยประมวลผลพฤติกรรม แนะนำการออมและการใช้จ่าย
ให้เหมาะกับวิถีชีวิตของผู้ฝาก รวมทั้งมีบริการสินเช่ือท่ีผู้กู้สามารถยื่นขอสินเชื่อโดยไม่ต้องแสดงหลักฐานรายได ้และไดร้ับอนุมัติสนิเช่ือ
ได้ในเวลารวดเร็ว ตลอดจดมีบริการเพื่อ SMEs รายย่อย ท้ังที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล เช่น การให้บริการเชื่อมบัญชีเงินฝากกับ
ระบบทำบัญชีออนไลน์และระบบการออกใบแจ้งหนี้ (Invoice) แบบดิจิทัล เพื่อช่วยให้ SMEs รายย่อยสามารถบริหารการเงินของตน
ได้คล่องตัวยิ่งขึ้น ซึ่งมีตัวอย่างกรณีศึกษาจากพัฒนาการและความสำเร็จของธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) ในต่างประเทศ 
เช่น Kakao Bank ในประเทศเกาหลี และ WeBank ในประเทศจีน โดยมีรายละเอียดดังนี ้

Kakao Bank เป็น Virtual Bank ที่ใหญ่ที่สุดในประเทศเกาหลีใต้ โดยมีจำนวนลูกค้ากว่า 12.50 ล้านคน และมีผู้ใช้งานถึง 
11.00 ล้านคนต่อเดือน สาเหตุสำคัญที่ทำให้ Kakao Bank ประสบความสำเร็จ คือ การมีฐานลูกค้าเดิมที่ต่อยอดมาจาก Kakao Talk 
(แชทแอปพลิเคชันที่มีผู้ใช้งานมากที่สุดในเกาหลีใต้ ) การนำเสนอผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่หลากหลาย และการออกแบบตัวกลางที่
เชื่อมโยงผู้ใช้งาน (User Interface) ที่น่าดึงดูดและใช้งานได้ง่าย 

WeBank เป็น Virtual Bank ของกลุ่ม Tencent ซึ่งเป็นผู้ให้บริการ WeChat (แอปพลิเคชันส่งข้อความอันดับหนึ่งของ
จีน) โดยในปัจจุบัน WeBank สามารถขยายฐานลูกค้าได้กว่า 100.00 ล้านคน นับตั้งแต่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์
ไร้สาขา (Virtual Bank) 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงผลประกอบการของธนาคารพาณิชยเ์พื่อรายย่อย เช่น ธนาคารไทย
เครดิต จำกัด (มหาชน) และธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เนื่องจากกลุ่มลูกค้าหลักของ Virtual Bank จะคล้ายกันกับ
กลุ่มลูกค้าของธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าประเภท SMEs โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ธนาคารไทยเครดิต จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย เพื่อให้บริการด้านการเงินและการลงทุน
อย่างครบวงจร และสามารถตอบสนองทุกความต้องการของลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยมุ่งเน้นการให้บริการสินเชื่อธุรกิจไมโคร
เอสเอ็มอี (MSME) และสินเช่ือนาโนและไมโครเครดิตเพื่อธุรกิจรายย่อย (Nano and Micro Finance) แก่กลุ่มผู้ประกอบการรายย่อย 
โดยในปี 2566 มีกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเท่ากับ 4,453.30 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเท่ากับร้อยละ 33.08 
และมีกำไรสุทธิเท่ากับ 3,556.78 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 26.42 (งบการเงินประจำปี 2566 ของธนาคารไทย
เครดิต จำกัด (มหาชน)) 

ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ เพื่อรายย่อย จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย เพื่อให้บริการดา้น
สินเชื่อลูกค้าบุคคลธรรมดาและบริษัทที่เป็นธุรกิจ SME เช่น สินเชื่อเพื่อเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Loan) สินเชื่อเพื่อการ
ลงทุนและขยายกิจการ (Project Term Loan) สินเชื่อระยะยาวเพื่อลงทุนในโครงการต่าง ๆ หรือขยายกิจการ หรือชำระหนี้เดิม 
(Refinance) หรือเครื่องจักรและลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ โดยในปี 2566 มีกำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเท่ากับ 2,080.95 ล้านบาท คิด
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เป็นอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเท่ากับร้อยละ 26.63 และมีกำไรสุทธิเท่ากับ 1,692.98 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับ
ร้อยละ 21.67 (งบการเงินประจำปี 2566 ของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ เพื่อรายย่อย จำกัด (มหาชน)) 

ดังนั้น การเข้าลงทุน Virtual Bank ในประเทศไทย จะช่วยให้บริษัทฯ มีโอกาสสร้างรายได้เพิ่มมากขึ้น เนื่องจาก Virtual 
Bank เป็นธนาคารพาณิชย์รูปแบบใหม่ที่ให้บริการผ่านช่องทางดิจิทัลเป็นหลัก โดยไม่มีสาขา ซึ่งจะมีต้นทุนในการดำเนินงานที่ต่ำกว่า
ธนาคารพาณิชย์แบบดั้งเดิม อีกทั้ง ยังมีจำนวน SMEs กว่าร้อยละ 60.00 ในประเทศไทย ที่ยังไม่ได้ใช้บริการสินเชื่อในระบบสถาบัน
การเงิน (บทความ Virtual Bank … ก้าวต่อไปของระบบการเงินไทยของธนาคารแห่งประเทศไทย) เนื่องจากไม่มีประวัติการชำระเงิน
หรือประวัติการเดินบัญชี ไม่มีหลักทรัพย์ค้ำประกัน และไม่มีแผนธุรกิจที่ชัดเจน ในขณะที่ SMEs ที่ได้รับสินเชื่อแล้ว ก็ประสบปัญหา
เนื่องจากได้รับวงเงินต่ำกว่าที่ต้องการ และต้องเสียดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียมสูง ซึ่งการทีเ่ข้าลงทุนใน Virtual Bank จึงเป็นโอกาสที่ดี
ที่จะสามารถขยายฐานรายได้ของบริษัทฯ ไปยังแหล่งใหม่ได้อย่างยั่งยืน 

5. บริษัทจะมีเงินทุนสำหรับใช้ในการขยายการลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

บริษัทฯ จะได้มาซึ่งเงินทุนสำหรับใช้สำหรับรองรับการสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และ
ธุรกิจที่เกี ่ยวเนื ่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื ่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital 
Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานท่ี
ต่าง ๆ จำนวน 5,000.00 ล้านบาท โดยมีแนวโน้มอุตสาหกรรมตามธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ดังนี้  (ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเพิ่มเติมได้ที่
เอกสารแนบหัวข้อ 6.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ) 

อุตสาหกรรมสื่อโฆษณา ซึ่งการเปลี่ยนแปลงไปของตลาดสื่อโฆษณาในประเทศไทยสะท้อนให้เห็นถึงการเปลี่ยนแปลงวง
กว้างในพฤติกรรมของผู้บริโภคและทางเทคโนโลยี ในขณะที่สื่อโฆษณาแบบดั้งเดิมยังคงลดลงอย่างต่อเนื่อง แต่สื่อโฆษณานอกบ้านและ
สื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์ได้กลายเป็นตัวเลือกสำคัญสำหรับนักโฆษณา ซึ่งปัจจัยต่าง ๆ ที่ส่งผลต่อการเติบโตของสื่อโฆษณานอกบ้าน
และสื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์ ได้แก่ รูปแบบการใช้ชีวิตที่เปลี่ยนแปลงไป การเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของผู้ใช้งานอินเทอร์เน็ต และความ
นิยมในการใช้อุปกรณ์สมาร์ตโฟน 

อุตสาหกรรมการให้บริการดิจิทัล ซึ่งจากผลสำรวจทางด้านดิจิทัลพบว่า ประชากรชาวไทยมีการใช้บริการดิจิทัลในระดับสูง 
โดยแนวโน้มที่โดดเด่นของอีโคซิสเต็มด้านดิจิทัล คือ การเพิ่มขึ้นของกิจกรรมทางการเงินบนแพลตฟอร์มออนไลน์ เช่น การทำธุรกรรม
กับธนาคารพาณิชย ์การลงทุน การซื้อประกันภัยผ่านช่องทางออนไลน์ เป็นต้น 

อุตสาหกรรมจัดจำหน่าย โดยภูมิทัศน์ของการค้าออนไลน์ หรืออีคอมเมิร์ซในประเทศไทยกำลังเปลี่ยนแปลงอย่างมี
นัยสำคัญ ซึ่งมีแรงขับเคลื่อนจากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป และความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี ซึ่งมีสาเหตุมาจากจำนวนผู้ซื้อ
สินค้าบนแพลตฟอร์มออนไลน์ และการใช้จ่ายต่อบุคคลที่เพิ่มขึ้น ผลจากการระบาดของโรคโควิด 19 กระตุ้นให้เกิดการเปลี่ยนแปลง
ของพฤติกรรมของผู้บริโภค 

อย่างไรก็ดี การเข้าลงทุน และพัฒนาธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องของบริษัทฯ จะช่วยให้
บริษัทฯ มีโอกาสสร้างรายได้เพิ่มขึ้น เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี การเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมของผู้บริโภค และการ
เพิ่มขึ้นของกิจกรรมทางการเงินบนแพลตฟอร์มออนไลน์ และจากผลการดำเนินการที่ผ่านมาจะเห็นได้ว่า ธุรกิจสื่อโฆษณา และธุรกิจ
บริการด้านดิจิทัล มีอัตราการเติบโตประมาณร้อยละ 8.00 ต่อป ีอ้างอิงตามงบการเงินของบริษัทฯ 

ดังนั้น บริษัทฯ อาจจะพิจารณาขยายกำลังการผลิตสื่อผ่านการปรับปรุงสื่อภาพน่ิงเป็นสื่อดิจิทัล เนื่องจากสื่อโฆษณานอก
บ้านเป็นสื่อโฆษณาที่มีการเติบโตเร็วในกลุ่มอุตสาหกรรม ซึ่งสื่อนอกบ้านถือเป็นสื่อที่มีอัตราการใช้งานร่วมกับสื่อออนไลน์มากที่สุด 
และยังให้ประสิทธิภาพได้มากกว่าการโฆษณาผ่านสื่อดิจิทัลแบนเนอร์ และจากการเติบโตที่รวดเร็วของอุปกรณ์ที่สามารถเชื่อมต่อกับ
อินเทอร์เน็ต และการพัฒนาอย่างต่อเนื่องของอุปกรณ์เทคโนโลยีต่าง ๆ ยังช่วยส่งเสริมให้สื่อโฆษณานอกบ้านแบบดิจิทัลสามารถครอง
ส่วนแบ่งตลาดที่มากขึ้น เนื่องจากสื่อนอกบ้านแบบดิจิทัลเป็นสื่อที่มีคุณภาพสูงและสามารถนำเสนอมิติใหม่ในการโฆษณา ผ่านการ
เข้าถึงกลุ่มเป้าหมายที่แม่นยำ จึงทำให้สามารถวัดผลการโฆษณาได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น ประกอบกับรัฐบาลได้ให้ความสำคัญใน
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เรื่อง การพัฒนาระบบดิจิทัลของประเทศ เช่น ดิจิทัลวอลเล็ต บล็อกเชนระดับชาติ e-Government เป็นต้น ซึ่งอาจจะช่วยให้เกิดแรง
กระตุ้นที่จะให้ประชาชนทุกคนหันมาใช้ระบบดิจิทัลต่าง ๆ  

6. การลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ เพ่ือลดความเสี่ยงใน
การพ่ึงพิงสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพ้ืนที่โฆษณาในเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอส 

ในปัจจุบัน โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ประกอบไปด้วย 3 ธุรกิจหลัก คือ 1) รายได้จากธุรกิจสื่อโฆษณา สัดส่วนร้อยละ 
42.00 ของรายได้รวมทั้งหมด 2) รายได้จากธุรกิจบริการด้านดิจิทัล สัดส่วนร้อยละ 31.00 ของรายได้รวมทั้งหมด และ 3) รายได้จาก
ธุรกิจการจัดจำหน่าย สัดส่วนร้อยละ 23.00 ของรายได้รวมทั้งหมด อันจะเห็นได้ว่าโครงสร้างรายได้หลักของบริษัทฯ คือ รายได้จาก
ธุรกิจสื่อโฆษณา ซึ่งมาจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า โดยบริษัทฯ ได้รับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้า โดยมี
รถไฟฟ้าสายสีเขียวหลัก และรถไฟฟ้าสายสีเขียวส่วนต่อขยายเป็นหลัก  

อย่างไรก็ตาม สัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาจะหมดอายุลงในเดือนธันวาคม ปี 2572 และเพื่อลดความ
เสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาออกไปได้ ประกอบกับเป็นการต่อยอดทางธุรกิจ
โดยการสรรหารายได้จากแหล่งอื่นนอกเหนือจากสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้า  

ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และโครงการที่เกี่ยวข้อง
กับธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องและ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ ขยายฐานรายได้ของบริษัทฯ ไปยังแหล่งใหม่ 
นอกเหนือจากระบบรถไฟฟ้า เพื่อลดความเสี่ยงในการพึ่งพิงสัญญาให้สทิธิในการบริหารจัดการพื้นท่ีโฆษณาในเครอืข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอส  
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3.3 ข้อเสียของการเข้าทำรายการ 

1. เกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect) 

ภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะส่งผลให้ผู ้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ได้รับ
ผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงในบริษัทฯ ซึ่งมรีายละเอียดดังต่อไปนี้ 

Control Dilution = จำนวนหุ้นที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) / (จำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้ว + จำนวน
หุ้นที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement)) 

= 8,805,480,334 / (11,194,519,666 + 8,805,480,3341/) 
= ร้อยละ 44.03 

  

ราคาตลาดก่อนออก
หุ้นเพิ่มทุน 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกัน ระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 
2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น ก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ตามข้อมูล
การซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ที่ปรากฏใน SETSMART ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ลำดับ วันที่ 
ปริมาณการซื้อขาย 

(หุ้น) 
มูลค่าการซื้อขาย 

(บาท) 
ราคาเฉลีย่ 

(บาทต่อหุ้น) 
1 31 กรกฎาคม 2567 46,588,840 76,208,420 1.64 
2 30 กรกฎาคม 2567 63,166,430 101,726,600 1.61 
3 26 กรกฎาคม 2567 58,120,700 89,756,660 1.54 
4 25 กรกฎาคม 2567 16,255,960 24,566,910 1.51 
5 24 กรกฎาคม 2567 37,031,670 57,021,350 1.54 
6 23 กรกฎาคม 2567 37,780,690 57,748,410 1.53 
7 19 กรกฎาคม 2567 23,405,940 37,050,360 1.58 

รวม 282,350,230 444,078,710  
ราคาถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 1.57 

ร้อยละ 90.00 ของราคาถัวเฉลีย่ถ่วงนำ้หนัก 1.42  

ราคาตลาดหลงัเพิ่ม
ทุน 

= (ราคาตลาดก่อนเสนอขาย x จำนวนหุ ้นที ่ชำระแล้ว) + (ราคาเสนอขาย x จำนวนหุ ้นที ่เสนอขาย Private   
Placement) / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 

= (1.57 x 11,194,519,666) + (1.50 x 8,805,480,334) / (11,194,519,666 + 8,805,480,334) 
= 1.54 บาทต่อหุ้น 

Price Dilution = (1.57 – 1.54) / 1.57 
= ร้อยละ 2.04 

  

EPS Dilution ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิในงวด 12 เดือนล่าสุด 
หมายเหตุ: 1/ ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จำนวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น  

เมื่อพิจารณาตารางข้างต้น ในการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution 
Effect) ในภาพรวมของการเข้าทำรายการจะเป็นดังนี้ ผลกระทบของสัดส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) จะเกิดผลกระทบ
ด้านการลดลงต่อสัดสว่นผู้ถือหุ้นเดิมเท่ากับร้อยละ 44.03 และผลกระทบด้านการลดลงต่อราคาตลาดหุ้น (Price Dilution) เท่ากับร้อย
ละ 2.04 อย่างไรก็ตาม ผลกระทบต่อส่วนแบ่งกำไร (EPS Dilution) ไม่สามารถคำนวณได้ เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิในงวด 
12 เดือนที่ผ่านมา 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้พิจารณาออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) โดยไม่นับรวมผู้ลงทุนที่เข้ามาใหม่ จำนวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย ราคา
เสนอขายต่อหน่วย 0.00 บาท (ไม่คิดมูลค่า) ราคาใช้สิทธิ 1.50 บาทต่อหุ้น อายุของใบสำคัญแสดงสิทธ ิไม่เกิน 9 เดือน นับแต่วันที่ออก
ใบสำคัญแสดงสิทธิ โดยใบสำคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น 
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ทั้งนี้ หากผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ใช้สิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ถือหุ้น จะส่งผลให้ Control Dilution ของบริษัทฯ 
ลดลงจากร้อยละ 44.03 เป็นร้อยละ 41.69 ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบของสัดส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) นอกจากนั้น 
ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดในครั้งนี้ บริษัทฯ จะยังคงสามารถรักษาสัดส่วนผู้ถือหุ้นรายย่อยของ
บริษัทฯ ตามเกณฑ์การกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

Control Dilution = จำนวนหุ้นที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) / (จำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้ว + จำนวนหุ้น
ที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) + จำนวนหุ้นรองรับการใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-
W4) 

= 8,805,480,334 / (11,194,519,666 + 8,805,480,334 + 1,119,451,9671/) 
= ร้อยละ 41.69 

  

ราคาตลาดก่อนออก
หุ้นเพิ่มทุน 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกัน ระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 
2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น ก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ตามข้อมูล
การซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ที่ปรากฏใน SETSMART ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ลำดับ วันที่ 
ปริมาณการซื้อขาย 

(หุ้น) 
มูลค่าการซื้อขาย 

(บาท) 
ราคาเฉลีย่ 

(บาทต่อหุ้น) 
1 31 กรกฎาคม 2567 46,588,840 76,208,420 1.64 
2 30 กรกฎาคม 2567 63,166,430 101,726,600 1.61 
3 26 กรกฎาคม 2567 58,120,700 89,756,660 1.54 
4 25 กรกฎาคม 2567 16,255,960 24,566,910 1.51 
5 24 กรกฎาคม 2567 37,031,670 57,021,350 1.54 
6 23 กรกฎาคม 2567 37,780,690 57,748,410 1.53 
7 19 กรกฎาคม 2567 23,405,940 37,050,360 1.58 

รวม 282,350,230 444,078,710  
ราคาถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 1.57 

ร้อยละ 90.00 ของราคาถัวเฉลีย่ถ่วงนำ้หนัก 1.42  
ราคาตลาดหลงัเพิ่ม
ทุน 

= (ราคาตลาดก่อนเสนอขาย x จำนวนหุ ้นที ่ชำระแล้ว) + (ราคาเสนอขาย x จำนวนหุ ้นที ่เสนอขาย Private 
Placement และ จำนวนหุ้นรองรับการใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4) / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้น
ที่เสนอขาย) 

= (1.57 x 11,194,519,666) + (1.50 x 9,924,932,3012/) / (11,194,519,666 + 9,924,932,301) 
= 1.54 บาทต่อหุ้น 

Price Dilution = (1.57 – 1.54) / 1.57 
= ร้อยละ 2.18 

  

EPS Dilution ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิในงวด 12 เดือนล่าสุด 
หมายเหตุ:    1/ ธุรกรรมการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิ RO จำนวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น ราคาเสนอขายต่อหน่วย 0.00 บาท (ไม่คิดมูลค่า) ราคาใช้สิทธิ 1.50 

บาทต่อหุ้น  อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ ไม่เกิน 9 เดือน นับแต่วันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธิ โดยใบสำคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น 
2/ ประกอบไปหุ้นที่เสนอขาย Private Placement จำนวน 8,805,480,334 หุ้น และหุ้นรองรับการใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จำนวน 1,119,451,967   
    หุ้น  
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2. บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP ที่มีนัยสำคัญ 

การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคล
ในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญตามประกาศ ทจ. 28/2565 ดังนั้น บริษัทฯ มีหน้าที่ต้องจัดประชุมเพื่อขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ
บริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งจะทำให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เพิ่มขึ้น เพื่อดำเนินการตามเง่ือนไข ขั้นตอน 
และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังกล่าว เช่น ค่าใช้จ่ายในการจัดประชุม ค่าใช้จ่ายในการ
จัดทำเอกสารสัญญาที่เกี่ยวข้องต่าง ๆ ค่าว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ คาดว่าจ้างที่ปรึกษากฎหมาย ค่าอากรแสตมป์ และ
ค่าธรรมเนียมต่าง ๆ เป็นต้น อย่างไรก็ดี เมื่อเปรียบเทียบกับประโยชน์และเงินทุนที่ได้รับแล้ว จะทำให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้
ภายในระยะเวลาอันสั้น เพื่อนำเงินท่ีได้ไปใช้ตามวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงิน ซึ่งจะช่วยเพิ่มความแข็งแกร่งทั้งในเชิงโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัทฯ ในระยะยาว และช่วยให้บริษัทฯ มีโอกาสสร้างรายได้เพิ่มขึ้นในอนาคต จากการเข้าไปลงทุนในธุรกิจธนาคาร
พาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และธุรกิจที่เกี ่ยวเนื ่องกับธุรกิจเดิม อันได้แก่ ธุรกิจสื ่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and 
Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบ
ความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานท่ีต่าง ๆ เป็นต้น 
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3.4 ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

3.4.1 ความเสี่ยงก่อนการเข้าทำรายการ 

ความเสี่ยงจากการที่ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ของบริษัทฯ ที่จะจัดขึ้นในวันที่ 15 ตุลาคม 2567 โดยมีระเบียบวาระการประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567 ดังนี้ 

วาระที่ 1 เรื่องที่ประธานแจ้งให้ที่ประชุมทราบ 
วาระที่ 2 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2567 
วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงในจำกัด (Private 

Placement) 
วาระที่ 4 พิจารณาอนุมัติการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะเข้าซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ 

จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 4 (VGI-W4) ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) โดยไม่
คิดมูลค่า 

วาระที่ 5 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
วาระที่ 6 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุน

จดทะเบียนของบริษัทฯ 
วาระที่ 7 พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
วาระที่ 8 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุน

จดทะเบียนของบริษัทฯ 
วาระที่ 9 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
วาระที่ 10 พิจารณาอนุมัติการแต่งตั้งกรรมการของบริษัทฯ เพ่ิมเติม จำนวน 6 ท่าน 
วาระที่ 11 พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญทั้งหมดที่บริษัทฯ ถือในบริษัท ร็อค เทค โกลบอล จำกัด 

(มหาชน) (“ROCTEC”) ผ่านการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบ
มีเงื่อนไขก่อนทำคำเสนอซื้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮล
ดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นการเข้าทำธุรกรรมรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

วาระที่ 12 พิจารณาเรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 

ทั้งนี้ เพื่อให้ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ประสบผลสำเร็จ วาระที่ 3 ถึงวาระที่ 10 จะต้องได้รับอนมุตัิ
จากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น เนื่องจากเป็นวาระที่เกี่ยวข้องกัน โดยการได้รับอนุมัติจะต้องได้คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จำนวนเสียงของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดังนั้น หากผู้ถือหุ้นจำนวนมากกว่าหน่ึงในสี่ของบริษัทฯ ไม่อนุมัติใน
วาระใดวาระหนึ่ง จะถือว่าเรื่องอื่น ๆ ที่ได้รับอนุมัติแล้วเป็นอันยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาในวาระอื่น ๆ ต่อไป โดยถือว่าการ
พิจารณาอนุมัติในเรื่องต่าง ๆ ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น 
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3.4.2 ความเสี่ยงภายหลังเข้าทำรายการ 

1. ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชยไ์ร้สาขา (Virtual Bank) ซ่ึงเป็นธุรกิจใหม่สำหรับประเทศไทย 

ธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) เป็นธนาคารพาณิชย์รูปแบบใหม่ที่ให้บริการผ่านช่องทางดิจิทัลเป็นหลักโดยไมม่ี
สาขา เครื่องถอนเงินสดอัตโนมัติ (ATM) หรือเครื่องฝากเงินสดอัตโนมัติ (CDM) เป็นของตนเอง แต่ยังสามารถให้บริการทางการเงินได้
อย่างครบวงจร โดยผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลและออนไลน์ท้ังหมด อย่างไรก็ตาม เพื่อให้บริการลูกค้าท่ียังต้องการใช้เงินสด หรือให้บริการ
ที่ยังไม่สามารถทำผ่านช่องทางดิจิทัลได้อย่างเต็มรูปแบบ Virtual Bank อาจแต่งตั้งตัวแทนรับฝาก/ถอนเงิน หรือให้บริการผ่าน
เครือข่าย ATM ของธนาคารพาณิชย์อื่น ซึ่งในต่างประเทศธนาคารประเภทน้ีมีการจัดตั้งขึ้นมาระยะหนึ่งแล้ว แต่ยังถือว่าเป็นธนาคาร
ประเภทใหม่ที ่ไม่มีชื ่อเรียกอย่างเป็นทางการ และเรียกแตกต่างกันในแต่ละประเทศ เช่น Digital Bank (สิงคโปร์และมาเลเซีย) 
Internet-Only Bank (เกาหลีใต้และไต้หวัน) Neobank (สหราชอาณาจักรและออสเตรเลีย) และ Virtual Bank (ฮ่องกง) เป็นต้น ซึ่ง
ในระยะอันใกล้นี้ คาดว่าจะมีธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) เริ่มดำเนินการในประเทศไทย เนื่องด้วยความใหม่ของธุรกิจ
ธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) ในประเทศไทย บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงจากการดำเนินธุรกิจในด้านต่าง ๆ เช่น  

- ความเสี่ยงด้านความเชื่อมั่นของลูกค้า เนื่องจากการทำธุรกรรมต่าง ๆ จะเป็นการทำธุรกรรมผ่านช่องทางดิจิทลัเป็น
หลักโดยไม่มีสาขา อาจทำให้ลูกค้าบางรายยังไม่เชื่อมั่นถึงความปลอดภัย ซึ่งอาจจะเป็นอุปสรรคต่อการดึงดูดลูกค้า
ใหมใ่ห้เข้ามาใช้บริการ  

- ความเสี่ยงด้านความมั่นคงปลอดภัยทางไซเบอร์ เนื ่องจากการทำธุรกรรมต่าง ๆ จะเป็นการทำธุรกรรมผ่าน
แพลตฟอร์มดิจิทัลและออนไลน์ทั้งหมด ซึ่งอาจมีความเสี่ยงทางการถูกโจมตีทางไซเบอร์ การโจรกรรมข้อมูล การ
ปลอมแปลงและการฉ้อโกง ความเสี่ยงจากระบบที่ไม่ได้รับการป้องกันอย่างเพียงพอ เป็นต้น อาจเป็นผลให้บริษทัฯ 
ได้รับความเสียหาย และส่งผลถึงความเชื่อมั่นของลูกค้า 

- ความเสี่ยงเรื่องการปฏิบัติตามกฎระเบียบของธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) เนื่องจากกฎระเบียบ
ของ Virtual Bank เป็นกฎเกณฑ์ที ่คล้ายกันกับธนาคารพาณิชย์ที ่ประกอบธุรกิจในปัจจุบัน โดยมีธนาคารแห่ง
ประเทศไทยเป็นผู้กำกับดูแล รวมถึงต้องนำส่งเงินเข้ากองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) 
และสถาบันคุ้มครองเงินฝาก (DPA) เช่นเดียวกับสถาบันการเงินประเภทอื่นตั้งแต่เปิดดำเนินการในช่วง Phasing ซึ่ง
ผู้ขอใบอนุญาตจัดตั้ง Virtual Bank จะต้องปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และเงื่อนไขต่าง ๆ ตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทยได้
กำหนดไว ้ 

- ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายและความล่าช้าของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง เนื่องจาก Virtual Bank ยัง
ค่อนข้างใหม่สำหรับในประเทศไทย ดังนั้น อาจมีการปรับเปลี่ยนหรือเปลี่ยนแปลงนโยบายที่เกี่ยวข้องกับการดำเนิน
ธุรกิจ Virtual Bank เช่น การการกำหนดข้อบังคับใหม่ ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการรักษาความปลอดภัยข้อมูล การป้องกัน
การฟอกเงิน หรือการเก็บภาษี เป็นต้น อีกทั้ง อาจจะมีความล่าช้าในการอนุมัติใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ 
Virtual Bank โดยธนาคารแห่งประเทศไทยอาจจะใช้เวลาในการพิจารณาใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ 

- ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค เนื่องจากผู้บริโภคอาจมีความคาดหวังท่ีสูงขึ้นต่อการบริการที่
สะดวกรวดเร็ว ทันสมัย และมีความปลอดภัย ซึ่งหากไม่สามารถตอบสนองต่อความคาดหวังของผู้บริโภค  อาจจะ
ส่งผลให้สูญเสียผู้บริโภคเหล่านั้น 

- ความเสี่ยงจากการแข่งขันกับธุรกิจธนาคารพาณิชย์แบบดั้งเดิม เนื่องด้วย Virtual Bank ยังค่อนข้างใหม่สำหรับ
ประเทศไทย ดังนั้น ผู้ประกอบการ Virtual Bank อาจเผชิญกับความเสี่ยงจากการแข่งขันกับธุรกิจธนาคารพาณิชย์
แบบดั้งเดิม เช่น การแข่งขันทางด้านความเชื่อมั่นลูกค้า และแบรนด์ การแข่งขันทางด้านเทคโนโลยี การแข่งขัน
ทางด้านอัตราดอกเบี้ย และค่าธรรมเนียม เป็นต้น หาก Virtual Bank ไม่สามารถตอบสนองความต้องการของลูกค้า
ได้ อาจจะส่งผลให้ผู้คนหันกลับใช้บริการธนาคารพาณิชย์แบบดั้งเดิม  
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- ความเสี่ยงจากการแข่งขันในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) เนื่องจากธนาคารแห่งประเทศไทย ได้
ประกาศให้บริษัทเอกชนท่ีมีความสนใจที่จะประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) มาขอใบอนุญาต
ในการประกอบธุรกิจ อาจเป็นผลให้มีผู้สนใจเป็นจำนวนมาก ซึ่งอาจจะมีความเสี่ยงจากการเข้ามาของผู้ประกอบการ
รายใหม่ เช่น การรวมตัวของธนาคารพาณิชย์กับพันธมิตรเพื่อเข้ามาลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual 
Bank) ซึ่งอาจเป็นผลให้สูญเสียสว่นแบ่งทางการตลาด เนื่องจากธนาคารพาณิชย์เหล่านี้มีทรัพยากร ฐานะทางการเงิน 
และมีชื่อเสียงท่ีแข็งแกร่งสามารถแข่งกันกับบริษัทฯ ได้ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ พันธมิตรของบริษัทฯ และรวมถึงผู้ลงทุนของบริษัทฯ เป็นผู้ที่มีประสบการณ์ ในด้านการเงิน ด้าน
บริการด้านดิจิทัลและเทคโนโลยี และมีเครือข่ายทางธุรกิจที่หลากหลาย รวมถึงความสามารถในการผสมผสานความสามารถทางด้าน
การเงิน ข้อมูล และเทคโนโลยีเข้าด้วยกันเป็นอย่างดี ดังนั้น บริษัทฯ เชื่อ ว่าจะสามารถขจัดความเสี่ยงจากการดำเนินธุรกิจใน
ด้านต่าง ๆ อย่างมีประสิทธิภาพ และสามารถสร้างความเชื่อมั่นให้กับลูกค้าและสามารถดึงดูดลูกค้าให้เข้ามาใช้บริการได้มากยิ่งขึ้น 

2. ความเสี่ยงที่เงินลงทุนการพัฒนาโครงการธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) อาจสูงกว่าที่คาดการณ์ไว ้

ธุรกิจ Virtual Bank อาจจะมีผลประกอบการขาดทุนในระยะเริ่มแรกของการประกอบธุรกิจ เนื่องจากเป็นช่วงสร้างความ
เชื่อมั่นให้กับลูกค้า และดึงดูดลูกค้าใหม่ให้เข้ามาใช้บริการ ประกอบกับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค โดยในช่วงแรกบริษัทฯ 
จะต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์การกำกับดูแลเช่นเดียวกับธนาคารพาณิชย์ทั่วไป และจะถูกกำกับดูแลตามระดับความเสี่ยง โดยธนาคาร
แห่งประเทศไทยจะให้ความสำคัญเป็นพิเศษในด้านความต่อเนื่องในการให้บริการของระบบไอที และประสิทธิภาพในการดูแลลูกค้า
ผ่านช่องทางดิจิทัล นอกจากน้ี ในช่วง 3 - 5 ปีแรกที่เปิดดำเนินการ (Phasing) ธนาคารแห่งประเทศไทยจะกำกับดแูลอย่างใกล้ชิด และ
อาจกำหนดเงื่อนไขเพิ่มเติมให้ Virtual Bank ปฏิบัติตามความเหมาะสม เพื่อให้มั่นใจได้ว่า สามารถดำเนินธุรกิจได้อย่างมั่นคงโดยไม่
ก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อผู้ฝากเงินและระบบการเงิน ซึ่งบริษัทฯ อาจจะต้องใช้เงินในการปรับปรุง และพัฒนาระบบดิจิทัล สูงกว่าที่
คาดการณ์ไว้ แต่อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้คำนึงถึงความต้องการที่จะใช้เงินลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank เรียบร้อยแล้ว และเห็นว่าจำนวน
เงินที่เพิ่มทุนในครั้งนี้ น่าจะเพียงพอที่จะใช้สำหรับประกอบธุรกิจ Virtual Bank นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีความสามารถในการกู้ยืมเงิน
จากสถาบันทางการเงิน และมั่นใจว่าจะได้รับการสนับสนุนจากสถาบันทางการเงินเป็นอย่างดีจากสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

3. ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 

การลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง  อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง 
(Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนา
ปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานท่ีต่าง ๆ อาจมีความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจ เช่น ความเสี่ยงด้าน
การตลาดและการแข่งขัน ความเสี่ยงทางด้านเทคโนโลยี ความเสี่ยงด้านการเงิน ความเสี่ยงด้านการบริหารจัดการ เป็นต้น ซึ่งบรษิทัฯ 
มีประสบการณ์ และความเช่ียวชาญในธุรกิจดังกล่าว  

ดังนั้น บริษัทฯ จะพิจารณาการลงทุนในธุรกิจที่มีแนวโน้มในการเติบโตในอนาคต เพื่อที่จะขยายขอบเขตการให้บริการ 
และฐานลูกค้าเพื่อเสริมสร้างความสามารถในการสร้างกระแสเงินสด และการทำกำไรของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จะพิจารณาความคุ้มค่า
ในการลงทุนจากเกณฑ์ต่าง ๆ เช่น อัตราผลตอบแทนภายใน ( Internal Rate of Return หรือ “IRR”) ระยะเวลาคืนทุน (Payback 
Period) รวมไปถึงพิจารณาความเสี่ยงในการลงทุนด้านต่าง ๆ ซึ่งจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถขยายขอบเขตการให้บริการ และฐานลูกค้า
ได้ในอนาคต 

4. ความเสี่ยงที่ผลตอบแทนจากการลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และลงทุนในธุรกิจเดิม ไม่
เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว ้

การเข้าลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank เป็นการลงทุนในธุรกิจใหม่ในประเทศไทย ซึ่งปัจจุบันอยู่ในช่วงระหว่างยื่นคำขอ
ใบอนุญาตและการออกใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) อย่างไรก็ตาม การเข้าลงทุนในครั้งนี้อาจจะมี
ความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ ทีอ่าจเกิดจากการดำเนินธุรกิจ เช่น ความเสี่ยงด้านความเช่ือมั่นของลูกค้า ความเสี่ยงเรื่องด้านความปลอดภัย
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ทางไซเบอร์ ความเสี ่ยงเรื ่องการปฏิบัติตามกฎระเบียบของธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) ความเสี ่ยงจากการ
เปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายและความล่าช้าของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค ความเสี่ยง
จากการแข่งขันกับธุรกิจธนาคารพาณิชย์แบบดั้งเดิม เป็นต้น จากปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าว อาจส่งผลให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจาก
การลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank)ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีประสบการณ์ในการ
ประกอบธุรกิจทางด้านการเงิน โดยมีความคล้ายกันกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญทางด้านดิจิทัล (Digital 
Service) และทางด้านการเงินเป็นอย่างดี ทำให้ทราบกลยุทธ์บริหารจัดการความเสี่ยง โดยการเข้าลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้
สาขา (Virtual Bank) สามารถต่อยอดธุรกิจการให้บริการทางด้านดิจิทัล และด้านการเงินของบริษัทฯ ให้มีความหลากหลายมากยิ่งขึ้น 
โดยเป็นการขยายฐานลูกค้าและบริการในรูปแบบใหม่ และเพิ่มศักยภาพในการแข่งขัน บริษัทฯ จะพิจารณาถึงผลตอบแทน และความ
เสี่ยงต่าง ๆ อย่างรอบคอบ ซึ่งอาจลดความเสี่ยงท่ีผลตอบแทนจะไม่เป็นไปตามคาดการณไ์ด้ในระดบัหนึ่ง อีกทั้ง เป็นการลงทุนในธุรกิจ
ใหม่ที่มีแนวโน้มการเติบโตในอนาคต ซึ่งจะสามารถเพิ่มโอกาสทางธุรกิจให้กับทางบริษัทฯ ในอนาคต 

ในส่วนของการเข้าลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ เป็นการลงทุนในการปรับปรุง และพัฒนาธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 
(Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง (Entertainment) ในรถไฟฟ้า 
และสถานท่ีต่าง ๆ อย่างไรก็ตาม การเข้าลงทุนในครั้งนี้อาจจะมีความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ เช่น ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงทางด้าน
เทคโนโลยี ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของผู้บริโภค ฯลฯ เป็นต้น จากปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าว อาจส่งผลให้บริษัทฯ ได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในธุรกิจเดิมไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีประสบการณ์ในการประกอบธุรกิจสื่อและ
โฆษณา และธุรกิจที่เกี่ยวข้องมานานกว่า 26 ปี ทำให้มีความชำนาญในอุตสาหกรรมดังกล่าว สามารถบริหารจัดการความเสี่ยงได้เป็น
อย่างดี การเข้าลงทุนในธุรกิจเดิมในครั้งนี้ จะช่วยให้บริษัทฯ สามารถต่อยอดและพัฒนาธุรกิจเดิมให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น เพื่อให้
ตอบสนองถึงความต้องการของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป ประกอบกับการผลักดันนโยบายจากทางรัฐบาลในเรื่อง การพัฒนาระบบ
ดิจิทัลของประเทศ เช่น ดิจิทัลวอลเล็ต บล็อกเชนระดับชาติ e-Government เป็นต้น อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณาถึงผลตอบแทน 
และความเสี่ยงต่าง ๆ อย่างรอบคอบ ซึ่งอาจลดความเสี่ยงที่ผลตอบแทนจะไม่ เป็นไปตามคาดการณ์ได้ในระดับหนึ่ง อีกทั้ง เป็นการ
ลงทุนในธุรกิจที่มีแนวโน้มการเติบโตในอนาคต ซึ่งจะสามารถเพิ่มโอกาสทางธุรกิจให้กับทางบริษัทฯ ในอนาคต 

5. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างหรือทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ หากเกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการ
ถือหุ้นของกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ ่

ในปัจจุบันกลุ่ม BTS เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 61.13 และมีคณะกรรมการมาบริหารที่
บริษัทฯ จำนวน 4 ท่าน ซึ่งมีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบาย และทิศทางในการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ โดยภายหลังการทำธุรกรรม
กลุ่ม BTS จะมีสัดส่วนการถือหุ้นลดลงเหลือร้อยละ 34.21 อย่างไรก็ตาม กลุ่ม BTS ยังคงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทฯ อีกทั้ง บริษัทฯ 
จะยังคงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) ซึ่งที่ผ่านมา BTS ได้สร้างและขยายธุรกิจต่าง ๆ 
อย่างต่อเนื่อง เริ่มต้นจากการเป็นบริษัทอสังหาริมทรัพย์สู่กลุ่มบริษัทท่ีดำเนินธุรกิจในหลากหลายอุตสาหกรรม (คมนาคมขนส่งและสื่อ
โฆษณา) โดยได้มีการสร้างแพลตฟอร์มเพื่อมุ่งหวังที่จะเป็นผู้ให้บริการโซลูชันส์ผา่นการแบ่งปันการเข้าถึงแพลตฟอร์ม รวมถึงฐานข้อมูล
ที่มีความเฉพาะตัวและสามารถนำไปต่อยอดได้ ทั้งนี้ BTS ได้พัฒนาและยกระดับเครือข่ายการให้บริการระบบขนส่งมวลชนและบริการ
ด้านการตลาดแบบ Offline-to-Online โซลูชันส์ จนสามารถนำมาใช้ดำเนินธุรกิจด้วยกลยุทธ์ 3M ซึ่งประกอบไปด้วย MOVE MIX 
และ MATCH ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ธุรกิจ MOVE มุ่งหวังเป็นผู้ให้บริการเดินทางแบบ Door-to-Door ให้แก่ผู้โดยสาร ด้วยรูปแบบการเดินทางที่หลากหลาย 
ไม่ว่าจะเป็นในรูปแบบทางราง ทางถนน ทางน้ำ หรือทางอากาศ เป็นต้น  

ธุรกิจ MIX เป็นแพลตฟอร์มทางด้านการตลาดที่เต็มไปด้วยชุดข้อมูลที่เป็นประโยชน์ และสามารถนำไปพัฒนาและ
ปรับปรุงประสิทธิภาพและการดำเนินงานของธุรกิจได้ 
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ธุรกิจ MATCH เป็นธุรกิจที่มุ่งเน้นในการสร้างโอกาสทางธุรกิจและแสวงหา Synergy ใหม่ ๆ ผ่านการทำงานร่วมกันกับ
พันธมิตรทางธุรกิจที่หลากหลาย เพื่อเสริมสร้างการเติบโตร่วมกัน 

อีกทั้ง บริษัทฯ เป็นผู้ให้บริการด้านการตลาดแบบ Offline-to-Online โซลูชันส์ ที่ครอบคลุมใน 3 แพลตฟอร์ม ได้แก่ 
ธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย ซึ่งสอดคล้องกันกับธุรกิจ MIX ของ BTS โดยบริษัทฯ ได้รับสิทธิแต่
เพียงผู้เดียวในการบริหารพื้นท่ีสื่อโฆษณาและพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์ในเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอส ซึ่งผลประกอบการของกลุ่ม MIX ในปี 
2567 มีรายได้จากการดำเนินงาน 5,112 ล้านบาท (ซึ่งเป็นสัดส่วนร้อยละ 28.00 ของรายได้ทั้งหมด) มีกำไรจากการดำเนินงานขั้นต้น 
1,656 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานขั้นต้นร้อยละ 32.40 

ภายหลังจากการทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP สัดส่วนการถือหุ้นของกลุ่ม BTS จะลดลงเหลือ
ร้อยละ 34.21 และมีการส่งคณะกรรมการที่มาจากผู้ลงทุนเพิ่มจำนวน 2 ราย คือ 1) ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ (ตัวแทนกรรมการ
จากกองทุน CAI) และ 2) นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ (ตัวแทนกรรมการจาก Opus SV) จากเดิมมีคณะกรรมการ (โดยไม่นับรวม
กรรมการอิสระ) จำนวน 6 ราย เป็น 10 ราย (โดยไม่นับรวมกรรมการอิสระ) ส่งผลให้มีสัดส่วนในการส่งกรรมการลดลงจากร้อยละ 
16.67 ต่อ 1 ตำแหน่งเป็นร้อยละ 10.00 ต่อ 1 ตำแหน่ง เป็นผลใหผู้้ลงทุนจำนวน 3 ราย คือ กองทุน CAI กองทุน Si Suk และ Opus 
SV มีสิทธิส่งกรรมการเข้ามามีส่วนร่วมในการบริหารในบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น อย่างไรก็ด ีกองทุน Si Suk จะถือหุ้นของบริษัทฯ 
ในรูปแบบใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) ซึ่งการถือหุ้นในรูปแบบใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่
เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) จะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนใด ๆ ในการประชุมผู้ถือหุ้น เนื่องจากประสงค์จะเข้าลงทุนใน
บริษัทฯ แบบนักลงทุนประเภทรอรับผลตอบแทนระยะยาว (Passive Investor) เท่านั้น ดังนั้น กองทุน Si Suk จึงไม่ใช้สิทธิในการส่ง
กรรมการเข้ามามีส่วนร่วมในการบริหารในบริษัทฯ และสำหรับกองทุน CAI และ Opus SV จะได้รับสิทธิส่งกรรมการเข้ามามีส่วนร่วม
ในการบริหารในบริษัทฯ กองทุนละ 1 ท่าน รวมเป็น 2 ท่าน อย่างไรก็ตาม จากการที่ผู้ลงทุนเข้ามาถือหุ้นในบริษัทฯ จะส่งผลให้กลุ่ม 
BTS มีอำนาจในการควบคุมลดลง และอำนาจการตัดสินใจลดลง ซึ่งอาจส่งผลให้การกำหนดทิศทางการดำเนินธุรกิจ หรือกลยุทธ์ใน
การดำเนินธุรกิจเปลี่ยนแปลงไปจากเดิมที่อยู่ภายใต้อำนาจการควบคุมของกลุ่ม BTS เป็นหลัก 

อย่างไรก็ดี สมาชิกคณะกรรมการส่วนมากเป็นคณะกรรมการที ่มาจากกลุ ่ม BTS ซึ ่งกลุ ่ม BTS ยังเป็นกลุ ่มคณะ
กรรมการบริหารหลักของบริษัทฯ โดยการตัดสินใจในการกำหนดนโยบาย และทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ กลุ่ม BTS ยังคง
เป็นผู้มีสิทธิออกเสียงหลักในบริษัทฯ และคณะกรรมการที่มาจากผู้ลงทุนเป็นผู้เช่ียวชาญในด้านการเงิน และกฎหมาย และมีเครือข่าย
ทางธุรกิจที่หลากหลายและมีความน่าเชื่อถือ ซึ่งบริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับคำแนะนําเพิ่มเติมจากผู้ลงทุน รวมถึงประโยชน์จากเครือข่าย
ธุรกิจจากผู้ลงทุน 

6. ความเสี่ยงจากการที่ผู้ลงทุนมีสิทธิคัดค้านมติของท่ีประชุมผู้ถือหุ้นในวาระพิเศษได้  

การเข้าทำธุรรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี ้ผู้ได้รับการจัดสรรจำนวน 3 ราย คือ 1) กองทุน 
CAI 2) กองทุน Si Suk และ 3) Opus SV จะได้มาซึ ่งหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนจำนวน  2,900,000,000 หุ ้น 2,805,480,334 หุ ้น และ 
2,200,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 14.50 ร้อยละ 14.03 และร้อยละ 11.00 ตามลำดับ ซึ่งภายหลังธุรรกรรมการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะเป็นผลให้ผู้ได้รับการจัดสรรทั้ง 3 ราย เป็นผู้ที่ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 10.00 ของบริษัทฯ ซึ่งจะมี
อิทธิพลในการใช้สิทธิถ่วงดุลในบางเรื่องที่ข้อกฎหมายหรือข้อบังคับของบริษัทฯ กำหนดให้มีผู้ออกเสียงคัดค้าน (Veto) ไม่เกินร้อยละ 
10.00 ของจำนวนเสียงของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม เช่น การขออนุมัติเพิ่มทุนหรือลดทุนจดทะเบียน และการออกและเสนอขายใบสำคัญ
แสดงสิทธิเพื่อจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) หรือให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย ซึ่งจะส่งผลให้วาระนั้น ๆ ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ในกรณีที่ผู้ได้รับจัดสรรมีความเห็นไม่สอดคล้องกับบริษัทฯ 

อย่างไรก็ดี กองทุน Si Suk จะถือหุ้นของบริษัทฯ ในรูปแบบใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย 
(NVDR) ในสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5.00 ของจำนวนหุ้นภายหลังการทำธุรกรรมเสร็จสิ ้น  ซึ ่งการถือหุ้นในรูปแบบใบแสดงสิทธิใน
ผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) จะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนใด ๆ ในการประชุมผู้ถือหุ้น เนื่องจากประสงค์จะ
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เข้าลงทุนในบริษัทฯ แบบนักลงทุนประเภทรอรับผลตอบแทนระยะยาว (Passive Investor) เท่านั้น ดังนั้น กองทุน Si Suk อาจจะไม่มี
เสียงคัดค้าน (Veto) ในกรณีถือหุ้นโดยตรงไม่เกินร้อยละ 10.00 ของจำนวนเสียงของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุม  

7. ความเสี่ยงจากการใช้เงินลงทุนผิดวัตถุประสงค์การใช้เงิน 

บริษัทฯ จะนำเงินที่ได้จากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP มาใช้ในวัตถุประสงค์หลักของการใช้เงิน
ของบริษัทฯ เช่น 1) การเข้าลงทุนในการพัฒนาและสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของธุรกิจ  Virtual Bank 2) ใช้เพื่อสนับสนุนการ
เติบโตในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง และ 3) ใช้เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย  

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่จะไม่สามารถใช้เงินได้ตามวัตถุประสงค์ข้อ 1) ในกรณีที่บริษัทฯ และพันธมิตร อาจ
ไม่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank หรือในกรณีทีบ่ริษัทฯ มีเงินทุนเหลือจากโครงการดังกล่าวและอาจนำไปใช้ในวัตถุประสงค์อื่น ๆ หรือ
วัตถุประสงค์ลำดับถัดไป อีกทั้ง ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่สามารถใช้เงินทั้งหมดตามวัตถุประสงค์ข้อ 2) หรือวัตถุประสงค์ข้อ 3) ภายใน
กรอบระยะเวลาที่กำหนด หรือมีโอกาสทางธุรกิจใหม่ ๆ ที่ไม่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในธุรกิจเดิมหรือธุรกิจเกี่ยวเนื่อง หรือเป็นการลงทุน
ทีน่อกเหนือจากการลงทุนตามวัตถุประสงค์อันจะทำให้การใช้เงินมีความเสี่ยงท่ีจะไม่เป็นไปตามวัตถุประสงค์นั้น ดังนั้น หากบริษัทฯ ไม่
สามารถหาการลงทุนหรือเข้าลงทุนในวัตถุประสงค์หลักได้สำเร็จ หรือไม่เป็นไปตามวัตถุประสงค์หลัก บริษัทฯ ยังคงมีเกณฑ์การ
พิจารณาการเข้าลงทุนในโครงการซึ่งต้องมีอัตราผลตอบแทนภายในไม่ต่ำกว่าร้อยละ 12.00  โดยบริษัทฯ มีแผนจะพิจารณานำเงินทุน
ที่เหลือมาใช้ตามวัตถุประสงค์ลำดับถัดไปก่อนโดยลงทุนในโครงการอื่นที่เกี่ยวกับธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and 
Entertainment) โดยอาจรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และนำไปใช้เพื่อเป็นแหล่งเงินทุน
หมุนเวียนและโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม ทั้งนี้ ในกรณีที่มีความชัดเจนเกี่ยวกับโครงการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม 
หรือลักษณะการใช้เงินทุนหมุนเวียน หรือบริษัทฯ จะเข้าลงทุนในโครงการใหม่ซึ่งไม่เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อยอดกับธุรกิจเดิม หรือใช้
เงินทุนเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด บริษัทฯ จะดำเนินการแจ้งให้ผู้ถือหุ้นรับทราบ และ/หรือ ขออนุมัติเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงิน
กับผู้ถือหุ้นต่อไปแล้วแต่กรณี รวมถึงจะปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ.20/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ 
ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน และ ประกาศหรือหลักเกณฑ์อื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เป็นต้น 

8. ความเสี่ยงจากการระดมทุนล่วงหน้าและคงไว้ซ่ึงสภาพคล่องส่วนเกินเป็นระยะเวลานาน 

การเข้าทำธุรรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน ีโดยมีวัตถุประสงคห์ลักของการใช้เงินของบริษัทฯ 
คือ 1) การเข้าลงทุนในการพัฒนาและสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของธุรกิจ Virtual Bank 2) ใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิม
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง และ 3) ใช้เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย  ในส่วน
ของวัตถุประสงค์การเข้าลงทุนในการพัฒนาและสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของธุรกิจ Virtual Bank โดยเป็นการขอใบอนุญาตเพื่อ
ประกอบธุรกิจ Virtual Bank ซึ่งในปัจจุบันบริษัทฯ อยู่ระหว่างยื่นคำขอและส่งเอกสารข้อมูลตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทยกำหนด 
หลังจากนั้น ธนาคารแห่งประเทศไทยจะมีการพิจารณาคุณสมบัติของผู้สมัครเป็นเวลา 9 เดือน โดยกระทรวงการคลังจะมีการประกาศ
รายชื่อผู้ที่ได้รับใบอนญาตประกอบธุรกิจ Virtual Bank ภายในกลางปี 2568 ซึ่งทำให้เงินสดที่ได้จากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP ยังมิได้ถูกนำไปใช้ตามวัตถุประสงค์ได้ทันที อีกทั้ง สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง และวัตถุประสงค์เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มี
ระยะเวลาใช้เงินยาวนานสูงสุดถึง 24 เดือนนั้น ทั้งนี้ ในกรณีที่ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้อนุมัติการจำหน่ายหุ้น ROCTEC 
บริษัทฯ จะได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้นดังกล่าวมูลค่ารวมทั้งสิ้น 2,196.93 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีแผนท่ีจะนำเงินจากการจำหน่าย
หุ ้นสามัญของ ROCTEC เพื ่อสำรองไว้สำหรับโอกาสในอนาคตของบริษัทฯ ในการควบรวมและเข้าซื ้อกิจการ (Merger and 
Acquisition) ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ กล่าวคือ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจ
บริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) ซึ่งภายหลังจากการได้รับอนุมัติให้เข้าทำรายการใน
วาระต่าง ๆ เรียบร้อยแล้ว บริษัทฯ จะได้รับเงินจำนวนรวมทั้งสิ้น 15,405.15 ล้านบาท อีกทั้งยังเป็นผลให้บริษัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่ม
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มากขึ้น โดยมีอัตราส่วนสภาพคล่องจากเดิม 4.06 เท่า เป็น 4.99 เท่า ซึ่งอาจทำให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงในการคงไว้ซึ่งสภาพคล่อง
ส่วนเกินเป็นระยะเวลานาน อย่างไรก็ดี ในช่วงระหว่างทีธ่นาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาคุณสมบัติของผู้สมัครขอใบอนุญาตดังกล่าว 
บริษัทฯ มีนโยบายการบริหารสภาพคล่องและเงินสดของบริษัทฯ ด้วยการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นประเภทที่ได้รับการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือในระดับที่ได้รับการยอมรับว่าสามารถลงทุนได้ ( Investment Grade) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึง
ความเหมาะสมของนโยบายการบริหารสภาพคล่องและเงินสดของบริษัทฯ ด้วยการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นประเภทท่ีได้รับการจัด
อันดับความน่าเชื่อถือในระดับที่ได้รับการยอมรับว่าสามารถลงทุนได้ ( Investment Grade) นั้นมีความเหมาะสม เนื่องจากการลงทุน
ในตราสารหนี้ระยะสั้นนั้นถือเป็นสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ำ มีสภาพคล่องสูง และให้ผลตอบแทนมากกว่าการนำเงินไปฝากกับสถาบัน
การเงิน  
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4. ความเหมาะสมด้านราคา – หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 

ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาข้อมูลจากการสัมภาษณ์
ผู้บริหาร งบการเงินย้อนหลัง 3 ปี สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 – 31 มีนาคม 2567 และไตรมาสที่ 1 ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2567  ตลอดจนแผนการดำเนินงาน และข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า ข้อมูลและเอกสารสำคัญดังกล่าวเป็นข้อมูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทั้ง พิจารณาจาก
สถานการณ์ และข้อมูลที่สามารถรับรู้ได้ในปัจจุบัน ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการดำเนินธุรกิจ 
การประเมินมูลค่าหุ้นรวมถึงการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นในการพิจารณาราคายุติธรรมของมูลค่าหุ้น อาจมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีต่าง ๆ จำนวน 6 วิธี ดังนี ้

1) วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) ซึ่งแบ่งออกเป็น 3 วิธีคือ 

(1) วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach – “P/BV”) 

(2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earning Approach – “P/E”) 

(3) วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (Enterprise 
Value to Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization – “EV/EBITDA”) 

5) วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) 

6) วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part – “SOTP”) 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แสดงรายละเอียดดังนี้  
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4.1 วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธนีี ้เป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ตามงบการเงินของบริษัทฯ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่าทางบัญชีตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567  มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางมูลค่าหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (งบการเงินรวม) 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

ทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแล้ว 1,119.45 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 25,386.59 

กำไร (ขาดทุน) สะสม  

     จัดสรรเป็นทุนสำรองตามกฎหมาย 160.96 

     ยังไม่ได้จัดสรร (2,222.62) 

ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (663.67) 

ส่วนต่ำกว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย / ธุรกิจ (1,581.74) 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 549.45 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชี (ล้านบาท) 22,748.42 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 11,194.52 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 2.03 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีจะได้มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 22,748.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นเท่ากับ 2.03 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่าราคา
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.50 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.53 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 35.47 ของเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีเป็นการแสดงมูลค่าทางบัญชีของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลาใด
เวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้น
ภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธรุกิจในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีที ่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ  
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4.2 วิธปีรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธนีี ้เป็นการประเมินมูลค่าตามบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นภายหลังจาก
วันท่ีในงบการเงิน และส่วนเพ่ิมจากการประเมินใหม่ของสินทรัพย์ตามรายงานการประเมินราคาสินทรัพย์ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุงรายการเงินลงทุนในบริษัทร่วม JMART ซึ่งรับรู้มูลค่าตามวิธีส่วนได้เสียในงบฐานะทาง
การเงิน และเงินลงทุนใน PLANB ซึ่งรับรู้ด้วยวิธีมูลค่ายุติธรรมวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระพิจารณาแล้วเหน็ว่ามิไดส้ะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของเงินลงทุนดังกล่าว ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ดังนั้น จึงปรับปรุงมูลค่าของหุ้น
สามัญของ JMART และ PLANB ที่บริษัทฯ ถือครองด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) ซึ่งเป็นวิธีการ
พิจารณามูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยวิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย์ในแต่ละราคา (VWAP) 
เนื่องจาก JMART และ PLANB เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีจำนวนผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ในสัดส่วนที่สูง
กล่าวคือ ร้อยละ 44.491 (ข้อมูลตาม SET ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2567) และร้อยละ 54.792 (ข้อมูลตาม SET ณ วันที่ 13 มีนาคม 
2567) ตามลำดับ โดยการมีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) สูงสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงหรือ Fair Price 
ของหุ้นได้ เนื่องจาก 1) แสดงถึงการมีหุ้นจำนวนมากที่สามารถซื้อขายได้ในตลาด ซึ่งทำให้การซื้อขายหุ้นทำได้ง่ายและมีความคล่องตัว
มากขึ้น การมีสภาพคล่องสูงช่วยให้การซื้อขายหุ้นไม่ทำให้ราคาหุ้นเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงเมื่อมีการซื้อขายจำนวนมาก 2) หุ้นที่มี
สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) สูงมีแนวโน้มที่จะมีการซื้อขายบ่อยครั้งและมีจำนวนการซื้อขายที่เพียงพอ ซึ่งช่วย
ให้ราคาหุ้นสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงมากข้ึน เพราะราคาหุ้นจะมีการปรับตัวตามความตอ้งการและสะท้อนถึงข้อมูลใหม่ ๆ อย่างรวดเร็ว
และมีประสิทธิภาพ และ 3) การถือหุ้นที่กระจายออกไปหลายราย แสดงถึงการไม่มีกลุ่มหรือบุคคลที่มีอิทธิพลหรือควบคุมการซื้อขาย
หุ้นได้ทั้งหมด ลดผลกระทบจากการควบคุมของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ซึ่งทั้งหมดนี้ช่วยให้ราคาหุ้นสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของ 
JMART และ PLANB ได้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีประเมินมูลค่าหุ้น JMART และ PLANB ด้วยวิธีดังกล่าวสามารถ
สะท้อนการประเมินมูลค่ายุติธรรม ณ ช่วงเวลาดังกล่าวได้ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณามูลค่าหุ้น JMART และ PLANB 
ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 13 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันที่บริษัทฯ เปิดเผยงบการเงินสำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2567 เพื่อให้สะท้อนมูลค่าตลาด ณ วันท่ีงบการเงินของบริษัทฯ ออกประกาศล่าสุด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาสภาพคล่องของ JMART และ PLANB จากปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน 
ซึ่งเท่ากับ 19.72 ล้านหุ้นต่อวัน และ 13.54 ล้านหุ้นต่อวัน ตามลำดับ ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ของหุ้น
ในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร และหุ้นในกลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ์ ซึ่งเท่ากับ 8.19 ล้านหุ้นต่อวัน และ 7.29 ล้านหุ้นต่อวัน 
ตามลำดับ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า JMART และ PLANB มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง ซึ่งสามารถสะท้อนถึง
มูลค่าที่แท้จริงหรือ Fair Price ของหุ้นได้ 

อีกทั้ง JMART และ PLANB ไม่มีความผันผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขาย ดังนั้น ราคาหุ้นจึงสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่
แท้จริงของ JMART และ PLANB ได้ ตามทฤษฎีตลาดที่มีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis)3 กล่าวคือราคาหุ้นในตลาดที่
มีประสิทธิภาพจะสะท้อนข้อมูลทั้งหมดที่มีอยู่ในตลาด หากไม่มีความผันผวนในปริมาณการซื้อขาย แสดงว่าข้อมูลต่าง ๆ ถูกส่งผ่าน
และได้รับการประเมินอย่างเหมาะสม ทำให้ราคาหุ้นในตลาดสามารถสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงได้ โดยสามารถวิเคราะห์ปริมาณการซื้อ
ขายได้ดังนี้ 

  

 
1 เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ JMART ซึ่งเท่ากับร้อยละ 44.49 พบว่า JMART มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่สูง 
และใกล้เคียงกับสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งเท่ากับร้อยละ 45.53 
2 เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ PLANB ซึ่งเท่ากับร้อยละ 54.79 พบว่า PLANB มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่สูง 
และสูงกว่าสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ์ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 34.25 
3 อ้างอิงจากหนังสือ Fama, Eugene F. (1970). Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work. Journal of Finance. 
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แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น JMART ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้น JMART ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่าไม่มีความผันผวนใน
ส่วนของปริมาณการซื้อขาย โดยมีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 19.72 ล้านหุ้นต่อวัน ถึงแม้ว่าในช่วงวันที่ 16 
กุมภาพันธ์ 2566 – 16 พฤศจิกายน 2566 JMART จะมีปริมาณการซื้อขายสูง เฉลี่ยเท่ากับ 27.17 ล้านหุ้นต่อวัน อย่างไรก็ดี เมื่อ
เปรียบเทียบกับปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 19.72 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขาย ณ ช่วงเวลา
ดังกล่าวไม่มีความผันผวน โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 0.38 เท่า ซึ่งไม่เกินช่วง
เปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า1  

แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น PLANB ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้น PLANB ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่าไม่มีความผันผวนใน
ส่วนของปริมาณการซื้อขาย โดยมีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 13.54 ล้านหุ้นต่อวัน ถึงแม้ว่าในช่วงวันที่ 16 

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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กุมภาพันธ์ 2566 – 16 พฤศจิกายน 2566 PLANB จะมีปริมาณการซื้อขายสูง เฉลี่ยเท่ากับ 16.57 ล้านหุ้นต่อวัน อย่างไรก็ดี เมื่อ
เปรียบเทียบกับปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 13.54 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขาย ณ ช่วงเวลา
ดังกล่าวไม่มีความผันผวน โดยมีปริมาณการซื้อขายต่ำกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 0.22 เท่า ซึ่งไม่เกินช่วง
เปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า1  

อีกทั้ง ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 ได้มีมติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ 
จำหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดของ ROCTEC จำนวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 คิดเป็นร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ชำระ
แล้วทั้งหมดของ ROCTEC ให้แก่ BTS ในราคาหุ้นละ 1.00 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 2,196,934,494 บาท จากการที่ BTS จะทำ
คำเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) และบริษัทฯ จะ
เสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติก่อนเข้าทำรายการ ที่จะจัดขึ้นในวันท่ี 15 ตุลาคม 2567 ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงปรับปรุงมูลค่าของ ROCTEC ตามมูลค่าเสนอขายดังกล่าว เนื่องจากมูลค่าเสนอขายเป็นมูลค่าที่สูงกว่าการประเมินมูลค่า
ยุติธรรมด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) ในรอบ 360 วันทำการ ซึ ่งมีมูลค่าอยู่ในช่วง 5 ,726.56 – 
7,373.10 ล้านบาท อีกทั้ง จากการพิจารณามูลค่าหุ้นของ ROCTEC ในรอบ 360 วันทำการ พบว่ามีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 
360 วัน เท่ากับ 10.40 ล้านหุ้นต่อวัน ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลีย่ย้อนหลงั 360 วัน ของหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การสื่อสาร ซึ่งเท่ากับ 8.19 ล้านหุ้นต่อวัน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่ า ROCTEC มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง 
อย่างไรก็ดี ROCTEC มีความผันผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขาย ซึ่งอาจทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) 
เนื ่องจากเมื่อปริมาณการซื้อขายของหุ้นมีความผันผวนสูง ราคาหุ้นอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงในช่วงเวลาสั้น ๆ การ
เปลี่ยนแปลงเหล่านี้อาจไม่ได้สะท้อนถึงสถานะทางการเงินและมูลค่าของ ROCTEC อย่างแท้จริง แต่เป็นผลจากปัจจัยชั่วคราวหรือ
ความต้องการที่ไม่สัมพันธ์กับพื้นฐานของ ROCTEC ตามทฤษฎีตลาดที่มีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis)2 กล่าวคือ
ราคาหุ้นในตลาดที่มีประสิทธิภาพจะสะท้อนข้อมูลทั้งหมดที่มีอยู่ในตลาด อย่างไรก็ดี บางช่วงเวลาราคาอาจมีความผันผวนเนื่องจาก
การเก็งกำไรหรือการตอบสนองต่อข่าวสารที่ไม่ถาวร ซึ่งอาจทำให้ราคาเคลื่อนไหวไม่สัมพันธ์กับมูลค่าที่แท้จริง  โดยสามารถวิเคราะห์
ปริมาณการซื้อขายได้ดังนี้ 

แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น ROCTEC ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
2  อ้างอิงจากหนังสือ Fama, Eugene F. (1970). Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work. Journal of Finance. 

-5.0
5.0
15.0
25.0
35.0
45.0
55.0
65.0
75.0
85.0
95.0
105.0
115.0
125.0

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

16
/0

2/
20

23

16
/0

3/
20

23

16
/0

4/
20

23

16
/0

5/
20

23

16
/0

6/
20

23

16
/0

7/
20

23

16
/0

8/
20

23

16
/0

9/
20

23

16
/1

0/
20

23

16
/1

1/
20

23

16
/1

2/
20

23

16
/0

1/
20

24

16
/0

2/
20

24

16
/0

3/
20

24

16
/0

4/
20

24

16
/0

5/
20

24

16
/0

6/
20

24

16
/0

7/
20

24

ปริมาณหุ้น (แกนขวา) ราคาปิด

บาท ล้านหุ้น



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                          
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

62 | หน้า 

 

จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้น ROCTEC ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่ามีความผันผวนในส่วน
ของปริมาณการซื้อขายสูง โดยในช่วงวันที่ 1 กันยายน 2566 – 5 กันยายน 2566 มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 74.61 ล้านหุ้นต่อวัน 
และในช่วงวันที่ 26 กรกฎาคม 2567 – 9 สิงหาคม 2567 มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 64.30 ล้านหุ้นต่อวัน เมื่อเปรียบเทียบกับ
ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 10.40 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขายท้ังช่วง 2 เวลาดังกล่าวมีความผัน
ผวนสูง โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 6.18 เท่า และ 5.18 เท่า ตามลำดับ ซึ่งเกิน
ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– 1.00 เท่า1 

อีกทั้ง เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ ROCTEC ซึ่งเท่ากับร้อยละ 27.73 พบว่า 
ROCTEC มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่ค่อนข้างต่ำ และต่ำกว่าสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย 
(Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งเท่ากับร้อยละ 45.53 โดยอาจทำให้ราคาหุ้นไม่สะท้อนถึงมูลค่าที่
แท้จริงของ ROCTEC ได้ เนื่องจากปัญหาด้านสภาพคล่องที่ต่ำ การควบคุมจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ การประเมินมูลค่าที่ไม่แม่นยำ การ
สะท้อนข้อมูลใหม่ที่ช้า และผลกระทบจากการเก็งกำไร  ดังนั้น การปรับปรุงมูลค่าของ ROCTEC โดยอ้างอิงจากมูลค่าเสนอขายจึง
เหมาะสม ซึ่งมีรายละเอียด ดังน้ี 

ส่วนต่างมูลค่าทางบัญช ี

รายการ 

(1) 
มูลค่าทางบัญชี ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 

2567 
(ล้านบาท) 

(2) 
มูลค่าตลาด/
มูลค่าซื้อขาย 
(ล้านบาท) 

(3) 
สัดส่วนการถือหุ้น

ของบริษัทฯ 
(ร้อยละ) 

(2) x (3) = (4) 
มูลค่าตลาด/มูลค่าซื้อ
ขาย ตามสัดส่วนการ
ถือหุ้นของบริษัทฯ 

(ล้านบาท) 

(4) - (1) = (5) 
ส่วนต่างมูลค่าทาง

บัญช ี
(ล้านบาท) 

JMART 5,598.99 17,560.561/ 13.74 2,412.82 (3,186.17) 
PLANB 5,710.66 30,224.332/ 16.90 5,107.91 (602.75) 
ROCTEC 2,213.10 8,118.75 27.06 2,196.933/ (16.16) 

หมายเหตุ: 1/ มูลค่าตลาดของ JMART ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย์ในแต่ละราคา (VWAP) ต้ังแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 13 สิงหาคม 2567 
             2/ มูลค่าตลาดของ PLANB ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย์ในแต่ละราคา (VWAP) ต้ังแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 13 สิงหาคม 2567 
             3/ มูลค่าเสนอขายของ ROCTEC  

  

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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ตารางมูลค่าหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (งบการเงินรวม) 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

ทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแล้ว  1,119.45  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ  25,386.59  

กำไร (ขาดทุน) สะสม  

     จัดสรรเป็นทุนสำรองตามกฎหมาย  160.96  

     ยังไม่ได้จัดสรร  (2,222.62) 

ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน  (663.67) 

ส่วนต่ำกว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย / ธุรกิจ  (1,581.74) 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 549.45 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชี (ล้านบาท) 22,748.42 

บวก: ส่วนต่างมูลค่าทางบัญชีของ JMART (3,186.17) 

บวก: ส่วนต่างมูลค่าทางบัญชีของ PLANB (602.75) 

บวก: ส่วนต่างมูลค่าทางบัญชีของ ROCTEC (16.16) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ หลังปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท) 18,943.34 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 11,194.52 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 1.69 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าทางบัญชีจะได้มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ เท่ากับ 18,943.34 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.69 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ที่ 1.50 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.19 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 12.81 ของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนฐานะการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลา
หนึ่ง และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ ภายหลังจากวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการ
ดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง ส่วนปรับปรุงที่อาจ
เกิดขึ้นในอนาคต อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง 
รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted 
Book Value Approach) เพียงอย่างเดียวอาจไม่เพียงพอในการสะท้อนผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ 
ซึ่งมีการดำเนินงานอย่างต่อเนื่องตามแผนการดำเนินธุรกิจปกติซึ่งประกอบด้วยการดำเนินงานในธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการ
ด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ โดยใช้วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part) ร่วมด้วย  
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4.3 วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นการประเมินมูลค่าที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าราคาในตลาดนั้นเป็นราคาที่
สะท้อนอุปสงค์-อุปทานของหลักทรัพย์ของบริษัทฯ โดยรวมมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ แสดงได้ตามแผนภูมิต่อไปนี้  

แผนภูมิราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาสภาพคล่องของบริษัทฯ จากปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 
51.50 ล้านหุ้นต่อวัน ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ของหุ้นในกลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ์ ซึ่งเท่ากับ 7.29 ล้านหุ้น
ต่อวัน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าบริษัทฯ มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง  

ทั้งนี ้จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่ามีความผันผวนใน
ส่วนของปริมาณการซื้อขายสูง โดยในช่วงวันท่ี 1 มิถุนายน 2566 – 6 มิถุนายน 2566 มปีริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 274.06 ล้านหุ้นต่อ
วัน และในช่วงวันที่ 7 กุมภาพันธ์ 2567 – 19 มีนาคม 2567 มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 130.20 ล้านหุ้นต่อวัน เมื่อเปรียบเทียบกับ
ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 51.50 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขายทั้งช่วง 2 เวลาดังกล่าวมีความผัน
ผวนสูง โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 4.32 เท่า และ 1.53 เท่า ตามลำดับ ซึ่งเกิน
ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– 1.00 เท่า1 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย์ใน
แต่ละราคา (VWAP) ย้อนหลัง 7 วันทำการ 15 วันทำการ 30 วันทำการ 60 วันทำการ 90 วันทำการ 120 วันทำการ 180 วันทำการ 
270 วันทำการ และ 360 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 อ้างอิงจากวันที่คณะกรรมการบริษัทอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private 
Placement) ซึ่งมีการเปิดเผยเรื่องการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) บนเว็บไซต์ 

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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SET ในวันที่ 2 สิงหาคม 2567 ดังนั ้น การพิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธี VWAP จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 จึงมีความ
สมเหตุสมผลและไม่ถูกกระทบด้วยข่าวการทำธุรกรรมในครั้งนี ้โดยการประเมินมูลคา่หุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด มีรายละเอียด
ดังนี ้

ตารางมูลค่าหุ้นมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดของบริษัทฯ 

ช่วงเวลา VWAP (บาทต่อหุ้น) 
7 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.67 
15 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.67 
30 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.56 
60 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.57 
90 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.62 
120 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.62 
180 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.67 
270 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 1.82 
360 วันทำการ จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 2.10 

ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขาย ณ วันนั้น 

 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ  ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาดจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  อยู่ในช่วง  
17,474.78 –  23,503.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.56  – 2.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ที่ 1.50 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.06 – 0.60 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 4.07 – 39.97 ของราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาดเป็นการสะท้อนมูลค่าหุ้นของ
บริษัทฯ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งตามอุปสงค์และอุปทานของนักลงทุน ซึ่งอาจมีปัจจัยอื่นที่ส่งผลต่อราคาหุ้น ณ ช่วงเวลานั้น ๆ เช่น 
สภาพเศรษฐกิจ สภาพตลาดทุน ดอกเบี้ย หรือปัจจัยระยะสั้นอ่ืน ๆ เป็นต้น ซึ่งทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) 
โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคต จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไร
ของบริษัทฯ ในอนาคต อีกทั้ง จากการพิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ในรอบ 360 วันทำการ พบว่า มีความผันผวนในส่วนของปริมาณ
การซื้อขายและมูลค่าหุ้นมีแนวโน้มที่ลดลง ซึ่งอาจทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) เนื่องจากเมื่อปริมาณการซื้อ
ขายของหุ้นมีความผันผวนสูง ราคาหุ้นอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงในช่วงเวลาสั้น ๆ การเปลี่ยนแปลงเหล่านี้อาจไม่ได้สะท้อนถึง
สถานะทางการเงินและมูลค่าของบริษัทฯ อย่างแท้จริง แต่เป็นผลจากปัจจัยชั่วคราวหรือความต้องการที่ไม่สัมพันธ์กับพื้นฐานของ
บริษัทฯ ตามทฤษฎีตลาดที่มีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis)1 กล่าวคือราคาหุ้นในตลาดที่มีประสิทธิภาพจะสะท้อน
ข้อมูลทั้งหมดที่มีอยู่ในตลาด อย่างไรก็ดี บางช่วงเวลาราคาอาจมีความผันผวนเนื่องจากการเก็งกำไรหรือการตอบสนองต่อข่าวสารที่ไม่
ถาวร ซึ่งอาจทำให้ราคาเคลื่อนไหวไม่สัมพันธ์กับมูลค่าที่แท้จริง อีกทั้ง เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free 
Float) ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 29.88 พบว่าบริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่ค่อนข้างต่ำ และ
ต่ำกว่าสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งเท่ากับร้อยละ 34.25 
โดยอาจทำให้ราคาหุ้นไม่สะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของบริษัทฯ ได้ เนื่องจากปัญหาด้านสภาพคล่องที่ต่ำ การควบคุมจากผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ การประเมินมูลค่าที่ไม่แม่นยำ การสะท้อนข้อมูลใหม่ที่ช้า และผลกระทบจากการเก็งกำไร ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
เห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีที ่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

 
1  อ้างอิงจากหนังสือ Fama, Eugene F. (1970). Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work. Journal of Finance. 
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4.4 วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นการประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งอยู่บนสมมติฐานว่าบริษัทฯ ที่
ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกันควรมีอัตราส่วนมูลค่าตลาดใกล้เคียงกัน โดยในการเลือกบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่
ใกล้เคียงกันเพื่อประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ นั้น แต่ละบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบนั้นอาจมีความแตกต่างกัน อาทิ นโยบายทางการ
บัญชี นโยบายการลงทุน ขนาดของกิจการ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างต้นทุน และแหล่งที่มาของรายได้อื่น ๆ เป็นต้น ดังนั้น การนำ
บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกล้เคียงกันมาเปรียบเทียบนั้นอาจจะไม่ได้ครอบคลุมบริษัทที่คล้ายคลึงกันท้ังหมดและอาจมีความแตกต่างกัน
ในหลายประการดังท่ีอธิบายไปแล้วข้างต้น 

ในการประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนำข้อมูลค่า
มัธยฐานของอัตราส่วนตลาดของบริษัทเทียบเคียงในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 วันย้อนหลัง จากวันที่ วันที่ 1 
สิงหาคม 2567 มาใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ซึ่งได้ทำการประเมินมูลค่าโดยใช้อัตราส่วนตลาด 3 วิธ ีดังนี ้

(1) อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio - P/BV) 

(2) อัตราส่วนราคาต่อกำไร (Price to Earnings Ratio - P/E) 

(3) อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่า ตัด
จ ำ ห น ่ า ย  ( Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization - 
EV/EBITDA) 

เนื่องจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย โดยในปี 2566/67 บริษัทฯ มี
สัดส่วนรายได้จากธุรกิจสื่อโฆษณาเป็นสัดส่วนใหญ่ที่ร้อยละ 43.73 ของรายได้จากการบริการและขาย ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงนำข้อมูลของบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจสื่อโฆษณา และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของประเทศไทย ซึ่งบริษัทที่มี
ลักษณะธุรกิจท่ีสอดคล้องกับบริษัทฯ มากที่สุด ได้แก่ 3 บริษัท ดังนี้ 1) บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 2) บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด 
(มหาชน) และ 3) บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน) อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่เลือกใช้บริษัท ร็อคเทค โกลบอล 
จำกัด (มหาชน) เป็นบริษัทเทียบเคียง เนื่องจากมีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดเท่ากับ 7,793.26 ล้านบาท ซึ่งเป็นบริษัทที่มีมูลค่า
หลักทรัพย์ที่ขนาดเล็กเมื่อเทียบเคียงกับอีก 2 บริษัท อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถหาบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจ
สื่อโฆษณา และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของประเทศไทยได้เพียงพอ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใช้บริษัทฯ เองเป็น
บริษัทเทียบเคียงในการคำนวณมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีนี้ร่วมด้วย โดยสามารถสรุปรายชื่อ และรายละเอียดของแต่ละบริษัทเทียบเคียง 
ดังนี ้
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ตารางข้อมูลบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ ส่วนผู้ถือหุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์
ตามราคา

ตลาด 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย ไทย 5,571.65 (3,293.24) 27,690.96 24,556.87 25,075.72 

บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) ให้บริการและรับจ้างผลิตสื ่อโฆษณาภายนอกที่อยู ่อาศัย ประกอบด้วย สื่อ
โฆษณาบนระบบขนส่งมวลชน สื่อโฆษณาภาพนิ่งกลางแจ้ง สื่อโฆษณาดิจิทัล
กลางแจ้ง สื่อโฆษณาภายในสนามบิน สื่อโฆษณาภายในห้างสรรพสินค้า สื่อ
โฆษณาออนไลน์ 

ไทย 8,869.18 1,072.33 16,428.55 9,697.70 31,528.30 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง 

 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567
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4.4.1 วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach - P/BV) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นการนำมูลค่าหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งเท่ากับ 22,748.42 ล้านบาท ตามที่แสดงในวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี  คูณกับ
ค่าเฉลี่ยมัธยฐาน (Median) ส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ของบริษัทเทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วัน
ย้อนหลังไปจนถึง 360 วันย้อนหลัง จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 อ้างอิงจากวันที่คณะกรรมการบริษัทอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ
ผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 
ซึ่งมีการเปิดเผยเรื่องการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) บนเว็บไซต์ SET ในวันที่ 2 
สิงหาคม 2567 ดังนั้น การพิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 
จึงมีความสมเหตุสมผลและไม่ถูกกระทบด้วยข่าวการทำธุรกรรมในครั้งน้ี มีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชขีองบริษัทฯ 

บริษัท 
P/BV Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

VGI 0.78 0.79 0.76 0.76 0.78 0.78 0.84 0.99 1.21 

PLANB 3.22 3.23 3.33 3.51 3.62 3.73 3.78 3.82 3.87 

ค่ามัธยฐาน 
P/BV 

2.00 2.01 2.04 2.13 2.20 2.25 2.31 2.40 2.54 

มูลค่าส่วนของผู้
ถือหุ้นตามบัญช ี
(ล้านบาท) 

22,748.42 22,748.42 22,748.42 22,748.42 22,748.42 22,748.42 22,748.42 22,748.42 22,748.42 

มูลค่าส่วนของ 
ผู้ถือหุ้น  
(ล้านบาท) 

45,519.60 45,832.05 46,514.10 48,529.52 50,087.33 51,217.94 52,482.62 54,688.54 57,727.79 

จำนวนหุ้น  
(ล้านหุ้น) 

11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 

ราคาต่อหุ้น  
(บาทต่อหุ้น) 

4.07 4.09 4.16 4.34 4.47 4.58 4.69 4.89 5.16 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/BV ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 2.00 – 2.54 เท่า 
ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีจะได้มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่ในช่วง 45,519.60 – 
57,727.79 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 4.07 – 5.16 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 
1.50 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 2.57 – 3.66 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 171.08 – 243.79 ของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี เป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะทาง
การเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและ
เหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้ม
ของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีที ่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ  
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4.4.2 วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: P/E) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธนีี ้เป็นการนำกำไรสุทธิของบริษัทฯ ตามกำไร (ขาดทุน) สุทธิ 12 เดือนย้อนหลัง 
(ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 ถึง 30 มิถุนายน 2567) ซึ ่งมีค่าเท่ากับ (3,293.24) ล้านบาท คูณด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ (P/E Ratio) ของบริษัทที่เทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 วัน
ย้อนหลัง จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 อ้างอิงจากวันที่คณะกรรมการบริษัทอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 
เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ซึ่งมีการเปิดเผยเรื่อง
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) บนเว็บไซต์ SET ในวันที่ 2 สิงหาคม 2567 
ดังนั้น การพิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ จากวนัท่ี 1 สิงหาคม 2567 จึงมีความสมเหตุสมผล
และไม่ถูกกระทบด้วยข่าวการทำธุรกรรมในครั้งน้ี มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อกำไรสุทธิของบริษัทฯ 

บริษัท 
P/E Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

VGI N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

PLANB 29.89 30.04 30.89 32.56 33.65 34.60 35.06 35.48 35.93 

ค่ามัธยฐาน P/E 29.89 30.04 30.89 32.56 33.65 34.60 35.06 35.48 35.93 

กำไรสุทธิ 12 เดือน
ย้อนหลัง2/ (ล้านบาท) 

(3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) (3,293.24) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือ
หุ้น (ล้านบาท) 

N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 

ราคาต่อหุ้น  
(บาทต่อหุ้น) 

N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากบริษัทฯ มีกำไรสุทธิ 12 เดือนย้อนหลังเป็นค่าติดลบ จึงไม่สามารถหาอัตราส่วน P/E ได้ 
             2/ กำไร (ขาดทุน) สุทธิ 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ เท่ากับ (3,293.24) ล้านบาท  

 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 29.89 – 35.93 เท่า 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากผลการดำเนินงานในงบกำไรขาดทุนสำหรับ 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ (3,293.24) 
ล้านบาท ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิไม่สามารถใช้ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ ไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแตล่ะ
บริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน เงินทุน และไม่ได้คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 
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4.4.3 วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 

(Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: EV/ EBITDA) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นการนำกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จำหน่าย (EBITDA) 12 เดือนย้อนหลัง (ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 ถึง 30 มิถุนายน 2567) ซึ่งมีค่าเท่ากับ (2,381.83) ล้านบาท คูณ
ด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/ EBITDA ของบริษัทที่เทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 
วันย้อนหลัง จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 อ้างอิงจากวันที่คณะกรรมการบริษัทอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567 
เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ซึ่งมีการเปิดเผยเรื่อง
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) บนเว็บไซต์ SET ในวันที่ 2 สิงหาคม 2567 
ดังนั้น การพิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล 
ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย จากวันที่ 1 สิงหาคม 2567 จึงมีความสมเหตุสมผลและไม่ถูกกระทบด้วยข่าวการทำธุรกรรมในครั้งนี้ 
มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางมูลค่าหุ้นตามมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายของบริษัทฯ  

บริษัท 
EV/ EBITDA Ratio (เทา่) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

VGI N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

PLANB 8.33 8.37 8.58 8.99 9.26 9.50 9.61 9.72 9.83 

ค่ามัธยฐาน 
EV/EBITDA 

8.33 8.37 8.58 8.99 9.26 9.50 9.61 9.72 9.83 

EBITDA 12 เดือน
ย้อนหลัง2/  
(ล้านบาท) 

(2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) (2,381.83) 

มูลค่ากิจการของ
บริษัทฯ  
(ล้านบาท) 

N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

บวก: เงินสดและ
เงินลงทุนชั่วคราว3/ 
(ล้านบาท) 

6,934.04 6,934.04 6,934.04 6,934.04 6,934.04 6,934.04 6,934.04 6,934.04 6,934.04 

หัก: หนี้สินที่มี
ภาระดอกเบี้ย3/ 
(ล้านบาท) 

(415.72) (415.72) (415.72) (415.72) (415.72) (415.72) (415.72) (415.72) (415.72) 

หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่
มีอำนาจควบคุม3/ 
(ล้านบาท) 

(1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) (1,808.45) 

มูลค่าส่วนของผู้
ถือหุ้น (ล้านบาท) 

N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

จำนวนหุ้น  
(ล้านหุ้น) 

11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 11,194.52 

ราคาต่อหุ้น  
(บาทต่อหุ้น) 

N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ N/A 1/ 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากบริษัทฯ มี EBITDA 12 เดือนย้อนหลังเป็นค่าติดลบ จึงไม่สามารถหาอัตราส่วน EV/EBITDA ได้ 

 2/ EBITDA 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ เท่ากับ (2,381.83) ล้านบาท  
 3/ ข้อมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
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ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/ EBITDA ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 8.33 – 9.83 
เท่า อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก EBITDA สำหรับ 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ (2,381.83) ล้านบาท ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตัดจำหน่ายไม่สามารถใช้ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อน
หักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย ไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ 
โครงสร้างเงินทุน เงินทุน และไม่ได้คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็น
วิธีที ่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ  
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4.5 วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach)   

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธนีี้ เป็นวิธีคำนวณมูลค่าหุ้นโดยใช้ค่ามัธยฐานของอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไร
จากการดำเนินงานก่อนหักดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจำหน่าย (Enterprise Value/ Earnings before 
Interest, Tax, Depreciation and Amortization – EV/ EBITDA) สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังของบริษัททีป่ระกอบธุรกิจบริษัทฯ 
ที่ถูกซื้อขายในอดีต มาคูณกับ EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 ถึง 30 มิถุนายน 
2567) ซึ่งมีค่าเท่ากับ (2,381.83) ล้านบาท โดยการประเมินมูลค่าดว้ยวิธีดังกล่าวจะมีความแตกต่างของแต่ละธุรกรรมจากธุรกรรมของ
กิจการเช่น ขนาดของธุรกรรม ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ข้อมูลของธุรกรรม
เทียบเคียงสามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลของธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน 

วันที่ ผู้ถูกซ้ือ ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 
มูลค่าซื้อ

ขาย 
(ล้านบาท) 

อัตราส่วน 
EV/EBITDA 

(เท่า) 
5 มกราคม 

2565 
M & C Saatchi Group ให้บริการโฆษณาและการสื ่อสารการตลาดในสหราช

อาณาจักร , ยุโรป , ตะว ันออกกลาง , แอฟริกา , และ
ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 

สหรัฐอเมริกา 1,081.55 9.82 

27 มีนาคม 
2562 

บริษัท แพลน บี มีเดีย 
จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจให้บริการ และผลิตสื่อโฆษณาภายนอกที่
อยู่อาศัย ได้แก่ สื่อโฆษณาบนระบบขนส่งมวลชน สื่อ
โฆษณาภาพนิ่งกลางแจ้ง สื่อโฆษณาดิจิตอลกลางแจ้ง สื่อ
โฆษณาภายในห้างสรรพส ินค ้า ส ื ่อโฆษณาภายใน
ซุปเปอร์มาร์เก็ต สื่อโฆษณาภายในสนามบิน สื่อโฆษณา
ออนไลน์ และสปอร์ตมาร์เก็ตติ้ง 

ไทย 4,600.03 18.60 

10 พฤษภาคม 
2562 

Incross Co Ltd เป็นบริษัทโฆษณาดิจิทัล ซ่ึงเช่ียวชาญในด้านการโฆษณา
สื่อและการดำเนินการบริการโฆษณา 

เกาหล ี 1,492.74 34.60 

5 ตุลาคม 
2562 

Innocean Worldwide 
Inc 

ผู้ให้บริการการตลาดและการสื่อสารระดับโลกที่นำเสนอ
ว ิธ ีการตลาดเชิงสร้างสรรค์ให ้ก ับแบรนด์ข ้ามชาติ
หลากหลายทั้งในเกาหลีและต่างประเทศ โดยมุ่งเน้นที่
การแก้ปัญหาการตลาดดิจิทัลที่ใช้เทคโนโลยีเพื่อปรับปรุง
ความสามารถในการแก้ปัญหาของลูกค้าอย่างต่อเนื่องใน
หลากหลายช่องทางดิจิทัล 

เกาหล ี 3,379.23 9.30 

ค่ามัธยฐาน 16.34 
ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ:  เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถหาธุรกรรมของบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจสื่อโฆษณาที่ถูกซื้อขายในประเทศไทยได้เพียงพอ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง

พิจารณาใช้ธุรกรรมใกล้เคียงที่เกิดข้ึนในต่างประเทศร่วมด้วย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาธุรกรรมที่ถูกซื้อขายในอดีตในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่าเหมาะสม เนื่องจากเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ 

เพื่อปรับปรุงความแตกต่างของปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเกิดขึ้นแต่ละประเทศ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ สภาวะอุตสาหกรรมของประเทศท่ี
เกิดธุรกรรม เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใช้ค่ามัธยฐาน (Median) ซึ่งเป็นการหาค่ากลางที่เหมาะสมในกรณีที่ข้อมูลมี
ช่วงที่กว้าง โดยค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของรายการซื้อขายอื่นในอดีตเท่ากับ 16.34 เท่า  
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ตารางการคำนวณมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน 

 หน่วย งวด 12 เดือน ย้อนหลัง 
อัตราส่วน EV/EBITDA  เท่า 16.34 
EBITDA 12 เดือนย้อนหลัง1/  ล้านบาท  (2,381.83)  
มูลค่ากิจการของบริษัทฯ  ล้านบาท  N/A/1  
บวก: เงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว2/  ล้านบาท  6,934.04  
หัก: หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย2/  ล้านบาท  (415.72) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/  ล้านบาท  (1,808.45) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  ล้านบาท N/A/1 
จำนวนหุ้น  ล้านหุ้น 11,194.52 
ราคาต่อหุ้น  บาทต่อหุ้น N/A/1 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากบริษัทฯ มี EBITDA 12 เดือนย้อนหลังเป็นค่าติดลบ จึงไม่สามารถหามูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีเปรียบเทียบธุรกรรมที่ใกล้เคียงกันได้ 

 2/ ข้อมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

เนื่องจาก EBITDA สำหรับ 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ (2,381.83) ล้านบาท ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีเปรียบเทียบธุรกรรมที่ใกล้เคียงกันไม่สามารถใช้ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

อย่างไรก็ดี การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้มีความแตกต่างของหลายปัจจัย เช่น ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น 
และปัจจัยของแต่ละธุรกรรมเทียบเคียง จึงเป็นวิธีท่ีอาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วย
วิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของบริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่  ไม่เหมาะสม สำหรับการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ   
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4.6 วิธรีวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ในการประเมินมูลค่าของบริษัทฯ เนื่องจากเป็นวิธีที่
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของแต่ละบริษัทด้วยวิธีที่เหมาะสมตามประเภทของบริษัทนั้น ๆ ซึ่งประกอบด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี วิธีเงินสด
สุทธิ (Net Cash) วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด วิธีตามมูลค่าเสนอขาย และวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ในการประเมินมูลค่า
ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของแต่ละบริษัทในกลุ่ม
บริษัทฯ โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ 1) บริษัทฯ และบริษัทย่อย 2) บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า และ 3) การลงทุนในตราสารหุ้น (ผู้ถือ
หุ้นสามารถศึกษาโครงสร้างบริษัทฯ ได้ที่หัวข้อ 6.4 โครงสร้างบริษัทฯ ) ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
บริษัทดังกล่าว โดยอ้างอิงจากงบการเงินของแต่ละบริษัท จึงส่งผลให้รายการระหว่างกันของกลุ่มบริษัทฯ ถูกยกเลิกซึ่งกันและกัน โดยมี
รายละเอียดดังต่อไปนี้ 

1. บริษัทฯ และบริษัทย่อย แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ (1) บริษัททีป่ระกอบธุรกิจโดยการถือหุ้น (Holding Company)  (2) 
บริษัทที่ประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) และ (3) บริษัทที่ไม่ได้ดำเนินกิจการแล้ว (No Operation) โดยมีรายละเอียด
ดังต่อไปนี้ 

ลำดับ ชื่อบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ทั้ง
ทางตรงและทางอ้อม (ร้อยละ) 

วิธีการประเมินมูลค่า 

1.1 บริษัททีป่ระกอบธุรกิจโดยการถือหุ้น (Holding Company) 

1 บริษัท พอยท์ ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุ๊ป จำกัด (“POV”) 100.00 

วิธีเงินสดสุทธ ิ(Net Cash) 
เนื่องจาก POV ดำเนินธุรกิจหลกั
ในการเข้าลงทุนใน TURTLE ซ่ึง

เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
1.2 บริษัททีป่ระกอบธุรกิจทัว่ไป (Operating Company) 

1 บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) - วิธีมูลค่าปัจจบุันสุทธิของกระแส
เงินสด (Discounted Cash 

Flow Approach) 
เพื่อสะท้อนแผนการดำเนินธุรกจิ 
ความสามารถในการทำกาํไร และ

แนวโน้มการเติบโต รวมทั้ง
ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต 

2 บริษัท 888 มีเดีย จำกัด (“888 Media”) 100.00 

3 บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด (“BSSH”) 90.00 

4 บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด (“BSS”) 90.00 

5 บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) (“TURTLE”) 73.32 

1.3 บริษัทที่ไม่ได้ดำเนินกิจการแล้ว (No Operation) 

1 บริษัท วี จี ไอ แอดเวอร์ไทซ่ิง มีเดีย จำกัด (“VGIAD”) 100.00 

วิธีมูลค่าตามบญัช ี(Book Value 
Approach) 

เนื่องจากบริษัทที่ไม่ได้มีการดำเนิน
กิจการในปจัจุบันแลว้ 

2. บริษัทร่วม และบริษัทร่วมทุน แบ่งออกเป็น 2 กลุ ่ม ได้แก่ (1) บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Listed 
Company) (2) บริษัททีไ่ม่ใช่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Non-listed Company) และ (3) บริษัทในธุรกรรมการจำหน่าย
หุ้น โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้  
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ลำดับ ชื่อบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ทั้ง
ทางตรงและทางอ้อม (ร้อยละ) 

วิธีการประเมินมูลค่า 

2.1 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ (Listed Company) 

1 บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“JMART”)1/ 13.74 

วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด 
(Market Value Approach) 

เนื่องจากเป็นบริษัทจดทะเบยีนใน
ตลาดหลักทรัพย์ที่มจีำนวนผูถ้ือหุ้น
รายย่อย (Free Float) ในสัดส่วน

ที่สูง 
2.2 บริษัทที่ไม่ใชบ่ริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Non-listed Company) 

1 VGI Global Media (Malaysia) Sdn Bhd  25.00 วิธีมูลค่าตามบญัช ี 
(Book Value Approach) 

เนื่องจากเป็นบริษัทที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
และไม่ใช่บริษัทที่ประกอบธุรกิจ

หลักของบริษัทฯ 

2 VGI MACO (Singapore) Private Limited  25.00 
3 บริษัท เดโม เพาว์เวอร์ (ประเทศไทย) จำกัด 40.00 
4 บริษัท แอดซ์ เจ้าพระยา จำกัด 25.01 
5 บริษัท บีว ีมีเดีย แอดส์ จาํกัด 50.00 
6 บริษัท วีจีไอ เอนี่มายด์ เทคโนโลย ีจำกดั 49.00 
7 บริษัท วี-คลิ๊ก เทคโนโลย ีจำกัด 30.00 
8 บริษัท เอสแอลว ีรีเทล จำกัด 30.00 
9 บริษัท ซูพรีโม มีเดีย จำกัด 25.00 
10 บริษัท ดิ ไอคอน วี จ ีไอ จำกัด 25.00 
11 บริษัท เอทีเอส แรบบิท นิติบุคคลเฉพาะกิจ จำกัด 51.00 

2.3 บริษัทในธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น 

1 บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน)2/ (“ROCTEC”) 27.06 

วิธีตามมูลค่าเสนอขาย 
เนื่องจากเป็นมูลค่าค่าที่สูงกว่าการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมวิธีราคาหุ้น
ตามราคาตลาด (Market Value 

Approach) อีกทั้ง จากการ
พิจารณามูลค่าหุ้นของ ROCTEC 
ในรอบ 360 วันทำการ พบวา่ มี
ความผันผวนในส่วนของปริมาณ
การซ้ือขาย ซ่ึงอาจทำให้ราคาหุ้น
ไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair 

Price) 
หมายเหตุ: 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดให้ JMART อยู่ในกลุ่มบริษัทร่วมและบริษัทร่วมทุน ตามโครงสร้างของบริษัทฯ (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาโครงสร้างบริษัทฯ ได้ที่หัวข้อ 6.4 

โครงสร้างบริษัทฯ) โดยบริษัทฯ จัดให้ JMART เป็นบริษัทร่วมเนื่องจากฝ่ายบริหารของบริษัทฯ พิจารณาว่าบริษัทฯ มีอิทธิพลอย่างมีสาระสำคัญใน JMART กล่าวคือบริษัทฯ มี
อำนาจในการมีส่วนร่วมตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายทางการเงินและการดำเนินงานของ JMART แต่ไม่ถึงระดับที่จะมีอำนาจควบคุมนโยบายดังกล่าว ถึงแม้ว่าบริษัทฯ จะถือหุ้น
และมีสิทธิออกเสียงใน JMART ในสัดส่วนร้อยละ 13.74 ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทฯ มีอิทธิพลอย่างมีสาระสำคัญและมีตัวแทนอยู่ในคณะกรรมการของ JMART จำนวน 1 ท่าน คือ
นางจิตเกษม หมู่ม่ิง ดังนั้น บริษัทฯ จึงจัดให้ JMART เป็นบริษัทร่วม 

2/ ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2567 ซึ่งประชุมเม่ือวันที่ 1 สิงหาคม 2567 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ จำหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัท ร็อคเทค โกลบอล 
จำกัด (มหาชน) (“ROCTEC”) จำนวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 คิดเป็นร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมดของ ROCTEC ให้แก่บริษัท บีทีเอส 
กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“BTS”) ในราคาหุ้นละ 1.00 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 2,196,934,494 บาท จากการที่ BTS จะทำคำเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC 
โดยความสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) (เรียกว่า “ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น”) และบริษัทฯ จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
พิจารณาอนุมัติก่อนเข้าทำรายการ ที่จะจัดข้ึนในวันที่ 15 ตุลาคม 2567  
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3. การลงทุนในตราสารหุ้น มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ลำดับ ชื่อบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ทั้ง
ทางตรงและทางอ้อม (ร้อยละ) 

วิธีการประเมินมูลค่า 

3.1 การลงทุนในตราสารหุ้น 

1 บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) (“PLANB”)1/ 16.90 

วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด 
(Market Value Approach) 

เนื่องจากเป็นบริษัทจดทะเบยีนใน
ตลาดหลักทรัพย์ที่มจีำนวนผูถ้ือหุ้น
รายย่อย (Free Float) ในสัดส่วน

ที่สูง 
หมายเหตุ: 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดให้ PLANB อยู่ในกลุ่มการลงทุนในตราสารหุ้น ตามโครงสร้างของบริษัทฯ (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาโครงสร้างบริษัทฯ ได้ที่หัวข้อ 6.4 โครงสร้าง

บริษัทฯ) โดยบริษัทฯ จัดให้ PLANB อยู่ในกลุ่มการลงทุนในตราสารหุ้น เนื่องจากบริษัทฯ จะถือหุ้นและมีสิทธิออกเสียงใน PLANB ในสัดส่วนร้อยละ 16.90 อย่างไรก็ดี  
บริษัทฯ ไม่ได้มีตัวแทนอยู่ในคณะกรรมการของ PLANB จึงไม่มีอำนาจในการมีส่วนร่วมตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายทางการเงินและการดำเนินงานของ PLANB ได้ 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะรวมมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อสะท้อนมูลค่ายุติธรรม
ของบริษัทฯ ตามวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) 

4.6.1 บริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้น (Holding Company) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของ POV ด้วยวิธเีงินสดสุทธิ (Net Cash) เนื่องจาก POV ดำเนินธุรกิจหลัก
ในการเข้าลงทุนใน TURTLE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ อีกทั้ง ในการประเมินมูลค่าด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่ายุติธรรมของ TURTLE ซึ่งเป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) ด้วยวิธี
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 4.6.2.5 บริษัท 
ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) (“TURTLE”)) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีเงินสดสุทธิ (Net Cash) สามารถสะท้อน
มูลค่ายุติธรรมของ POV ได้ มีรายละเอียด ดังน้ี 

ตารางการประเมินด้วยวิธเีงินสดสุทธิ (Net Cash) 
 หน่วย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ล้านบาท 12.95 
ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย ล้านบาท - 
เงินสดสุทธิ (Net Cash) ล้านบาท 12.95 

ที่มา : งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ POV ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

จากการประเมินมูลค่ายตุิธรรมของ POV ด้วยวิธีเงินสดสุทธิ (Net Cash) จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 12.95 ล้านบาท   
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4.6.2 บริษัทที่ประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) มีรายละเอียด ดังน้ี 

สรุปหลักการและเหตุผลในการพิจารณาสมมติฐานที่สำคัญของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
ส่วนของผู้ถือหุ้นของแต่ละบริษัท 

สมมติฐาน หลักการและเหตุผล 
ระยะเวลาประมาณการกระแสเง ินสดเป็น
ระยะเวลา 5 ป ีเว้นแต่การประเมินมูลค่ากระแส
เ ง ิ นสดขอ งบร ิ ษ ั ทฯ  และ  TURTLE เ ป็ น
ระยะเวลา 7 ปี 

ประเมินมูลค่ากระแสเงินสดของบริษัทฯ และ TURTLE เป็นระยะเวลา 7 ปี เพื ่อให้ครอบคลุม
ระยะเวลาที่บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาและพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้า
บีทีเอสสายสีเขียวที่บริษัทฯ ได้รับจากบริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) (“BTSC”) 
และกรุงเทพมหานคร (“BMA”) และเพื ่อให้ครอบคลุมระยะเวลาที ่ TURTLE ได้รับสิทธิในการ
ให้บริการร้านค้าปลีกบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวจากบริษัทฯ 

อัตราการเติบโตของรายได้อ้างอิงจากแนวโน้ม
อัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้แนวโน้มอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง เนื่องจากการ
เติบโตของอุตสาหกรรมสามารถสะท้อนถึงการเพิ่มขึ้นของความต้องการในตลาด การเปลี่ยนแปลงใน
พฤติกรรมของผู ้บริโภค ความสามารถในการแข่งขันของอุตสาหกรรม สภาวะเศรษฐกิจและการ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ  

ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู่ในช่วงระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงิน
สำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 จากธนาคารแห่งประเทศไทยที่ร้อยละ 2.00 เนื ่องจากเป็น
เป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาสำหรับระยะปานกลางของธนาคารแห่งประเทศไทย 
โดยธนาคารแห่งประเทศไทยจะมีการกำหนดนโยบายการเงินให้สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจใน
ปัจจุบันและแนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจในอนาคตเพื่อให้เป็นไปตามเป้าหมายกรอบอัตราเงิน
เฟ้อทั่วไป ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่าค่าเฉลี่ยของกรอบเป้าหมายอัตราเงิน
เฟ้อทั่วไปดังกล่าว สะท้อนถึงการคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในอนาคตมากกว่าการพิจารณาข้อมูลอัตรา
เงินเฟ้อในอดีตที่ผ่านมา 

รายได้อื่น มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณให้รายได้อื่นมีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

รายได้ดอกเบี้ยคงที่เท่ากับปี 2566/67 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้รายได้ดอกเบี้ยคงที่เท่ากับปี 2566/67 ซ่ึงสามารถสะท้อนเงินสด
สำรอง (Cash Reserve) ที่แต่ละบริษัทคงไว้เพื่อการดำเนินทางธุรกิจอย่างต่อเนื่องในอนาคต อีกทั้ง 
สะท้อนอัตราผลตอบแทนจากการบริหารเงินสดของแต่ละบริษัท 

สัดส่วนต้นทุนต่อรายได้ เฉลี ่ยย้อนหลัง 3 ปี 
ตั้งแต่ปี 2564/65 – 2566/67 เว้นแต่ผู้บริหาร
ของแต่ละบริษัทได้กำหนดเป้าหมายสัดส่วน
ต้นทุนต่อรายได้ไว้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนโดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนต่อรายได้เฉลี่ยย้อนหลัง 3 
ปี ตั้งแต่ปี 2564/65 – 2566/67 เนื่องจากการใช้ข้อมูลย้อนหลัง 3 ปีช่วยให้เห็นแนวโน้มของสัดส่วน
ต้นทุนต่อรายได้ที่มีความเสถียรในอดีต อีกทั้ง เป็นช่วงเวลาที่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโค
วิด-19 เร่ิมคลี่คลายและเข้าสู่สถานการณ์ปกติ อีกทั้ง การอ้างอิงจากข้อมูลเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ช่วยลด
ความผิดพลาดจากความผันผวนระยะสั้นหรือเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดที่อาจเกิดขึ้นในปีเดียว  

ทั้งนี้ ในกรณีที่ผู้บริหารได้กำหนดเป้าหมายสัดส่วนต้นทุนต่อรายได้ไว้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะ
พิจารณาความเป็นไปได้ของสัดส่วนดังกล่าว โดยเปรียบเทียบกับสัดส่วนต้นทุนต่อรายได้เฉลี่ย ในปี 
2564/65 – 2566/67 ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับบริษัทนั้น ๆ แล้ว
จึงอ้างอิงเป้าหมายสัดส่วนดังกล่าวในการประมาณการ 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมเฉลี่ย
ย้อนหลัง 3 ปี ตั ้งแต่ปี 2564/65 – 2566/67 
เว ้นแต่ผู ้บริหารของแต่ละบริษัทได้กำหนด
เป้าหมายสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้
รวมไว้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายโดยอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการ
ขายต่อรายได้รวมเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ป ีตั้งแต่ปี 2564/65 – 2566/67 เนื่องจากการใช้ข้อมูลย้อนหลัง 3 
ปีช่วยให้เห็นแนวโน้มของสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมที่มีความเสถียรในอดีต อีกทั้ง เป็น
ช่วงเวลาที่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 เร่ิมคลี่คลายและเข้าสู่สถานการณ์ปกติ อีกทั้ง 
การอ้างอิงจากข้อมูลเฉลี ่ยย้อนหลัง 3 ปี ช่วยลดความผิดพลาดจากความผันผวนระยะสั ้นหรือ
เหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดที่อาจเกิดขึ้นในปีเดียว 
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ทั้งนี้ ในกรณีที่ผู ้บริหารได้กำหนดเป้าหมายสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมไว้ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจะพิจารณาความเป็นไปได้ของสัดส่วนดังกล่าว โดยเปรียบเทียบกับค่าใช้จ่ายในการ
ขายต่อรายได้รวมเฉลี่ย ในปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือ
ใกล้เคียงกับบริษัทนั้น ๆ แล้วจึงอ้างอิงเป้าหมายสัดส่วนดังกล่าวในการประมาณการ 

อัตราการเติบโตของค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น
ที่ร้อยละ 2.00 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณให้ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นมีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 
โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

อัตราการเติบโตของเงินเดือนพนักงานตามการ
ปฏิบัติทั่วไปที่ร้อยละ 5.00 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการเติบโต
ต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั ่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่าย
เกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน  

ระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสนิค้า 
และระยะเวลาการชำระหนี ้  ค ่าเฉลี ่ย 3 ปี
ย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการเก็บหนี้ 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี ่ย  3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 
2566/67 เนื่องจากการใช้ข้อมูลย้อนหลัง 3 ปีช่วยให้เห็นแนวโน้มของเงินทุนหมุนเวียนที่มีความเสถยีร
ในอดีต อีกทั้ง เป็นช่วงเวลาที่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 เริ่มคลี่คลายและเข้าสู่
สถานการณ์ปกติ อีกทั้ง การอ้างอิงจากข้อมูลเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ช่วยลดความผิดพลาดจากความผัน
ผวนระยะสั้นหรือเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดที่อาจเกิดขึ้นในปีเดียว  

ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่
ในสภาพใช ้งานได ้  (Maintenance CAPEX) 
เฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งาน
ได้ (Maintenance CAPEX) โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระตัดค่าผิดปกติในรายการที่มีค่าใช้จ่ายในการลงทุนที่สูงกว่าปกติในบางปี 
เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของแต่ละบริษัท 

Risk Free Rate (Rf) อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 เนื่องจาก
อัตราดอกเบี้ยดังกล่าวเป็นตัวชี้วัดที่สะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) ได้อย่างชัดเจน โดยอัตรา
ดอกเบี้ยพันธบัตรระยะยาวสามารถบ่งบอกถึงสภาพเศรษฐกิจในช่วงเวลานั้น ๆ ไม่ว่าจะเป็นช่วงขาขึ้น
หรือขาลงของเศรษฐกิจ ซึ่งสามารถนำมาใช้วิเคราะห์แนวโน้มและการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจใน
ระยะยาวได้อย่างมีประสิทธิภาพ อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาลระยะยาว
อายุ 15 ปี เนื ่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที ่คาดว่า
ครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลา
อิ่มตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return Index: SET TRI 
Index) ย้อนหลัง 15 ปี ตั้งแต่ สิงหาคม 2552 – สิงหาคม 2567) เนื่องจากสามารถสะท้อนความเสี่ยง
ในตลาดโดยรวมและสามารถสะท้อนถึงสภาพเศรษฐกิจในช่วงเวลานั้น ๆ  ไม่ว่าจะเป็นช่วงขาขึ้นหรือขา
ลงของเศรษฐกิจ โดย Rm ที่คำนวณจาก SET TRI Index นั้นเป็นตัวแทนของผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ทั้งหมด ซึ่งรวมถึงการลงทุนในหุ้นทั้งหมดในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ดังนั้น การใช้ข้อมูลนี้จะทำให้สามารถสะท้อนความเส่ียงและผลตอบแทนที่คาดหวงัจากการลงทนุ
ในตลาดได้อย่างแม่นยำ อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลย้อนหลัง 15 ปี เนื่องจาก
สะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญ
ต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซ่ึงธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

g – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

อัตราการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดต่อปีอย่างต่อเนื่องไปตลอด (Going Concern Basis) กำหนดให้
เท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี โดยอ้างอิงจากกรอบค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ซึ่งสอดคล้องกับลักษณะ
การประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมให้บริการ และสื่อและสิ่งพิมพ์ที่สามารถปรับเพิ่มราคาสินค้าและ
บริการได้ตามอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
สามารถสะท้อนอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) ได ้

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวโดยเพิ ่มขึ้น และ
ลดลงร้อยละ 3.00 โดยช่วงเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 
และลดลงร้อยละ 3.00 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณช่วงการวิเคราะห์ความอ่อนไหว โดยให้มีอัตราการเปลี่ยนแปลงจาก
กรณีฐานของ WACC ของแต่ละบริษัทโดยเป็นการแสดงขนาดการเปลี่ยนแปลง (Magnitude) ที่ร้อย
ละ 1.50 ไปจนถึงร้อยละ 3.00 ซึ่งขอบบน – ล่าง ของการวิเคราะห์ความอ่อนไหว แสดงการคำนวณ
ดังนี้   

WACC กรณีฐาน (1±3.00%) 
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โดยช่วงเปลี่ยนแปลงที่ร้อยละ 3.00 เพียงพอในการครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของ
สมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ 
อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความ
อ่อนไหวที่มีความเป็นไปได้  

หลักการพ ิจารณาบร ิษ ัทท ี ่ประกอบธุรกิจ
ประเภทเดียวกัน หรือใกล้เคียงกัน (Market 
Comparable) 

ในการพิจารณาบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกัน หรือมีความใกล้เคียงกันในครั้งนี้ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาบริษัทเทียบเคียงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในประเทศ
ไทยเป็นลำดับแรก ในกรณีทีท่ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถหาบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจ
เดียวกัน หรือมีความใกล้เคียงกัน และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของประเทศไทยได้เพียงพอ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาใช้บริษัทฯ เองเป็นบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณมูลค่ายุติธรรม
ร่วมด้วย 

 

4.6.2.1 บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจบริหารและจัดการให้บริการโฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส ภายในขบวนรถไฟฟ้าบีทีเอส บน
ตัวถังรถไฟฟ้าบีทีเอส ในอาคารสำนักงาน และพื้นที่อ่ืน ๆ และให้เช่าพ้ืนท่ีบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้
งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้ว สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และงบการเงินเฉพาะกิจการที่สอบทานแล้ว 
สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ในการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิของบริษัทฯ   

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการ
ดำเนินงานของกิจการ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) ซึ่งอ้างอิงข้อมูลในอดีตของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจในอนาคตที่
ได้รับจากผู้บริหาร ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการ
ประมาณการเป็นระยะเวลา 7 ปี ตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2567 และสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2574 เพื่อให้ครอบคลุมระยะเวลาที่บริษัทฯ 
ได้รับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาและพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวที่บริษัทฯ ได้รับจาก  BTSC และ 
BMA ซึ่งคิดมูลค่าตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2574 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของบริษัทฯ จะยังคง
ดำเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเป็นไปภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื่อ
สะท้อนรายได้ในระยะยาว โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดย
อ้างอิงจากการวิเคราะห์บนข้อมูล เอกสาร หลักฐาน ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ซึ่ง
แสดงรายละเอียดดังนี้ 

1) สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของบริษัทฯ โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละประเภท 
ซึ่งประกอบไปด้วย 1) รายได้ค่าโฆษณา 2) รายได้จากการให้เช่า และ 3) รายได้อื่น มีรายละเอียดดังนี้ 
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ตารางโครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 

 
2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) รายได้จากสือ่โฆษณาในระบบ
ขนส่งมวลชน 

780.16 48.15 1,119.27 55.47 1,211.89 53.69 

(2) รายได้จากสือ่โฆษณาในอาคาร
สำนักงาน 

56.13 3.46 66.86 3.31 78.73 3.49 

(3) รายได้จากสือ่โฆษณากลางแจ้ง 380.80 23.50 369.63 18.32 445.41 19.73 

(4) รายได้จากสือ่โฆษณาออนไลน ์ 110.39 6.81 115.76 5.74 137.88 6.11 

(1) + (2) + (3) + (4) = (5) รายได้
ค่าโฆษณา 

1,327.48 81.93 1,671.52 82.84 1,873.91 83.02 

(6) รายได้จากการให้เช่า 259.81 16.04 282.74 14.01 321.00 14.22 

(7) รายได้อื่น 32.91 2.03 63.60 3.15 62.17 2.75 

(5) + (6) + (7) รายได้รวม 1,620.20 100.00 2,017.86 100.00 2,257.08 100.00 
ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 

1. รายได้ค่าโฆษณา 

รายได้ค่าโฆษณา ประกอบด้วย 1) รายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน 2) รายได้จากสื่อโฆษณาในอาคาร
สำนักงาน 3) รายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง และ 4) รายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 

1.1 รายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน 

บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการสื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอสสายหลัก 23 สถานี ตามสัญญาให้สิทธิ
บริหารจัดการด้านการตลาดในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส และในส่วนต่อขยาย 7 สถานี ได้แก่ สถานีกรุงธนบุรี วงเวียนใหญ่ บางจาก ปุณณ
วิถี อุดมสุข บางนา และแบริ่ง ตามสัญญาบริหารจัดการพื้นที่ส่งเสริมการเดินทางโครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพมหานคร ซึ่ง
บริษัทฯ ได้รับสิทธิแต่เพียงผู้เดียวจาก BTSC ในการบริหารจัดการพื้นที่อันประกอบด้วย สื่อโฆษณาบนขบวนรถไฟฟ้า สื่อโฆษณาบน
สถานี และชานชาลา โดยสัญญาให้สิทธิดังกล่าวมีอายุถึงเดือนธันวาคม 2572 ซึ่งเป็นเวลาเดียวกับเวลาการสิ้นสุดของสัญญาสัมปทาน
ระหว่าง BTSC กับ BMA โดยบริษัทฯ เป็นผู้ลงทุนในการจัดหาและติดตั้งเครือข่ายสื่อโฆษณาพร้อมวัสดุอุปกรณ์ที่ใช้ดำเนินการต่าง ๆ 
รวมไปถึงรับผิดชอบค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการติดตั้งป้ายโฆษณา การบำรุงรักษาซ่อมแซมอุปกรณ์ให้คงสภาพดีตลอดระยะเวลาสัญญา 

สื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอสซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทฯ ครอบคลุมพื้นที่โฆษณา
มากกว่า 30,000 ตารางเมตร ใน 30 สถานี ระยะทางรวม 30.95 กิโลเมตร และรถไฟฟ้าบีทีเอสจำนวน 52 ขบวน ซึ่งเป็นกล่มลูกค้า
เป้าหมายของสินค้าที่ผู้ซื้อเป็นกลุ่มนักเรียนนักศึกษา ประชากรวัยทำงานที่มีระดับรายได้ปานกลางถึงสูงที่อาศัยอยู่ในเมืองหลวง ทั้งนี้ 
สื่อโฆษณาในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส แบ่งเป็น 2 ประเภทหลัก คือ 1) สื่อมัลติมีเดีย (Multimedia) ซึ่งเป็นสื่อโฆษณาที่สามารถนำเสนอ
ได้ทั้งภาพนิ่ง ภาพเคลื่อนไหว และเสียง เช่น จอดิจิทัลในขบวนรถไฟฟ้า และจอดิจิทัลที่ติดอยู่ในตำแหน่งต่าง ๆ บนสถานี เช่น เหนือ
ชานชาลาที่รอรถไฟฟ้า บนรั้วกั้นชานชาลา บริเวณทางเดินเช่ือมระหว่างสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสกับอาคารสำนักงานและห้างสรรพสินค้า
ต่าง ๆ และ 2) สื่อภาพนิ่ง (Static) ซึ่งกระจายอยู่ทั่วไปตั้งแต่บันไดทางขึ้น ห้องขายตั๋วโดยสาร บริเวณชานชาลารถไฟฟ้าบีทีเอส 
ภายในรถไฟฟ้า และพื้นผิวด้านนอกของรถไฟฟ้า ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนสง่มวลชน 
จากผลคูณของจำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) กับอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) กับค่าโฆษณาเฉลี่ย ซึ่ง
มีรายละเอียดดังนี้ 
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ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีจำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) เท่ากับ 587 แพ็กเกจ ซึ่งแพ็กเกจ
ดังกล่าวประกอบไปด้วยจอดิจิทัล สื่อโฆษณาภาพนิ่ง และสื่ออื่น ๆ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้จำนวนแพ็กเกจ
โฆษณาทั้งหมด (Capacity) คงที่เท่ากับ 587 แพ็กเกจ ในปี 2567/68 – 2572/73 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐาน
ให้สิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว สิ้นสุดลงหลังจากปี 2572/73 อ้างอิงจากสิทธิในการบริหารพื้นที่
โฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวที่บริษัทฯ ได้รับจาก BTSC และ BMA ซึ่งครอบคลุมระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 18 พฤษภาคม 
2555 ถึง 5 ธันวาคม 2572 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) เท่ากับร้อยละ 76.25 ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระคาดการณ์ว่าอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) จะสามารถฟ้ืนตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562/63 ซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 84.65 ได้ภายในปี 2569/70 (อ้างอิงจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวท่ีคาดการณ์ว่าจะสามารถฟ้ืนตัวกลับมา
ระดับเดียวกับปี 2562 ได้ภายในปี 2569 จากการคาดการณ์ของบริษัทฯ และวิจัยกรุงศรี หัวข้อ “แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรมปี 2567-
2569: ธุรกิจบริการเดินรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน” จากเว็บไซต์ https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-
outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026 เปิดเผยปี 2567 ซึ ่งปัจจัยดังกล่าว
ช่วยสนับสนุนให้บริษัทฯ มีอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) เพิ่มขึ้น) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนดให้อัตราการ
ให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 5.36 ในปี 2567/68 – 2569/70 และมีเติบโตที่ร้อยละ 1.61 ในปี 
2570/71 – 2572/73 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของ
โรคโควิด-19 ตั้งแต่ปี 2557 – 2562 

ค่าโฆษณาเฉลี่ยในปี 2566/67 เท่ากับ 237,733.45 บาทต่อแพ็กเกจต่อเดือน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดสมมติฐานประมาณค่าโฆษณาเฉลี่ย ในปี 2567/68 – 2572/73 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ย
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู่ในช่วงระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2565 จาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย (“ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป”) โดยรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

จำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด 
(Capacity) 

แพ็กเกจ 597 596 587 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ 48.36 69.28 72.37 

ค่าโฆษณาเฉลี่ย 
บาทต่อแพก็เกจ

ต่อเดือน 
225,187.98 225,899.13 237,733.45 

รายได้จากสื่อโฆษณาในระบบ
ขนส่งมวลชน 

ล้านบาท 780.16 1,119.27 1,211.89 

  

https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

จำนวนแพ็กเกจโฆษณา
ทั้งหมด (Capacity) 

แพ็กเกจ 587 587 587 587 587 587 - 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ 76.25 80.34 84.65 86.01 87.40 88.80 - 

ค่าโฆษณาเฉลี่ย 
บาทต่อ

แพ็กเกจตอ่
เดือน 

242,488.11 247,337.88 252,284.63 257,330.33 262,476.93 267,726.47 - 

รายได้จากสื่อโฆษณาใน
ระบบขนส่งมวลชน 

ล้านบาท 1,302.40 1,399.68 1,504.22 1,559.03 1,615.84 1,674.72 - 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.2 รายได้จากสื่อโฆษณาในอาคารสำนักงาน 

บริษัทฯ ติดตั้งจอแอลซีดี (LCD) ในลิฟต์โดยสาร และจอแอลอีดี (LED) บริเวณโถงรอลิฟต์โดยสารของ
อาคารสำนักงานชั้นนำในกรุงเทพฯ โดยบริษัทฯ ได้คำนึงถึงภาพลักษณ์ของอาคารสำนักงาน โดยได้มีการออกแบบจอดังกล่าวให้มี
ความทันสมัยและเข้ากับการตกแต่งภายในของแต่ละอาคาร นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีสื่อประชาสัมพันธ์อื่น ๆ เช่น สื่อภาพนิ่งที่ติดบน
บานประตูลิฟต์โดยสาร การออกบูธประชาสัมพันธ์สินค้า จอ LED บริเวณด้านนอกของอาคาร เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการรายได้จากสื่อโฆษณาในอาคารสำนักงาน จากผลคูณของจำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) กับอัตราการ
ให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) กับค่าโฆษณาเฉลี่ย ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีจำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) เท่ากับ 50 แพ็กเกจ ซึ ่งแพ็กเกจ
ดังกล่าวประกอบไปด้วยจอดิจิทัล สื่อโฆษณาภาพนิ่ง และสื่ออื่น ๆ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้จำนวนแพ็กเกจ
โฆษณาทั้งหมด (Capacity) คงที่เท่ากับ 50 แพ็กเกจ ในปี 2567/68 – 2573/74 เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีแผนการขยายจำนวนแพ็กเกจ
สื่อโฆษณาในอาคารสำนักงานในอนาคต 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) เท่ากับร้อยละ 27.88 ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระคาดการณ์ว่าอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) จะสามารถฟ้ืนตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562/63 ซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 80.36 ได้ภายในปี 2569/70 (อ้างอิงการเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ีฟื้นตัวกลับเข้าสู่สถานการณ์ปกติ จากการคาดการณ์
ของบริษัทฯ และวิจัยกรุงศรี หัวข้อ “แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรมปี 2567-2569: ธุรกิจบริการเดินรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน” จากเว็บไซต์ 
https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-
transit-operator-2024-2026 เปิดเผยปี 2567 ทำให้ผู้บริโภคกลับมาใช้พื้นที่อาคารสำนักงาน ซึ่งปัจจัยดังกล่าวช่วยสนับสนุนให้
บริษัทฯ มีอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) เพิ่มขึ้น) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนดใหอ้ัตราการให้บริการโฆษณา 
(Occupancy Rate) มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 42.31 ในปี 2567/68 – 2569/70 และมีเติบโตที่ร้อยละ 4.89 ในปี 2570/71 – 2573/74 
อ้างอิงตามอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดสื่อโฆษณานอกบ้าน (Out of Home Media) ในประเทศไทย (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 
2567 รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อท่ี 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ)   

ค่าโฆษณาเฉลี่ยในปี 2566/67 เท่ากับ 470,602.16 บาทต่อแพ็กเกจต่อเดือน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดสมมติฐานประมาณค่าโฆษณาเฉลี่ย ในปี 2567/68 – 2573/74 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ย
กรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยรายได้จากสื่อโฆษณาในอาคารสำนักงานมีรายละเอียดดังนี้  

https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
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ตารางรายได้จากสื่อโฆษณาในอาคารสำนักงาน ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

จำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) แพ็กเกจ 50 50 50 

อัตราการเช่า (Occupancy Rate) ร้อยละ 18.71 22.83 27.88 

ค่าโฆษณาเฉลี่ย 
บาทต่อแพก็เกจ

ต่อเดือน 
499,928.04 488,141.08 470,602.16 

รายได ้จากส ื ่ อส ื ่ อ โฆษณาในอาคาร
สำนักงาน 

ล้านบาท 56.13 66.86 78.73 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

จำนวนแพ็กเกจโฆษณา
ทั้งหมด (Capacity) 

แพ็กเกจ 50 50 50 50 50 50 50 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ 39.68 56.47 80.36 84.29 88.41 92.74 97.27 

ค่าโฆษณาเฉลี่ย 
บาทต่อ

แพ็กเกจตอ่
เดือน 

480,014.21 489,614.49 499,406.78 509,394.92 519,582.82 529,974.47 540,573.96 

รายได้จากสื่อ สื่อ
โฆษณาในอาคาร
สำนักงาน 

ล้านบาท 114.28 165.89 240.80 257.62 275.63 294.89 315.49 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.3 รายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง 

บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการติดตั้งและบริหารจัดการสื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์บริเวณเสาตอม่อ
สถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสจำนวน 22 สถานี จาก ROCTEC ซึ่ง ROCTEC ได้รับสิทธิดังกล่าวแต่เพียงผู้เดียวจาก BTSC โดยสัญญาให้สิทธิ
ดังกล่าวมีอายุถึงเดือนธันวาคม 2572 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง จากผลคูณของจำนวน
แพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) กับอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) กับค่าโฆษณาเฉลี่ย ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีจำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) เท่ากับ 309 แพ็กเกจ ซึ่งแพ็กเกจ
ดังกล่าวประกอบไปด้วยจอดิจิทัล สื่อโฆษณาภาพนิ่ง และสื่ออื่น ๆ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้จำนวนแพ็กเกจ
โฆษณาทั้งหมด (Capacity) คงที่เท่ากับ 309 แพ็กเกจ ในปี 2567/68 – 2572/73 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้สัญญา
สิทธิในการติดตั้งและบริหารจัดการสื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์บริเวณเสาตอม่อสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส  สิ้นสุดลงหลังจากปี 
2572/73 อ้างอิงตามสัญญาให้สิทธิที่ BTSC ให้กับ ROCTEC 

ในปี 2564/66 – 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) เท่ากับร้อยละ 
74.14 ร้อยละ 89.82 และร้อยละ 92.23 ตามลำดับ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนดใหอ้ัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy 
Rate) มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 4.89 ในปี 2567/68 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดสื่อโฆษณานอกบ้าน (Out of Home 
Media) ในประเทศไทย (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรม
และแนวโน้มของธุรกิจ) และกำหนดให้อัตราการให้บริการโฆษณา (Occupancy Rate) คงที่ร้อยละ 96.74 ในปี 2568/69 – 2572/73 
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ค่าโฆษณาเฉลี่ยในปี 2566/67 เท่ากับ  130,236.75 บาทต่อแพ็กเกจต่อเดือน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดสมมติฐานประมาณค่าโฆษณาเฉลี่ย ในปี 2567/68 – 2572/73 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ย
กรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยรายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้งมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

จำนวนแพ็กเกจโฆษณาทั้งหมด (Capacity) แพ็กเกจ 529 404 309 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ 74.14 89.82 92.23 

ค่าโฆษณาเฉลี่ย บาทต่อแพก็เกจต่อเดือน 80,911.18 84,883.39 130,236.75 

รายได้จากสื่อโฆษณากลางแจง้ ล้านบาท 380.80 369.63 445.41 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

จำนวนแพ็กเกจโฆษณา
ทั้งหมด (Capacity) 

แพ็กเกจ 309 309 309 309 309 309 - 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ 96.74 96.74 96.74 96.74 96.74 96.74 - 

ค่าโฆษณาเฉลี่ย 
บาทต่อ

แพ็กเกจตอ่
เดือน 

132,841.49 135,498.32 138,208.29 140,972.45 143,791.90 146,667.74 - 

รายได้จากสื่อโฆษณา
กลางแจ้ง 

ล้านบาท 476.54 486.07 495.79 505.70 515.82 526.13 - 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.4 รายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ 

บริษัทฯ ให้บริการสื่อโฆษณาออนไลน์ร่วมกับสื่อโฆษณานอกบ้านอื่น ๆ ได้แก่ สื่อโฆษณาในระบบขนส่ง
มวลชน สื่อโฆษณาในอาคารสำนักงาน และสื่อโฆษณากลางแจ้ง เพื่อส่งเสริมการให้บริการสื่อโฆษณานอกบ้านดังกล่าว ดังนั้น ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงประมาณการรายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ โดยอ้างอิงจากสัดส่วนรายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ต่อรายได้จากสื่อ
โฆษณานอกบ้านอื่น ๆ เฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 8.15 โดยได้ประมาณการสัดส่วนรายได้จากสื่อ
โฆษณาออนไลน์ต่อรายได้จากสื่อโฆษณานอกบ้านอ่ืน ๆ คงที่เท่ากับร้อยละ 8.15 ในปี 2567/68 – 2573/74 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) รายได้จากสือ่โฆษณาในระบบขนส่งมวลชน ล้านบาท 780.16 1,119.27 1,211.89 

(2) รายได้จากสือ่โฆษณาในอาคารสำนกังาน ล้านบาท 56.13 66.86 78.73 

(3) รายได้จากสือ่โฆษณากลางแจ้ง ล้านบาท 380.80 369.63 445.41 

(1) + (2) + (3) = (4) รายได้จากสื่อโฆษณานอกบา้นอื่น ๆ ล้านบาท 1,217.09 1,555.76 1,736.03 

(5) สัดส่วนรายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ต่อรายได้จากสื่อ
โฆษณานอกบ้านอื่น ๆ 

ร้อยละ 9.07 7.44 7.94 

(4) x (5) รายได้จากสื่อโฆษณาออนไลน์ ล้านบาท 110.39 115.76 137.88 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) รายได้จากสือ่โฆษณาใน
ระบบขนส่งมวลชน 

ล้านบาท 1,302.40 1,399.68 1,504.22 1,559.03 1,615.84 1,674.72 - 

(2) รายได้จากสือ่โฆษณาใน
อาคารสำนักงาน 

ล้านบาท 
114.28 165.89 240.80 257.62 275.63 294.89 315.49 

(3) รายได้จากสือ่โฆษณา
กลางแจ้ง 

ล้านบาท 
476.54 486.07 495.79 505.70 515.82 526.13 - 

(1) + (2) + (3) = (4) รายได้จาก
สื่อโฆษณานอกบ้านอื่น ๆ 

ล้านบาท 
1,893.22 2,051.63 2,240.81 2,322.36 2,407.29 2,495.74 315.49 

(5) สัดส่วนรายได้จากสื่อโฆษณา
ออนไลน์ต ่อรายได้จากสื่อ
โฆษณานอกบ้านอื่น ๆ 

ร้อยละ 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 

(4) x (5) รายได้จากสื่อโฆษณา
ออนไลน์ 

ล้านบาท 154.32 167.23 182.65 189.30 196.22 203.43 25.72 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. รายได้จากการให้เช่า 

บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการบริหารพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวจาก BTSC และ BMA 
ซึ่งครอบคลุมระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 18 พฤษภาคม 2555 ถึง 5 ธันวาคม 2572 โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้
รายได้จากการให้เช่ามีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 6.81 ในปี 2567/68 – 2569/70 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีที
เอสสายสีเขียวท่ีคาดการณ์ว่าจะสามารถฟ้ืนตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562 ได้ภายในปี 2569 (อ้างอิงจากการคาดการณ์ของบริษัทฯ 
และวิจัยกรุงศรี หัวข้อ “แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรมปี 2567-2569: ธุรกิจบริการเดินรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน” จากเว็บไซต์ 
https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-
transit-operator-2024-2026 เปิดเผยปี 2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุนดังน้ี 1) กำลังซื้อของผู้บริโภคมีแนวโน้มฟื้นตัวสอดคล้องกับการ
เติบโตของเศรษฐกิจไทยทำให้การดำนเนิกิจกรรมทางเศรษฐกิจและสังคมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ผนวกกับภาคท่องเที่ยวจะได้แรงหนุน
จากการกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 2) ผู้บริโภคมีแนวโน้มปรับพฤติกรรมมาใช้บริการรถไฟฟ้ามากขึ้น โดยเฉพาะชนชั้นกลางที่มี
กำลังซื้อซึ่งต้องการความสะดวกรวดเร็วในการเดินทางและมีความแน่นอนด้านเวลา เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาการจราจรติดขัด และ 3) การ
เปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ของรถไฟฟ้าสายใหม่จะเพิ่มโอกาสการเดินทางจากกรุงเทพฯ ช้ันนอกสู่กรุงเทพฯ ช้ันใน และทำให้มีการส่งต่อ
ผู้โดยสารจากพ้ืนท่ีปริมณฑลสู่รถไฟฟ้าสายต่าง ๆ ทำให้จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้น) และมีเติบโตที่ร้อยละ 1.61 ในปี 
2570/71 – 2572/73 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของ
โรคโควิด-19 ตั้งแต่ปี 2557 – 2562 มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากการให้เช่า ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - 8.83 13.53 

รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท 259.81 282.74 321.00 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 6.81 6.81 6.81 1.61 1.61 1.61 - 

รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท 342.86 366.22 391.17 397.48 403.88 410.39 - 
ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  

https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

86 | หน้า 

 

3. รายได้อื่น 

รายได้อื่นของบริษัทฯ โดยส่วนใหญ่มาจาก 1) รายได้อื่น และ 2) รายได้จากดอกเบี้ย โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้อื่น ในปี 2567/68 – 2573/74 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ย
กรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป และกำหนดสมมติฐานให้รายได้จากดอกเบี้ยคงท่ีเท่ากับ 53.18 ล้านบาท ตลอดปีประมาณการ โดย
มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้อื่น ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) รายได้อื่น ล้านบาท 7.26 7.69 8.99 

(2) รายได้จากดอกเบี้ย ล้านบาท 25.65 55.91 53.18 

(1) + (2) รายได้อ่ืน ล้านบาท 32.91 63.60 62.17 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) รายได้อื่น ล้านบาท 9.17 9.35 9.54 9.73 9.93 10.12 10.33 

(2) รายได้จากดอกเบี้ย ล้านบาท 53.18 53.18 53.18 53.18 53.18 53.18 53.18 

(1) + (2) รายได้อ่ืน ล้านบาท 62.35 62.53 62.72 62.91 63.11 63.30 63.51 
ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการรายได้ 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายไดใ้น

ระหว่างปี 2567/68 – 2573/74 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรายได้ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) รายได้จากสือ่โฆษณาในระบบขนส่งมวลชน ล้านบาท 780.16 1,119.27 1,211.89 

(2) รายได้จากสือ่โฆษณาในอาคารสำนกังาน ล้านบาท 56.13 66.86 78.73 

(3) รายได้จากสือ่โฆษณากลางแจ้ง ล้านบาท 380.80 369.63 445.41 

(4) รายได้จากสือ่โฆษณาออนไลน ์ ล้านบาท 110.39 115.76 137.88 

(1) + (2) + (3) + (4) = (5) รายได้คา่โฆษณา ล้านบาท 1,327.48 1,671.52 1,873.91 

(6) รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท 259.81 282.74 321.00 

(7) รายได้อื่น ล้านบาท 32.91 63.60 62.17 

(5) + (6) + (7) รายได้รวม ล้านบาท 1,620.20 2,017.86 2,257.08 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) รายได้จากสือ่โฆษณาใน
ระบบขนส่งมวลชน 

ล้านบาท 1,302.40 1,399.68 1,504.22 1,559.03 1,615.84 1,674.72 - 

(2) รายได้จากสือ่โฆษณาใน
อาคารสำนักงาน 

ล้านบาท 114.28 165.89 240.80 257.62 275.63 294.89 315.49 

(3) รายได้จากสือ่โฆษณา
กลางแจ้ง 

ล้านบาท 476.54 486.07 495.79 505.70 515.82 526.13 - 

(4) รายได้จากสือ่โฆษณา
ออนไลน ์

ล้านบาท 154.32 167.23 182.65 189.30 196.22 203.43 25.72 

(1) + (2) + (3) + (4) = (5) 
รายได้ค่าโฆษณา 

ล้านบาท 2,047.54 2,218.87 2,423.46 2,511.66 2,603.51 2,699.18 341.21 

(6) รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท 342.86 366.22 391.17 397.48 403.88 410.39 - 

(7) รายได้อื่น ล้านบาท 62.35 62.53 62.72 62.91 63.11 63.30 63.51 

(5) + (6) + (7) รายได้รวม ล้านบาท 2,452.75 2,647.62 2,877.35 2,972.05 3,070.50 3,172.87 404.72 
ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2) สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทฯ โดยกำหนดสมมติฐานตาม
ลักษณะต้นทุนและค่าใช้จ่ายแต่ละประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนค่าโฆษณา 2) ต้นทุนจากการให้เช่า 3) ค่าใช้จ่ายในการขาย 
และ 4) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ต้นทุนค่าโฆษณา 

ต้นทุนค่าโฆษณา ประกอบด้วย 1) ต้นทุนค่าสัมปทาน 2) ต้นทุนค่าโฆษณาอื่น และ 3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่าย โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนค่าสัมปทาน โดยอ้างอิงจากค่าตอบแทนการให้สิทธิบริหารพื้นท่ี
โฆษณาบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวแก่ BTSC และ BMA ตามสัญญาให้สิทธิบริหารจัดการด้านการตลาดในระบบรถไฟฟ้าบีทีเอส 
และในส่วนต่อขยาย 7 สถานี รวมถึงค่าตอบแทนการให้สิทธิในการติดตั้งและบริหารจัดการสื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์
บริเวณเสาตอม่อสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสที่บริษัทฯ ได้รับสิทธิจาก ROCTEC และ ROCTEC ได้รับสิทธิดังกล่าวแต่เพียงผู้เดียวจาก BTSC 
ซึ่งบริษัทฯ ต้องชำระเงินค่าตอบแทนรายปีเท่ากับร้อยละ 15.00 ของรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนและรายได้จากสื่อ
โฆษณากลางแจ้ง ในปี 2567/68 – 2569/70 และชำระเงินค่าตอบแทนรายปีเท่ากับร้อยละ 20.00 ของรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบ
ขนส่งมวลชนและรายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง ในป ี2570/71 – 2572/73 

ต้นทุนค่าโฆษณาอื่นส่วนใหญ่ประกอบด้วยค่าผลิตสื่อโฆษณา ค่าไฟฟ้า และค่าบริการอื่น ๆ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ประมาณการต้นทุนค่าโฆษณาอื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาอื่นต่อรายได้ค่าโฆษณาเฉลี่ย ปี 2564/65 – 
2566/67 ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 47.99 โดยได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาอื่นต่อรายได้ค่าโฆษณาคงที่เท่ากับร้อยละ 
47.99 ในปี 2567/68 – 2573/74 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-
line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนค่าโฆษณาเฉลี่ย ปี 2564/54 – 2566/67 ของบริษัทฯ 
ซึ่งเท่ากับร้อยละ 86.50 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนค่าโฆษณาคงที่
เท่ากับร้อยละ 86.50 ในปี 2567/68 – 2573/74 โดยต้นทุนค่าโฆษณามีรายละเอียดดังนี้  
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ตารางต้นทุนค่าโฆษณา ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ต้นทุนค่าสัมปทาน ล้านบาท 72.59 146.17 156.41 
สัดส่วนต้นทุนค่าส ัมปทานต่อรายได้จากสื่อ
โฆษณาในระบบขนส่งมวลชนและรายได้จากสื่อ
โฆษณากลางแจ้ง 

ร้อยละ 10.00 15.00 15.00 

(2) ต้นทุนค่าโฆษณาอื่น ล้านบาท 703.99 753.66 858.97 
สัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาอื่นต่อรายได้ค่าโฆษณา ร้อยละ 53.03 45.09 45.84 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 273.86 257.27 298.27 
(1) + (2) + (3) ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 1,050.45 1,157.10 1,313.65 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) ต้นทุนค่าสัมปทาน ล้านบาท 266.84 282.86 300.00 412.95 426.33 440.17 - 
สัดส่วนต้นทุนค่าสัมปทาน
ต่อรายได้จากสื่อโฆษณาใน
ระบบขนส ่งมวลชนและ
ร า ย ไ ด ้ จ า กส ื ่ อ โ ฆษณา
กลางแจ้ง 

ร้อยละ 15.00 15.00 15.00 20.00 20.00 20.00 - 

(2) ต้นทุนค่าโฆษณาอื่น ล้านบาท 982.54 1,064.75 1,162.93 1,205.25 1,249.33 1,295.23 163.73 
สัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาอื่น
ต่อรายได้ค่าโฆษณา 

ร้อยละ 47.99 47.99 47.99 47.99 47.99 47.99 47.99 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย1/ 

ล้านบาท 273.06 281.09 274.10 279.98 40.45 46.63 46.47 

(1) + (2) + (3) ต้นทุนค่า
โฆษณา 

ล้านบาท 1,522.44 1,628.70 1,737.02 1,898.18 1,716.11 1,782.03 210.21 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนค่าโฆษณาที่ร้อยละ 86.50 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธี

เส้นตรง (Straight-line) 

2. ต้นทุนจากการให้เช่า 

ต้นทุนจากการให้เช่า ประกอบด้วย 1) ต้นทุนค่าสัมปทาน 2) ต้นทุนจากการให้เช่าอ่ืน และ 3) ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการตน้ทุนค่าสัมปทาน โดยอ้างอิงจากค่าตอบแทนการให้สิทธิบริหารพื้นที่ให้
เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวแก่ BTSC และ BMA ตามสัญญาให้สิทธิบริหารจัดการด้านการตลาดในระบบ
รถไฟฟ้าบีทีเอส และในส่วนต่อขยาย 7 สถานี ซึ่งบริษัทฯ ต้องชำระเงินค่าตอบแทนรายปีเท่ากับร้อยละ 15.00 ของรายได้รวมทั้งหมด
ที่เกิดจากการใช้พื้นทีใ่ห้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว ในปี 2567/68 – 2569/70 และชำระเงินค่าตอบแทนรายปี
เท่ากับร้อยละ 20.00 ของรายได้รวมทั้งหมดที่เกิดจากการใช้พื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว ในปี 2570/71 
– 2572/73 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการต้นทุนจากการให้เช่าอื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนจากการให้เช่า
อื่นต่อรายได้จากการให้เช่าเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.68 โดยได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนจาก
การให้เช่าอ่ืนต่อรายได้จากการให้เช่าคงที่เท่ากับร้อยละ 5.68 ในปี 2567/68 – 2572/73 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-
line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนจากการให้เช่าเฉลี่ย ปี 2564/54 – 2566/67 ของ
บริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 0.83 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนจากการ
ให้เช่าคงที่เท่ากับร้อยละ 0.83 ในปี 2567/68 – 2572/73 ทั้งนี้ จากการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ไม่มี
รายได้จากการให้เช่าในปี 2573/74 ดังนั้น ในปี 2573/74 บริษัทฯ จะไม่มีค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุน
จากการให้เช่า โดยต้นทุนจากการให้เช่ามีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนจากการให้เช่า ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ต้นทุนค่าสัมปทาน ล้านบาท 25.75 38.99 45.41 

สัดส่วนต้นทุนค่าสัมปทาน
ต่อรายได้จากการให้เช่า 

ร้อยละ 10.00 15.00 15.00 

(2) ต้นทุนจากการให้เช่าอื่น ล้านบาท 11.83 28.24 8.00 

สัดส่วนต้นทุนจากการให้เช่า
อื่นต่อรายได้จากการให้เช่า 

ร้อยละ 4.55 9.99 2.49 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 2.62 2.82 2.44 

(1) + (2) + (3) ต้นทุนจากการ
ให้เช่า 

ล้านบาท 40.20 70.04 55.85 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) ต้นทุนค่าสัมปทาน ล้านบาท 51.43 54.93 58.68 79.50 80.78 82.08 - 

สัดส่วนต้นทุนค่าสัมปทาน
ต่อรายไดจ้ากการให้เช่า 

ร้อยละ 15.00 15.00 15.00 20.00 20.00 20.00 - 

(2) ต้นทุนจากการให้เช่าอื่น ล้านบาท 19.47 20.79 22.21 22.57 22.93 23.30 - 

สัดส่วนต้นทุนจากการให้
เช่าอื่นต่อรายได้จากการให้
เช่า 

ร้อยละ 5.68 5.68 5.68 5.68 5.68 5.68 - 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย1/ 

ล้านบาท 2.61 2.69 2.62 2.68 0.39 0.45 - 

(1) + (2) + (3) ต้นทุนจาก
การให้เชา่ 

ล้านบาท 73.51 78.41 83.51 104.74 104.10 105.83 - 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนจากการให้เช่าที่ร้อยละ 0.83 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธี

เส้นตรง (Straight-line) 

3. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น และ 2) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายอื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวมเฉลี่ย ปี 
2564/65 – 2566/67 ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 3.01 โดยได้ประมาณการสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายไดร้วมคงท่ีเท่ากบั
ร้อยละ 3.01 ในปี 2567/68 – 2573/74 นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน
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ให้มีอัตราการเติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั ่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี ่ยวกับ
ผลประโยชน์พนักงานสำหรับบริษัทเอกชน โดยค่าใช้จ่ายในการขายมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 36.69 62.36 82.95 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขาย
อื่นต่อรายได้รวม 

ร้อยละ 2.26 3.09 3.67 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 44.64 47.95 58.66 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 81.33 110.31 141.60 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 73.83 79.69 86.61 89.46 92.42 95.50 12.18 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขาย
อื่นต่อรายได้รวม 

ร้อยละ 3.01 3.01 3.01 3.01 3.01 3.01 3.01 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 61.59 64.67 67.90 71.30 74.86 78.60 9.941/ 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการ
ขาย 

ล้านบาท 135.41 144.36 154.51 160.75 167.28 174.10 22.12 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  เนื่องจากต้ังแต่ปี 2573/74 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้บริษัทฯ ไม่มีรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน รายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง และรายได้จากการ

ให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน เฉพาะส่วนของธุรกิจที่บริษัทฯ ดำเนินการหลังจากปี 2573/74 โดยอ้างอิงตาม
สัดส่วนรายได้ดังกล่าวต่อรายได้รวมในปี 2572/73 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 12.05 

4. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น 
และ 3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการ
เติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 
สำหรับบริษัทเอกชน นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ในปี 2567/68 –2573/74 ให้มี
อัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

ในส่วนของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร ปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 12.68 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารคงที่เท่ากับร้อยละ 12.68 ในปี 2567/68 – 2573/74 โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารมี
รายละเอียดดังนี้ 

  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

91 | หน้า 

 

ตารางค่าใช้จ่ายในการบริหาร ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับผลประโยชน์พนกังาน ล้านบาท 103.61 102.71 132.24 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 194.51 211.46 323.03 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 43.52 40.37 37.15 

(1) + (2) + (3) ค่าใช้จา่ยในการบริหาร ล้านบาท 341.65 354.54 492.42 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 138.85 145.79 153.08 160.74 168.78 177.21 22.422/ 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 329.49 336.08 342.80 349.66 356.65 363.78 44.702/ 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย1/ 

ล้านบาท 40.02 41.19 40.17 41.03 5.93 6.83 6.81 

(1) + (2) + (3) ค่าใช้จา่ยใน
การบริหาร 

ล้านบาท 508.36 523.07 536.06 551.43 531.35 547.83 73.93 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ร้อยละ 12.68 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตาม

วิธีเส้นตรง (Straight-line) 
2/ เนื่องจากต้ังแต่ปี 2573/74 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้บริษัทฯ ไม่มีรายได้จากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน รายได้จากสื่อโฆษณากลางแจ้ง และรายได้จากการ

ให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานและค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นเฉพาะส่วนของธุรกิจที่บริษัทฯ ดำเนินการหลังจาก
ปี 2573/74 โดยอ้างอิงตามสัดส่วนรายได้ดังกล่าวต่อรายได้รวมในปี 2572/73 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 12.05 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น 
สามารถสรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในระหว่างปี 2567/68 – 2573/74 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2573/74F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 1,050.45 1,157.10 1,313.65 

ต้นทุนจากการให้เช่า ล้านบาท 40.20 70.04 55.85 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 81.33 110.31 141.60 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 341.65 354.54 492.42 

ต ้นท ุนและค่าใช ้จ ่ายในการ
ดำเนินงานรวม 

ล้านบาท 1,513.62 1,692.00 2,003.52 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 1,522.44 1,628.70 1,737.02 1,898.18 1,716.11 1,782.03 210.21 

ต้นทุนจากการให้เช่า ล้านบาท 73.51 78.41 83.51 104.74 104.10 105.83 - 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 135.41 144.36 154.51 160.75 167.28 174.10 22.12 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 508.36 523.07 536.06 551.43 531.35 547.83 73.93 

ต้นทุนและค่าใช้จ ่ายในการ
ดำเนินงานรวม 

ล้านบาท 2,239.72 2,374.54 2,511.09 2,715.10 2,518.84 2,609.79 306.26 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3) สมมติฐานอื่น 

1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทฯ โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล
ร้อยละ 20.00 เนื่องจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร  

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการเก็บหนี้ 
และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการให้
ระยะเวลาการเก็บหนี้ และระยะเวลาการชำระหนี้ของบริษัทฯ ระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 เท่ากับ 82.92 วัน 47.61 วัน 
ตามลำดับ มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 80.00 87.78 80.99 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 347.88 469.97 487.03 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 38.53 44.90 59.41 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 115.12 150.94 222.93 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 82.92 82.92 82.92 82.92 82.92 82.92 82.92 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 543.06 587.28 639.43 660.90 683.22 706.44 77.52 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 47.61 47.61 47.61 47.61 47.61 47.61 47.61 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 208.18 222.68 237.48 261.27 237.43 246.26 27.42 
ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน Capital Expenditure (“CAPEX”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของบริษัทฯ ในปี 2567/68 – 2573/74 เป็น 2 ประเภทคือ 1) 
ค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) เพื่อรองรับกับประมาณการรายได้ 2) ค่าใช้จ่ายในการ
บำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ  
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ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการซื ้อสินทรัพย์ใหม่เพื ่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) ที ่ปรึกษากำหนด
สมมติฐานประมาณการเงินลงทุนในพื้นที่โฆษณา ตามสัดส่วนของเงินลงทุนในพื้นที่โฆษณาต่อรายได้ค่าโฆษณาเฉลี่ย ปี 2564/65 – 
2566/67 เท่ากับร้อยละ 2.52 เพื่อรองรับการเติบโตของรายได้ค่าโฆษณาที่เพ่ิมขึ้นตามประมาณการ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการซ้ือสินทรัพย์ใหม่เพ่ือการเติบโต (Expansionary CAPEX) 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 2,047.54 2,218.87 2,423.46 2,511.66 2,603.51 2,699.18 341.21 

สัดส่วนของเงินลงทุนในพื ้นที่
โฆษณาต่อรายได้ค่าโฆษณา 

ร้อยละ 2.52 2.52 2.52 2.52 2.52 2.52 2.52 

รวมค ่ า ใช ้ จ ่ า ย ในก า ร ซื้ อ
สินทรัพย์ใหม่เพื ่อการเติบโต 
(Expansionary CAPEX) 

ล้านบาท 51.61 55.93 61.09 63.31 65.62 68.04 8.60 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู ่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ
บริษัทฯ สำหรับการซ่อมแซมและปรับปรุงอุปกรณ์ในธุรกิจเดิม โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนตั้งแต่ปี 2567/68 – 2573/74 
เท่ากับ 19.01 ล้านบาทต่อปี (ยกเว้นปี 2568/69 เท่ากับ 49.01 ล้านบาท) ซึ่งคำนวณมาจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564/65 
– 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัดค่าผิดปกติในรายการที่มีค่าใช้จ่ายในการลงทุนที่สูงกว่าปกติในบางปี เพื่อให้สอดคล้อง
กับการทำธุรกิจของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการโดยอ้างอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ มี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) 
 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ส่วนปรับปรุงอาคารและพื้นที่เชิงพาณิชย์ ล้านบาท - - - 

อุปกรณ์1/ ล้านบาท 0.02 - 0.02 

เครื่องตกแต่ง ติดต้ังและเครื่องใช้สำนักงาน ล้านบาท 0.75 1.89 1.84 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ์ ล้านบาท 0.76 1.89 1.86 

อาคาร ล้านบาท 29.32 - 3.34 

ยานพาหนะ ล้านบาท 13.74 9.49 4.74 

พื้นที่จัดเก็บอุปกรณ์ ล้านบาท - 1.78 4.03 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์สิทธิการใช ้ ล้านบาท 43.06 11.27 12.11 

โปรแกรม ระบบ และแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกับระบบ
สารสนเทศ 

ล้านบาท - 0.07 - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์ไม่มีตวัตน ล้านบาท - 0.07 - 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 43.82 13.22 13.97 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 

ส่วนปรับปรุงอาคารและพื้นที่
เชิงพาณิชย์ 

ล้านบาท - - - - - - - 

อุปกรณ์ ล้านบาท 6.80 6.80 6.80 6.80 6.80 6.80 6.80 

เครื่องตกแต่ง ติดต้ังและ
เครื่องใช้สำนักงาน 

ล้านบาท 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 1.49 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน 
อาคาร และอุปกรณ ์

ล้านบาท 8.29 8.29 8.29 8.29 8.29 8.29 8.29 

อาคาร2/ ล้านบาท 1.67 1.67 1.67 1.67 1.67 1.67 1.67 

ยานพาหนะ3/ ล้านบาท 7.12 7.12 7.12 7.12 7.12 7.12 7.12 

พื้นที่จัดเก็บอุปกรณ์ ล้านบาท 1.94 1.94 1.94 1.94 1.94 1.94 1.94 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์
สิทธิการใช ้

ล้านบาท 10.72 10.72 10.72 10.72 10.72 10.72 10.72 

โปรแกรม ระบบ และ
แพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกบั
ระบบสารสนเทศ1/ 

ล้านบาท - 30.00 - - - - - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์
ไม่มีตัวตน 

ล้านบาท - 30.00 - - - - - 

รวมค่าใช้จา่ยในการ
บำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่
ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) 

ล้านบาท 19.01 49.01 19.01 19.01 19.01 19.01 19.01 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ 
หมายเหตุ:  1/ อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร 

2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของอาคาร จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 และ 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 1.67 ล้านบาท 
เนื่องจาก บริษัทฯ ไม่มีแผนการลงทุนอาคารเพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 

3/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของยานพาหนะ จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 และ 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 7.12 ล้าน
บาท เนื่องจาก บริษัทฯ ไม่มีแผนการลงทุนยานพาหนะเพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 

ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) และค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษา
สินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) จะมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ค่าใช้จ่ายในการซ้ือสินทรัพย์
ใหม่เพื่อการเติบโต 
(Expansionary CAPEX) 

ล้านบาท 51.61 55.93 61.09 63.31 65.62 68.04 8.60 

ค่าใช ้จ ่ายในการบำรุงร ักษา
สินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้
งานได้ (Maintenance CAPEX) 

ล้านบาท 19.01 49.01 19.01 19.01 19.01 19.01 19.01 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 70.62 104.94 80.10 82.32 84.64 87.05 27.61 
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแล้วของบริษัทฯ  
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4. สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนของบริษัทฯ เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) โดยสมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายแบ่งออกเป็น 1) ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์ใหม่ 

1) ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจำหน่ายสำหรบัสินทรพัย์เดิม จะถูกคำนวณตามอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ย (Useful 
Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท โดยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/ Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่า
เสื่อมราคาในปีนั้น ๆ จากนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปี
ย้อนหลังในปี 2564/65 – 2566/67 

2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายหรับสินทรัพย์ใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดอายุการใช้งานตาม
นโยบายทางบัญชีของบริษัทฯ อ้างอิงอายุการใช้งานกรอบบนสุดจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 

รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้ดังนี้ 

ตารางสมมติฐานการคิดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

สินทรัพย์และสินทรัพย์ไมม่ีตัวตน อายุการใชง้าน (ปี) 1/ อายุการใชง้านคงเหลือเฉลีย่ (ปี) 2/ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์
ส่วนปรับปรุงอาคารและพื้นที่เชิงพาณิชย์ 2 – 10  7 
อุปกรณ์ 2 – 15 4 
เครื่องตกแต่ง ติดต้ังและเครื่องใช้สำนักงาน 2 – 10 2 
สินทรัพย์สิทธิการใช ้
พื้นที่โฆษณา 1 – 14 4 
อาคาร 1 – 3 2 
ยานพาหนะ 1 – 6 2 
พื้นที่จัดเก็บอุปกรณ์ 9 7 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
โปรแกรม ระบบ และแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกับระบบสารสนเทศ 6 – 10 6 

หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของบริษัทฯ อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 
 2/ อายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ  (Net PPE/ Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ  โดยแยกตามแต่ละประเภท

ของสินทรัพย์ตามหมายเหตุงบการเงิน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปีย้อนหลังในปี 2564/65 – 
2566/67 ดังนั้นสินทรัพย์บางประเภทจึงมีอายุการใช้งานใช้จริงไม่เท่ากับอายุการใช้งานตามนโยบาย 

4) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที ่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของบริษัทฯ (Weighted Average Cost of Capital: “WACC”) ซึ่ง
เป็นค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: “Kd”) ปรับด้วย
ผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหนี้ (“Wd”) โดยมีสูตรการคำนวณ
ดังต่อไปนี้  
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การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที ่
Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 8.58 อ้างอิงตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ   

Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 
Kd  = อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของบริษัทฯ โดยอ้างอิงจากอัตราการจ่ายดอกเบี้ยจริงต่อหนี้สินที่มีดอกเบี้ย 

เฉลี่ยในอดีตระหว่างปี 2565/66 – 2566/671 เท่ากับร้อยละ 6.10 
T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซึ่งกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 
We  = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 98.73 อ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการทีส่อบทานแล้วของ 

บริษัทฯ สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 25,667.82 ล้านบาท 
Wd = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับรอ้ยละ 1.27 อ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการทีส่อบทานแล้ว

ของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย เท่ากับ 329.37 ล้าน
บาท 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 1 สิงหาคม 

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.85 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ สิงหาคม 2552 – สิงหาคม 2567) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 8.54 ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลย้อนหลัง 15 ปี 
เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่า
ครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจ
จะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ
บริษัทฯ หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจสื่อโฆษณา และเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี (ข้อมูลจาก Bloomberg 
Terminal) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta 
ของบริษัทเทียบเคียง แทนการใช้ Levered Beta ของบริษัทฯ เพื่อลดความอคติ
ของข้อมูลจากค่า Levered Beta ที่มีค่าสูงหรือต่ำผิดปกติ (Outliers) ซึ่งอาจเกิด

 
1 อัตราการจ่ายดอกเบี้ยจริงต่อหนี้สินที่มีดอกเบี้ยระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 เท่ากับร้อยละ 23.72 ร้อยละ 6.63 และร้อยละ 5.58 ตามลำดับ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนด
สมมติฐานอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของบริษัทฯ โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยระหว่างปี 2565/66 – 2566/67 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 6.10 เพื่อเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 
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จากเหตุการณ์ที่ไม่ปกติ อีกทั้ง ปัจจัยเฉพาะภายในบริษัทฯ เช่น การเปลี่ยนแปลงใน
โครงสร้างเงินทุน การบริหารจัดการ หรือเหตุการณ์เฉพาะที่อาจทำให้ Levered 
Beta ของบริษัทฯ สูงหรือต่ำผิดปกติ การใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta ของ
บริษัทเทียบเคียงช่วยลดอคติเหล่านี้ เนื่องจากในระยะยาว ความเสี่ยงทางธุรกิจของ
บริษัทฯ จะมีแนวโน้มใกล้เคียงกับความเสี่ยงของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
และเพื่อประมาณความผันผวน (Beta) ในอนาคต เนื่องจากความเสี่ยงทางธุรกิจของ
บริษัทฯ จะใกล้เคียงกับความเสี่ยงของบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันในระยะยาว 
(อ้างอิงจาก Wall Street Prep1) เพื่อใช้ในการคำนวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือ
หุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 1.01 โดยอ้างอิงจาก บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) และบริษัท 
แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทที่
ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันเนื่องจากต้องการลดผลกระทบจากโครงสร้างทาง
การเงินที่แตกต่างและราคาหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งมีการพิจารณา Levered Beta และ
โครงสร้างทางการเงินของแต่ละบริษัท โดยปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta ซึ่งมี
ส ูตรคำนวณด ั งน ี ้  Unlevered Beta = Bl / (1+(1-t)(D/E))  หล ั งจากคำนวณ 
Unlevered Beta ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มีการปรับปรุงให้เป็น Adjusted 
Beta (ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) 
ดังรายละเอียดต่อไปนี้ 

 
1 อ้างอิงจาก Wall Street Prep หัวข้อ “Industry Beta” จากเว็บไซต์ https://www.wallstreetprep.com/knowledge/industry-beta-approach/ เปิดเผยปี 2567 

https://www.wallstreetprep.com/knowledge/industry-beta-approach/


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

98 | หน้า 

 

ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ 
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาด3/ 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 
ธุรกิจสื ่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัด
จำหน่าย 

ไทย 5,571.65 (3,293.24) 27,690.96 24,556.87 25,075.72 

บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) 

ให ้บร ิการและรับจ ้างผลิตส ื ่อโฆษณาภายนอกที ่อย ู ่อาศัย 
ประกอบด้วย สื ่อโฆษณาบนระบบขนส่งมวลชน สื ่อโฆษณา
ภาพนิ่งกลางแจ้ง สื่อโฆษณาดิจิทัลกลางแจ้ง สื่อโฆษณาภายใน
สนามบิน สื่อโฆษณาภายในห้างสรรพสินค้า สื่อโฆษณาออนไลน์ 

ไทย 8,869.18 1,072.33 16,428.55 9,697.70 31,528.30 

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง  
 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
 3/ อ้างอิงจาก Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
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ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
IBD/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 1.16 1.74 20.00 1.15 1.10 
บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) 1.17 48.63 20.52 0.84 0.90 
ค่ามัธยฐาน 1.00 

หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 
2/ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงค่า Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี

ลักษณะธุรกิจเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business 
Cycle) ให้มีความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ่มตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ Adjusted Beta เนื่องจากมีการคำนึงถึงแนวโน้มที่จะเกิดการกลับตัวเข้าสู่ค่าเฉลี่ยของตลาด และให้การประมาณการที่เชื่อถือได้มาก
ข ึ ้ นสำหร ับความ เส ี ่ ย ง ในอนาคต  อ ้ างอ ิ งจากวารสารพ ัฒนบร ิ หารศาสตร์  เ ร ื ่ อ ง  CAPM และ  Beta และการนำไป ใช ้ ใ น เม ื อ ง ไทย จากเว ็ บ ไซ ต์  
http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf เปิดเผยปี 2548 

กรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการ
คำนวณ WACC 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ขอบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 1.00 เนื่องจากบริษัทฯ มี
สัดส่วนหน้ีสินส่วนของผู้ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื่อสะท้อนโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัทฯ (ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Levered Beta = 1.00 x (1 + (1 – 20.00%)(1.28%)) มีค่าเท่ากับ 1.01 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [1.01 x (8.54% – 2.85%)] = 8.58% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 8.54 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (8.58% x 98.73%) + [6.10% x (1.00 – 20.00%) x 1.27%] 

=  8.54% 

กรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC 

โดย Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ มีค่าเท่ากับ 1.16 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [1.16 x (8.54% – 2.85%)] = 9.48% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 9.42 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (9.48% x 98.73%) + [6.10% x (1.00 – 20.00%) x 1.27%] 

=  9.42% 

 

  

http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf
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5) มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของ
บริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

 หน่วย 2567/68F1/ 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 27.10 218.47 293.01 205.56 441.33 450.46 78.77 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุน
หมุนเวียน 

ล้านบาท (22.74) (29.73) (37.35) 2.32 (46.16) (14.39) 410.08 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 228.32 324.97 316.89 323.69 46.77 53.91 53.73 

กระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานสุทธ ิ

ล้านบาท 232.69 513.71 572.54 531.57 441.94 489.98 542.57 

เงินลงทุน ล้านบาท (55.08) (104.94) (80.10) (82.32) (84.64) (87.05) (27.61) 
กระแสเงินสดจากการลงทุน
สุทธิ 

ล้านบาท (55.08) (104.94) (80.10) (82.32) (84.64) (87.05) (27.61) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท 177.61 408.76 492.44 449.25 357.30 402.93 514.96 
อัตราคิดลด (Discount 
Factor) 

ล้านบาท 0.94 0.87 0.80 0.74 0.68 0.62 0.58 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงิน
สดสุทธ ิ

ล้านบาท 167.02 354.17 393.12 330.43 242.13 251.58 296.23 

มูลค่าสุดท้าย (Terminal 
Value) 

ล้านบาท       1,556.17 

มูลค่าปัจจุบันของมูลค่า
สุดท้าย 

ล้านบาท       895.19 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

 2/ มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) คำนวณจาก Normalized FCFF ซึ่งเท่ากับ 99.73 ล้านบาท จากการคำนวณการเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนเฉพาะส่วนของธุรกิจที่
ไม่เกี่ยวข้องกับรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว 

ตารางการประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการ
คำนวณ WACC 

 หน่วย 2567/68F1/ 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 27.10 218.47 293.01 205.56 441.33 450.46 78.77 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุน
หมุนเวียน 

ล้านบาท (22.74) (29.73) (37.35) 2.32 (46.16) (14.39) 410.08 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 228.32 324.97 316.89 323.69 46.77 53.91 53.73 

กระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานสุทธ ิ

ล้านบาท 232.69 513.71 572.54 531.57 441.94 489.98 542.57 

เงินลงทุน ล้านบาท (55.08) (104.94) (80.10) (82.32) (84.64) (87.05) (27.61) 
กระแสเงินสดจากการลงทุน
สุทธิ 

ล้านบาท (55.08) (104.94) (80.10) (82.32) (84.64) (87.05) (27.61) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท 177.61 408.76 492.44 449.25 357.30 402.93 514.96 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

101 | หน้า 

 

 หน่วย 2567/68F1/ 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 
อัตราคิดลด (Discount 
Factor) 

ล้านบาท 0.93 0.85 0.78 0.71 0.65 0.60 0.54 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงิน
สดสุทธ ิ

ล้านบาท 166.01 349.20 384.48 320.57 233.01 240.16 280.51 

มูลค่าสุดท้าย (Terminal 
Value) 

ล้านบาท       1,371.47 

มูลค่าปัจจุบันของมูลค่า
สุดท้าย 

ล้านบาท       747.08 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

 2/ มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) คำนวณจาก Normalized FCFF ซึ่งเท่ากับ 99.73 ล้านบาท จากการคำนวณการเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนเฉพาะส่วนของธุรกิจที่
ไม่เกี่ยวข้องกับรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเช่ือว่าธุรกิจจะดำเนินงาน
อย่างต่อเนื่องภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งนี้ การประมาณการภายหลังระยะเวลา 7 ปี อาจทำได้ยาก เนื่องจากการดำเนิน
ธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงตามแนวโน้มของเทคโนโลยี ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้ายมาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่าธุรกิจที่มี
การดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลังจาก
ระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณดังต่อไปนี้  
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ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงใน
การคำนวณ WACC 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 1,556.17 ล้านบาท 

Normalized FCFF = 
มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2573/74 เท่ากับ 99.73 ล้านบาท จากการคำนวณการเปลี่ยนแปลงของ
เงินทุนหมุนเวียนเฉพาะส่วนของธุรกิจที่ไม่เกี่ยวข้องกับรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 8.54 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ

รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 1,371.47 ล้านบาท 

Normalized FCFF = 
มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2573/74 เท่ากับ 99.73 ล้านบาท จากการคำนวณการเปลี่ยนแปลงของ
เงินทุนหมุนเวียนเฉพาะส่วนของธุรกิจที่ไม่เกี่ยวข้องกับรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 9.42 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ
รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว 

ตารางการคำนวณมูลค่าของบริษัทฯ ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียง
ในการคำนวณ WACC 

 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของบริษัทฯ ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และสิ้นสุด
วันที่ 31 มีนาคม 25741/ 

ล้านบาท 2,034.68 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของบริษัทฯ ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 895.19 
มูลค่ากิจการของบริษัทฯ (Enterprise Value)  ล้านบาท 2,929.87 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 2,127.37 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท (329.37) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท 4,727.88 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบการเงินเฉพาะกิจการที่สอบทานแล้วของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของผู้ถือ หุ้นจึง
ไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ในกรณีฐานตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ 
WACC เท่ากับ 4,727.88 ล้านบาท  
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ตารางการคำนวณมูลค่าของบริษัทฯ ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC 
 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของบริษัทฯ ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และสิ้นสุด
วันที่ 31 มีนาคม 25741/ 

ล้านบาท 1,973.95 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของบริษัทฯ ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 747.08 
มูลค่ากิจการของบริษัทฯ (Enterprise Value)  ล้านบาท 2,721.03 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 2,127.37 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท (329.37) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท 4,519.03 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบการเงินเฉพาะกิจการที่สอบทานแล้วของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของผู้ถือ หุ้นจึง
ไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ในกรณีฐานตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC เท่ากับ 4,519.03 
ล้านบาท  

6) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อัตราคิดลด 
(Discount Rate) และ (2) อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในทั้งสองปัจจัย
ดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าหุ้น โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ร้อยละ 3.0 เพียงพอใน
การครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่ งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความ
เป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัท
เทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 8.28% – 8.79%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% – 2.06%) 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ 
WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 9.13% – 9.70%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% – 2.06%) 
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จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 
โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของ
บริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 4,788.05 4,753.07 4,719.21 4,686.43 4,654.66 
-1.5% 4,792.78 4,757.58 4,723.53 4,690.55 4,658.60 

กรณีฐาน 4,797.56 4,762.14 4,727.88 4,694.71 4,662.57 
+1.5% 4,802.38 4,766.74 4,732.27 4,698.91 4,666.59 
+3.0% 4,807.25 4,771.38 4,736.70 4,703.14 4,670.63 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐาน
ของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่ระหว่าง 
4,654.66 – 4,807.25 ล้านบาท  

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการ
คำนวณ WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 4,574.42 4,543.03 4,512.60 4,483.08 4,454.42 
-1.5% 4,577.93 4,546.39 4,515.81 4,486.14 4,457.35 

กรณีฐาน 4,581.47 4,549.77 4,519.03 4,489.23 4,460.30 
+1.5% 4,585.05 4,553.17 4,522.29 4,492.34 4,463.27 
+3.0% 4,588.65 4,556.61 4,525.57 4,495.47 4,466.27 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered 
Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC เพื่อเป็นข้อมูลเพิ่มเติมแก่ผู้ลงทุน โดยมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่
ระหว่าง 4,454.42 – 4,588.65 ล้านบาท  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้กรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัท
เทียบเคียงในการคำนวณ WACC แทนการใช้ Levered Beta ของบริษัทฯ เพื่อลดความอคติของข้อมูลจากค่า Levered Beta ที่มีค่า
สูงหรือต่ำผิดปกติ (Outliers) ซึ่งอาจเกิดจากเหตุการณ์ที่ไม่ปกติ อีกท้ัง ปัจจัยเฉพาะภายในบริษัทฯ เช่น การเปลี่ยนแปลงในโครงสร้าง
เงินทุน การบริหารจัดการ หรือเหตุการณ์เฉพาะที่อาจทำให้ Levered Beta ของบริษัทฯ สูงหรือต่ำผิดปกติ การใช้ค่ามัธยฐานของ 
Levered Beta ของบริษัทเทียบเคียงช่วยลดอคติเหล่านี้ และเพื่อประมาณความผันผวน (Beta) ในอนาคต เนื่องจากความเสี่ยงทาง
ธุรกิจของบริษัทฯ จะใกล้เคียงกับความเสี่ยงของบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันในระยะยาว  ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ อยู่
ระหว่าง 4,654.66 – 4,807.25 ล้านบาท 

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และ
แนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของ บริษัทฯ ตาม
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หลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้สะท้อนมูลค่าที่
เหมาะสมของบริษัทฯ   
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4.6.2.2 บริษัท 888 มีเดีย จำกัด (“888 Media”) 

888 Media ประกอบธุรกิจบริหารและจัดการให้บริการโฆษณา ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้งบการเงินที่ตรวจสอบ
แล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และงบทดลอง (Trial Balance) สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ในการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิของ 888 Media   

การประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีนี้ เป็นการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงานของ
กิจการ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) ซึ่งอ้างอิงข้อมูลในอดีตของ 888 Media รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจในอนาคตที่ได้รับจาก
ผู้บริหาร ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการประมาณ
การเป็นระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2567 และสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2572 ซึ่งคิดมูลค่าตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2567 และ
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2572 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของ 888 Media จะยังคงดำเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเป็นไปภายใต้ภาวะ
เศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื่อสะท้อนรายได้ในระยะยาว โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์บนข้อมูล เอกสาร หลักฐาน 
ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ 888 Media ซึ่งแสดงรายละเอียดดังนี้ 

1) สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ  888 Media โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละ
ประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) รายได้จากการให้บริการ และ 2) รายได้อื่น มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางโครงสร้างรายได้ของ 888 Media 

 
2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ 115.29 99.56 144.09 99.37 125.30 99.72 

รายได้อื่น 0.51 0.44 0.91 0.63 0.35 0.28 

รายได้รวม 115.79 100.00 144.99 100.00 125.65 100.00 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 

1. รายได้จากการให้บริการ 

คือ รายได้จากการผลิตสื่อโฆษณา โดยกลุ่มลูกค้าส่วนใหญ่ของ 888 Media คือกลุ่มลูกค้ามีเดียเอเจนซีชั้นนำใน
ประเทศ (Media Agency) หรือบริษัทที่มีหน้าที่ในการจัดการและวางแผนกิจกรรมทางการตลาดในสื่อต่าง ๆ เพื่อส่งเสริมสินค้าและ
บริการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้จากการให้บริการ ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโต
เท่ากับร้อยละ 6.61 โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดของสื่อโฆษณาออนไลน์ในประเทศไทย (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 
2567 รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อท่ี 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากการให้บริการ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - 24.98 (13.04) 

รายได้จากการใหบ้ริการ ล้านบาท 115.29 144.09 125.30 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 

รายได้จากการใหบ้ริการ ล้านบาท 133.58 142.41 151.82 161.86 172.56 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. รายได้อื่น 

รายได้อื่นของ 888 Media โดยส่วนใหญ่มาจากรายได้ค่าบริหารจัดการ และรายได้จากดอกเบี้ย โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระกำหนดสมมตฐิานประมาณรายไดอ้ื่น ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับรอ้ยละ 2.00 โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้อื่น ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - 78.84 (60.88) 

รายได้อ่ืน ล้านบาท 0.51 0.91 0.35 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

รายได้อ่ืน ล้านบาท 0.36 0.37 0.38 0.38 0.39 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการรายได้ 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายได้ใน

ระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรายได้ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 115.29 144.09 125.30 

รายได้อื่น ล้านบาท 0.51 0.91 0.35 

รายได้รวม ล้านบาท 115.79 144.99 125.65 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 133.58 142.41 151.82 161.86 172.56 

รายได้อื่น ล้านบาท 0.36 0.37 0.38 0.38 0.39 

รายได้อ่ืนรวม ล้านบาท 133.94 142.78 152.20 162.24 172.95 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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2) สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของ 888 Media โดยกำหนดสมมติฐาน
ตามลักษณะต้นทุนและค่าใช้จ่ายแต่ละประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนการให้บริการ 2) ค่าใช้จ่ายในการขาย และ 3) ค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทุนการให้บริการ ประกอบด้วย 1) ต้นทุนการให้บริการอื่น และ 2) ค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์ ต้นทุนการ
ให้บริการอื่นส่วนใหญ่ประกอบด้วยค่าผลิตสื่อโฆษณา ค่าไฟฟ้า และค่าบริการอื่น ๆ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการต้นทุน
การให้บริการอื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของ 888 
Media ซึ่งเท่ากับร้อยละ 58.32 โดยได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการคงที่เท่ากับร้อยละ 
58.32 ในปี 2567/68 – 2571/72 และคำนวณค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) โดยมีสมมติฐานในการ
ประมาณการดังต่อไปนี้ 

ตารางต้นทุนการให้บริการ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ต้นทุนการให้บริการอื่น ล้านบาท 72.19 87.63 64.55 

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่น
ต่อรายได้จากการให้บรกิาร 

ร้อยละ 62.62 60.82 51.52 

(2) ค่าเส่ือมราคาของอุปกรณ์ ล้านบาท 3.62 0.01 0.01 

(1) + (2) ต้นทุนการใหบ้ริการ ล้านบาท 75.81 87.64 64.56 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ต้นทุนการให้บริการอื่น ล้านบาท 77.90 83.05 88.54 94.39 100.63 

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้
จากการให้บริการ 

ร้อยละ 58.32 58.32 58.32 58.32 58.32 

(2) ค่าเส่ือมราคาของอุปกรณ์ ล้านบาท 0.02 0.02 0.01 0.01 0.02 

(1) + (2) ต้นทุนการใหบ้ริการ ล้านบาท 77.92 83.07 88.55 94.41 100.65 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขาย โดยอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อ

รายได้รวมเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของ 888 Media ซึ่งเท่ากับร้อยละ 0.86 โดยได้ประมาณการสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อ
รายได้รวมคงที่เท่ากับร้อยละ 0.86 ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อ
รายได้รวม 

ร้อยละ 0.34 0.82 1.41 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 0.39 1.19 1.77 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้
รวม 

ร้อยละ 0.86 0.86 0.86 0.86 0.86 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 1.15 1.22 1.30 1.39 1.48 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน และ 2) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
อื่น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการเติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่ง
เป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานสำหรับบริษัทเอกชน นอกจากนี้ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ในปี 2567/68 –2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 
โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 1.49 1.99 2.26 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 2.00 0.99 0.76 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร 

ล้านบาท 3.49 2.99 3.02 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับผลประโยชน์
พนักงาน 

ล้านบาท 2.37 2.49 2.62 2.75 2.89 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 0.77 0.79 0.80 0.82 0.84 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 3.15 3.28 3.42 3.57 3.72 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น 
สามารถสรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 
 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 75.81 87.64 64.56 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 0.39 1.19 1.77 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 3.49 2.99 3.02 

ต้นทุนและค่าใช้จา่ยในการดำเนินงานรวม ล้านบาท 79.70 91.81 69.35 
 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 77.92 83.07 88.55 94.41 100.65 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 1.15 1.22 1.30 1.39 1.48 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 3.15 3.28 3.42 3.57 3.72 

ต้นทุนและค่าใช้จา่ยในการดำเนินงาน
รวม 

ล้านบาท 82.21 87.58 93.27 99.36 105.85 

ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3) สมมติฐานอื่น 

1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของ  888 Media โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้นิติ
บุคคลร้อยละ 20.00 เนื่องจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร  

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการเก็บหนี้ 
และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการให้
ระยะเวลาการเก็บหนี้ และระยะเวลาการชำระหนี้ของ 888 Media ระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 เท่ากับ 104.22 วัน 102.15 วัน 
ตามลำดับ มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 105.75 67.68 139.22 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 33.40 26.72 47.79 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 117.65 49.40 139.41 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 24.44 11.86 24.66 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 104.22 104.22 104.22 104.22 104.22 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 38.14 40.66 43.35 46.21 49.27 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 102.15 102.15 102.15 102.15 102.15 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 21.81 23.25 24.78 26.42 28.17 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน Capital Expenditure (“CAPEX”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567/68 – 2571/72 ตามแผนการลงทุนเฉลี่ยในอดีต
ของ 888 Media โดยค่าใช้จ่ายในการลงทุนประกอบด้วยอุปกรณ ์ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายสำหรับปรับปรุงและทดแทนสินทรัพย์ที่ 888 Media 
ใช้ในการดำเนินงานปัจจุบันและในอนาคต เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

เนื่องจากในปัจจุบันผู้บริหาร 888 Media ยังไม่มีแผนจะขยายกิจการในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
อ้างอิงจากแผนธุรกิจในการประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยไม่มีค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ หรือขยายกิจการ
ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) เพิ่มเติม แต่ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) 
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ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู ่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนสำหรับ
การซ่อมแซมและปรับปรุงอุปกรณ์ในธุรกิจเดิม โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนตั้งแต่ปี 2567/68 – 2571/72 เท่ากับ 0.02 ล้าน
บาทต่อปี ซึ่งคำนวณมาจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัดค่าผิดปกติใน
รายการที่มีค่าใช้จ่ายในการลงทุนที่สูงกว่าปกติในบางปี เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของ 888 Media ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ได้ประมาณการโดยอ้างอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของ 888 Media ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต 
(Expansionary CAPEX) และค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู ่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) จะมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อุปกรณ์ ล้านบาท 0.05 - - 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 0.05 - - 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อุปกรณ์ ล้านบาท 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ 888 Media 

4. สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนของ 888 Media เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) โดยสมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายแบ่งออกเป็น 1) 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์ใหม่ 

1) ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจำหน่ายสำหรบัสินทรพัย์เดิม จะถูกคำนวณตามอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ย (Useful 
Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท โดยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่า
เสื่อมราคาในปีนั้น ๆ จากนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท  3 ปี
ย้อนหลังในปี 2564/65 – 2566/67 

2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายหรับสินทรัพย์ใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดอายุการใช้งานตาม
นโยบายทางบัญชีของ 888 Media อ้างอิงอายุการใช้งานกรอบบนสุดจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 

รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้ดังนี้ 

ตารางสมมติฐานการคิดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

สินทรัพย์และสินทรัพย์ไมม่ีตัวตน อายุการใชง้าน (ปี) 1/ อายุการใชง้านคงเหลือเฉลีย่ (ปี) 2/ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์
อุปกรณ์ 2 5 

หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของ 888 Media อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 
 2/ อายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ โดยแยกตามแต่ละประเภทของ

สินทรัพย์ตามหมายเหตุงบการเงิน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือ เฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปีย้อนหลังในปี 2564/65 – 
2566/67 ดังนั้นสินทรัพย์บางประเภทจึงมีอายุการใช้งานใช้จริงไม่เท่ากับอายุการใช้งานตามนโยบาย  
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4) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของ 888 Media (Weighted Average Cost of Capital: “WACC”) ซึ่งเป็น
ค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: “Kd”) ปรับด้วย
ผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหนี้ (“Wd”) โดยมีสูตรการคำนวณ
ดังต่อไปนี้ 

การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที ่
Ke = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 8.53 อ้างอิงตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ 

Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 
Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของ 888 Media เท่ากับร้อยละ 0.00 เนื่องจาก 888 Media ไม่มีหนี้สินท่ี

มีภาระดอกเบี้ย  
T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซึ่งกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 
We = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 100.00 อ้างอิงจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ 888 

Media สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 33.49 ล้านบาท 
Wd = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 0.00 เนื ่องจาก 888 Media ไม่มีหนี้สินที่มีภาระ

ดอกเบี้ย อ้างอิงจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ 888 Media สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2567 ซึ่งหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย เท่ากับ 0.00 ล้านบาท 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 1 สิงหาคม 

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.85 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ สิงหาคม 2552 – สิงหาคม 2567) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 8.54 ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลย้อนหลัง 15 ปี 
เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่า
ครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจ
จะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 
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Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ 888 
Media หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจบริหารและจัดการให้บริการโฆษณา และ
เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี 
(ข้อมูลจาก Bloomberg Terminal) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ค่ามัธย
ฐานของ Levered Beta ของบริษัทเทียบเคียง แทนการใช้ Levered Beta ของ
บริษัทฯ เพ่ือลดความอคติของข้อมูลจากค่า Levered Beta ที่มีค่าสูงหรือต่ำผิดปกติ 
(Outliers) ซึ่งอาจเกิดจากเหตุการณ์ที่ไม่ปกติ อีกทั้ง ปัจจัยเฉพาะภายในบริษัทฯ 
เช่น การเปลี่ยนแปลงในโครงสร้างเงินทุน การบริหารจัดการ หรือเหตุการณ์เฉพาะที่
อาจทำให้ Levered Beta ของบริษัทฯ สูงหรือต่ำผิดปกติ การใช้ค่ามัธยฐานของ 
Levered Beta ของบริษัทเทียบเคียงช่วยลดอคติเหล่านี้  เนื ่องจากในระยะยาว 
ความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทฯ จะมีแนวโน้มใกล้เคียงกับความเสี่ยงของบริษัทอ่ืน
ในอุตสาหกรรมเดียวกัน และเพื่อประมาณความผนัผวน (Beta) ในอนาคต เนื่องจาก
ความเสี ่ยงทางธุรกิจของ 888 Media จะใกล้เคียงกับความเสี ่ยงของบริษัทใน
อุตสาหกรรมเดียวกันในระยะยาว (อ้างอิงจาก Wall Street Prep1) เพื่อใช้ในการ
คำนวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 1.00 โดยอ้างอิงจาก บริษัท 
วีจีไอ จำกัด (มหาชน) และบริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันเนื่องจากต้องการ
ลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างและราคาหุ้นของ 888 Media ซึ่ง
มีการพิจารณา Levered Beta และโครงสร้างทางการเงินของแต่ละบริษัท โดย
ปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Unlevered Beta = Bl / 
(1+(1-t)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มี
การปรับปรุงให้เป็น Adjusted Beta (ซึ ่งมีสูตรคำนวณดังนี ้ Adjusted Beta = 
Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) ดังรายละเอียดต่อไปนี้

 
1 อ้างอิงจาก Wall Street Prep หัวข้อ “Industry Beta” จากเว็บไซต์ https://www.wallstreetprep.com/knowledge/industry-beta-approach/ เปิดเผยปี 2567 

https://www.wallstreetprep.com/knowledge/industry-beta-approach/
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ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ 
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาด3/ 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 
ธุรกิจสื ่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัด
จำหน่าย 

ไทย 5,571.65 (3,293.24) 27,690.96 24,556.87 25,075.72 

บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) 

ให ้บร ิการและรับจ ้างผลิตส ื ่อโฆษณาภายนอกที ่อย ู ่อาศัย 
ประกอบด้วย สื ่อโฆษณาบนระบบขนส่งมวลชน สื ่อโฆษณา
ภาพนิ่งกลางแจ้ง สื่อโฆษณาดิจิทัลกลางแจ้ง สื่อโฆษณาภายใน
สนามบิน สื่อโฆษณาภายในห้างสรรพสินค้า สื่อโฆษณาออนไลน์ 

ไทย 8,869.18 1,072.33 16,428.55 9,697.70 31,528.30 

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง  
 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
 3/ อ้างอิงจาก Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
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ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
IBD/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 1.16 1.74 20.00 1.15 1.10 
บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) 1.17 48.63 20.52 0.84 0.90 
ค่ามัธยฐาน 1.00 

หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 
2/ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงค่า Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี

ลักษณะธุรกิจเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business 
Cycle) ให้มีความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ่มตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ Adjusted Beta เนื่องจากมีการคำนึงถึงแนวโน้มที่จะเกิดการกลับตัวเข้าสู่ค่าเฉลี่ยของตลาด และให้การประมาณการที่เชื่อถือได้มาก
ข ึ ้ นสำหร ับความเส ี ่ ย ง ในอนาคต อ ้ า งอ ิ งจากวารสารพ ัฒนบร ิ หารศาสตร ์  เ ร ื ่ อ ง  CAPM และ  Beta และการนำไปใช ้ ใน เม ื อ งไทย  จากเว ็ บ ไซ ต์  
http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf เปิดเผยปี 2548 

กรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ขอบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 1.00 เนื ่องจาก 888 Media ไม่มี
สัดส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ได้มีการปรับปรุง Adjusted Beta ให้เป็น Levered Beta 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [1.00 x (8.54% – 2.85%)] = 8.53% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of 

Capital: WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของ 888 Media เท่ากับร้อยละ 8.53 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (8.53% x 100.00%) + [0.00% x (1.00 – 20.00%) x 0.00%] 

=  8.53% 

กรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC 

โดย Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ มีค่าเท่ากับ 1.16 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [1.16 x (8.54% – 2.85%)] = 9.48% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of 

Capital: WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของ 888 Media เท่ากับร้อยละ 9.48 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (9.48% x 100.00%) + [0.00% x (1.00 – 20.00%) x 0.00%] 

=  9.48%  

http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf
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5) มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของ 888 Media โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการทางการเงินของ 888 Media ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของ
บริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

 หน่วย 2567/68F/1 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 30.67 44.16 47.14 50.30 53.68 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท 13.30 (1.08) (1.15) (1.23) (1.31) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 0.02 0.02 0.01 0.01 0.02 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท 43.99 43.10 45.99 49.09 52.39 
เงินลงทุน ล้านบาท (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) 
กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท 43.97 43.09 45.98 49.07 52.37 
อัตราคิดลด (Discount Factor) ล้านบาท 0.94 0.87 0.80 0.74 0.68 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 41.35 37.34 36.71 36.11 35.51 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) ล้านบาท     818.60 
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสดุท้าย ล้านบาท     555.01 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

ตารางการประมาณการทางการเงินของ 888 Media ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการ
คำนวณ WACC 

 หน่วย 2567/68F/1 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 30.67 44.16 47.14 50.30 53.68 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท 13.30 (1.08) (1.15) (1.23) (1.31) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 0.02 0.02 0.01 0.01 0.02 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท 43.99 43.10 45.99 49.09 52.39 
เงินลงทุน ล้านบาท (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) 
กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท 43.97 43.09 45.98 49.07 52.37 
อัตราคิดลด (Discount Factor) ล้านบาท 0.93 0.85 0.78 0.71 0.65 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 41.08 36.77 35.84 34.95 34.07 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) ล้านบาท     714.58 
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสดุท้าย ล้านบาท     464.84 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเชื่อว่าธุรกิจจะดำเนินงาน

อย่างต่อเนื่องภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งนี้ การประมาณการภายหลังระยะเวลา 5 ปี อาจทำได้ยาก เนื่องจากการดำเนิน
ธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงตามแนวโน้มของเทคโนโลยี ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้ายมาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่าธุรกิจที่มี
การดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลังจาก
ระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณดังต่อไปนี้ 
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ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงใน
การคำนวณ WACC 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 818.60 ล้านบาท 
Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2571/72 เท่ากับ 52.37 ล้านบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 8.53 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ

รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของ 888 Media ในระยะยาว 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 714.58 ล้านบาท 
Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2571/72 เท่ากับ 52.37 ล้านบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 9.48 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ

รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของ 888 Media ในระยะยาว 

ตารางการคำนวณมูลค่าของ 888 Media ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัท
เทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ 888 Media ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และ
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 25721/ 

ล้านบาท 
187.02 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ 888 Media ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 555.01 
มูลค่ากิจการของ 888 Media (Enterprise Value)  ล้านบาท 742.03 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 26.88 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท - 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท 768.91 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ 888 Media สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 888 Media ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของ
ผู้ถือ หุ้นจึงไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ 888 Media ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow Approach) ในกรณีฐานตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการ
คำนวณ WACC เท่ากับ 768.91 ล้านบาท  
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ตารางการคำนวณมูลค่าของ 888 Media ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ 
WACC 

 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ 888 Media ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และ
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 25721/ 

ล้านบาท 
182.72 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ 888 Media ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 464.84 
มูลค่ากิจการของ 888 Media (Enterprise Value)  ล้านบาท 647.56 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 26.88 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท - 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท 674.44 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ 888 Media สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 888 Media ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของ
ผู้ถือ หุ้นจึงไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ 888 Media ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow Approach) ในกรณีฐานตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC เท่ากับ 
674.44 ล้านบาท  

6) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ 888 Media 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อัตราคิดลด 
(Discount Rate) และ (2) อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในทั้งสองปัจจัย
ดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าหุ้น โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ร้อยละ 3.0 เพียงพอใน
การครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความ
เป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัท
เทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 8.27% – 8.78%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% –2.06%) 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ 
WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 9.19% –9.76%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% –2.06%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้นของ 888 
Media โดยสรุปดังนี้ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

119 | หน้า 

 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของ
บริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 793.37 778.16 763.53 749.46 735.92 
-1.5% 796.30 780.95 766.21 752.03 738.38 

กรณีฐาน 799.25 783.78 768.91 754.62 740.86 
+1.5% 802.23 786.63 771.64 757.23 743.37 
+3.0% 805.24 789.50 774.39 759.87 745.89 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ 
Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ 888 Media อยู่ระหว่าง 
735.92 – 805.24 ล้านบาท  

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการ
คำนวณ WACC 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 695.75 682.86 670.46 658.52 647.02 
-1.5% 697.91 684.93 672.44 660.42 648.84 

กรณีฐาน 700.09 687.01 674.44 662.33 650.67 
+1.5% 702.28 689.11 676.45 664.26 652.52 
+3.0% 704.49 691.23 678.47 666.20 654.38 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered 
Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC เพื่อเป็นข้อมูลเพิ่มเติมแก่ผู้ลงทุน โดยมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ 888 
Media อยู่ระหว่าง 647.02 – 704.49 ล้านบาท  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้กรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัท
เทียบเคียงในการคำนวณ WACC แทนการใช้ Levered Beta ของบริษัทฯ เพื่อลดความอคติของข้อมูลจากค่า Levered Beta ที่มีค่า
สูงหรือต่ำผิดปกติ (Outliers) ซึ่งอาจเกิดจากเหตุการณ์ที่ไม่ปกติ อีกท้ัง ปัจจัยเฉพาะภายในบริษัทฯ เช่น การเปลี่ยนแปลงในโครงสร้าง
เงินทุน การบริหารจัดการ หรือเหตุการณ์เฉพาะที่อาจทำให้ Levered Beta ของบริษัทฯ สูงหรือต่ำผิดปกติ การใช้ค่ามัธยฐานของ 
Levered Beta ของบริษัทเทียบเคียงช่วยลดอคติเหล่านี้ และเพื่อประมาณความผันผวน (Beta) ในอนาคต เนื่องจากความเสี่ยงทาง
ธุรกิจของ 888 Media จะใกล้เคียงกับความเสี่ยงของบริษัทในอุตสาหกรรมเดยีวกันในระยะยาว ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของ 888 Media 
อยู่ระหว่าง 735.92 – 805.24 ล้านบาท 

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และ
แนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของ 888 Media ตาม
หลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้สะท้อนมูลค่าที่
เหมาะสมของ 888 Media  
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4.6.2.3 บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด (“BSSH”) 

BSSH ดำเนินธุรกิจหลักในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทอ่ืน และให้บริการโฆษณา โดยบริษัทในกลุ่ม BSSH ประกอบ
ธุรกิจดังนี้ 1) ให้คำปรึกษาเรื่องการบริหารจัดการโครงการต่าง ๆ 2) ให้บริการสินเชื่อผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล ภายใต้แบรนด์ Rabbit 
Cash 3) นายหน้าประกันวินาศภัยและประกันรถยนต์ 4) ให้คำปรึกษา เป็นตัวแทนทางด้านการตลาดและสื่อ ให้บริการด้านโฆษณา 
และ 5) ตัวแทนจัดจำหน่ายสินค้าจากประเทศจีนและเป็นผู้ผลิตสินค้าภายใต้แบรนด์ของตัวเอง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใช้วิธี
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ BSSH ทั้งนี้ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใช้งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และงบทดลอง (Trial 
Balance) สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ในการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิของ BSSH   

การประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีนี้ เป็นการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงานของ
กิจการ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) ซึ่งอ้างอิงข้อมูลในอดีตของ BSSH รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจในอนาคตที่ได้รับจาก
ผู้บริหาร ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการประมาณ
การเป็นระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2567 และสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2572 ซึ่งคิดมูลค่าตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2567 และ
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2572 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของ BSSH จะยังคงดำเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเป็นไปภายใต้ภาวะเศรษฐกิจ
และสถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื่อสะท้อนรายได้ในระยะยาว โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์บนข้อมูล เอกสาร หลักฐาน ข่าวสาร
ต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ BSSH ซึ่งแสดงรายละเอียดดังนี้ 

1) สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ BSSH โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละประเภท ซึ่ง
ประกอบไปด้วย 1) รายได้ค่าโฆษณา 2) รายได้จากการให้บริการ 3) รายได้จากการขาย และ 4) รายได้อื่น มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางโครงสร้างรายได้ของ BSSH 

 
2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) รายได้ค่าโฆษณา 82.01 3.33 72.63 2.79 69.19 3.30 

(2) รายไดใ้ห้บริการสินเช่ือ 296.27 12.04 414.49 15.93 390.55 18.61 

(3) รายได้จากการให้บริหารจัดการ 142.05 5.77 144.16 5.54 246.39 11.74 

(4) รายได้ค่านายหน้าประกันภยั 391.70 15.91 532.51 20.47 600.97 28.63 

(2) + (3) + (4) = (5)  
รายได้จากการให้บริการ 

830.03 33.72 1,091.16 41.94 1,237.91 58.98 

(6) รายได้จากการขาย 1,516.14 61.59 1,392.33 53.51 759.49 36.19 

(7) รายได้อื่น 33.55 1.36 45.86 1.76 32.30 1.54 

(1) + (5) + (6) + (7)  
รายได้รวม 

2,461.73 100.00 2,601.98 100.00 2,098.89 100.00 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567  
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1. รายได้ค่าโฆษณา 

คือ รายได้จากการให้คำปรึกษา เป็นตัวแทนทางด้านการตลาดและสื่อ และให้บริการด้านโฆษณาออนไลน์บน
แพลตฟอร์มต่าง ๆ เช่น Facebook และ Google เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้ค่าโฆษณา ในปี 
2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 6.61 โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดของสื่อโฆษณาออนไลน์ใน
ประเทศไทย (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อท่ี 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้ม
ของธุรกิจ) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้ค่าโฆษณา ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - (11.45) (4.74) 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 82.01 72.63 69.19 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 73.76 78.64 83.83 89.37 95.28 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการ ประกอบด้วย 1) รายได้ให้บริการสินเชื่อ 2) รายได้จากการให้บริหารจัดการ และ 3) 
รายได้ค่านายหน้าประกันภัย โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 

2.1 รายได้ให้บริการสินเชื่อ 

คือ รายได้จากการให้บริการสินเช่ือผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล ภายใต้แบรนด์ Rabbit Cash ประกอบด้วยสินเช่ือ
นาโนไฟแนนซ์ และสินเชื่อสวัสดิการสำหรับองค์กร ปัจจุบัน BSSH มีพันธมิตรองค์กรมากกว่า 250 ราย โดยให้บริการทางการเงินแก่
พนักงานกว่า 70,000 คนทั่วประเทศ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้ให้บริการสินเชื่อ ในปี 2567/68 – 
2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 3.50 โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดสินเช่ือในประเทศไทย (ข้อมูลจาก ศูนย์วิจัย
กสิกรไทย เผยแพร่ปี 2567 รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ) โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้ให้บริการสินเชื่อ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - 39.90 (5.78) 

รายได้ใหบ้ริการสินเชื่อ ล้านบาท 296.27 414.49 390.55 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 

รายได้ใหบ้ริการสินเชื่อ ล้านบาท 404.21 418.36 433.00 448.16 463.85 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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2.2 รายได้จากการให้บริหารจัดการ 

คือรายได้จากการให้คำปรึกษาเรื่องการบริหารจัดการโครงการต่าง ๆ เช่น วิเคราะห์ข้อมูลกำลังคน วิเคราะห์
ข้อมูลผลิตภัณฑ์และข้อมูลทางการตลาด โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้จากการให้บริหารจัดการ ใน
ปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากการให้บริหารจัดการ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - 1.48 70.92 

รายได้จากการใหบ้ริหารจดัการ ล้านบาท 142.05 144.16 246.39 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

รายได้จากการใหบ้ริหารจดัการ ล้านบาท 251.32 256.35 261.47 266.70 272.04 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2.3 รายได้ค่านายหน้าประกันภัย 

คือรายได้ค่านายหน้าประกันวินาศภัยและประกันรถยนต์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้ค่า
นายหน้าประกันภัย จากผลคูณของจำนวนกรมธรรม์ กับรายได้เฉลี่ยต่อกรมธรรม์ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ในปี 2566/67 BSSH มีกรมธรรม์ประกันวินาศภัยและประกันรถยนต์ จำนวน 200,330 กรมธรรม์ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานจำนวนกรมธรรม์ ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 6.39 โดยอ้างอิงจาก
อัตราการเติบโตมูลค่าตลาดประกันรถยนต์ในประเทศไทย (ข้อมูลจาก Mordor Intelligence เผยแพร่ปี 2567 รายละเอียดตามที่
ปรากฏในหัวข้อท่ี 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ) 

รายได้เฉลี่ยต่อกรมธรรม์ ในปี 2566/67 เท่ากับ 2999.91 บาทต่อกรมธรรม์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดสมมติฐานประมาณรายได้เฉลี่ยต่อกรมธรรม์ ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยรายได้ค่านายหน้าประกันภัยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้ค่านายหน้าประกันภัย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

จำนวนกรมธรรม์ กรมธรรม์ -/1 -/1 200,330 

รายได้เฉลี่ยต่อกรมธรรม ์
บาทต่อ

กรมธรรม์ 
-/1 -/1 2,999.91 

รายได้ค่านายหน้าประกันภัย ล้านบาท 391.70 532.51 600.97 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

จำนวนกรมธรรม์ กรมธรรม์ 213,131 226,750 241,239 256,654 273,054 

รายได้เฉลี่ยต่อกรมธรรม ์ บาทต่อกรมธรรม ์ 3,059.91 3,121.10 3,183.53 3,247.20 3,312.14 

รายได้ค่านายหน้าประกันภัย ล้านบาท 652.16 707.71 767.99 833.41 904.39 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจำนวนกรมธรรม์จากคำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการที่เปิดเผยในเว็บไซต์ SET เนื่องจากคำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการไม่มี
การเปิดเผยจำนวนกรมธรรม์ในปี 2564/65 – 2565/66 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดได้ 

3. รายได้จากการขาย 

คือรายได้จากการประกอบธุรกิจเป็นตัวแทนจัดจำหน่ายสินค้าจากประเทศจีนและเป็นผู้ผลิตสินค้าภายใต้แบรนด์
ของตัวเอง ผ่านบริษัทย่อยของ BSSH คือบริษัท แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชั่น จำกัด (“Fanslink”) โดยจำหน่ายสินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ชนิดใช้ในครัวเรือนแบรนด์ชั้นนำ เช่น Xiaomi EZhome และ Haier เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนด
สมมติฐานรายได้จากการขาย ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 4.36 โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตมูลค่า
ตลาดเครื่องใช้ในครัวเรือนในประเทศไทย (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 7.1.8 ภาพรวม
ของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ) 

ตารางรายได้จากการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - (8.17) (45.45) 

รายได้จากการขาย ล้านบาท 1,516.14 1,392.33 759.49 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 4.36 4.36 4.36 4.36 4.36 

รายได้จากการขาย ล้านบาท 792.60 827.16 863.22 900.86 940.14 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

4. รายได้อื่น 

รายได้อื่นของ BSSH โดยส่วนใหญ่มาจาก 1) รายได้อื่น และ 2) รายได้จากดอกเบี้ย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดสมมติฐานประมาณรายได้อื่น ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบ
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป และกำหนดสมมติฐานให้รายได้จากดอกเบี้ยคงที่เท่ากับ 15.06 ล้านบาท ตลอดปีประมาณการ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้อื่น ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) รายได้อื่น ล้านบาท 18.26 15.38 17.25 

(2) รายได้จากดอกเบี้ย ล้านบาท 15.28 30.48 15.06 

(1) + (2) รายได้อ่ืน ล้านบาท 33.55 45.86 32.30 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) รายได้อื่น ล้านบาท 17.59 17.95 18.30 18.67 19.04 

(2) รายได้จากดอกเบี้ย ล้านบาท 15.06 15.06 15.06 15.06 15.06 

(1) + (2) รายได้อ่ืน ล้านบาท 32.65 33.00 33.36 33.73 34.10 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการรายได้ 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายได้ใน

ระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรายได้ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 82.01 72.63 69.19 

(2) รายได้ให้บริการสินเช่ือ ล้านบาท 296.27 414.49 390.55 

(3) รายได้จากการให้บริหารจัดการ ล้านบาท 142.05 144.16 246.39 

(4) รายได้ค่านายหน้าประกันภยั ล้านบาท 391.70 532.51 600.97 

(2) + (3) + (4) = (5)  
รายได้จากการให้บริการ 

ล้านบาท 830.03 1,091.16 1,237.91 

(6) รายได้จากการขาย ล้านบาท 1,516.14 1,392.33 759.49 

(7) รายได้อื่น ล้านบาท 33.55 45.86 32.30 

(1) + (5) + (6) + (7)  
รายได้รวม 

ล้านบาท 2,461.73 2,601.98 2,098.89 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 73.76 78.64 83.83 89.37 95.28 

(2) รายไดใ้ห้บริการสินเช่ือ ล้านบาท 404.21 418.36 433.00 448.16 463.85 

(3) รายได้จากการให้บริหารจัดการ ล้านบาท 251.32 256.35 261.47 266.70 272.04 

(4) รายได้ค่านายหน้าประกันภยั ล้านบาท 652.16 707.71 767.99 833.41 904.39 

(2) + (3) + (4) = (5)  
รายได้จากการให้บริการ 

ล้านบาท 1,307.70 1,382.42 1,462.47 1,548.27 1,640.28 

(6) รายได้จากการขาย ล้านบาท 792.60 827.16 863.22 900.86 940.14 

(7) รายได้อื่น ล้านบาท 32.65 33.00 33.36 33.73 34.10 

(1) + (5) + (6) + (7)  
รายได้รวม 

ล้านบาท 2,206.71 2,321.21 2,442.88 2,572.23 2,709.79 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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2) สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของ  BSSH โดยกำหนด
สมมติฐานตามลักษณะต้นทุนและค่าใช้จ่ายแต่ละประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนค่าโฆษณา 2) ต้นทุนการให้บริการ 3) ต้นทุน
ขาย 4) ค่าใช้จ่ายในการขาย และ 5) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ต้นทุนค่าโฆษณา 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการต้นทุนค่าโฆษณา โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อ
รายได้ค่าโฆษณาเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทฯ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 95.53 โดยได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อ
รายได้ค่าโฆษณาคงที่เท่ากับร้อยละ 95.53 ในปี 2567/68 – 2571/72 

ตารางต้นทุนค่าโฆษณา ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

สัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อ
รายได้ค่าโฆษณา 

ร้อยละ 95.46 95.93 95.20 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 78.29 69.67 65.87 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

สัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อรายได้ค่า
โฆษณา 

ร้อยละ 95.53 95.53 95.53 95.53 95.53 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 70.46 75.12 80.09 85.38 91.03 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. ต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทุนการให้บริการ ประกอบด้วย 1) ต้นทุนการให้บริการอื่น และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  

ต้นทุนการให้บริการอื่นส่วนใหญ่ประกอบด้วยต้นทุนทางการตลาด และต้นทุนบริการอื่น ๆ เป็นต้น ในปี 
2564/65 – 2566/67 BSSH มีสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการเท่ากับร้อยละ 69.39 ร้อยละ 69.40 และ
ร้อยละ 67.48 ตามลำดับ โดย BSSH มีแผนการลดต้นทุนการให้บริการให้อยู่ระดับเดียวกับอุตสาหกรรม โดยตั้งเป้าหมายสัดส่วน
ต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการเท่ากับร้อยละ 47.00 ซึ่งใกล้เคียงกับสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จาก
การใหบ้ริการเฉลี่ย ในปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียง1กับ BSSH ซึ่งอยู่ระหว่างร้อย
ละ 45.41 – 46.70 โดยกำหนดให้ BSSH สามารถลดสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการใหบ้ริการเท่ากับเป้าหมายที่ร้อย
ละ 47.00 ภายในปี 2569/70 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาแผนการลดต้นทุนการให้บริการของ BSSH แล้ว และเห็นว่ามี
ความเป็นไปได้ โดยการมุ่งเน้นการให้บริการนายหน้าประกันภัยผ่านช่องทางออนไลน์ ซึ่งสามารถลดต้นทุนค่าพนักงาน และต้นทุน
ทางการตลาดได้  

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการจากบริษัทที่มีรายได้จากการประกอบธุรกิจให้บริการนายหน้าประกันภัย ได้แก่ บริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา 
จำกัด (มหาชน) และบริษัท เอเอสเอ็น โบรกเกอร์ จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการอ้างอิงบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงดังกล่าวมีความ
สมเหตุสมผล มีรายละเอียดดังนี้ 
บริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการ ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 45.90 ร้อยละ 47.11 และร้อยละ 47.10 ตามลำดับ 
บริษัท เอเอสเอ็น โบรกเกอร์ จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการ ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 41.65 ร้อยละ 48.29 และร้อยละ 46.28 
ตามลำดับ 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง 
(Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนการให้บริการเฉลี่ย ปี 2564 /65 – 
2566/67 ของ BSSH ซึ่งเท่ากับร้อยละ 9.04 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกใน
ต้นทุนการให้บริการคงท่ีเท่ากับร้อยละ 9.04 ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยต้นทุนการให้บริการมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนการให้บริการ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ต้นทุนการให้บริการอื่น ล้านบาท 576.00 757.29 835.34 

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่น
ต่อรายได้จากการให้บรกิาร 

ร้อยละ 69.39 69.40 67.48 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 2.75 7.15 25.78 

(1) + (2) ต้นทุนการใหบ้ริการ ล้านบาท 578.74 764.45 861.12 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ต้นทุนการให้บริการอื่น ล้านบาท 782.21 732.99 687.36 727.69 770.93 

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้
จากการให้บริการ 

ร้อยละ 59.82 53.02 47.00 47.00 47.00 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย1/ ล้านบาท 11.97 12.79 10.64 9.76 9.70 

(1) + (2) ต้นทุนการใหบ้ริการ ล้านบาท 794.18 745.78 698.00 737.45 780.63 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนการให้บริการที่ร้อยละ 9.04 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธี

เส้นตรง (Straight-line) 

3. ต้นทุนขาย 

ในปี 2564/65 – 2566/67 BSSH มีสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายเท่ากับร้อยละ 91.93 ร้อย
ละ 91.28 และร้อยละ 86.53 ตามลำดับ BSSH มีแผนการเพิ่มกำไรขั้นต้นจากการให้ความสำคัญกับการจำหน่ายสินค้าภายใต้แบรนด์
ของตนเองซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นสูงกว่าการจำหน่ายสินค้าภายใต้แบรนด์ของบริษัทอ่ืน โดยตั้งเป้าหมายสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จาก
การขายเท่ากับร้อยละ 65.00 ซึ่งใกล้เคียงกับสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายเฉลี่ย ในปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทที่
ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียง1กับ Fanslink ซึ ่งอยู่ระหว่างร้อยละ 40.01 – 89.86 ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการต้นทุนขาย โดยกำหนดให้ BSSH สามารถลดสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายเท่ากับเป้าหมายที่ร้อยละ 65.00 
ภายในปี 2569/70 อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณากลยุทธ์ในการเพิ่มกำไรขั้นต้นของ BSSH แล้ว และเห็นว่ามีความ
เป ็นไปได้  โดยในปี 2566/67 BSSH ม ีส ัดส ่วนแบรนด ์ของตนเองอย ู ่ท ี ่ ร ้อยละ 21 เพ ิ ่มข ึ ้นจากปี 2565/66 ที ่ม ีส ัดส ่วน 
แบรนด์ของตนเองอยู่ท่ีร้อยละ 17 โดยมีแบรนด์ของตนเอง เช่น PANDO (อุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับสัตว์เลี้ยง) WANNA (อาหารเสริมและ

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายจากบริษัทที่มีรายได้จากการประกอบธุรกิจจัดจำหน่ายสินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ชนิดใช้ในครัวเรือน โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการอ้างอิงบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล มีรายละเอียดดังนี้ 
บริษัท เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 86.35 ร้อยละ 69.53 และร้อยละ 54.99 ตามลำดับ 
บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 86.61 ร้อยละ 86.55 และร้อยละ 86.77 ตามลำดับ 
บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 35.01 ร้อยละ 31.94 และร้อยละ 53.09 ตามลำดับ 
บริษัท เอส พี วี ไอ จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 90.30 ร้อยละ 89.38 และร้อยละ 89.91 ตามลำดับ 
บริษัท กันยงอีเลคทริก จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 79.90 ร้อยละ 89.51 และร้อยละ 86.29 ตามลำดับ 
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เครื่องสำอาง) และ EZHome (อุปกรณ์ Smart Home) เป็นต้น ซึ่งสอดคล้องกับสัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายที่ลดลง
เท่ากับร้อยละ 86.53 ในปี 2566/67 

ตารางต้นทุนขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

สัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จาก
การขาย 

ร้อยละ 91.93 91.28 86.53 

ต้นทุนขาย ล้านบาท 1,393.76 1,270.96 657.22 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

สัดส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ร้อยละ 78.66 71.51 65.00 65.00 65.00 

ต้นทุนขาย ล้านบาท 623.47 591.46 561.09 585.56 611.09 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

4. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น และ 2) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์
พนักงาน BSSH มีแผนการลดค่าใช้จ่ายในการขายให้อยู ่ระดับเดียวกับอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการ
ค่าใช้จ่ายในการขาย โดยอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมเฉลี่ย ในปี 2564/65 – 2566/67 ของบริษัทที่ประกอบ
ธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียง1กับ BSSH ซึ่งเท่ากับร้อยละ 11.22 โดยกำหนดให้ BSSH สามารถลดสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขาย
ต่อรายได้รวมเท่ากับเป้าหมายที่ร้อยละ 11.22 ภายในปี 2569/70 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาแผนการลดค่าใช้จ่ายใน
การขายของ BSSH แล้ว และเห็นว่ามีความเป็นไปได้ โดยการมุ่งเน้นการให้บริการนายหน้าประกันภัยผ่านช่องทางออนไลน์ ซึ่งสามารถ
ลดค่าใช้จ่ายทางการตลาดได้ นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการ
เติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน
สำหรับบริษัทเอกชน โดยค่าใช้จ่ายในการขายมีรายละเอียดดังนี้ 

  

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมเฉพาะบริษัทที่มีรายได้จากการประกอบธุรกิจจัดจำหน่ายสินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ชนิดใช้ใน
ครัวเรือน เนื่องจากบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการนายหน้าประกันภัยไม่มีค่าใช่จ่ายในการขาย อีกทั้ง BSSH ให้บริการสินเชื่อผ่านช่องทางออนไลน์ จึงไม่สามารถเทียบสัดส่วนค่าใช้จ่ายใน
การขายต่อรายได้รวมกับบริษัทเทียบเคียงที่ให้บริการสินเชื่อผ่านสาขาได้ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการอ้างอิงบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงดังกล่าวมี
ความสมเหตุสมผล มีรายละเอียดดังนี้ 
บริษัท เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 19.99 ร้อยละ 12.64 และร้อยละ 17.53 ตามลำดับ 
บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 5.70 ร้อยละ 5.95 และร้อยละ 6.43 ตามลำดับ 
บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 22.30 ร้อยละ 22.31 และร้อยละ 20.48 ตามลำดับ 
บริษัท เอส พี วี ไอ จำกัด (มหาชนมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 5.84 ร้อยละ 6.82 และร้อยละ 7.08 ตามลำดับ 
บริษัท กันยงอีเลคทริก จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 5.25 ร้อยละ 5.87 และร้อยละ 4.12 ตามลำดับ 
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ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 321.99 452.68 387.99 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่น
ต่อรายได้รวม 

ร้อยละ 13.08 17.40 18.49 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 85.54 128.89 109.76 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 407.54 581.58 497.75 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 345.39 307.62 274.11 288.63 304.06 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้
รวม 

ร้อยละ 15.65 13.25 11.22 11.22 11.22 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับผลประโยชน์
พนักงาน 

ล้านบาท 115.25 121.01 127.06 133.41 140.09 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 460.63 428.63 401.18 422.04 444.15 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

5. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 2) ค่าใช้จ่ายในการ
บริหารอื่น 3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย และ 4) ค่าใช้จ่ายครั้งเดียว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับ
ผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการเติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของ
ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน สำหรับบริษัทเอกชน นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการ
บริหารอื่น ในปี 2567/68 –2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

ในส่วนของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกใน
ค่าใช้จ่ายในการบริหารเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของ BSSH ซึ่งเท่ากับร้อยละ 90.96 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารคงที่เท่ากับร้อยละ 90.96 ในปี 2567/68 – 2571/72 ในส่วนของ
ค่าใช้จ่ายครั้งเดียว ได้แก่ ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สิน ซึ่งเป็นธุรกรรมที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
คาดการณ์ว่า BSSH จะไม่มีค่าใช้จ่ายครั้งเดียวระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารมีรายละเอียดดังนี้  
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ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 82.87 123.49 175.84 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 161.48 414.23 392.22 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 83.54 127.76 112.52 

(4) ค่าใช้จ่ายครั้งเดียว ล้านบาท 14.85 9.74 56.09 

(1) + (2) + (3) + (4) 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ล้านบาท 342.75 675.22 736.67 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับผลประโยชน์
พนักงาน 

ล้านบาท 184.63 193.86 203.56 213.74 224.42 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 400.06 408.07 416.23 424.55 433.04 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย1/ ล้านบาท 120.44 128.65 107.05 98.23 97.63 

(4) ค่าใช้จ่ายครั้งเดียว ล้านบาท - - - - - 

(1) + (2) + (3) + (4) ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร 

ล้านบาท 705.14 730.58 726.83 736.51 755.10 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ร้อยละ 90.96 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตาม

วิธีเส้นตรง (Straight-line) 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น 
สามารถสรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในระหว่างปี  2567/68 – 2571/72 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 78.29 69.67 65.87 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 578.74 764.45 861.12 

ต้นทุนขาย ล้านบาท 1,393.76 1,270.96 657.22 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 407.54 581.58 497.75 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 342.75 675.22 736.67 

ต้นทุนและค่าใช้จา่ยในการ
ดำเนินงานรวม 

ล้านบาท 2,801.08 3,361.88 2,818.62 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 70.46 75.12 80.09 85.38 91.03 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 794.18 745.78 698.01 737.45 780.64 

ต้นทุนขาย ล้านบาท 623.47 591.46 561.09 585.56 611.09 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 460.63 428.63 401.18 422.04 444.15 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 705.15 730.61 726.88 736.56 755.15 

ต้นทุนและค่าใช้จา่ยในการดำเนินงาน
รวม 

ล้านบาท 2,653.91 2,571.60 2,467.24 2,567.00 2,682.05 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3) สมมติฐานอื่น 

1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของ BSSH โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้นิติ
บุคคลร้อยละ 20.00 เนื่องจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร  

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการ
เก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้ประมาณการให้ระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสนิค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ของ BSSH ระหว่างปี 2567/68 
– 2571/72 เท่ากับ 111.99 วัน 39.50 วัน 128.98 วัน ตามลำดับ มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 98.01 87.68 150.29 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 652.02 614.00 850.91 

ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 64.83 27.26 26.41 

สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 364.28 157.23 114.62 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 115.53 112.69 158.71 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 649.12 649.94 688.84 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 111.99 111.99 111.99 111.99 111.99 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 667.06 702.08 739.30 778.88 820.97 

ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 39.50 39.50 39.50 39.50 39.50 

สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 161.05 152.85 144.93 152.42 160.47 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 128.98 128.98 128.98 128.98 128.98 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 525.85 499.08 473.22 497.67 523.95 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ BSSH สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน Capital Expenditure (“CAPEX”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567/68 – 2571/72 ตามแผนการลงทุนเฉลี่ย
ในอดีตของ BSSH โดยค่าใช้จ่ายในการลงทุนประกอบด้วย1) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ได้แก่ ส่วนปรับปรุงอาคาร อุปกรณ์ เครื่อง
ตกแต่ง  ติดตั้ง และเครื่องใช้สำนักงาน และยานพาหนะ 2) สิทธิในการใช้สินทรัพย์ ได้แก่ อาคาร อุปกรณ์ และยานพาหนะ และ 3) 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ได้แก่ ซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ และเครื่องหมายการค้า ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายสำหรับปรับปรุงและทดแทนสินทรัพย์ที่  
BSSH ใช้ในการดำเนินงานปัจจุบันและในอนาคต เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

เนื่องจากในปัจจุบันผู้บริหาร BSSH ยังไม่มีแผนจะขยายกิจการในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
อ้างอิงจากแผนธุรกิจในการประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยไม่มีค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ หรือขยายกิจการ
ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) เพิ่มเติม แต่ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ  
BSSH สำหรับการซ่อมแซมและปรับปรุงอุปกรณ์ในธุรกิจเดิม โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนตั้งแต่ปี 2567/68 – 2571/72 
เท่ากับ 54.22 ล้านบาทต่อปี ซึ่งคำนวณมาจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ตัดค่าผิดปกติในรายการที่มีค่าใช้จ่ายในการลงทุนท่ีสูงกว่าปกติในบางปี เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของ BSSH ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้ประมาณการโดยอ้างอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของ  BSSH ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการ
เติบโต (Expansionary CAPEX) และค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) จะมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ส่วนปรับปรุงอาคาร ล้านบาท 20.62 8.48 - 

อุปกรณ์ ล้านบาท 23.06 10.03 5.09 

เครื่องตกแต่ง  ติดต้ัง และ
เครื่องใช้สำนักงาน 

ล้านบาท 1.81 4.22 - 

ยานพาหนะ ล้านบาท - - - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน 
อาคาร และอุปกรณ ์

ล้านบาท 45.49 22.73 5.09 

อาคาร ล้านบาท 60.42 14.73 52.81 

อุปกรณ์ ล้านบาท 0.15 - - 

ยานพาหนะ ล้านบาท - 3.97 4.28 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์
สิทธิการใช ้

ล้านบาท 60.58 18.69 57.08 

ซอฟท์แวร์คอมพวิเตอร์ ล้านบาท 34.01 34.30 - 

เครื่องหมายการค้า ล้านบาท 0.36 - - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์
ไม่มีตัวตน 

ล้านบาท 34.37 34.30 - 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 140.43 75.72 62.17 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ส่วนปรับปรุงอาคาร1/ ล้านบาท 4.24 4.24 4.24 4.24 4.24 

อุปกรณ์2/ ล้านบาท 7.56 7.56 7.56 7.56 7.56 

เครื่องตกแต่ง  ติดต้ัง และเครื่องใช้
สำนักงาน 

ล้านบาท 2.01 2.01 2.01 2.01 2.01 

ยานพาหนะ ล้านบาท - - - - - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร และ
อุปกรณ์ 

ล้านบาท 13.81 13.81 13.81 13.81 13.81 

อาคาร3/ ล้านบาท 14.73 14.73 14.73 14.73 14.73 

อุปกรณ์ ล้านบาท 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 

ยานพาหนะ ล้านบาท 2.75 2.75 2.75 2.75 2.75 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์สิทธิการ
ใช ้

ล้านบาท 17.53 17.53 17.53 17.53 17.53 

ซอฟท์แวร์คอมพวิเตอร์ ล้านบาท 22.77 22.77 22.77 22.77 22.77 

เครื่องหมายการค้า ล้านบาท 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน 

ล้านบาท 22.89 22.89 22.89 22.89 22.89 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 54.22 54.22 54.22 54.22 54.22 
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินของ BSSH 
หมายเหตุ: 1/  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของส่วนปรับปรุงอาคาร จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 และ 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 4.24 

ล้านบาท เนื่องจาก BSSH ไม่มีแผนการลงทุนส่วนปรับปรุงอาคารเพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 
2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของอุปกรณ์ จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 และ 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 7.56 ล้านบาท 

เนื่องจาก BSSH ไม่มีแผนการลงทุนอุปกรณ์เพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 
3/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของอาคาร จากค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 14.73 ล้านบาท เนื่องจาก BSSH ไม่มี

แผนการลงทุนอาคารเพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 และ 2566/67 

4. สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนของ BSSH เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) โดยสมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายแบ่งออกเป็น 1) ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์ใหม่ 

1) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม จะถูกคำนวณตามอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ย 
(Useful Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท โดยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/ Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หาร
ด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ จากนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 
3 ปีย้อนหลังในปี 2564/65 – 2566/67 

2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายหรับสินทรัพย์ใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดอายุการใช้งาน
ตามนโยบายทางบัญชีของ BSSH อ้างอิงอายุการใช้งานกรอบบนสุดจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 

รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้
ดังนี ้
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ตารางสมมติฐานการคิดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

สินทรัพย์และสินทรัพย์ไมม่ีตัวตน อายุการใชง้าน (ปี) 1/ อายุการใชง้านคงเหลือเฉลีย่ (ปี) 2/ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์
ส่วนปรับปรุงอาคาร 3 – 20 4 
อุปกรณ์ 3 – 10 3 
เครื่องตกแต่ง  ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน 3 – 5 3 
ยานพาหนะ 5 - 
สินทรัพย์สิทธิการใช ้
อาคาร 1.5 – 3 2 
อุปกรณ์ 3 2 
ยานพาหนะ 2 – 6 3 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
ซอฟท์แวร์คอมพวิเตอร์ 3 – 10 8 
เครื่องหมายการค้า 9 4 

หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของ BSSH อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 
 2/ อายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ โดยแยกตามแต่ละประเภทของ

สินทรัพย์ตามหมายเหตุงบการเงิน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือ เฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปีย้อนหลังในปี 2564/65 – 
2566/67 ดังนั้นสินทรัพย์บางประเภทจึงมีอายุการใช้งานใช้จริงไม่เท่ากับอายุการใช้งานตามนโยบาย 

4) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของ BSSH (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซึ่ง
เป็นค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: “Kd”) ปรับด้วย
ผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหนี้ (“Wd”) โดยมีสูตรการคำนวณ
ดังต่อไปนี้ 

การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที ่
Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 14.96 

Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของ BSSH โดยอ้างอิงจากอัตราการจ่ายดอกเบี้ยจริงต่อหนี้สินที่มีดอกเบี้ย
เฉลี่ยในอดีตระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 เท่ากับร้อยละ 2.95 

T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซึ่งกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 
We = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 30.02 อ้างอิงจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ BSSH 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 874.55 ล้านบาท 
Wd = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 69.98 อ้างอิงจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ 

BSSH สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย เท่ากับ 2,039.12 ล้านบาท 
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การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 1 สิงหาคม 

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.85 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ สิงหาคม 2552 – สิงหาคม 2567) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 8.54 ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลย้อนหลัง 15 ปี 
เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่า
ครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจ
จะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ 
BSSH หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจให้คำปรึกษาเรื ่องการบริหารจัดการ
โครงการต่าง ๆ ให้บริการสินเชื่อผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล นายหน้าประกันวินาศภัย
และประกันรถยนต์ ให้คำปรึกษา เป็นตัวแทนทางด้านการตลาดและสื่อ ให้บริการ
ด้านโฆษณา และจัดจำหน่ายสินค้าเครื ่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ชนิดใช้ใน
ครัวเรือน และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ เฉลี่ย
ย้อนหลัง 15 ปี (ข้อมูลจาก Bloomberg Terminal) เพื ่อใช้ในการคำนวณอัตรา
ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 2.13 โดยอ้างอิงจาก บริษัท เงินติดล้อ 
จำกัด (มหาชน) บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์
ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จำกัด (มหาชน) บริษัท เอเอสเอ็น 
โบรกเกอร์ จำกัด (มหาชน) บริษัท เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 
บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน) บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) 
บริษัท เอส พี วี ไอ จำกัด (มหาชน) และบริษัท กันยงอีเลคทริก จำกัด (มหาชน) 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกัน
เนื่องจากต้องการลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินท่ีแตกต่างและราคาหุ้นของ 
BSSH ซึ่งมีการพิจารณา Levered Beta และโครงสร้างทางการเงินของแต่ละบริษัท 
โดยปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Unlevered Beta = 
Bl / (1+(1-t)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta ที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ
ได้มีการปรับปรุงให้เป็น Adjusted Beta (ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Adjusted Beta = 
Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) ดังรายละเอียดต่อไปนี้ 
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ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ 
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์
ตามราคา
ตลาด3/ 

บริษัท เงินติดล้อ จำกัด (มหาชน) 
ให้บริการสินเชื ่อ ให้บริการเช่าซื ้อ และให้บริการนายหน้า
ประกันวินาศภัย นายหน้าประกันชีวิต และบริการที่เกี่ยวเนี่อง
อื่น ๆ 

ไทย 20,870.29 4,103.55 105,294.01 29,853.58 46,324.69 

บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) 
ให้บริการสินเชื่อทะเบียนรถ, สินเชื่อโฉนดที่ดิน, สินเชื่อส่วน
บุคคล สินเชื่อนาโนไฟแนนซ์ และสินเชื่อเช่าซ้ือ 

ไทย 26,317.87 5,469.90 160,916.09 34,352.66 86,920.00 

บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อรายย่อย ภายใต้เครื่องหมาย
บริการ "ศรีสวัสดิ์ เงินสดทันใจ" ซึ่งประกอบด้วย 5 ธุรกิจหลัก 
ได้แก่ 1) สินเชื่อรายย่อยแบบมีหลักประกันประเภท ทะเบียน
รถเก่าทุกประเภท บ้านและโฉนดที่ดิน 2) สินเชื่อรายย่อยแบบ
ไม่มีหลักประกันภายใต้การกำกับ 3) บริหารสินทรัพย์ 4) 
รับจ้างติดตามหนี้ 5) บริการที่ปรึกษาและให้คำแนะนำเกี่ยวกับ
การทำธุรกิจสินเชื่อ 

ไทย 21,305.74 5,056.04 114,288.27 33,785.29 50,222.94 

บริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจหลักในการให้บริการนายหน้าประกันภัย ไทย 3,909.22 862.56 6,226.75 3,294.75 16,350.00 

บริษัท เอเอสเอ็น โบรกเกอร์ จำกัด (มหาชน) 
ดำเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกันวินาศภัยซึ่งมุ่งเน้นการขาย
ประกันภัยรถยนต์เป็นหลัก และธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล 

ไทย 163.30 (0.38) 546.58 292.05 299.52 

บริษัท เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลยี จำกดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจนำเข้าและจำหน่ายเครื ่องใช้ไฟฟ้าภายใต้
เครื่องหมายการค้า "AJ" โดยแบ่งประเภทผลิตภัณฑ์ออกเป็น 2 
กลุ่ม คือ เครื่องใช้ไฟฟ้าประเภทภาพและเสียง (Audio and 
Visual: AV) และเคร ื ่องใช ้ไฟฟ ้าในคร ัวเร ือน (Home 
Appliance: AP) 

ไทย 356.58 (49.28) 868.63 740.43 965.30 
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บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ 
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์
ตามราคา
ตลาด3/ 

บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธ ุรก ิจหล ักในการค ้าปล ีกส ินค ้าไอท ี ประเภท
คอมพิวเตอร์แบบตั้งโต๊ะคอมพิวเตอร์แบบพกพา สมาร์ทโฟน 
แท็บเล็ต และอุปกรณ์เสริมที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเป็นผู้ให้บริการ
ศูนย์ซ่อมแซ่มสินค้าแอปเปิ้ล (iCare) 

ไทย 74,052.42 2,827.03 22,802.76 7,703.17 48,543.97 

บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) 

จัดจำหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคและสินค้า เครื ่องใช้ไฟฟ้า
ภายในบ้านต่างๆ อาทิ ตู้เย็น โทรทัศน์ เครื่องซักผ้า พัดลม 
เครื่องใช้ไฟฟ้าขนาดเล็ก เครื่องใช้ไฟฟ้าในกลุ่มบิวตี้  จำหน่าย
สินค้าเชิงพาณิชย์ เช่น ตู้แช่ ตู้เติมเงินโทรศัพท์มือถือออนไลน์ 
ตู้เติมน้ำมันแบบหยอดเหรียญ เครื่องทำน้ำหวานเกล็ดหิมะ 
และเป็นตัวแทนจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่ยี่ห้อต่าง ๆ  

ไทย 2,597.87 665.92 18,156.69 14,017.55 11,644.84 

บริษัท เอส พ ีวี ไอ จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลักเป็นหนึ่งในตัวแทนจำหน่าย (Reseller) 
ผลิตภัณฑ์ภายใต้ตราสินค้า Apple ทั้งคอมพิวเตอร์ ผลิตภัณฑ์
ประเภท iOS และอุปกรณ์เสริมต่าง ๆ รวมทั้งเป็นตัวแทน
จำหน่ายผลิตภัณฑ์ภายใต้ตราสินค้าอื่น ๆ ที่สามารถนำมาใช้
กับผลิตภัณฑ์ Apple เป็นหลัก 

ไทย 7,198.90 72.67 1,154.66 552.05 1,128.00 

บริษัท กันยงอีเลคทริก จำกัด (มหาชน) 

ผู้ผลิตเครื่องใช้ไฟฟ้าภายในบ้านภายใต้เครื่องหมายการค้า มิต
ซูบิชิ อีเล็คทริค ได้แก่ ตู้เย็น พัดลม พัดลมระบายอากาศ และ
เครื ่องปั ้มน้ำ โดยได้รับลิขสิทธิ ์และเทคโนโลยีการผลิตจาก
บริษัท มิตซูบิชิ อีเล็คทริค คอร์ปอเรชั่น ประเทศญี่ปุ่น ซึ่งมี
ลูกค้าทั้งตลาดภายในประเทศและต่างประเทศ 

ไทย 7,145.03 668.22 11,256.24 9,485.51 5,979.60 

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง  
 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
 3/ อ้างอิงจาก Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
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ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
IBD/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท เงินติดล้อ จำกัด (มหาชน) 1.34 242.17 19.96 0.46 0.64 
บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) 1.21 350.90 19.57 0.32 0.54 
บริษัท ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 1.26 235.37 21.38 0.44 0.63 
บริษัท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จำกัด (มหาชน) 0.89 39.64 20.33 0.68 0.78 
บริษัท เอเอสเอ็น โบรกเกอร์ จำกัด (มหาชน) 0.68 69.64 62.53 0.54 0.69 
บริษัท เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลยี จำกดั (มหาชน) 0.95 - 20.00 0.95 0.97 
บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน) 1.12 87.66 15.78 0.64 0.76 
บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) 1.02 27.17 20.00 0.84 0.89 
บริษัท เอส พ ีวี ไอ จำกัด (มหาชน) 1.26 23.12 19.56 1.06 1.04 
บริษัท กันยงอีเลคทริก จำกัด (มหาชน) 0.58 0.16 7.30 0.58 0.72 
ค่ามัธยฐาน 0.74 

หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 
2/ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงค่า Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี

ลักษณะธุรกิจเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business 
Cycle) ให้มีความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ่มตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ Adjusted Beta เนื่องจากมีการคำนึงถึงแนวโน้มที่จะเกิดการกลับตัวเข้าสู่ค่าเฉลี่ยของตลาด และให้การประมาณการที่เชื่อถือได้มาก
ข ึ ้ นสำหร ับความเส ี ่ ย ง ในอนาคต อ ้ า งอ ิ งจากวารสารพ ัฒนบร ิ หารศาสตร ์  เ ร ื ่ อ ง  CAPM และ  Beta และการนำไปใช ้ ใน เม ื อ งไทย  จากเว ็ บ ไซ ต์  
http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf เปิดเผยปี 2548 

 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ขอบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 0.74 เนื่องจาก BSSH มีสัดส่วนหนี้สินส่วนของผู้
ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื่อสะท้อนโครงสร้างทางการเงินของ BSSH (ซึ่งมี
สูตรคำนวณดังนี้ Levered Beta = 0.74 x (1 + (1 – 20.00%)(233.16%)) มีค่าเท่ากับ 2.13 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [2.13 x (8.54% – 2.85%)] = 14.96% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 

WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของ BSSH เท่ากับร้อยละ 6.14 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (14.96% x 30.02%) + [2.95% x (1.00 – 20.00%) x 69.98%] 

=  6.14%  

http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf
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5) มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของ BSSH โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการทางการเงินของ BSSH 
 หน่วย 2567/68F/1 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท (385.56) (250.39) (24.36) 4.18 22.20 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท 3.08 (53.60) (55.16) (22.61) (23.87) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 99.86 141.47 117.74 108.04 107.39 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท (282.62) (162.51) 38.22 89.62 105.72 
เงินลงทุน ล้านบาท (54.22) (54.22) (54.22) (54.22) (54.22) 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (54.22) (54.22) (54.22) (54.22) (54.22) 
กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท (336.84) (216.74) (16.00) 35.40 51.50 
อัตราคิดลด (Discount Factor) ล้านบาท 0.96 0.90 0.85 0.80 0.75 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (322.12) (195.28) (13.58) 28.31 38.80 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) ล้านบาท     1,269.03 
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสดุท้าย ล้านบาท     956.23 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเชื่อว่าธุรกิจจะ
ดำเนินงานอย่างต่อเนื่องภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งนี้ การประมาณการภายหลังระยะเวลา 5 ปี อาจทำได้ยาก เนื่องจาก
การดำเนินธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจท่ีเปลี่ยนแปลงตามแนวโน้มของเทคโนโลยี ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้ายมาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่า
ธุรกิจที่มีการดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลัง
จากระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณดังต่อไปนี้ 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 1,269.03 ล้านบาท 
Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2571/72 เท่ากับ 51.50 ล้านบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 6.14 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ

รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของ BSSH ในระยะยาว 
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ตารางการคำนวณมูลค่าของ BSSH 
 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ BSSH ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และสิ้นสุด
วันที่ 31 มีนาคม 25721/ 

ล้านบาท 
(463.87) 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ BSSH ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 956.23 
มูลค่ากิจการของ BSSH (Enterprise Value)  ล้านบาท 492.36 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 703.57 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท (2,039.12) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท (771.49) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท (1,614.68) 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ BSSH สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 BSSH ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของผู้ถือ 
หุ้นจึงไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ BSSH ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow Approach) ในกรณีฐานเท่ากับ (1,614.68) ล้านบาท  

6) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ BSSH 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อัตราคิดลด 
(Discount Rate) และ (2) อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในทั้งสองปัจจัย
ดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าหุ้น โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ร้อยละ 3.0 เพียงพอใน
การครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความ
เป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 5.96% – 6.32%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% – 2.06%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น
ของ BSSH โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% (1,578.10) (1,604.08) (1,628.90) (1,652.62) (1,675.31) 
-1.5% (1,570.33) (1,596.68) (1,621.84) (1,645.88) (1,668.87) 

กรณีฐาน (1,562.43) (1,589.17) (1,614.68) (1,639.05) (1,662.35) 
+1.5% (1,554.42) (1,581.54) (1,607.42) (1,632.12) (1,655.74) 
+3.0% (1,546.29) (1,573.80) (1,600.05) (1,625.10) (1,649.03) 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าส่วนของผู้ถือ
หุ้นของ BSSH อยู่ระหว่าง (1,675.31) – (1,546.29) ล้านบาท  
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โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำ
กําไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของ BSSH 
ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้สะท้อนมูล
ค่าที่เหมาะสมของ BSSH  
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4.6.2.4 บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด (“BSS”) 

BSS ประกอบธุรกิจให้บริการการชำระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์สำหรับระบบขนส่งมวลชนและร้านค้า และธุรกิจสื่อโฆษณา 
ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2565 – 2567 และงบทดลอง 
(Trial Balance) สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ในการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิของ BSS  

การประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีนี้ เป็นการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงานของ
กิจการ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) ซึ่งอ้างอิงข้อมูลในอดีตของ BSS รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจในอนาคตที่ได้รับจากผู้บรหิาร 
ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการประมาณการเป็น
ระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2567 และสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2572 ซึ่งคิดมูลค่าตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2567 และสิ้นสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2572 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของ BSS จะยังคงดำเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเป็นไปภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและ
สถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื ่อสะท้อนรายได้ในระยะยาว โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์บนข้อมูล เอกสาร หลักฐาน ข่าวสาร
ต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ BSS ซึ่งแสดงรายละเอียดดังนี้ 

1) สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ BSS โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละประเภท ซึ่ง
ประกอบไปด้วย 1) รายได้ค่าโฆษณา 2) รายได้จากการให้บริการ และ 3) รายได้อื่น มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางโครงสร้างรายได้ของ BSS 

 
2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ค่าโฆษณา 44.72 12.83 64.85 16.15 83.06 19.95 

รายได้จากการให้บริการ 218.49 62.68 291.43 72.59 290.33 69.72 

รายได้อื่น 85.39 24.49 45.19 11.26 43.02 10.33 

รายได้รวม 348.59 100.00 401.47 100.00 416.41 100.00 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 

1. รายได้ค่าโฆษณา 

คือ รายได้จากการให้คำปรึกษา เป็นตัวแทนทางด้านการตลาดและสื่อ และให้บริการด้านโฆษณาผ่านเครื่อข่ายของ
แรบบิท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้ค่าโฆษณา ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับ
ร้อยละ 6.61 โดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดของสื่อโฆษณาออนไลน์ในประเทศไทย (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 
รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อท่ี 7.1.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้ค่าโฆษณา ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - 45.03 28.08 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 44.72 64.85 83.06 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 88.55 94.41 100.65 107.30 114.39 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. รายได้จากการให้บริการ 

คือ รายได้จากการให้บริการการชำระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์สำหรับระบบขนส่งมวลชนและร้านค้า ผ่านบัตรแรบ
บิท ด้วยระบบเติมเงินทั้งแบบตั๋วโดยสารรายเดือน และตั๋วโดยสารเที่ยวเดียว ซึ่งรองรับระบบตั๋วร่วมระหว่างรถไฟฟ้าบีทีเอสและระบบ
ขนส่งมวลชนอ่ืน ๆ หรือใช้ชำระเงินสำหรับค่าสินค้าและบริการที่ร้านค้าช้ันนำต่าง ๆ ที่มีสัญลักษณ์แรบบิท เช่น จ่ายค่าส่งพัสดุท่ี Kerry 
Express จ่ายค่าฝากของที่ Lock Box และจ่ายค่าสินค้าที่ร้านสะดวกซื้อบนรถไฟฟ้าบีทีเอส เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการรายได้จากการให้บริการ จากผลคูณของค่าเฉลี่ยจำนวนบัตรแรบบิทระหว่างต้นปีและปลายปี กับรายได้เฉลี่ยต่อบัตรแรบ
บิท ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ในปี 2566/67 BSS มีจำนวนบัตรแรบบิทที่เปิดใช้งานจำนวน 2.12 ล้านใบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณ
การจำนวนบัตรแรบบิทโดยอ้างอิงจากจำนวนผู้โดยสารบทีีเอสสายสเีขียว เนื่องจากรถไฟฟ้าสายสีทอง สายสีเหลือง และสายสีชมพู เริ่ม
เปิดให้ดำเนินการได้ไม่นาน โดยเริ่มเปิดให้ดำเนินการเมื่อวันที่ 31 ธันวาคม 2565 วันที่ 3 กรกฎาคม 2566 และวันที่ 31 มกราคม 
2567 ตามลำดับ โดยกำหนดสมมติฐานให้จำนวนบัตรแรบบิทมีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 6.81 ในปี 2567/68 – 2569/70 อ้างอิงตาม
อัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวท่ีคาดการณ์ว่าจะสามารถฟื้นตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562 ได้ภายในปี 
2569 (อ ้างอ ิงจากการคาดการณ์ของบร ิษ ัทฯ และว ิจ ัยกร ุงศร ี ห ัวข ้อ “แนวโน ้มธ ุรก ิจ/อุตสาหกรรมปี 2567 -2569:  
ธ ุ รก ิ จบร ิการ เด ินรถไฟฟ ้ าขนส ่ งมวลชน” จากเว ็บไซต ์  https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-
outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026 เป ิดเผยป ี  2567 โดยม ีป ัจจัย
สนับสนุนดังนี้ 1) กำลังซื้อของผู้บริโภคมีแนวโน้มฟื้นตัวสอดคล้องกับการเติบโตของเศรษฐกิจไทยทำให้การดำนเนิกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจและสังคมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ผนวกกับภาคท่องเที่ยวจะได้แรงหนุนจากการกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 2) ผู้บริโภคมี
แนวโน้มปรับพฤติกรรมมาใช้บริการรถไฟฟ้ามากขึ้น โดยเฉพาะชนชั้นกลางที่มีกำลังซื้อซึ่งต้องการความสะดวกรวดเร็วในการเดินทาง
และมีความแน่นอนด้านเวลา เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาการจราจรติดขัด และ 3) การเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ของรถไฟฟ้าสายใหม่จะเพิ่ม
โอกาสการเดินทางจากกรุงเทพฯ ช้ันนอกสู่กรุงเทพฯ ช้ันใน และทำให้มีการส่งต่อผู้โดยสารจากพ้ืนท่ีปริมณฑลสู่รถไฟฟ้าสายต่าง ๆ ทำ
ให้จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้น) และมีเติบโตที่ร้อยละ 1.61 ในปี 2570/71 – 2571/72 อ้างอิงตามอัตราการเติบโต
จำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ตั้งแต่ปี 2557 – 2562 

รายได้เฉลี ่ยต่อบัตรแรบบิท ในปี 2566/67 เท่ากับ 151.72 บาทต่อใบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนด
สมมติฐานประมาณรายได้เฉลี่ยต่อบัตรแรบบิท ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 0.70 โดยอ้างอิงจากอตัรา
การเติบโตเฉลี่ยต่อปีของดัชนีราคาผูบ้ริโภค หมวดพาหนะ การขนส่ง และการสื่อสารในประเทศไทย (ข้อมูลจากกระทรวงพาณิชย)์ โดย
มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากการให้บริการ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

จำนวนบัตรแรบบิทต้นป ี ล้านใบ 1.43 1.06 1.71 

จำนวนบัตรแรบบิทปลายป ี ล้านใบ 1.06 1.71 2.12 

รายได้เฉลี่ยต่อบัตรแรบบิท บาทต่อใบ 175.02 210.04 151.72 

อัตราการเติบโตรายได้เฉลี่ยต่อ
บัตรแรบบิท 

ร้อยละ - 20.01 (27.76) 

https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026
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 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

รายได้จากการใหบ้ริการ ล้านบาท 218.49 291.43 290.33 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

จำนวนบัตรแรบบิทต้นป ี ล้านใบ 2.12 2.26 2.41 2.58 2.62 

จำนวนบัตรแรบบิทปลายป ี ล้านใบ 2.26 2.41 2.58 2.62 2.66 

รายได้เฉลี่ยต่อบัตรแรบบิท บาทต่อใบ 152.78 153.85 154.93 156.02 157.11 

อัตราการเติบโตรายได้เฉลี่ยต่อบัตรแรบ
บิท 

ร้อยละ 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 

รายได้จากการใหบ้ริการ ล้านบาท 334.33 359.61 386.80 405.58 415.00 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. รายได้อื่น 

รายได้อื่นของ BSS โดยส่วนใหญ่มาจาก 1) รายได้อื่น และ 2) รายได้จากดอกเบี้ย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดสมมติฐานประมาณรายได้อื่น ในปี 2567/68 – 2571/72 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบ
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป และกำหนดสมมติฐานให้รายได้จากดอกเบี้ยคงที่เท่ากับ 9.64 ล้านบาท ตลอดปีประมาณการ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้อื่น ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) รายได้อื่น ล้านบาท 81.76 41.28 33.38 

(2) รายได้จากดอกเบี้ย ล้านบาท 3.63 3.90 9.64 

(1) + (2) รายได้อ่ืน ล้านบาท 85.39 45.19 43.02 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) รายได้อื่น ล้านบาท 34.05 34.73 35.42 36.13 36.86 

(2) รายได้จากดอกเบี้ย ล้านบาท 9.64 9.64 9.64 9.64 9.64 

(1) + (2) รายได้อ่ืน ล้านบาท 43.68 44.37 45.06 45.77 46.49 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการรายได้ 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายได้ใน

ระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรายได้ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 44.72 64.85 83.06 

รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 218.49 291.43 290.33 
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 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

รายได้อื่น ล้านบาท 85.39 45.19 43.02 

รายได้รวม ล้านบาท 348.59 401.47 416.41 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

รายได้ค่าโฆษณา ล้านบาท 88.55 94.41 100.65 107.30 114.39 

รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 334.33 359.61 386.80 405.58 415.00 

รายได้อื่น ล้านบาท 43.68 44.37 45.06 45.77 46.49 

รายได้รวม ล้านบาท 466.57 498.38 532.50 558.64 575.88 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2) สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของ  BSS โดยกำหนดสมมติฐานตาม
ลักษณะต้นทุนและค่าใช้จ่ายแต่ละประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนค่าโฆษณา 2) ต้นทุนการให้บริการ 3) ค่าใช้จ่ายในการขาย 
และ 4) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ต้นทุนค่าโฆษณา 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการต้นทุนค่าโฆษณา โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อรายได้ค่า
โฆษณาเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของ BSS ซึ่งเท่ากับร้อยละ 41.48 โดยได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อรายได้ค่า
โฆษณาคงที่เท่ากับร้อยละ 41.48 ในปี 2567/68 – 2571/72 มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนค่าโฆษณา ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

สัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อ
รายได้ค่าโฆษณา 

ร้อยละ 45.82 41.88 36.75 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 20.49 27.16 30.53 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

สัดส่วนต้นทุนค่าโฆษณาต่อรายได้ค่า
โฆษณา 

ร้อยละ 41.48 41.48 41.48 41.48 41.48 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 36.74 39.16 41.75 44.51 47.45 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. ต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทุนการให้บริการ ประกอบด้วย 1) ต้นทุนการให้บริการอื่น และ 2) ค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์  

ต้นทุนการให้บริการอื่นส่วนใหญ่ประกอบด้วยค่าผลิตบัตรแรบบิท และค่าบริการอื่น ๆ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ได้ประมาณการต้นทุนการให้บริการอื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้จากการให้บริการเฉลี่ย ปี 2564/65 – 
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2566/67 ของ BSS ซึ่งเท่ากับร้อยละ 46.70 โดยได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนการใหบ้ริการอื่นต่อรายได้จากการใหบ้ริการคงที่เท่ากับ
ร้อยละ 46.70 ในปี 2567/68 – 2571/72  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) 
และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนการให้บริการเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของ BSS ซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 74.49 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนการให้บริการคงที่
เท่ากับร้อยละ 74.49 ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยต้นทุนการให้บริการมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนการให้บริการ ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ต้นทุนการให้บริการอื่น ล้านบาท 85.78 139.36 153.94 

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่น
ต่อรายได้จากการให้บรกิาร 

ร้อยละ 39.26 47.82 53.02 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 79.31 52.60 48.43 

(1) + (2) ต้นทุนการใหบ้ริการ ล้านบาท 165.09 191.96 202.36 

 
 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ต้นทุนการให้บริการอื่น ล้านบาท 156.13 167.94 180.64 189.41 193.81 

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการอื่นต่อรายได้
จากการให้บริการ 

ร้อยละ 46.70 46.70 46.70 46.70 46.70 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย1/ ล้านบาท 56.11 54.73 56.53 48.66 8.01 

(1) + (2) ต้นทุนการใหบ้ริการ ล้านบาท 212.25 222.67 237.17 238.06 201.82 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนการให้บริการที่ร้อยละ 74.49 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธี

เส้นตรง (Straight-line) 

3. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น และ 2) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายอื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวมเฉลี่ย ปี 
2564/65 – 2566/67 ของ BSS ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.26 โดยได้ประมาณการสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวมคงที่เท่ากับ
ร้อยละ 5.26 ในปี 2567/68 – 2571/72 นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน
ให้มีอัตราการเติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี ่ยวกับ
ผลประโยชน์พนักงานสำหรับบริษัทเอกชน โดยค่าใช้จ่ายในการขายมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 17.89 22.59 20.89 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่น
ต่อรายได้รวม 

ร้อยละ 5.13 5.63 5.02 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 10.09 11.74 12.01 
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 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 27.98 34.32 32.90 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 24.54 26.21 28.00 29.38 30.29 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้
รวม 

ร้อยละ 5.26 5.26 5.26 5.26 5.26 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับผลประโยชน์
พนักงาน 

ล้านบาท 12.61 13.24 13.90 14.60 15.33 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 37.15 39.45 41.91 43.98 45.61 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

4. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น 
และ 3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการ
เติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 
สำหรับบริษัทเอกชน นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ในปี 2567/68 –2571/72 ให้มี
อัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

ในส่วนของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสือ่มราคาและค่า
ตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการ
บริหารเฉลี่ย ปี 2564/65 – 2566/67 ของ BSS ซึ่งเท่ากับร้อยละ 25.51 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารคงที่เท่ากับร้อยละ 25.51 ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการบริหาร ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 51.65 47.40 71.38 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 71.50 85.41 103.57 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 19.74 21.23 18.69 

(1) + (2) + (3) ค่าใช้จา่ยใน
การบริหาร 

ล้านบาท 142.89 154.04 193.64 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับผลประโยชน์
พนักงาน 

ล้านบาท 74.95 78.70 82.63 86.76 91.10 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 105.64 107.75 109.91 112.10 114.35 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย1/ ล้านบาท 19.22 18.75 19.36 16.67 2.74 
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 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

(1) + (2) + (3) ค่าใช้จา่ยในการ
บริหาร 

ล้านบาท 199.81 205.19 211.90 215.53 208.19 

ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ร้อยละ 25.51 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตาม

วิธีเส้นตรง (Straight-line) 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถ
สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในระหว่างปี 2567/68 – 2571/72 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ปี 2564/65A – 2566/67A และประมาณการ ปี 2567/68F – 2571/72F 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 20.49 27.16 30.53 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 165.09 191.96 202.36 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 27.98 34.32 32.90 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 142.89 154.04 193.64 

ต้นทุนและค่าใช้จา่ยในการ
ดำเนินงานรวม 

ล้านบาท 356.46 407.48 459.43 
 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ต้นทุนค่าโฆษณา ล้านบาท 36.74 39.16 41.75 44.51 47.45 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 212.25 222.67 237.17 238.06 201.82 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 37.15 39.45 41.91 43.98 45.61 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 199.81 205.19 211.90 215.53 208.19 

ต้นทุนและค่าใช้จา่ยในการดำเนินงาน
รวม 

ล้านบาท 485.94 506.48 532.72 542.09 503.07 

ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3) สมมติฐานอื่น 

1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของ BSS โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลร้อยละ 
20.00 เนื่องจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร  

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการเก็บหนี้ 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ประมาณการให้ระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ของ BSS ระหว่างปี 2567/68 – 
2571/72 เท่ากับ 65.33 วัน 51.77 วัน 241.01 วัน ตามลำดับ มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
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ตารางเงินทุนหมุนเวียน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 91.03 64.17 40.78 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 65.64 62.64 41.72 

ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 58.71 55.16 41.42 

สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 29.85 33.12 26.43 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 265.35 216.72 240.98 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 134.92 130.10 153.76 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 65.33 65.33 65.33 65.33 65.33 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 75.69 81.26 87.24 91.79 94.75 

ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 51.77 51.77 51.77 51.77 51.77 

สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 35.31 37.13 39.56 40.08 35.35 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 241.01 241.01 241.01 241.01 241.01 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 164.41 172.89 184.17 186.59 164.60 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน Capital Expenditure (“CAPEX”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567/68 – 2571/72 ตามแผนการลงทุนเฉลี่ยในอดีตของ 
BSS โดยค่าใช้จ่ายในการลงทุนประกอบด้วย1) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ได้แก่ ส่วนปรับปรุงอาคาร ระบบเงินอิเล็กทรอนิกส์ และ
เครื่องตกแต่ง  ติดตั้ง และเครื่องใช้สำนักงาน 2) สิทธิในการใช้สินทรัพย์ ได้แก่ อาคาร และยานพาหนะ และ 3) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
ได้แก่ ซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายสำหรับปรับปรุงและทดแทนสินทรัพย์ที่ BSS ใช้ในการดำเนินงานปัจจุบันและในอนาคต 
เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

เนื่องจากในปัจจุบันผู้บริหาร BSS ยังไม่มีแผนจะขยายกิจการในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอ้างอิงจาก
แผนธุรกิจในการประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567/68 – 2571/72 โดยไม่มีค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ หรือขยายกิจการใหม่เพื่อ
การเติบโต (Expansionary CAPEX) เพิ ่มเติม แต่ย ังคงมีค่าใช้จ ่ายในการบำรุงร ักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู ่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู ่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ BSS 
สำหรับการซ่อมแซมและปรับปรุงอุปกรณ์ในธุรกิจเดิม โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนตั้งแต่ปี 2567/68 – 2571/72 เท่ากับ 
17.93 ล้านบาทต่อปี ซึ่งคำนวณมาจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564/65 – 2566/67 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัดค่า
ผิดปกติในรายการที่มีค่าใช้จ่ายในการลงทุนที่สูงกว่าปกติในบางปี เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของ BSS ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ประมาณการโดยอ้างอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของ BSS ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต 
(Expansionary CAPEX) และค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู ่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) จะมี
รายละเอียดดังนี้ 
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ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

 หน่วย 2564/65A 2565/66A 2566/67A 

ส่วนปรับปรุงอาคาร ล้านบาท 0.14 0.05 0.01 

ระบบเงินอิเล็กทรอนิกส์ ล้านบาท 3.92 1.46 7.22 

เครื่องตกแต่ง  ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน ล้านบาท 1.80 5.54 2.08 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ์ ล้านบาท 5.86 7.05 9.31 

อาคาร ล้านบาท 21.45 0.41 3.56 

ยานพาหนะ ล้านบาท - - 4.58 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์สิทธิการใช ้ ล้านบาท 21.45 0.41 8.14 

ซอฟท์แวร ์ ล้านบาท 23.58 4.07 9.95 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์ไม่มีตวัตน ล้านบาท 23.58 4.07 9.95 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 50.89 11.53 27.40 

 

 หน่วย 2567/68F 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 

ส่วนปรับปรุงอาคาร ล้านบาท 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 

ระบบเงินอิเล็กทรอนิกส์ ล้านบาท 4.20 4.20 4.20 4.20 4.20 

เครื่องตกแต่ง  ติดต้ัง และเครื่องใช้
สำนักงาน 

ล้านบาท 3.14 3.14 3.14 3.14 3.14 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร และ
อุปกรณ์ 

ล้านบาท 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

อาคาร/1 ล้านบาท 1.98 1.98 1.98 1.98 1.98 

ยานพาหนะ ล้านบาท 1.53 1.53 1.53 1.53 1.53 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์สิทธิการ
ใช ้

ล้านบาท 3.51 3.51 3.51 3.51 3.51 

ซอฟท์แวร์/2 ล้านบาท 7.01 7.01 7.01 7.01 7.01 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน 

ล้านบาท 7.01 7.01 7.01 7.01 7.01 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 17.93 17.93 17.93 17.93 17.93 
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ BSS 
หมายเหตุ: 1/  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของอาคาร จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 และ 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 1.98 ล้านบาท 

เนื่องจาก BSS ไม่มีแผนการลงทุนอาคารเพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65 
2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของซอฟท์แวร์ จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565/66 และ 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 7.01 ล้านบาท 

เนื่องจาก BSS ไม่มีแผนการลงทุนซอฟต์แวร์เพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564/65  
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4. สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ของ BSS เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) โดยสมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายแบ่งออกเป็น 1) ค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์ใหม่ 

1) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม จะถูกคำนวณตามอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ย (Useful 
Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท โดยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่า
เสื่อมราคาในปีนั้น ๆ จากนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปี
ย้อนหลังในปี 2564/65 – 2566/67  

2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายหรับสินทรัพย์ใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดอายุการใช้งานตาม
นโยบายทางบัญชีของ BSS อ้างอิงอายุการใช้งานกรอบบนสุดจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 

รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้ดังนี้ 

ตารางสมมติฐานการคิดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

สินทรัพย์และสินทรัพย์ไมม่ีตัวตน อายุการใชง้าน (ปี) 1/ อายุการใชง้านคงเหลือเฉลีย่ (ปี) 2/ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์
ส่วนปรับปรุงอาคาร 5 1 
ระบบเงินอิเล็กทรอนิกส์ 5 – 10 3 
เครื่องตกแต่ง  ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน 2 – 10 4 
สินทรัพย์สิทธิการใช ้
อาคาร 3 1 
ยานพาหนะ 5 3 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
ซอฟท์แวร ์ 2 – 10 4 

หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของ BSS อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566/67 
 2/ อายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ โดยแยกตามแต่ละประเภทของ

สินทรัพย์ตามหมายเหตุงบการเงิน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือ เฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปีย้อนหลังในปี 2564/65 – 
2566/67 ดังนั้นสินทรัพย์บางประเภทจึงมีอายุการใช้งานใช้จริงไม่เท่ากับอายุการใช้งานตามนโยบาย 

4) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของ BSS (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซึ่ง
เป็นค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: “Kd”) ปรับด้วย
ผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหนี้ (“Wd”) โดยมีสูตรการคำนวณ
ดังต่อไปนี้ 
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การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที ่
Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 11.52 

Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของ BSS โดยอ้างอิงจากอัตราการจ่ายดอกเบี้ยจริงต่อหนี้สินที่มีดอกเบี้ย
เฉลี่ยในอดีตระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 เท่ากับร้อยละ 3.25 

T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซึ่งกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 
We = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 58.03 อ้างอิงจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ BSS สิ้นสุด

วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 309.28 ล้านบาท 
Wd = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 41.97 อ้างอิงจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ BSS 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย เท่ากับ 223.69 ล้านบาท 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 1 สิงหาคม 

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.85 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ สิงหาคม 2552 – สิงหาคม 2567) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 8.54 ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลย้อนหลัง 15 ปี 
เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่า
ครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจ
จะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ BSS 
หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจให้บริการการชำระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์สำหรับ
ระบบขนส่งมวลชนและร้านค้า และธุรกิจสื่อโฆษณา และเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี (ข้อมูลจาก Bloomberg 
Terminal) เพื่อใช้ในการคำนวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 
1.52 โดยอ้างอิงจาก บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) และบริษัท ฟอร์ท สมาร์ท 
เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทที่ประกอบ
ธุรกิจประเภทเดียวกันเนื่องจากต้องการลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่
แตกต่างและราคาหุ้นของ BSS ซึ่งมีการพิจารณา Levered Beta และโครงสร้างทาง
การเงินของแต่ละบริษัท โดยปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta ซึ่งมีสูตรคำนวณ
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ดังนี้ Unlevered Beta = Bl / (1+(1-t)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta 
ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มีการปรับปรุงให้เป็น Adjusted Beta (ซึ ่งมีสูตร
คำนวณดังนี้ Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) ดังรายละเอียด
ต่อไปนี้
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ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ 
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาด3/ 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 
ธุรกิจสื ่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัด
จำหน่าย 

ไทย 5,571.65 (3,293.24) 27,690.96 24,556.87 25,075.72 

บริษัท ฟอร์ท สมาร์ท เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
ให้บริการเติมเงินโทรศัพท์มือถือประเภทเติมเงินล่วงหน้า (Pre-
Paid) และบริการชำระเงินออนไลน์ ผ่านเครื ่องรับชำระเงิน
อัตโนมัติ (ตู้เติมเงิน) ภายใต้เครื่องหมายการค้า "บุญเติม" 

ไทย 2,319.28 342.28 2,726.06 1,230.60 3,803.36 

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง  
 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
 3/ อ้างอิงจาก Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
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ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
IBD/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 1.16 1.74 20.00 1.15 1.10 

บริษัท ฟอร์ท สมาร์ท เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 0.91 26.18 18.05 0.75 0.83 

ค่ามัธยฐาน 0.96 
หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 

2/ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงค่า Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี
ลักษณะธุรกิจเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business 
Cycle) ให้มีความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ่มตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ Adjusted Beta เนื่องจากมีการคำนึงถึงแนวโน้มที่จะเกิดการกลับตัวเข้าสู่ค่าเฉลี่ยของตลาด และให้การประมาณการที่เชื่อถือได้มาก
ข ึ ้ นสำหร ับความเส ี ่ ย ง ในอนาคต อ ้ า งอ ิ งจากวารสารพ ัฒนบร ิ หารศาสตร ์  เ ร ื ่ อ ง  CAPM และ  Beta และการนำไปใช ้ ใน เม ื อ งไทย  จากเว ็ บ ไซ ต์  
http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf เปิดเผยปี 2548 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ขอบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 0.96 เนื่องจาก BSS มีสัดส่วนหน้ีสินส่วนของผู้ถือ
หุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื่อสะท้อนโครงสร้างทางการเงินของ BSS (ซึ่งมีสูตร
คำนวณดังนี้ Levered Beta = 0.96 x (1 + (1 – 20.00%)(72.33%)) มีค่าเท่ากับ 1.52 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [1.52 x (8.54% – 2.85%)] = 11.52% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 

WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของ BSS เท่ากับร้อยละ 7.78 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (11.52% x 58.03%) + [3.25% x (1.00 – 20.00%) x 41.97%] 

=  7.78%  

http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf
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5) มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของ BSS โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการทางการเงินของ BSS 
 หน่วย 2567/68F/1 2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท (24.36) (8.10) (0.22) 13.24 58.24 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท (50.78) 1.09 2.88 (2.65) (20.22) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 56.85 73.48 75.89 65.32 10.75 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท (18.30) 66.47 78.54 75.91 48.77 
เงินลงทุน ล้านบาท (17.93) (17.93) (17.93) (17.93) (17.93) 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (17.93) (17.93) (17.93) (17.93) (17.93) 
กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท (36.23) 48.54 60.62 57.99 30.85 
อัตราคิดลด (Discount Factor) ล้านบาท 0.95 0.88 0.81 0.76 0.70 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (34.25) 42.58 49.33 43.79 21.61 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) ล้านบาท     544.56 
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสดุท้าย ล้านบาท     381.54 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเชื่อว่าธุรกิจจะ
ดำเนินงานอย่างต่อเนื่องภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งนี้ การประมาณการภายหลังระยะเวลา 5 ปี อาจทำได้ยาก เนื่องจาก
การดำเนินธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจท่ีเปลี่ยนแปลงตามแนวโน้มของเทคโนโลยี ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้ายมาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่า
ธุรกิจที่มีการดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลัง
จากระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณดังต่อไปนี้ 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 544.56 ล้านบาท 
Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2571/72 เท่ากับ 30.85 ล้านบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 7.78 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ

รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของ BSS ในระยะยาว  
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ตารางการคำนวณมูลค่าของ BSS 
 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ BSS ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และสิ้นสุด
วันที่ 31 มีนาคม 25721/ 

ล้านบาท 
123.06 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ BSS ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 381.54 
มูลค่ากิจการของ BSS (Enterprise Value)  ล้านบาท 504.60 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 214.86 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท (223.69) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท 495.77 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบทดลอง (Trial Balance) ของ BSS สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 BSS ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของผู้ถือ 
หุ้นจึงไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ BSS ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash 
Flow Approach) ในกรณีฐานเท่ากับ 495.77 ล้านบาท  

6) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ BSS 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อัตราคิดลด 
(Discount Rate) และ (2) อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในทั้งสองปัจจัย
ดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าหุ้น โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ร้อยละ 3.0 เพียงพอใน
การครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่ งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความ
เป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 7.54% –8.01%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% – 2.06%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น
ของ BSS โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 512.39 501.80 491.63 481.85 472.44 
-1.5% 514.64 503.95 493.69 483.82 474.33 

กรณีฐาน 516.92 506.13 495.77 485.81 476.24 
+1.5% 519.23 508.33 497.87 487.83 478.17 
+3.0% 521.56 510.56 500.00 489.86 480.11 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าส่วนของผู้ถือ
หุ้นของ BSS อยู่ระหว่าง 472.44 – 521.56 ล้านบาท โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ 
ความสามารถในการทำกําไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้
และรายจ่ายของ BSS ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ทำให้การประเมินมูลค่า
ด้วยวิธีนี้สะท้อนมูลค่าที่เหมาะสมของ BSS   
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4.6.2.5 บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) (“TURTLE”) 

TURTLE ประกอบธุรกิจให้บริการค้าปลีกและให้เช่าบนระบบขนส่งมวลชน และธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ ทั้งนี้ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใช้งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และงบการเงินรวม
ที่สอบทานแล้ว สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 และ 30 มิถุนายน 2567 ในการประมาณการกระแสเงินสดอิสระ
สุทธิของ TURTLE 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ TURTLE ด้วยวิธีนี้ เป็นการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการ
ดำเนินงานของกิจการ (Free Cash Flow to Firm: FCFF) ซึ่งอ้างอิงข้อมูลในอดีตของ TURTLE รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจในอนาคต
ที่ได้รับจากผู้บริหาร ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำ
การประมาณการเป็นระยะเวลา 7 ปี ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2567 และสิ้นสุดวันที่ 1 ธันวาคม 2573 เพื่อให้ครอบคลุมระยะเวลาที่ 
TURTLE ได้รับสิทธิในการให้บริการร้านค้าปลีกบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวจากบริษัทฯ ซึ่งคิดมูลค่าตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 
2567 และสิ้นสุดวันที่ 1 ธันวาคม 2573 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของ TURTLE จะยังคงดำเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเป็นไปภายใต้
ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื่อสะท้อนรายได้ในระยะยาว โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์ บนข้อมูล เอกสาร 
หลักฐาน ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ TURTLE ซึ่งแสดงรายละเอียดดังนี้ 

1) สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ TURTLE โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละประเภท 
ซึ่งประกอบไปด้วย 1) รายได้จากการขาย 2) รายได้จากการให้เช่า และ 3) รายได้อื่น มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางโครงสร้างรายได้ของ TURTLE 

 
2564A 2565A 2566A 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) รายได้จากการขายปลกี -/1 -/1 -/1 -/1 235.97 41.99 

(2) รายได้จากการขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสือ 

-/2 -/2 -/2 -/2 78.87 14.03 

(1) + (2) = (3) รายได้จากการขาย 96.30 99.06 142.41 57.20 314.85 56.02 

(4) รายได้จากการให้เช่า -/3 -/3 104.59 42.01 241.44 42.96 

(5) รายได้อื่น 0.91 0.94 1.97 0.79 5.74 1.02 

(3) + (4) + (5) รายได้รวม 97.21 100.00 248.97 100.00 562.02 100.00 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566  
หมายเหตุ: 1/  TURTLE เข้าทำสัญญากับบริษัทฯ ในการรับสิทธิบริหารจัดการพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว จำนวน 31 สถานี ณ เดือนมิถุนายน ปี 2565 โดยเริ่มมี

รายได้จากการขายบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวเต็มปี ในปี 2566 อีกทั้ง TURTLE เริ่มมีรายได้จากการขายปลีกบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ในช่วงต้นปี 2567 จึงไม่สามารถ
แสดงรายละเอียดรายได้จากการขายปลีก ในปี 2564 – 2565 ได้ 

2/ เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการ
การลงทุนใน TURTLE ได้ 

3/ TURTLE เริ่มมีรายได้จากการให้เช่าเต็มปี ในปี 2566 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดรายได้จากการให้เช่าในปี 2564 – 2565 ได้ 

1. รายได้จากการขาย 

รายได้จากการขาย ประกอบด้วย 1) รายได้จากการขายปลีก และ 2) รายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ โดยมี
สมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

159 | หน้า 

 

1.1 รายได้จากการขายปลีก  

TURTLE เป็นผู้ให้บริการร้านค้าปลีกภายใต้แบรนด์เทอร์เทิลแต่เพียงผู้เดียวบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสี
เขียว โดยได้รับสิทธิจากบรษิัทฯ อีกทั้ง ในช่วงต้นปี 2567 TURTLE ได้ทำสัญญาเช่าพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย์เพื่อให้บริการร้านคา้ปลีกเทอร์เทลิ
บนสถานีรถไฟฟ้าสายสีเหลือง จำนวน 3 สถานี เป็นระยะเวลา 3 ปี โดยร้านเทอร์เทิลตั้งอยู่ในบริเวณใจกลางของชั้นจำหน่ายตั๋ว
โดยสาร ซึ่งร้านเทอร์เทิลมีการออกแบบที่โดดเด่น รวมถึงมีหน้าจอดิจิทัลขนาดใหญ่เพื่อใช้ในการโปรโมทสินค้าภายในร้าน โดย 
TURTLE ได้ทำการจัดหาและจำหน่ายสินค้าจำเป็นที่ใช้ในชีวิตประจำวันจากผู้ขายหลายราย รวมถึงจำหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม
ภายใต้แบรนด์เทอร์เทิล เช่น กาแฟ ชา เบเกอรี่ และอาหารมื้อด่วน เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้จากการ
ขายปลีก จากผลคูณของค่าเฉลี่ยจำนวนสาขาระหว่างต้นปีและปลายปี กับรายได้เฉลี่ยต่อสาขา ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ปัจจุบัน TURTLE มีจำนวนสาขาบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว และรถไฟฟ้าสายสีเหลือง เท่ากับ 21 สาขา 
และ 3 สาขา ตามลำดับ โดย TURTLE มีแผนการสร้างร้านเทอร์เทิลให้ครอบคลุม 31 สถานี ที่ TURTLE ได้รับสิทธิในการบริหารจาก
บริษัทฯ ภายในปี 2567 โดยในเดือนเมษายน 2567 TURTLE เปิดสาขาร้านเทอร์เทิลเพิ่มจำนวน 2 สาขา บนสถานีสะพายควายและ
ราชเทวี อย่างไรก็ดี TURTLE ยังไม่มีแผนการขยายสาขาบนรถไฟฟ้าสายสีเหลืองเพิ่มเติม ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนด
สมมติฐานให้สิทธิในการให้บริการร้านค้าปลีกบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว สิ้นสุดลงหลังจากปี 2572 อ้างอิงจากสิทธิในการ
บริหารพื้นที่โฆษณาและพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวท่ีบริษัทฯ ได้รับจาก BTSC และ BMA ซึ่งครอบคลุม
ระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 18 พฤษภาคม 2555 ถึง 5 ธันวาคม 2572 และกำหนดให้สัญญาเช่าพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าสายสี
เหลือง จำนวน 3 สถานี สิ้นสุดลงหลังจากปี 2569 อ้างอิงตามระยะเวลาสัญญา 3 ปี โดยจำนวนสาขาร้านเทอร์เทิลมีรายละเอียด ดังน้ี 

รายได้เฉลี่ยต่อสาขาบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว ในปี 2566 เท่ากับ 53,875.35 บาทต่อวันต่อสาขา ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้รายได้เฉลี่ยต่อสาขาบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง เท่ากับ 3,880.41 บาทต่อวันต่อสาขา โดย
คำนวณจากสัดส่วนจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวต่อจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ซึ่งเท่ากับร้อยละ 7.20 (ในปี 
2566 จำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว เท่ากับ 194.40 ล้านเที่ยวคน และตั้งแต่ กรกฎาคม 2566 ถึง มิถุนายน 2567 
จำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าสายสีเหลือง เท่ากับ 14.00 ล้านเที่ยวคน) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้รายได้เฉลี่ยต่อ
สาขาบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวมีอัตราเติบโตที่ ร้อยละ 6.81 ในปี 2567 – 2569 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสาร
รถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวที่คาดการณ์ว่าจะสามารถฟ้ืนตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562 ได้ภายในปี 2569 (อ้างอิงจากการคาดการณ์
ของบร ิษ ัทฯ และว ิจ ัยกร ุงศรี  ห ัวข ้อ “แนวโน ้มธ ุรก ิจ/อ ุตสาหกรรมปี 2567 -2569: ธ ุรก ิจบร ิการเด ินรถไฟฟ้าขนส่ง 
มวลชน” จากเว็บไซต์ https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-outlook/logistics/mass-transit-service-
operator/io/mass-transit-operator-2024-2026 เปิดเผยปี 2567  โดยมีปัจจัยสนับสนุนดงันี้ 1) กำลังซื้อของผู้บริโภคมีแนวโน้มฟืน้
ตัวสอดคล้องกับการเติบโตของเศรษฐกิจไทยทำให้การดำเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและสังคมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ผนวกกับภาค
ท่องเที่ยวจะได้แรงหนุนจากการกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 2) ผู้บริโภคมีแนวโน้มปรับพฤติกรรมมาใช้บริการรถไฟฟ้ามากขึ้น 
โดยเฉพาะชนชั้นกลางที่มีกำลังซื้อซึ่งต้องการความสะดวกรวดเร็วในการเดินทางและมีความแน่นอนด้านเวลา เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหา
การจราจรติดขัด และ 3) การเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ของรถไฟฟ้าสายใหม่จะเพิ่มโอกาสการเดินทางจากกรุงเทพฯ ชั้นนอกสู่
กรุงเทพฯ ชั้นใน และทำให้มีการส่งต่อผู้โดยสารจากพื้นที่ปริมณฑลสู่รถไฟฟ้าสายต่าง ๆ ทำให้จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้น) และมีเติบโตที่ร้อยละ 1.61 ในปี 2570 – 2572 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวช่วง
ก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ตั้งแต่ปี 2557 – 2562 และกำหนดสมมติฐานให้รายได้เฉลีย่ต่อสาขาบนรถไฟฟ้าสาย
สีเหลืองมีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 3.27 ในปี 2567 – 2569 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้ามหานคร (“MRT”) ที่
คาดการณ์ว่าจะสามารถฟื้นตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562 ได้ภายในปี 2569 เหตุผลตามที่กล่าวมาข้างต้น โดยรายได้จากการขาย
ปลีกมีรายละเอียดดังนี้ 
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ตารางรายได้จากการขายปลีก ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

รถไฟฟ้าบีทีเอสสายสเีขียว 

จำนวนสาขาต้นป ี สาขา - - 3.00 

จำนวนสาขาปลายป ี สาขา - - 21.00 

รายได้เฉลี่ยต่อสาขา 
บาทต่อวัน
ต่อสาขา 

- - 53,875.35 

อัตราการเติบโตรายได้เฉลี่ยต่อ
สาขา 

ร้อยละ - - - 

รายได้จากการขายปลีกบน
รถไฟฟ้าบีทีเอสสายสเีขียว1/  

ล้านบาท - - 235.97 

รถไฟฟ้าสายสีเหลือง 

จำนวนสาขาต้นป ี สาขา - - - 

จำนวนสาขาปลายป ี สาขา - - - 

รายได้เฉลี่ยต่อสาขา 
บาทต่อวัน
ต่อสาขา 

- - - 

อัตราการเติบโตรายได้เฉลี่ยต่อ
สาขา 

ร้อยละ - - - 

รายได้จากการขายปลีกบน
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง2/  

ล้านบาท - - - 

รายได้จากการขายปลีก ล้านบาท - - 235.97 
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 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

รถไฟฟ้าบีทีเอสสายสเีขียว 
จำนวนสาขาต้นป ี สาขา 21.00 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 - 

จำนวนสาขาปลายป ี สาขา 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 31.00 - 

รายได้เฉลี่ยต่อสาขา 
บาทต่อวัน
ต่อสาขา 

57,545.72 61,466.14 65,653.65 66,711.72 67,786.84 68,879.29 - 

อัตราการเติบโตรายได้เฉลี่ยต่อ
สาขา 

ร้อยละ 6.81 6.81 6.81 1.61 1.61 1.61 - 

รายได้จากการขายปลีกบน
รถไฟฟ้าบีทีเอสสายสเีขียว  

ล้านบาท 546.11 695.49 742.87 754.84 767.01 779.37 - 

รถไฟฟ้าสายสีเหลือง 
จำนวนสาขาต้นป ี สาขา - 3.00 3.00 - - - - 

จำนวนสาขาปลายป ี สาขา 3.00 3.00 3.00 - - - - 

รายได้เฉลี่ยต่อสาขา 
บาทต่อวัน
ต่อสาขา 

4,007.21 4,138.15 4,273.38 - - - - 

อัตราการเติบโตรายได้เฉลี่ยต่อ
สาขา 

ร้อยละ 3.27 3.27 3.27 - - - - 

รายได้จากการขายปลีกบน
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง  

ล้านบาท 2.19 4.53 4.68 - - - - 

รายได้จากการขายปลึก ล้านบาท 548.30 700.02 747.55 754.84 767.01 779.37 - 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  TURTLE เข้าทำสัญญากับบริษัทฯ ในการรับสิทธิบริหารจัดการพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว จำนวน 31 สถานี ณ เดือนมิถุนายน ปี 2565 โดยเริ่มมี

รายได้จากการขายบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวเต็มปี ในปี 2566 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดรายได้จากการขายบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวในปี 2564 – 2565 ได้ 
 2/ TURTLE เริ่มมีรายได้จากการขายปลีกบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ในช่วงต้นปี 2567 จึงไม่มีรายละเอียดรายได้จากการขายปลีกบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ในปี 2564 – 2566 ได้ 

1.2 รายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ 

TURTLE เป็นหนึ่งในผู้จัดพิมพ์หนังสือการ์ตูนรายใหญ่ที่สุดในประเทศไทย โดย TURTLE ได้บริหารจัดการ
ธุรกิจสิ่งพิมพ์ภายใต้ช่ือ NED Comics และ NED Novel ซึ่งเน้นไปท่ีการ์ตูนญี่ปุ่น (มังงะ) และนิยายบันเทิง นอกจากน้ี TURTLE ได้รับ
ลิขสิทธิ์การพิมพ์และจัดจำหน่ายมังงะจากสำนักพิมพ์ชั้นนำของญี่ปุ่น โดยมีช่องทางการจัดจำหน่ายครอบคลุมทั้งร้านหนังสือและ
ร้านค้าออนไลน์ เช่น อีบุ๊คและแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาจากอัตราการเติบโตมูลค่าตลาดหนังสือในประเทศไทย 
เท่ากับร้อยละ (1.81) (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567) เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้อ่าน ในขณะที่อัตราการเติบโต
มูลค่าตลาดอีบุ๊คในประเทศไทย เท่ากับร้อยละ 3.68 (ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ ในปี 2567 – 
2573 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยเป็นการคาดการณ์ให้ 
TURTLE สามารถขายสิ่งพิมพ์และหนังสือได้จำนวนเท่ากับปี 2566 และกำหนดให้ราคาขายมีอัตราเติบโตเท่ากับค่าเฉลี่ยกรอบ
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาให้รายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือยังคงมีการเติบโต
เนื่องจาก TURTLE สามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้อ่านได้โดยจำหน่ายสิ่งพิมพ์และหนังสือผ่านช่องทางออนไลน์ เช่น 
อีบุ๊คและแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ โดยมีรายละเอียดดังนี้  

  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

162 | หน้า 

 

ตารางรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ - - - 

รายได้จากการขายสิ่งพมิพ์และ
หนังสือ 

ล้านบาท -1/ -1/ 78.87 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

รายได้จากการขายสิ่งพมิพ์
และหนังสือ 

ล้านบาท 80.45 82.06 83.70 85.37 87.08 88.82 90.60 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ โดยบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการการ

ลงทุนใน TURTLE  

2. รายได้จากการให้เช่า 

ภายหลังจากการเข้าลงทุนโดยบริษัทฯ เมื่อวันที่ 22 มิถุนายน 2565 TURTLE ได้รับสิทธิในการบริหาร
พื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชยบ์นสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว จำนวน 31 สถานี โดยมีพื้นท่ีที่สามารถปล่อยเช่าได้จำนวนท้ังสิ้น 6,803.00 
ตารางเมตร (ไม่รวมพื้นที่ร้านเทอร์เทิล) โดย TURTLE ได้ทำการปรับปรุงพื้นที่ให้เช่าให้มีความทันสมัย เพื่อตอบสนองความต้องการ
ของผู้เช่าและผู้โดยสารที่เดินทางในแต่ละสถานี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้จากการให้เช่า จากผลคูณของพื้นท่ี
ว่างให้เช่า กับอัตราการเช่า (Occupancy Rate) กับค่าเช่าเฉลี่ย ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ในปี 2566 TURTLE มีพื้นที่ว่างให้เช่าเท่ากับ 4,389.03 ตารางเมตร และ TURTLE จะทำการปรับปรุง
พื้นที่ให้เช่าบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวให้ครอบคลุมทั้ง 31 สถานี ภายในปี 2567 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนด
สมมติฐานให้พ้ืนท่ีว่างให้เช่าเท่ากับ 6,803.00 ตารางเมตร ในปี 2567 – 2572 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้น
การบริหารพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว สิ้นสุดลงหลังจากปี 2572  อ้างอิงจากสิทธิในการบริหารพื้นท่ี
โฆษณาและพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวที่บริษัทฯ ได้รับจาก BTSC และ BMA ซึ่งครอบคลุมระยะเวลา
ตั้งแต่วันท่ี 18 พฤษภาคม 2555 ถึง 5 ธันวาคม 2572   

ในปี 2566 TURTLE มีอัตราการเช่า (Occupancy Rate) เท่ากับร้อยละ 56.00 ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระกำหนดให้อัตราการเช่า (Occupancy Rate) มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 6.81 ในปี 2567 – 2569 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวน
ผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวที่คาดการณ์ว่าจะสามารถฟื้นตัวกลับมาระดับเดียวกับปี 2562 ได้ภายในปี 2569 (อ้างอิงจากการ
คาดการณ์ของบริษัทฯ และวิจัยกรุงศรี1 โดยมีปัจจัยสนับสนุนดังนี้ 1) กำลังซื้อของผู้บริโภคมีแนวโน้มฟื้นตัวสอดคล้องกับการเติบโต
ของเศรษฐกิจไทยทำให้การดำนเนิกิจกรรมทางเศรษฐกิจและสังคมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ผนวกกับภาคท่องเที่ยวจะได้แรงหนุนจากการ
กลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 2) ผู้บริโภคมีแนวโน้มปรับพฤติกรรมมาใช้บริการรถไฟฟ้ามากข้ึน โดยเฉพาะชนช้ันกลางที่มีกำลังซื้อ
ซึ่งต้องการความสะดวกรวดเร็วในการเดินทางและมีความแน่นอนด้านเวลา เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาการจราจรติดขัด  และ 3) การเปิด
ให้บริการเชิงพาณิชย์ของรถไฟฟ้าสายใหม่จะเพิ่มโอกาสการเดินทางจากกรุงเทพฯ ชั้นนอกสู่กรุงเทพฯ ชั้นใน และทำให้มีการส่งต่อ
ผู้โดยสารจากพ้ืนท่ีปริมณฑลสู่รถไฟฟ้าสายต่าง ๆ ทำให้จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้น) และมีเติบโตที่ร้อยละ 1.61 ในปี 

 
1 หัวข้อ “แนวโน้มธ ุรก ิจ/อุตสาหกรรมปี 2567-2569: ธุรกิจบริการเดินรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน” จากเว ็บไซต์ https://www.krungsri.com/th/research/industry/industry-
outlook/logistics/mass-transit-service-operator/io/mass-transit-operator-2024-2026 เปิดเผยปี 2567 
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2570 – 2572 อ้างอิงตามอัตราการเติบโตจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวช่วงก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโค
วิด-19 ตั้งแต่ปี 2557 – 2562 

โดย TURTLE มีค่าเช่าเฉลี่ยในปี 2566 เท่ากับ 8,186.10 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระกำหนดสมมติฐานประมาณค่าเช่าเฉลีย่ ในปี 2567 – 2572 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับรอ้ยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบ
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยรายได้จากการให้เช่ามีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้จากการให้เช่า ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

พื้นที่ว่างให้เช่า ตารางเมตร - - 4,389.03 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ - - 56.00 

ค่าเช่าเฉลี่ย 
บาทต่อตาราง
เมตรต่อเดือน 

- - 8,186.10 

รายได้จากการให้เช่า1/ ล้านบาท - 104.59 241.44 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

พื้นที่ว่างให้เช่า ตารางเมตร 6,803.00 6,803.00 6,803.00 6,803.00 6,803.00 6,803.00 - 

อัตราการเช่า  
(Occupancy Rate) 

ร้อยละ 59.82 63.89 68.24 69.34 70.46 71.60 - 

ค่าเช่าเฉลี่ย 
บาทต่อตาราง
เมตรต่อเดือน 

8,349.83 8,516.82 8,687.16 8,860.90 9,038.12 9,218.88 - 

รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท 407.73 444.21 483.97 501.60 519.88 538.82 - 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ TURTLE เริ่มมีรายได้จากการให้เช่าเต็มปี ในปี 2566 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดรายได้จากการให้เช่าในปี 2564 – 2565 ได้ 
 

3. รายได้อื่น 

รายได้อื่นของ TURTLE โดยส่วนใหญ่มาจากรายได้อื่น และรายได้จากดอกเบี้ย โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระกำหนดสมมติฐานประมาณรายได้อื่น ในปี 2567 – 2573 ให้มีอัตราเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบ
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางรายได้อื่น ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

อัตราการเติบโต ร้อยละ  116.23 191.48 

รายได้อื่น ล้านบาท 0.91 1.97 5.74 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

อัตราการเติบโต ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

รายได้อื่น ล้านบาท 5.85 5.97 6.09 6.21 6.33 6.46 6.59 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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สรุปประมาณการรายได้ 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายได้

ในระหว่างปี 2567 – 2573 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรายได้ ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) รายได้จากการขายปลกี ล้านบาท -1/ -1/ 235.97 

(2) รายได้จากการขายสิ่งพิมพ์
และหนังสือ 

ล้านบาท -2/ -2/ 78.87 

(1) + (2) = (3) รายได้จากการ
ขาย 

ล้านบาท 96.30 142.41 314.85 

(4) รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท -3/ 104.59 241.44 

(5) รายได้อื่น ล้านบาท 0.91 1.97 5.74 

(3) + (4) + (5) รายได้รวม ล้านบาท 97.21 248.97 562.02 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) รายได้จากการขายปลกี ล้านบาท 548.30 700.02 747.55 754.84 767.01 779.37 - 

(2) รายได้จากการขายสิ่งพิมพ์
และหนังสือ 

ล้านบาท 80.45 82.06 83.70 85.37 87.08 88.82 90.60 

(1) + (2) = (3) รายได้จากการ
ขาย 

ล้านบาท 628.75 782.08 831.25 840.22 854.09 868.19 90.60 

(4) รายได้จากการให้เช่า ล้านบาท 407.73 444.21 483.97 501.60 519.88 538.82 - 

(5) รายได้อื่น ล้านบาท 5.85 5.97 6.09 6.21 6.33 6.46 6.59 

(3) + (4) + (5) รายได้รวม ล้านบาท 1,042.33 1,232.26 1,321.30 1,348.03 1,380.30 1,413.47 97.19 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  TURTLE เข้าทำสัญญากับบริษัทฯ ในการรับสิทธิบริหารจัดการพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว จำนวน 31 สถานี ณ เดือนมิถุนายน ปี 2565 โดยเริ่มมี

รายได้จากการขายบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวเต็มปี ในปี 2566 อีกทั้ง TURTLE เริ่มมีรายได้จากการขายปลีกบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ในช่วงต้นปี 2567 จึงไม่สามารถ
แสดงรายละเอียดรายได้จากการขายปลีก ในปี 2564 – 2565 ได้ 

2/ เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการ
การลงทุนใน TURTLE  

3/ TURTLE เริ่มมีรายได้จากการให้เช่าเต็มปี ในปี 2566 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดรายได้จากการให้เช่าในปี 2564 – 2565 ได้ 

2) สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของ TURTLE โดยกำหนดสมมติฐาน
ตามลักษณะต้นทุนและคา่ใช้จ่ายแต่ละประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนขายและบริการ 2) ค่าใช้จ่ายในการขาย และ 3) ค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนการขายและบริการ ประกอบด้วย 1) ต้นทุนขายปลีก 2) ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ และ 3) ต้นทุน
ให้เช่า โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 
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1.1 ต้นทุนขายปลีก  

ต้นทุนขายปลีก ประกอบด้วย 1) ต้นทุนขายปลีกอ่ืน และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  

ในปี 2566 TURTLE มีสัดส่วนต้นทุนขายปลีกอื่นต่อรายได้จากการขายปลีกเท่ากับร้อยละ 74.91 โดย 
TURTLE มีแผนการเพิ่มกำไรขั้นต้นจากการขายปลีกมากขึ้นในอนาคตจากการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) เพื่อลด
ต้นทุนต่อสาขา โดยตั้งเป้าหมายสัดส่วนต้นทุนขายปลีกอื่นต่อรายได้จากการขายปลีกเท่ากับร้อยละ 70.00 อย่างไรก็ดี TURTLE มี
แผนการขยายสาขาร้านเทอร์เทิลในปี 2567 จำนวน 10 สาขา ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการต้นทุนขายปลีกอื่น โดย
กำหนดให้ TURTLE สามารถลดสัดส่วนต้นทุนขายปลีกอื่นต่อรายได้จากการขายปลีกเท่ากับเป้าหมายที่ร้อยละ 70.00 ภายในปี 2568 
อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาแผนการเพิ่มกำไรขั้นต้นจากการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) แล้ว และเห็น
ว่ามีความเป็นไปได้ โดยมีต้นทุนร่วมที่สามารถลดได้ในอนาคต เช่น ระบบจัดการสต๊อกสินค้า (Stock Management) เป็นต้น  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง 
(Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขายปลีก ปี 2566 ของ TURTLE ซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 9.64 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขายปลีกคงที่เท่ากับ
ร้อยละ 9.64 ในปี 2567 – 2572 ทั้งนี้ จากการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ไม่มีรายได้จากการขายปลีกในปี 
2573 ดังนั้น ในปี 2573 TURLE จะไม่มีค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขายปลีก โดยต้นทุนขายปลีกมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนขายปลีก ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) ต้นทุนขายปลกีอื่น ล้านบาท - - 176.76 

สัดส่วนต้นทุนขายปลกีอื่นต่อ
รายได้จากการขายปลีก 

ร้อยละ - - 74.91 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท - - 5.76 

(1) + (2) ต้นทุนขายปลีก1/ ล้านบาท - - 182.52 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) ต้นทุนขายปลกีอื่น ล้านบาท 397.26 490.01 523.29 528.39 536.91 545.56 - 

สัดส่วนต้นทุนขายปลกีอื่นต่อ
รายได้จากการขายปลีก 

ร้อยละ 72.45 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 - 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย2/ 

ล้านบาท 6.39 6.79 6.99 7.22 7.23 7.04 - 

(1) + (2) ต้นทุนขายปลีก ล้านบาท 403.66 496.80 530.27 535.61 544.14 552.60 - 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ TURTLE เข้าทำสัญญากับบริษัทฯ ในการรับสิทธิบริหารจัดการพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว จำนวน 31 สถานี ณ เดือนมิถุนายน ปี 2565 โดยเริ่มมี

รายได้จากการขายบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวเต็มปี ในปี 2566 อีกทั้ง TURTLE เริ่มมีรายได้จากการขายปลีกบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ในช่วงต้นปี 2567 จึงไม่สามารถ
แสดงรายละเอียดต้นทุนขายปลีก ในปี 2564 – 2565 ได้ 

2/ คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขายปลีกที่ร้อยละ 9.64 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธีเส้นตรง 
(Straight-line)  
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1.2 ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ 

ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ ประกอบด้วย 1) ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสืออื่น และ 2) ค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจำหน่าย  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสืออื่น โดยอ้างอิงจากสัดส่วนต้นทุน
ขายสิ่งพิมพ์และหนังสืออ่ืนต่อรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ ปี 2566 ของ TURTLE ซึ่งเท่ากับร้อยละ 66.64 โดยได้ประมาณ
การสัดส่วนต้นทุนการใหบ้ริการอื่นต่อรายได้จากการใหบ้ริการคงที่เท่ากับร้อยละ 66.64 ในปี 2567 – 2573 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง 
(Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ ปี 2566 ของ 
TURTLE ซึ่งเท่ากับร้อยละ 8.42 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขาย
สิ่งพิมพ์และหนังสือคงที่เท่ากับร้อยละ 8.42 ในปี 2567 – 2572 และกำหนดให้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกใน
ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือเท่ากับ 6.15 ล้านบาท ในปี 2573 โดยต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนงัสือ ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) ต้นทุนขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสืออื่น 

ล้านบาท - - 52.56 

สัดส่วนต้นทุนขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสืออื่นต่อรายได้จากการขาย
สิ่งพิมพ์และหนังสือ 

ร้อยละ - - 66.64 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท - - 5.03 

(1) + (2) ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์
และหนังสือ1/ 

ล้านบาท - - 57.59 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) ต้นทุนขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสืออื่น 

ล้านบาท 53.61 54.69 55.78 56.90 58.03 59.19 60.38 

สัดส่วนต้นทุนขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสืออื่นต่อรายได้จากการ
ขายสิ่งพิมพ์และหนังสือ 

ร้อยละ 66.64 66.64 66.64 66.64 66.64 66.64 66.64 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย2/ 

ล้านบาท 5.59 5.94 6.11 6.31 6.32 6.15 6.15 

(1) + (2) ต้นทุนขายสิ่งพิมพ์
และหนังสือ 

ล้านบาท 59.20 60.62 61.89 63.21 64.36 65.35 66.53 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการ

การลงทุนใน TURTLE  
2/ คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนขายสิ่งพิมพ์และหนังสือที่ร้อยละ 8.42 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณ

ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line)  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

167 | หน้า 

 

1.3 ต้นทุนให้เช่า 

ต้นทุนให้เช่า ประกอบด้วย 1) ต้นทุนให้เช่าอื่น และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  

ในปี 2566 TURTLE มีสัดส่วนต้นทุนให้เช่าอื่นต่อรายได้จากการให้เช่าเท่ากับร้อยละ 102.19 เนื่องจาก
ต้นทุนจากการปรับปรุงพื้นที่ให้เช่าให้มีความทันสมัย จำนวน 20 สถาน ีและ TURTLE จะทำการปรับปรุงพ้ืนท่ีให้เช่าบนสถานีรถไฟฟ้า
บีทีเอสสายสีเขียวให้ครอบคลุมทั้ง 31 สถานี ภายในปี 2567 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการต้นทุนให้เช่าอื่น โดยอ้างอิง
จากสัดส่วนต้นทุนให้เช่าอื่นต่อรายได้จากการให้เช่า เฉลี่ย ในปี 2564 – 2566 ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือ
ใกล้เคียง1กับ TURTLE ซึ่งเท่ากับร้อยละ 29.47 โดยกำหนดให้ TURTLE สามารถลดสัดส่วนต้นทุนให้เช่าอื่นต่อรายได้จากการให้เช่า
เท่ากับเป้าหมายที่ร้อยละ 29.47 ภายในปี 2568 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วว่าการลดสัดส่วนต้นทุนให้เช่าอื่นต่อรายได้
จากการให้เช่ามีความเป็นไปได้ หากไม่มีต้นทุนจากการปรับปรุงพื้นที่ให้เช่าให้มีความทันสมัยแล้วในอนาคต ดังนั้น การอ้างอิงสัดส่วน
ต้นทุนให้เช่าอื่นต่อรายได้จากการให้เช่าเฉลี่ย ในปี 2564 – 2566 ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ 
TURTLE จึงมีความสมเหตุสมผล 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง 
(Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนให้เช่า ปี 2566 ของ TURTLE ซึ่งเท่ากับ
ร้อยละ 10.80 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนให้เช่าคงที่เท่ากับรอ้ยละ 
10.80 ในปี 2567 – 2572 ทั้งนี้ จากการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ไม่มีรายได้จากการ ให้เช่าในปี 2573 
ดังนั้น ในปี 2573 TURLE จะไม่มีค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนให้เช่า โดยต้นทุนให้เช่ามีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนให้เช่า ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) ต้นทุนให้เช่าอื่น ล้านบาท - - 246.74 

สัดส่วนต้นทุนให้เช่าอื่นต่อรายได้
จากการให้เช่า 

ร้อยละ - - 102.19 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท - - 6.45 

(1) + (2) ต้นทุนให้เชา่1/ ล้านบาท - - 253.19 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) ต้นทุนให้เช่าอื่น ล้านบาท 268.42 130.92 142.64 147.83 153.22 158.80 - 

สัดส่วนต้นทุนให้เช่าอื่นต่อ
รายได้จากการให้เช่า 

ร้อยละ 65.83 29.47 29.47 29.47 29.47 29.47 - 

(2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย2/ 

ล้านบาท 7.16 7.61 7.83 8.09 8.11 7.89 - 

(1) + (2) ต้นทุนให้เชา่ ล้านบาท 275.58 138.53 150.46 155.92 161.33 166.69 - 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงสัดส่วนต้นทุนให้เช่าต่อรายได้จากการให้เช่าจากบริษัทที่มีรายได้จากการประกอบธุรกิจให้เช่าพื้นที่แก่ร้านค้าปลีก ได้แก่ บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์
ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัท ซีพี แอ็กซ์ตร้า จำกัด (มหาชน) ซึ่งประกอบธุรกิจค้าปลีก รวมถึงให้เช่าพ้ืนที่แก่ร้านค้าปลีก โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงต้นทุนต่อรายได้เฉพาะ
ส่วนของธุรกิจให้เช่าพ้ืนที่ อีกทั้ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการอ้างอิงบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล มีรายละเอียดดังนี้ 
บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนให้เช่าต่อรายได้จากการให้เช่า ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 35.36 ร้อยละ 32.63 และร้อยละ 30.20 ตามลำดับ 
บริษัท ซีพี แอ็กซ์ตร้า จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนต้นทุนให้เช่าต่อรายได้จากการให้เช่า ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 15.45 ร้อยละ 31.65 และร้อยละ 31.53 ตามลำดับ 
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หมายเหตุ:  1/  TURTLE เริ่มมีรายได้จากการให้เช่าเต็มปี ในปี 2566 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดต้นทุนให้เช่าในปี 2564 – 2565 ได้ 
2/ คำนวณจากสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในต้นทุนให้เช่าที่ร้อยละ 10.80 ของผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธีเส้นตรง 

(Straight-line) 

2. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายในการขายอ่ืน และ 2) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 

ในปี 2566 TURTLE มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวมเท่ากับร้อยละ 20.61 เนื่องจากค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวข้องกับการปรับปรุงพื้นที่ให้เช่าและขยายสาขาร้านเทอร์เทิล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายอืน่ 
โดยอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวมเฉลี่ย ในปี 2564 – 2566 ของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือ
ใกล้เคียง1กับ TURTLE ซึ่งเท่ากับร้อยละ 12.30 โดยกำหนดให้ TURTLE สามารถลดสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวม
เท่ากับเป้าหมายที่ร้อยละ 12.30 ภายในปี 2568 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วว่าการลดสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อ
รายได้รวมมีความเป็นไปได้ หากไม่มีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการปรับปรุงพื้นที่ให้เช่าและขยายสาขาร้านเทอร์เทิลแล้วในอนาคต ดังนั้น 
การอ้างอิงสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่นต่อรายได้รวมเฉลี่ย ในปี 2564 – 2566 ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือ
ใกล้เคียงกับ TURTLE จึงมีความสมเหตุสมผล  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการเติบโตต่อปีเท่ากับ
ร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานสำหรับบริษัทเอกชน 
โดยค่าใช้จ่ายในการขายมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท -1/ -1/ 115.82 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่น
ต่อรายได้รวม 

ร้อยละ -1/ -1/ 20.61 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท -1/ -1/ 82.65 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 13.53 74.52 198.47 

  

 
1 บริษัท ซีพี แอ็กซ์ตร้า จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 7.22 ร้อยละ 10.38 และร้อยละ 10.35 ตามลำดับ 
บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 17.29 ร้อยละ 16.49 และร้อยละ 16.73 ตามลำดับ 
บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 16.91 ร้อยละ 16.76 และร้อยละ 17.18 ตามลำดับ 
บริษัท ธนพิริยะ จำกัด (มหาชน) มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม ในปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 5.36 ร้อยละ 6.37 และร้อยละ 6.50 ตามลำดับ 
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 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) ค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ล้านบาท 171.48 151.51 162.46 165.75 169.71 173.79 11.95 

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายอื่น
ต่อรายได้รวม 

ร้อยละ 16.45 12.30 12.30 12.30 12.30 12.30 12.30 

(2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 86.79 91.13 95.68 100.47 105.49 110.76 7.312/ 

(1) + (2) ค่าใช้จ่ายในการ
ขาย 

ล้านบาท 258.27 242.64 258.14 266.21 275.20 284.56 19.26 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ:  1/ เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการ

การลงทุนใน TURTLE  
2/ เนื่องจากตั้งแต่ปี 2573 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ TURTLE ไม่มีรายได้จากการขายปลีกและรายได้จากการให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณ

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานเฉพาะส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ โดยอ้างอิงตามสัดส่วนรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือต่อรายได้รวมในปี 2572 ซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 6.28 

3. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น 
และ 3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานให้มีอัตราการ
เติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน 
สำหรับบริษัทเอกชน นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ในปี 2567 –2573 ให้มีอัตรา
เติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

ในส่วนของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลรวมค่าเสือ่มราคาและค่า
ตัดจำหน่ายตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) และอ้างอิงสัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร ปี 2566 ของ TURTLE ซึ่งเท่ากับร้อยละ 71.14 โดยได้กำหนดสมมติฐานให้สัดส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจาย
บันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารคงที่เท่ากับร้อยละ 71.14 ในปี 2567 – 2572 และกำหนดให้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่
กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหาร เท่ากับ 3.28 ล้านบาท ในปี 2573 เนื่องจากตั้งแต่ปี 2573 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดให้ TURTLE ไม่มีรายได้จากการขายปลีกและรายได้จากการให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารเฉพาะส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ โดยอ้างอิงตามสัดส่วนรายได้
จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือต่อรายได้รวมในปี 2572 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 6.28 โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการบริหาร ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท -1/ -1/ 69.93 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท -1/ -1/ 109.68 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท -1/ -1/ 42.49 

(1) + (2) + (3) ค่าใช้จา่ยใน
การบริหาร 

ล้านบาท 46.86 159.00 222.10 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

170 | หน้า 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

ล้านบาท 73.43 77.10 80.95 85.00 89.25 93.71 6.182/ 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ล้านบาท 111.88 114.11 116.40 118.72 121.10 123.52 7.922/ 

(3) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท 47.20 50.12 51.57 53.28 53.40 51.97 3.272/ 

(1) + (2) + (3) ค่าใช้จา่ยใน
การบริหาร 

ล้านบาท 232.50 241.33 248.92 257.00 263.75 269.20 17.37 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการ

การลงทุนใน TURTLE  
2/ เนื่องจากตั้งแต่ปี 2573 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ TURTLE ไม่มีรายได้จากการขายปลีกและรายได้จากการให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณ

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น และค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่กระจายบันทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหาร เฉพาะส่วนของธุรกิจ
สิ่งพิมพ์และหนังสือ โดยอ้างอิงตามสัดส่วนรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือต่อรายได้รวมในปี 2572 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 6.28 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น 
สามารถสรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในระหว่างปี 2567 – 2573 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2573F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

(1) ต้นทุนขายปลกี ล้านบาท -/1 -/1 182.52 

(2) ต้นทุนขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสือ 

ล้านบาท -/2 -/2 57.59 

(3) ต้นทุนให้เช่า ล้านบาท -/3 -/3 253.19 

(1) + (2) + (3) = (4) ต้นทุนการ
ขายและบริการ 

ล้านบาท 57.65 232.92 493.30 

(5) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 13.53 74.52 198.47 

(6) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 46.86 159.00 222.10 

(4) + (5) + (6) ต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานรวม 

ล้านบาท 118.05 466.44 913.88 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(1) ต้นทุนขายปลกี ล้านบาท 403.66 496.80 530.27 535.61 544.14 552.60 - 

(2) ต้นทุนขายสิ่งพิมพแ์ละ
หนังสือ 

ล้านบาท 59.20 60.62 61.89 63.21 64.36 65.35 66.53 

(3) ต้นทุนให้เช่า ล้านบาท 275.58 138.53 150.46 155.92 161.33 166.69 - 

(1) + (2) + (3) = (4) ต้นทุน
การขายและบรกิาร 

ล้านบาท 738.44 695.95 742.62 754.73 769.82 784.64 66.53 

(5) ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท 258.27 242.64 258.14 266.21 275.20 284.56 19.26 

(6) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท 232.50 241.33 248.92 257.00 263.75 269.20 17.37 
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 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

(4) + (5) + (6) ต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
รวม 

ล้านบาท 1,229.21 1,179.93 1,249.69 1,277.95 1,308.78 1,338.40 103.16 

ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  TURTLE เข้าทำสัญญากับบริษัทฯ ในการรับสิทธิบริหารจัดการพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียว จำนวน 31 สถานี ณ เดือนมิถุนายน ปี 2565 โดยเริ่มมี

รายได้จากการขายบนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวเต็มปี ในปี 2566 อีกทั้ง TURTLE เริ่มมีรายได้จากการขายปลีกบนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ในช่วงต้นปี 2567 จึงไม่สามารถ
แสดงรายละเอียดต้นทุนขายปลีก ในปี 2564 – 2565 ได้ 

2/ เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำรายการการลงทุนใน TURTLE เสร็จสิ้นในวันที่ 22 มิถุนายน 2565 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดข้อมูลทางการเงินช่วงก่อนบริษัทฯ เข้าทำรายการ
การลงทุนใน TURTLE  

3/ TURTLE เริ่มมีรายได้จากการให้เช่าเต็มปี ในปี 2566 จึงไม่สามารถแสดงรายละเอียดต้นทุนให้เช่าในปี 2564 – 2565 ได้ 
 

3) สมมติฐานอื่น 

1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของ TURTLE โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้
นิติบุคคลร้อยละ 20.00 เนื่องจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร  

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการ
เก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564 – 2566 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ประมาณการให้ระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ของ TURTLE ระหว่างปี 2567 – 
2573 เท่ากับ 48.11 วัน 50.09 วัน 198.93 วัน ตามลำดับ มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 88.89 186.22 48.11 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 23.45 126.02 73.32 

ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 123.00 58.24 50.09 

สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 19.43 37.16 67.70 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 330.35 221.01 198.93 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 52.18 141.04 268.85 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 48.11 48.11 48.11 48.11 48.11 48.11 48.11 

ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 136.61 161.63 173.35 176.85 181.09 185.45 11.94 

ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 50.09 50.09 50.09 50.09 50.09 50.09 50.09 

สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 101.35 95.51 101.92 103.58 105.65 107.69 9.13 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 198.93 198.93 198.93 198.93 198.93 198.93 198.93 

เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 402.46 379.30 404.73 411.33 419.56 427.63 36.26 
ที่มา: งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน Capital Expenditure (“CAPEX”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของ TURTLE ในปี 2567 – 2573 เป็น 2 ประเภทคือ 
1) ค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) เพื่อรองรับกับประมาณการรายได้ 2) ค่าใช้จ่ายในการ
บำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ 

ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) จากผลคูณของเงินลงทุนต่อร้าน
เทอร์เทิล กับจำนวนร้านท่ีเทอร์เทิลที่ขยาย  

จากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ TURTLE เงินลงทุนต่อร้านเทอร์เทิลบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขยีว
ประมาณ 15.00 ล้านบาทต่อสาขา และเงินลงทุนต่อร้านเทอร์เทิลบนรถไฟฟ้าสายสีเหลืองประมาณ 7.50 ล้านบาทต่อสาขา โดย 
TURTLE มีแผนการขยายร้านเทอร์เทิลบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขียวเพิ่มเติม 10 สาขา ภายในปี 2567 และในช่วงต้นปี 2567 
TURTLE ได้ขยายร้านค้าปลีกเทอร์เทิลบนสถานีรถไฟฟ้าสายสีเหลือง จำนวน 3 สาขา ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการซ้ือสินทรัพย์ใหม่เพ่ือการเติบโต (Expansionary CAPEX) 
 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

รถไฟฟ้าบีทีเอสสายสเีขียว 

เงินลงทุนต่อร้านเทอร์เทิล ล้านบาท 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 

จำนวนร้านที่เทอร์เทิลที่ขยาย สาขา 10.00 - - - - - - 

เงินลงทุนสำหรบัร้านเทอร์เทิล
บนรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีเขยีว 

ล้านบาท 150.00 - - - - - - 

รถไฟฟ้าสายสีเหลือง 

เงินลงทุนต่อร้านเทอร์เทิล ล้านบาท 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 

จำนวนร้านที่เทอร์เทิลที่ขยาย สาขา 3.00 - - - - - - 

เงินลงทุนสำหรบัร้านเทอร์เทิล
บนรถไฟฟ้าสายสีเหลือง 

ล้านบาท 22.50 - - - - - - 

รวมค่าใช้จา่ยในการซื้อ
สินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต 
(Expansionary CAPEX) 

ล้านบาท 172.50 - - - - - - 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ  
TURTLE สำหรับการซ่อมแซมและปรับปรุงอุปกรณ์ในธุรกิจเดิม โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนตั้งแต่ปี 2567 – 2572 เท่ากับ 
23.04 ล้านบาทต่อปี ซึ่งคำนวณมาจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564 – 2566 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัดค่าผิดปกติใน
รายการที่มีค่าใช้จ่ายในการลงทุนที่สูงกว่าปกติในบางปี เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของ TURTLE ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการโดยอ้างอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของ TURTLE ทั้งนี้ เนื่องจากตั้งแต่ปี 2573 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
กำหนดให้ TURTLE ไม่มีรายได้จากการขายปลีกและรายไดจ้ากการให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณค่าใช้จ่ายในการ
บำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) เฉพาะส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ โดยอ้างอิงตาม
สัดส่วนรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์และหนังสือต่อรายได้รวมในปี 2572 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 6.28  ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการลงทุนปี 2573 
เท่ากับ 1.45 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้  
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ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) 
 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

ส่วนปรับปรุงอาคารและพื้นที่เชิงพาณิชย์ ล้านบาท 10.68 52.89 150.40 

เครื่องตกแต่ง ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน ล้านบาท 4.15 23.03 51.37 

ยานพาหนะ ล้านบาท - - - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ์ ล้านบาท 14.83 75.92 201.77 

พื้นที่เชิงพาณิชย์ ล้านบาท 83.97 - 1.67 

อาคารและคลังสินค้า ล้านบาท - 8.90 - 

ยานพาหนะ ล้านบาท 5.27 8.91 - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์สิทธิการใช ้ ล้านบาท 89.24 17.81 1.67 

โปรแกรมคอมพวิเตอร์และค่าลิขสิทธิ์ซอฟต์แวร ์ ล้านบาท 8.09 13.00 7.45 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์ไม่มีตวัตน ล้านบาท 8.09 13.00 7.45 

รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุน ล้านบาท 112.16 106.73 210.89 

 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ส่วนปรับปรุงอาคารและพื้นที่เชิง
พาณิชย์1/ 

ล้านบาท 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

เครื่องตกแต่ง ติดต้ัง และเครื่องใช้
สำนักงาน1/ 

ล้านบาท - - - - - - 

ยานพาหนะ ล้านบาท - - - - - - 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร 
และอุปกรณ ์

ล้านบาท 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

พื้นที่เชิงพาณิชย์2/ ล้านบาท 0.83 0.83 0.83 0.83 0.83 0.83 

อาคารและคลังสินค้า ล้านบาท 2.97 2.97 2.97 2.97 2.97 2.97 

ยานพาหนะ ล้านบาท 4.73 4.73 4.73 4.73 4.73 4.73 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์
สิทธิการใช ้

ล้านบาท 8.53 8.53 8.53 8.53 8.53 8.53 

โปรแกรมคอมพวิเตอร์และ
ค่าลิขสิทธิ์ซอฟต์แวร ์

ล้านบาท 9.51 9.51 9.51 9.51 9.51 9.51 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน 

ล้านบาท 9.51 9.51 9.51 9.51 9.51 9.51 

รวมค่าใช้จา่ยในการบำรุงรักษา
สินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งาน
ได้ (Maintenance CAPEX) 

ล้านบาท 23.04 23.04 23.04 23.04 23.04 23.04 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE 
หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร 

 2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคตของพื้นที่เชิงพาณิชย์ จากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนปี 2565 และ 2566 ซึ่งเท่ากับ 0.83 ล้านบาท 
เนื่องจาก TURTLE ไม่มีแผนการลงทุนพื้นที่เชิงพาณิชย์ เพิ่มเติม และเป็นการตัดค่าผิดปกติในปี 2564 

ดังนั้น ค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) และค่าใช้จ่ายในการ
บำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) จะมีรายละเอียดดังนี้ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                              
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

174 | หน้า 

 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

 หน่วย 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 

ค่าใช้จ่ายในการซ้ือสินทรัพย์ใหม่เพื่อ
การเติบโต (Expansionary CAPEX) 

ล้านบาท 172.50 - - - - - - 

ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์
เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) 

ล้านบาท 23.04 23.04 23.04 23.04 23.04 23.04 1.451/ 

รวมค่าใช้จา่ยสำหรับทีด่ิน อาคาร 
และอุปกรณ ์

ล้านบาท 195.54 23.04 23.04 23.04 23.04 23.04 1.45 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ TURTLE 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากตั้งแต่ปี 2573 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ TURTLE ไม่มีรายได้จากการขายปลีกและรายได้จากการให้เช่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณ

ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) เฉพาะส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ โดยอ้างอิงตามสัดส่วนรายได้จากการขาย
สิ่งพิมพ์และหนังสือต่อรายได้รวมในปี 2572 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 6.28 ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการลงทุนปี 2573 เท่ากับ 1.45 ล้านบาท 

4. สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนของ TURTLE เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) โดยสมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายแบ่งออกเป็น 1) 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม และ 2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์ใหม่ 

1) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายสำหรับสินทรัพย์เดิม จะถูกคำนวณตามอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ย 
(Useful Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท โดยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/Intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หาร
ด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ จากนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 
3 ปีย้อนหลังในปี 2564 – 2566  

2) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายหรับสินทรัพย์ใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดอายุการใช้งาน
ตามนโยบายทางบัญชีของ TURTLE อ้างอิงอายุการใช้งานกรอบบนสุดจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566 

รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้
ดังนี ้

ตารางสมมติฐานการคิดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

สินทรัพย์และสินทรัพย์ไมม่ีตัวตน อายุการใชง้าน (ปี) 1/ อายุการใชง้านคงเหลือเฉลีย่ (ปี) 2/ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์
ส่วนปรับปรุงอาคารและพื้นที่เชิงพาณิชย์ 5 – 10  10 
เครื่องตกแต่ง ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน 3 – 5 5 
ยานพาหนะ 5 - 
สินทรัพย์สิทธิการใช ้
พื้นที่เชิงพาณิชย์ 3 3 
อาคารและคลังสินค้า 2 – 3 2 
ยานพาหนะ 4 – 5 4 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
โปรแกรมคอมพวิเตอร์และค่าลิขสิทธิ์ซอฟต์แวร ์ 10 5 

หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของ TURTLE อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566 
 2/ อายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากมูลค่าทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่าเสื่อมราคาในปีนั้น ๆ โดยแยกตามแต่ละประเภทของ

สินทรัพย์ตามหมายเหตุงบการเงิน ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือ เฉลี่ยแยกสินทรัพย์แต่ละประเภท 3 ปีย้อนหลังในปี 2564 – 2566 
ดังนั้นสินทรัพย์บางประเภทจึงมีอายุการใช้งานใช้จริงไม่เท่ากับอายุการใช้งานตามนโยบาย  
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4) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ 
ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของ  TURTLE (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: “Kd”) 
ปรับด้วยผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหนี้ (“Wd”) โดยมีสูตรการ
คำนวณดังต่อไปนี้ 

การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที ่
Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 6.81 

Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกู ้ของ TURTLE โดยอ้างอิงจากอัตราการจ่ายดอกเบี้ยจริงต่อหนี้สินที่มี
ดอกเบี้ยเฉลี่ยในอดีตระหว่างปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 7.98 

T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซึ่งกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 
We = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 99.72 อ้างอิงจากงบการเงินรวมที่สอบทานแล้วของ TURTLE 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 3,738.99 ล้านบาท 
Wd = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 0.28 อ้างอิงจากงบการเงินรวมที่สอบทานแล้วของ 

TURTLE สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย เท่ากับ 10.49 ล้านบาท 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 1 สิงหาคม 

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.85 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ สิงหาคม 2552 – สิงหาคม 2567) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 8.54 ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลย้อนหลัง 15 ปี 
เนื่องจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วงระยะเวลาที่คาดว่า
ครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยทั่วไป ซึ่งธุรกิจ
จะเข้าสู่ระยะเวลาอิ่มตัว (Maturity Stage) 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ 
TURTLE หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจค้าปลีก ให้เช่า และธุรกิจสิ่งพิมพ์และ
หนังสือ และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ เฉลี่ย
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ย้อนหลัง 15 ปี (ข้อมูลจาก Bloomberg Terminal) เพื ่อใช้ในการคำนวณอัตรา
ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 0.70 โดยอ้างอิงจาก บริษัท ซีพี แอ็กซ์ 
ตร้า จำกัด (มหาชน) บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ 
จำกัด (มหาชน) บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) และบริษัท ธนพิริยะ 
จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ประเภทเดียวกันเนื่องจากต้องการลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่าง
และราคาหุ้นของ TURTLE ซึ่งมีการพิจารณา Levered Beta และโครงสร้างทาง
การเงินของแต่ละบริษัท โดยปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta ซึ่งมีสูตรคำนวณ
ดังนี้ Unlevered Beta = Bl / (1+(1-t)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta 
ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มีการปรับปรุงให้เป็น Adjusted Beta (ซึ ่งมีสูตร
คำนวณดังนี้ Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) ดังรายละเอียด
ต่อไปนี้
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ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้1/ กำไรสุทธิ1/ สินทรัพย์2/ 
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น2/ 

มูลค่า
หลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาด3/ 

บริษัท ซีพี แอก็ซ์ตร้า จำกัด (มหาชน) 
ธุรกิจค้าปลีกและค้าส่ง สินค้าอุปโภคบริโภค และธุรกิจบริหาร
พื้นที่เช่าศูนย์การค้า 

ไทย 502,090.65 9,627.88 533,911.59 294,776.04 325,344.95 

บริษัท ซีพี ออลล ์จำกัด (มหาชน) 

ดำเนินธุรกิจร้านสะดวกซื้อภายใต้เครื่องหมายการค้า 7-Eleven 
และให้สิทธิแก่ผู้ค้าปลีกรายอื่นในการดำเนินธุรกิจในประเทศไทย 
และลงทุนในธุรกิจสนับสนุนธุรกิจร้านค้าสะดวกซื้อ อาทิ ผลิต
และจำหน่ายอาหารสำเร็จรูปและเบเกอรี่ ตัวแทนรับชำระเงินค่า
สินค้าและบริการ รวมถึงการลงทุนในธุรกิจศูนย์จำหน่ายสินค้า
แบบชำระเงินสดและบริการตนเองภายใต้ชื่อ "แม็คโคร" 

ไทย 955,852.17 22,890.97 915,809.53 306,662.19 521,019.88 

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร ์จำกัด (มหาชน) 
1. กลุ่มสินค้าและบริการทางการค้าปลีกสมัยใหม่ 2. กลุ่มสินค้า
และบริการทางบรรจุภัณฑ์ 3. กลุ่มสินค้าและบริการทางอปุโภค
บริโภค 4. กลุ่มสินค้าและบริการทางเวชภัณฑ์และทางเทคนิค 

ไทย 169,442.67 4,079.72 336,517.18 125,324.83 83,762.95 

บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) 
ประกอบธุรกิจให้บริการค้าปลีกและให้เช่าบนระบบขนส่งมวลชน 
และธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ 

ไทย 749.05 (323.51) 4,056.83 3,738.99 11,126.85 

บริษัท ธนพิรยิะ จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งสินค้าอุปโภคบริโภคที่ไม่รวม
อาหารสดภายใต้ชื่อ "ธนพิริยะ" ปัจจุบันมีสาขารวมทั้งสิ้น 45 
สาขา แบ่งออกเป็นซุปเปอร์มาร์เก็ต 44 สาขา และศูนย์ค้าส่ง 1 
สาขา 

ไทย 2,695.92 168.58 1,446.14 1,130.00 2,848.00 

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง  
 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
 3/ อ้างอิงจาก Bloomberg Terminal ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 
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ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
IBD/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท ซีพี แอก็ซ์ตร้า จำกัด (มหาชน) 0.75 51.15 22.91 0.54 0.69 
บริษัท ซีพี ออลล ์จำกัด (มหาชน) 0.87 137.55 17.69 0.41 0.60 
บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร ์จำกัด (มหาชน) 0.98 130.54 22.15 0.48 0.66 
บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) 0.82 0.32 20.00 0.82 0.88 
บริษัท ธนพิรยิะ จำกัด (มหาชน) 0.84 8.25 19.36 0.79 0.86 
ค่ามัธยฐาน 0.69 

หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 
2/ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงค่า Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี

ลักษณะธุรกิจเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business 
Cycle) ให้มีความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ่มตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ Adjusted Beta เนื่องจากมีการคำนึงถึงแนวโน้มที่จะเกิดการกลับตัวเข้าสู่ค่าเฉลี่ยของตลาด และให้การประมาณการที่เชื่อถือได้มาก
ข ึ ้ นสำหร ับความเส ี ่ ย ง ในอนา คต อ ้ า งอ ิ งจากวารสารพ ัฒนบร ิ หารศาสตร ์  เ ร ื ่ อ ง  CAPM และ  Beta และการนำไปใช ้ ใน เม ื อ งไทย  จากเว ็ บ ไซ ต์  
http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf เปิดเผยปี 2548 

 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ขอบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 0.69 เนื่องจาก TURTLE มี
สัดส่วนหน้ีสินส่วนของผู้ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื่อสะท้อนโครงสร้างทาง
การเงินของ TURTLE  (ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Levered Beta = 0.69 x (1 + (1 -20.00%)(0.28%)) มีค่าเท่ากับ 0.70 

ดังนั้น  

Ke  = 2.85% + [0.70 x (8.54% – 2.85%)] = 6.81% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average 

Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของ TURTLE เท่ากับร้อยละ 6.81 อันมีรายละเอียดดังนี้ 
WACC = (6.81% x 99.72%) + [7.98% x (1.00 – 20.00%) x 0.28%] 

=  6.81% 

5) มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของ  TURTLE โดยมีรายละเอียด
ดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการทางการเงินของ TURTLE 
 หน่วย 2567F1/ 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท (1.95) 31.45 46.87 46.04 47.20 63.11 (5.48) 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท 156.30 (42.30) 7.31 1.37 1.92 (0.24) (118.99) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 27.00 83.48 85.52 87.41 87.59 69.23 8.93 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท 181.35 72.62 139.70 134.83 136.70 132.11 (115.54) 
เงินลงทุน ล้านบาท (59.46) (23.04) (23.04) (23.04) (23.04) (23.04) (1.45) 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (59.46) (23.04) (23.04) (23.04) (23.04) (23.04) (1.45) 
กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ ล้านบาท 121.89 49.58 116.66 111.79 113.66 109.07 (116.99) 
อัตราคิดลด (Discount Factor) ล้านบาท 0.97 0.91 0.85 0.79 0.74 0.70 0.65 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 117.94 44.92 98.95 88.78 84.51 75.92 (76.25) 

http://library1.nida.ac.th/nida_jour0/NJv45nspecial1_01.pdf
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 หน่วย 2567F1/ 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) ล้านบาท       47.73/2 
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสดุท้าย ล้านบาท       31.11 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 

 2/ มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) คำนวณจาก Normalized FCFF ซึ่งเท่ากับ 2.25 ล้านบาท จากการคำนวณการเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนเฉพาะส่วนของธุรกิจ
สิ่งพิมพ์และหนังสือ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเชื่อว่า
ธุรกิจจะดำเนินงานอย่างต่อเนื่องภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งนี้ การประมาณการภายหลังระยะเวลา 7 ปี อาจทำได้ยาก 
เนื่องจากการดำเนินธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงตามแนวโน้มของเทคโนโลยี 
ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้ายมาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแตล่ะปีเพื่อสะท้อน
มูลค่าธุรกิจที่มีการดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสด
ภายหลังจากระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณดังต่อไปนี้ 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย 

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 47.73 ล้านบาท 

Normalized FCFF = 
มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2573 เท่ากับ 2.25 ล้านบาท จากการคำนวณการเปลี ่ยนแปลงของ
เงินทุนหมุนเวียนเฉพาะส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และหนังสือ 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที ่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 6.81 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการใช้อัตราเงินเฟ้อเป็นอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะท้อนถึงค่าใช้จ่ายและ

รายได้ของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ซึ่งสะท้อนถึงแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของ TURTLE ในระยะยาว 

ตารางการคำนวณมูลค่าของ TURTLE 
 หน่วย วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ TURTLE ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 และ
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 25731/ 

ล้านบาท 
434.77 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ TURTLE ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 31.11 
มูลค่ากิจการของ TURTLE (Enterprise Value)  ล้านบาท 465.88 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 3,136.71 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย2/ ล้านบาท (10.49) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)3/ ล้านบาท 3,592.10 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบการเงินรวมที่สอบทานแล้วของ TURTLE สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

    3/ ระหว่างเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2567 TURTLE ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของผู้
ถือ หุ้นจึงไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู ้ถ ือหุ ้นของ  TURTLE ที ่คำนวณโดยวิธ ีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) ในกรณีฐานเท่ากับ 3,592.10 ล้านบาท   
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6) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TURTLE 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) 
อัตราคิดลด (Discount Rate) และ (2) อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในทั้ง
สองปัจจัยดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าหุ้น โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/ – ร้อยละ 3.0 
เพียงพอในการครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความ
อ่อนไหวท่ีมีความเป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากบั 6.60% – 7.01%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% – 2.06%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ
มูลค่าหุ้นของ TURTLE โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 3,595.33 3,593.49 3,591.69 3,589.93 3,588.21 
-1.5% 3,595.55 3,593.70 3,591.89 3,590.13 3,588.40 

กรณีฐาน 3,595.78 3,593.91 3,592.10 3,590.32 3,588.58 
+1.5% 3,596.00 3,594.13 3,592.30 3,590.51 3,588.77 
+3.0% 3,596.23 3,594.35 3,592.51 3,590.71 3,588.95 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้นของ TURTLE อยู่ระหว่าง 3,588.21 – 3,596.23 ล้านบาท  

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถใน
การทำกําไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของ 
TURTLE ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้
สะท้อนมูลค่าที่เหมาะสมของ TURTLE   
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4.6.3 บริษัทท่ีไม่ได้ดำเนินกิจการแล้ว (No Operation) 

คือบริษัทที่ไม่ได้มีการดำเนินกิจการในปัจจุบันแล้ว ได้แก่ VGIAD ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของ 
VGIAD วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) ซึ่งเป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ตามงบการเงินของ VGIAD ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่าทางบัญชีตามงบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว ณ 
วันท่ี 31 มีนาคม 2567 มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชขีอง VGIAD 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (งบการเงิน) 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 10.00 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ - 

กำไรสะสม – จัดสรรแล้ว 1.00 

กำไรสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร (3.67) 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ VGIAD 7.33 
ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ VGIAD ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ VGIAD ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
รวมทั้งสิ้น 7.33 ล้านบาท 

4.6.4 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Listed Company) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Listed Company) ด้วยวิธี
ราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) ซึ่งเป็นการประเมินมูลค่าที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าราคาในตลาดนั้นเป็นราคาที่
สะท้อนอุปสงค์-อุปทานของหลักทรัพย์ของบริษัทน้ัน ๆ มีรายละเอียดดังนี้ 

4.6.4.1 บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“JMART”) 

JMART ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจอื่น โดยมีธุรกิจหลักคือจำหน่ายค้าปลีกและค้าส่งโทรศัพท์เคลื่อนที่ และสินค้าที่
เกี่ยวข้องกับโทรศัพท์เคลื่อนที่ของผู้ผลิตโทรศัพท์เคลื่อนที่หลักทุกรายและผู้ให้บริการเครือข่าย และอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง โดยมูลค่าหุ้น
ของ JMART แสดงได้ตามแผนภูมิต่อไปนี้   
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แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น JMART ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาสภาพคล่องของ JMART จากปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่ง
เท่ากับ 19.72 ล้านหุ้นต่อวัน ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ของหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสาร ซึ่งเท่ากับ 8.19 ล้านหุ้นต่อวัน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า JMART มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง ซึ่ง
สามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงหรือ Fair Price ของหุ้นได้ 

อีกทั้ง จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้น JMART ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่าไม่มีความผัน
ผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขาย โดยมีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 19.72 ล้านหุ้นต่อวัน ถึงแม้ว่าในช่วงวันที่ 
16 กุมภาพันธ์ 2566 – 16 พฤศจิกายน 2566 JMART จะมีปริมาณการซื้อขายสูง เฉลี่ยเท่ากับ 27.17 ล้านหุ้นต่อวัน อย่างไรก็ดี เมื่อ
เปรียบเทียบกับปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 19.72 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขาย ณ ช่วงเวลา
ดังกล่าวไม่มีความผันผวน โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 0.38 เท่า ซึ่งไม่เกินช่วง
เปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า1 

ทั้งนี ้ ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณามูลค่าหุ้นของ JMART ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของ
หลักทรัพย์ในแต่ละราคา (VWAP) ย้อนหลัง 7 วันทำการ 15 วันทำการ 30 วันทำการ 60 วันทำการ 90 วันทำการ 120 วันทำการ 
180 วันทำการ 270 วันทำการ และ 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันที่บริษัทฯ เปิดเผยงบการเงินสำหรับงวด
สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 เพื่อให้สะท้อนมูลค่าตลาดของ JMART ณ วันท่ีงบการเงินของบริษัทฯ ออกประกาศล่าสุด เนื่องจาก 
JMART เป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ มิใช่บริษัทที่ถือหุ้นของบริษัทฯ การเปิดเผยเรื่องธุรกรรมในครั้งนี้จึงไม่ส่งผลกระทบต่อราคาตลาด
ของ JMART อีกทั้ง ข่าวธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ ไม่เกี่ยวข้องกับการดำเนินกิจการของ JMART จึง
ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของ JMART ดังนั้น การพิจารณามูลค่าหุ้นของ JMART ด้วยวิธี VWAP จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 จึงมี
ความสมเหตุสมผลและไม่ถูกกระทบด้วยข่าวการทำธุรกรรมในครั้งนี้  โดยการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด มี
รายละเอียดดังนี้ 

  

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดของ JMART 

ช่วงเวลา 
VWAP  

(บาทต่อหุ้น) 
จำนวนหุ้นของ JMART 

(ล้านหุ้น) 
Implied Market 

Capitalization (ล้านบาท) 
7 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 10.55 1,471.71 15,522.01 
15 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 11.12 1,471.71 16,358.57 
30 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 11.97 1,471.71 17,614.04 
60 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 12.62 1,465.04 18,482.18 
90 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 13.03 1,462.64 19,052.21 
120 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 13.39 1,461.39 19,572.50 
180 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 14.96 1,460.13 21,836.55 
270 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 17.38 1,459.28 25,364.86 
360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 18.56 1,458.83 27,074.98 

ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขาย ณ วันนั้น 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ JMART ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาดจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ JMART อยู่
ในช่วง 15,522.01 – 27,074.98 ล้านบาท  

อีกทั้ง เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ JMART ซึ่งเท่ากับร้อยละ 44.49 พบว่า 
JMART มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่สูง และใกล้เคียงกับสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free 
Float) เฉลี่ยในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งเท่ากับร้อยละ 45.53 โดยการมีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย 
(Free Float) สูงสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงหรือ Fair Price ของหุ้นได้ เนื่องจาก 1) แสดงถึงการมีหุ้นจำนวนมากที่สามารถซื้อ
ขายได้ในตลาด ซึ่งทำให้การซื้อขายหุ้นทำได้ง่ายและมีความคล่องตัวมากขึ้น การมีสภาพคล่องสูงช่วยให้การซื้อขายหุ้นไม่ทำให้ราคาหุ้น
เปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงเมื่อมีการซื้อขายจำนวนมาก 2) หุ้นท่ีมีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) สูงมีแนวโน้มที่จะ
มีการซื้อขายบ่อยครั้งและมีจำนวนการซื้อขายที่เพียงพอ ซึ่งช่วยให้ราคาหุ้นสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงมากขึ้น เพราะราคาหุ้นจะมีการ
ปรับตัวตามความต้องการและสะท้อนถึงข้อมูลใหม่ ๆ อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ และ 3) การถือหุ้นที่กระจายออกไปหลายราย 
แสดงถึงการไม่มีกลุ่มหรือบุคคลที่มีอิทธิพลหรือควบคุมการซื้อขายหุ้นได้ทั้งหมด ลดผลกระทบจากการควบคุมของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ซึ่ง
ทั้งหมดนี้ช่วยให้ราคาหุ้นสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของ JMART ได้ ดังนั้น การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ JMART ด้วยวิธีราคา
หุ้นตามราคาตลาดจึง เหมาะสม  

4.6.5 บริษัทท่ีไม่ใช่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Non-listed Company) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Non-listed 
Company) ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) ซึ่งเป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินของบริษัทน้ัน ๆ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่าทางบัญชีตามงบการเงินที่
ตรวจสอบแล้ว ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญช ี

ลำดับ ชื่อบริษัท 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

 (ล้านบาท) 
1 VGI Global Media (Malaysia) Sdn Bhd1/  (161.86) 
2 VGI MACO (Singapore) Private Limited  474.78 
3 บริษัท เดโม เพาว์เวอร์ (ประเทศไทย) จำกัด 120.09 
4 บริษัท แอดซ์ เจ้าพระยา จำกัด 27.13 
5 บริษัท บีว ีมีเดีย แอดส์ จาํกัด 27.25 
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ลำดับ ชื่อบริษัท 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

 (ล้านบาท) 
6 บริษัท วีจีไอ เอนี่มายด์ เทคโนโลย ีจำกดั 8.45 
7 บริษัท วี-คลิ๊ก เทคโนโลย ีจำกัด 18.27 
8 บริษัท เอสแอลว ีรีเทล จำกัด 31.55 
9 บริษัท ซูพรีโม มีเดีย จำกัด 12.76 
10 บริษัท ดิ ไอคอน วี จ ีไอ จำกัด 22.24 
11 บริษัท เอทีเอส แรบบิท นิติบุคคลเฉพาะกิจ จำกัด2/ 4.11 

รวม 584.77 
หมายเหตุ: 1/  ส่วนของผู้ถือหุ้นของ VGI Global Media (Malaysia) Sdn Bhd ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 เท่ากับ (20.51) ล้านริงกิตมาเลเซีย หรือเท่ากับ (161.86) ล้านบาท อ้างอิงจาก

อัตราแลกเปลี่ยน 7.8917 บาทต่อ 1.00 ริงกิตมาเลเซีย ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2567 จากเว็บไซต์ https://www.bot.or.th/th/statistics/exchange-rate.html ของธนาคาร
แห่งประเทศไทย 

2/ อ้างอิงส่วนของผู้ถือหุ้นจากงบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Non-listed Company) ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี 
(Book Value Approach) จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นรวมทั้งสิ้น 584.77 ล้านบาท  

4.6.6 บริษัทในธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ 
จำหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดของ ROCTEC จำนวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 คิดเป็นร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ชำระ
แล้วทั้งหมดของ ROCTEC ให้แก่ BTS ในราคาหุ้นละ 1.00 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 2,196,934,494 บาท จากการที่ BTS จะทำ
คำเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) และบริษัทฯ จะ
เสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติก่อนเข้าทำรายการ ท่ีจะจัดขึ้นในวันที่ 15 ตุลาคม 2567  

แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น ROCTEC ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาสภาพคล่องของ ROCTEC จากปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่ง
เท่ากับ 10.40 ล้านหุ้นต่อวัน ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ของหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สื่อสาร ซึ่งเท่ากับ 8.19 ล้านหุ้นต่อวัน ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า ROCTEC มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง  
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ทั้งนี้ จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้น ROCTEC ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่ามีความผันผวน
ในส่วนของปริมาณการซื้อขายสูง โดยในช่วงวันที่ 1 กันยายน 2566 – 5 กันยายน 2566 มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยที่ 74.61 ล้านหุ้น
ต่อวัน และในช่วงวันท่ี 26 กรกฎาคม 2567 – 9 สิงหาคม 2567 มีปริมาณการซื้อขายเฉลีย่ที่ 64.30 ล้านหุ้นต่อวัน เมื่อเปรียบเทียบกบั
ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 10.40 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขายทั้งช่วง 2 เวลาดังกล่าวมีความผัน
ผวนสูง โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 6.18 เท่า และ 5.18 เท่า ตามลำดับ ซึ่งเกิน
ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– 1.00 เท่า1 

เมื่อพิจารณามูลค่าหุ้นของ ROCTEC ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย์ในแต่ละราคา (VWAP) 
ย้อนหลัง 7 วันทำการ 15 วันทำการ 30 วันทำการ 60 วันทำการ 90 วันทำการ 120 วันทำการ 180 วันทำการ 270 วันทำการ และ 
360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันที่บริษัทฯ เปิดเผยงบการเงินสำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
เพื่อให้สะท้อนมูลค่าตลาดของ ROCTEC ณ วันท่ีงบการเงินของบริษัทฯ ออกประกาศล่าสุด โดยการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้น
ตามราคาตลาด มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดของ ROCTEC 

ช่วงเวลา 
VWAP  

(บาทต่อหุ้น) 
จำนวนหุ้นของ ROCTEC 

(ล้านหุ้น) 
Implied Market 

Capitalization (ล้านบาท) 
7 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.91 8,117.98 7,357.75 
15 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.91 8,117.98 7,373.10 
30 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.89 8,117.98 7,206.52 
60 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.86 8,117.98 7,004.15 
90 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.83 8,117.98 6,738.75 
120 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.81 8,117.98 6,548.04 
180 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.77 8,117.98 6,272.64 
270 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.73 8,117.98 5,907.27 
360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 0.71 8,117.97 5,726.56 

ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขาย ณ วันนั้น 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของ ROCTEC โดยอ้างอิงมูลค่าเสนอขายที่ 2,196.93 ล้านบาท มี
รายละเอียดดังนี้ 

 หน่วย  
มูลค่าเสนอขาย ROCTEC ล้านบาท 2,196.93 
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ร้อยละ 27.06 
มูลค่ายุติธรรมของ ROCTEC ล้านบาท 8,118.75 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ ROCTEC โดยอ้างอิงมูลค่าเสนอขายดังกล่าวจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 
8,118.75 ล้านบาท 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าวิธีประเมินมูลค่ายุติธรรมของ ROCTEC โดยอ้างอิงมูลค่าเสนอขายดังกล่าวมีความ
สมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นมูลค่าที่สูงกว่าการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) ใน
รอบ 360 วันทำการ ซึ่งมีมูลค่าอยู่ในช่วง 5,726.56 – 7,373.10 ล้านบาท อีกทั้ง จากการพิจารณามูลค่าหุ้นของ ROCTEC ในรอบ 

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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360 วันทำการ พบว่า มีความผันผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขาย ซึ่งอาจทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) 
เนื ่องจากเมื่อปริมาณการซื้อขายของหุ้นมีความผันผวนสูง ราคาหุ้นอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงในช่วงเวลาสั้น ๆ การ
เปลี่ยนแปลงเหล่านี้อาจไม่ได้สะท้อนถึงสถานะทางการเงินและมูลค่าของ ROCTEC อย่างแท้จริง แต่เป็นผลจากปัจจัยชั่วคราวหรือ
ความต้องการที่ไม่สัมพันธ์กับพื้นฐานของ ROCTEC อีกทั้ง เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ 
ROCTEC ซึ่งเท่ากับร้อยละ 27.73 พบว่า ROCTEC มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่ค่อนข้างต่ำ และต่ำกว่า
สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) เฉลี่ยในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ซึ่งเท่ากับร้อยละ 45.53 โดย
อาจทำให้ราคาหุ้นไม่สะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของ ROCTEC ได้ เนื่องจากปัญหาด้านสภาพคล่องที่ต่ำ การควบคุมจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
การประเมินมูลค่าที่ไม่แม่นยำ การสะท้อนข้อมูลใหม่ที่ช้า และผลกระทบจากการเก็งกำไร  ดังนั้น การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ 
ROCTEC โดยอ้างอิงจากมูลค่าเสนอขายจึง เหมาะสม 

4.6.7 การลงทุนในตราสารหุ้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของการลงทุนในตราสารหุ้น ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market 
Value Approach) ซึ ่งเป็นการประเมินมูลค่าที่ตั ้งอยู ่บนสมมติฐานว่าราคาในตลาดนั้นเป็นราคาที่สะท้อนอุปสงค์ -อุปทานของ
หลักทรัพย์ของบริษัทน้ัน ๆ มีรายละเอียดดังนี้ 

4.6.7.1 บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) (“PLANB”) 

PLANB ประกอบธุรกิจให้บริการและรับจ้างผลิตสื่อโฆษณาภายนอกที่อยู่อาศัย ประกอบด้วย สื่อโฆษณาบนระบบขนส่ง
มวลชน สื่อโฆษณาภาพนิ่งกลางแจ้ง สื่อโฆษณาดิจิทัลกลางแจ้ง สื่อโฆษณาภายในสนามบิน สื่อโฆษณาภายในห้างสรรพสินค้า สื่อ
โฆษณาออนไลน์ โดยมูลค่าหุ้นของ PLANB แสดงได้ตามแผนภูมิต่อไปนี้  

แผนภูมิราคาตลาดของหุ้น PLANB ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 

 
ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขายในวันนั้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาสภาพคล่องของ PLANB จากปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 
13.54 ล้านหุ้นต่อวัน ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ของหุ้นในกลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ์ ซึ่งเท่ากับ 7.29 ล้านหุ้น
ต่อวัน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า PLANB มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง ซึ่งสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงหรอื 
Fair Price ของหุ้นได้ 
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อีกทั้ง จากแผนภูมิราคาตลาดของหุ้น PLANB ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 พบว่าไม่มีความผัน
ผวนในส่วนของปริมาณการซื้อขาย โดยมีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 13.54 ล้านหุ้นต่อวัน ถึงแม้ว่าในช่วงวันที่ 
16 กุมภาพันธ์ 2566 – 16 พฤศจิกายน 2566 PLANB จะมีปริมาณการซื้อขายสูง เฉลี่ยเท่ากับ 16.57 ล้านหุ้นต่อวัน อย่างไรก็ดี เมื่อ
เปรียบเทียบกับปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน ซึ่งเท่ากับ 13.54 ล้านหุ้นต่อวัน พบว่าปริมาณการซื้อขาย ณ ช่วงเวลา
ดังกล่าวไม่มีความผันผวน โดยมีปริมาณการซื้อขายต่ำกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยย้อนหลัง 360 วัน เท่ากับ 0.22 เท่า ซึ่งไม่เกินช่วง
เปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า1 

ทั้งนี ้ ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณามูลค่าหุ้นของ PLANB ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซื้อขายของ
หลักทรัพย์ในแต่ละราคา (VWAP) ย้อนหลัง 7 วันทำการ 15 วันทำการ 30 วันทำการ 60 วันทำการ 90 วันทำการ 120 วันทำการ 
180 วันทำการ 270 วันทำการ และ 360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันที่บริษัทฯ เปิดเผยงบการเงินสำหรับงวด
สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 เพื่อให้สะท้อนมูลค่าตลาดของ PLANB ณ วันท่ีงบการเงินของบริษัทฯ ออกประกาศล่าสุด เนื่องจาก 
PLANB เป็นการลงทุนในตราสารหุ้นของบริษัทฯ มิใช่บริษัทที่ถือหุ้นของบริษัทฯ การเปิดเผยเรื่องธุรกรรมในครั้งนี้จึงไม่ส่งผลกระทบ
ต่อราคาตลาดของ PLANB อีกทั้ง ข่าวธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ ไม่เกี่ยวข้องกับการดำเนินกิจการ
ของ PLANB จึงไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของ PLANB ดังนั ้น การพิจารณามูลค่าหุ้นของ PLANB ด้วยวิธี VWAP จากวันที่ 13 
สิงหาคม 2567 จึงมีความสมเหตุสมผลและไม่ถูกกระทบด้วยข่าวการทำธุรกรรมในครั้งน้ี โดยการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตาม
ราคาตลาด มีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดของ PLANB 

ช่วงเวลา 
VWAP  

(บาทต่อหุ้น) 
จำนวนหุ้นของ PLANB 

(ล้านหุ้น) 
Implied Market 

Capitalization (ล้านบาท) 
7 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 6.92 4,289.57 29,665.86 
15 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 7.04 4,289.57 30,213.29 
30 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 7.06 4,289.57 30,285.48 
60 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 7.51 4,289.57 32,222.99 
90 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 7.67 4,289.57 32,911.11 
120 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 7.90 4,289.57 33,895.34 
180 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 8.16 4,289.57 34,989.01 
270 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 8.31 4,286.69 35,613.99 
360 วันทำการ จากวันที่ 13 สิงหาคม 2567 8.48 4,284.85 36,319.81 

ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซื้อขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซื้อขาย ณ วันนั้น 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ PLANB ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาดจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ PLANB อยู่
ในช่วง 29,665.86 – 36,319.81 ล้านบาท  

อีกทั้ง เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ของ PLANB ซึ่งเท่ากับร้อยละ 54.79 พบว่า 
PLANB มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ที่สูง และสูงกว่าสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) 
เฉลี่ยในกลุ่มสื่อและสิ่งพิมพ์ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 34.25 โดยการมีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) สูงสามารถสะท้อน
ถึงมูลค่าที่แท้จริงหรือ Fair Price ของหุ้นได้ เนื่องจาก 1) แสดงถึงการมีหุ้นจำนวนมากที่สามารถซื้อขายได้ในตลาด ซึ่งทำให้การซื้อ
ขายหุ้นทำได้ง่ายและมีความคล่องตัวมากขึ้น การมีสภาพคล่องสูงช่วยให้การซื้อขายหุ้นไม่ทำให้ราคาหุ้นเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงเมื่อมี
การซื้อขายจำนวนมาก 2) หุ้นที่มีสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) สูงมีแนวโน้มที่จะมีการซื้อขายบ่อยครั้งและมี

 
1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ที่ 1.00 เท่า จากค่าเฉลี่ย เพื่อทดสอบความผันผวนของข้อมูล อ้างอิงตามทฤษฎี Normal Distribution ซึ่งประมาณร้อยละ 68 
ของข้อมูลจะอยู่ภายในช่วง +/- 1.00 Standard Deviation (SD) จากค่าเฉลี่ย ซึ่งสามารถระบุค่าผิดปกติ (Outliers) ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หากข้อมูลเกินกว่าช่วง +/- 1.00 SD 
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จำนวนการซื้อขายท่ีเพียงพอ ซึ่งช่วยให้ราคาหุ้นสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงมากข้ึน เพราะราคาหุ้นจะมีการปรับตัวตามความต้องการและ
สะท้อนถึงข้อมูลใหม่ ๆ อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ และ 3) การถือหุ้นที่กระจายออกไปหลายราย แสดงถึงการไม่มีกลุ่มหรือ
บุคคลที่มีอิทธิพลหรือควบคุมการซื้อขายหุ้นได้ทั้งหมด ลดผลกระทบจากการควบคุมของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ซึ่งทั้งหมดนี้ช่วยให้ราคาหุ้น
สามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของ PLANB ได้ ดังนั้น การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ PLANB ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาดจึง
เหมาะสม  
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สรุปการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ 
WACC ของบริษัทฯ และ 888 Media 

บริษัท 

(1) 
สัดส่วนการถือหุ้น

ของบริษัทฯ 
(ร้อยละ) 

(2)  
จำนวนหุ้น
ชำระแล้ว

ของบริษัทฯ 
(ล้านหุ้น) 

(3)  
มูลค่ายุติธรรม 

(1) x (3) = (4) 
มูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

(4) ÷ (2) = (5) 
มูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 

วิธีการ
ประเมินมูลค่า ขอบต่ำสุด  

(Min) 
ขอบสูงสุด 

(Max) 
ขอบต่ำสุด  

(Min) 
ขอบสูงสุด 

(Max) 
ขอบต่ำสุด  

(Min) 
ขอบสูงสุด 

(Max) 

บริษัท พอยท์ ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุ๊ป จำกัด 100.00 11,194.52 12.95 12.95 12.95 12.95 0.0012 0.0012 Net Cash 

บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 100.00 11,194.52 4,654.66 4,807.25 4,654.66 4,807.25 0.4158 0.4294 DCF 

บริษัท 888 มีเดีย จำกัด 100.00 11,194.52 735.92 805.24 735.92 805.24 0.0657 0.0719 DCF 

บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด 90.00 11,194.52 (1,675.31) (1,546.29) (1,507.78) (1,391.66) (0.1347) (0.1243) DCF 

บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด 90.00 11,194.52 472.44 521.56 425.20 469.40 0.0380 0.0419 DCF 

บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) 73.32 11,194.52 3,588.21 3,596.23 2,630.88 2,636.76 0.2350 0.2355 DCF 

บริษัท วี จี ไอ แอดเวอร์ไทซ่ิง มีเดีย จำกัด 100.00 11,194.52 7.33 7.33 7.33 7.33 0.0007 0.0007 BV 

บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) 13.74 11,194.52 15,522.01 27,074.98 2,132.72 3,720.10 0.1905 0.3323 VWAP 

VGI Global Media (Malaysia) Sdn Bhd  25.00 11,194.52 (161.86) (161.86) (40.46) (40.46) (0.0036) (0.0036) BV 

VGI MACO (Singapore) Private Limited  25.00 11,194.52 474.78 474.78 118.69 118.69 0.0106 0.0106 BV 

บริษัท เดโม เพาว์เวอร์ (ประเทศไทย) จำกัด 40.00 11,194.52 120.09 120.09 48.04 48.04 0.0043 0.0043 BV 

บริษัท แอดซ์ เจ้าพระยา จำกัด 25.01 11,194.52 27.13 27.13 6.79 6.79 0.0006 0.0006 BV 

บริษัท บีวี มีเดีย แอดส์ จํากัด 50.00 11,194.52 27.25 27.25 13.63 13.63 0.0012 0.0012 BV 

บริษัท วีจีไอ เอนี่มายด์ เทคโนโลยี จำกัด 49.00 11,194.52 8.45 8.45 4.14 4.14 0.0004 0.0004 BV 

บริษัท วี-คลิ๊ก เทคโนโลยี จำกัด 30.00 11,194.52 18.27 18.27 5.48 5.48 0.0005 0.0005 BV 

บริษัท เอสแอลวี รีเทล จำกัด 30.00 11,194.52 31.55 31.55 9.47 9.47 0.0008 0.0008 BV 

บริษัท ซูพรีโม มีเดีย จำกัด 25.00 11,194.52 12.76 12.76 3.19 3.19 0.0003 0.0003 BV 

บริษัท ดิ ไอคอน วี จี ไอ จำกัด 25.00 11,194.52 22.24 22.24 5.56 5.56 0.0005 0.0005 BV 

บริษัท เอทีเอส แรบบิท นิติบุคคลเฉพาะกิจ จำกัด 51.00 11,194.52 4.11 4.11 2.10 2.10 0.0002 0.0002 BV 

บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน) 27.00 11,194.52 8,118.75 8,118.75 2,192.06 2,192.06 0.1958 0.1958 Offer Value 

บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) 16.90 11,194.52 29,665.86 36,319.81 5,013.53 6,138.05 0.4479 0.5483 VWAP 
รวม 61,687.60 80,302.57 16,474.08 19,574.09 1.47 1.75 SOTP 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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สรุปการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC ของบริษัทฯ และ 
888 Media 

บริษัท 

(1) 
สัดส่วนการถือหุ้น

ของบริษัทฯ 
(ร้อยละ) 

(2)  
จำนวนหุ้น
ชำระแล้ว

ของบริษัทฯ 
(ล้านหุ้น) 

(3)  
มูลค่ายุติธรรม 

(1) x (3) = (4) 
มูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

(4) ÷ (2) = (5) 
มูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 

วิธีการ
ประเมินมูลค่า ขอบต่ำสุด  

(Min) 
ขอบสูงสุด 

(Max) 
ขอบต่ำสุด  

(Min) 
ขอบสูงสุด 

(Max) 
ขอบต่ำสุด  

(Min) 
ขอบสูงสุด 

(Max) 

บริษัท พอยท์ ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุ๊ป จำกัด 100.00 11,194.52 12.95 12.95 12.95 12.95 0.0012 0.0012 Net Cash 
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 100.00 11,194.52 4,454.42 4,588.65 4,454.42 4,588.65 0.3979 0.4099 DCF 
บริษัท 888 มีเดีย จำกัด 100.00 11,194.52 647.02 704.49 647.02 704.49 0.0578 0.0629 DCF 
บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด 90.00 11,194.52 (1,675.31) (1,546.29) (1,507.78) (1,391.66) (0.1347) (0.1243) DCF 
บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด 90.00 11,194.52 472.44 521.56 425.20 469.40 0.0380 0.0419 DCF 
บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) 73.32 11,194.52 3,588.21 3,596.23 2,630.88 2,636.76 0.2350 0.2355 DCF 
บริษัท วี จี ไอ แอดเวอร์ไทซ่ิง มีเดีย จำกัด 100.00 11,194.52 7.33 7.33 7.33 7.33 0.0007 0.0007 BV 
บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) 13.74 11,194.52 15,522.01 27,074.98 2,132.72 3,720.10 0.1905 0.3323 VWAP 
VGI Global Media (Malaysia) Sdn Bhd  25.00 11,194.52 (161.86) (161.86) (40.46) (40.46) (0.0036) (0.0036) BV 
VGI MACO (Singapore) Private Limited  25.00 11,194.52 474.78 474.78 118.69 118.69 0.0106 0.0106 BV 
บริษัท เดโม เพาว์เวอร์ (ประเทศไทย) จำกัด 40.00 11,194.52 120.09 120.09 48.04 48.04 0.0043 0.0043 BV 
บริษัท แอดซ์ เจ้าพระยา จำกัด 25.01 11,194.52 27.13 27.13 6.79 6.79 0.0006 0.0006 BV 
บริษัท บีวี มีเดีย แอดส์ จํากัด 50.00 11,194.52 27.25 27.25 13.63 13.63 0.0012 0.0012 BV 
บริษัท วีจีไอ เอนี่มายด์ เทคโนโลยี จำกัด 49.00 11,194.52 8.45 8.45 4.14 4.14 0.0004 0.0004 BV 
บริษัท วี-คลิ๊ก เทคโนโลยี จำกัด 30.00 11,194.52 18.27 18.27 5.48 5.48 0.0005 0.0005 BV 
บริษัท เอสแอลวี รีเทล จำกัด 30.00 11,194.52 31.55 31.55 9.47 9.47 0.0008 0.0008 BV 
บริษัท ซูพรีโม มีเดีย จำกัด 25.00 11,194.52 12.76 12.76 3.19 3.19 0.0003 0.0003 BV 
บริษัท ดิ ไอคอน วี จี ไอ จำกัด 25.00 11,194.52 22.24 22.24 5.56 5.56 0.0005 0.0005 BV 
บริษัท เอทีเอส แรบบิท นิติบุคคลเฉพาะกิจ จำกัด 51.00 11,194.52 4.11 4.11 2.10 2.10 0.0002 0.0002 BV 
บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน) 27.00 11,194.52 8,118.75 8,118.75 2,192.06 2,192.06 0.1958 0.1958 Offer Value 
บริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน) 16.90 11,194.52 29,665.86 36,319.81 5,013.53 6,138.05 0.4479 0.5483 VWAP 

รวม 61,398.45 79,983.22 16,184.94 19,254.73 1.45 1.72 SOTP 
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                            
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

191 | หน้า 

 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ตามกรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ 
Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC ของบริษัทฯ และ 888 Media จะได้มูลค่าส่วนของผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่ในช่วง 16,474.08 – 19,574.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.47 – 1.75 บาทต่อหุ้น ซึ่งราคาเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.50 บาทต่อหุ้น อยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-
Part) ตามกรณีที่ 1 ที ่1.47 – 1.75 บาทต่อหุ้น 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ตามกรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta 
เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC ของบริษัทฯ และ 888 Media จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่
ในช่วง 16,184.94 – 19,254.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.45 – 1.72 บาทต่อหุ้น ซึ่งราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ที่ 1.50 บาทต่อหุ้น อยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ตามกรณีที่ 2 ที่ 
1.45 – 1.72 บาทต่อหุ้น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้กรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียง
ในการคำนวณ WACC ของบริษัทฯ และ 888 Media แทนการใช้ Levered Beta ของบริษัทฯ เพื่อลดความอคติของข้อมูลจากค่า 
Levered Beta ที่มีค่าสูงหรือต่ำผิดปกติ (Outliers) ซึ่งอาจเกิดจากเหตุการณ์ที่ไม่ปกติ อีกทั้ง ปัจจัยเฉพาะภายในบริษัทฯ เช่น การ
เปลี่ยนแปลงในโครงสร้างเงินทุน การบริหารจัดการ หรือเหตุการณ์เฉพาะที่อาจทำให้ Levered Beta ของบริษัทฯ สูงหรือต่ำผิดปกติ 
การใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta ของบริษัทเทียบเคียงช่วยลดอคติเหล่านี้ และเพื่อประมาณความผันผวน (Beta) ในอนาคต 
เนื่องจากความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทฯ และ 888 Media จะใกล้เคียงกับความเสี่ยงของบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันในระยะยาว 
ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) อยู่ในช่วง 16,474.08 – 19,574.09 ล้านบาท หรือคิด
เป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.47 – 1.75 บาทต่อหุ้น ซึ่งราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.50 บาทต่อหุ้น อยู่ในช่วงมูลค่า
ยุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) ตามกรณีที่ 1 ที่ 1.47 – 1.75 บาทต่อหุ้น 

โดยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) เป็นวิธีที่ประเมินมูลค่ายุติธรรมของแต่ละบริษัทด้วยวิธีที่เหมาะสมตามประเภท
ของบริษัทน้ัน ๆ ซึ่งประกอบด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี วิธีเงินสดสุทธิ (Net Cash) วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด วิธีตามมูลค่าเสนอขาย และ
วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิซึ่งเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และแนวโน้มการเติบโต 
รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของแต่ละบริษัท ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่
บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่เหมาะสม
สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 
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สรุปการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีต่าง ๆ สรุปได้ดังต่อไปนี้   

ตารางสรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 
มูลค่าหุ้น 

(บาทต่อหุ้น) 
รายละเอียด 

1) วิธีมูลค่าตาม
บัญชี 

2.03 

วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการ
ดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่
ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกจิ
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า วิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

2) วิธีปรบัปรุง
มูลค่าตามบญัช ี

1.69 

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนฐานะการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง และปรับปรุงด้วยรายการต่าง 
ๆ ภายหลังจากวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง อย่างไรก็ดี วิธีนี้ไม่ได้คำนึงถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคต
และแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการ
ดำเนินธุรกิจในอนาคต ทั้งนี้ วิธีนี้เป็นวิธีที่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าพื้นฐานในปัจจุบันได้ เนื่องจากสินทรัพย์ของ
บริษัทฯ ส่วนใหญ่ สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ประกอบด้วย 1) สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง ได้แก่ เงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด ร้อยละ 12.28 เงินฝากธนาคารสำหรับเงินรับล่วงหน้าจากผู้ถือบัตร ร้อยละ 2.54 
เงินฝากธนาคารที่มีข้อจำกัดในการใช้ ร้อยละ 0.27 สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น ร้อยละ 9.94 2) เงิน
ลงทุนในการร่วมค้า ร้อยละ 0.25 เงินลงทุนในบริษัทร่วม ร้อยละ 29.91 ซึ่งรับรู้มูลค่าตามวิธีส่วนได้เสียในงบ
ฐานะทางการเงิน โดยสามารถสะท้อนถึงมูลค่าสินทรัพย์ในปัจจุบันได้ และ 3) สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียน
อื่น ร้อยละ 21.40 ซ่ึงรับรู้ด้วยวิธีมูลค่ายุติธรรมวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น รวมทั้งสิ้นเท่ากับ
ร้อยละ 76.59 ของสินทรัพย์รวม ดังนั้น วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีเพียงอย่างเดียวอาจไม่เพียงพอในการ
สะท้อนผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ ซึ่งมีการดำเนินงานอย่างต่อเนื่องตาม
แผนการดำเนินธุรกิจปกติซึ่งประกอบด้วยการดำเนินงานในธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และ
ธุรกิจการจัดจำหน่าย ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ โดยใช้วิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-the-Part: SOTP) ร่วมด้วย 

3) วิธีราคาหุ้นตาม
ราคาตลาด  1.56 – 2.10 

วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด สะท้อนมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งตามอุปสงค์และอุปทานของนัก
ลงทุน ซึ่งอาจมีปัจจัยอื่นที่ส่งผลต่อราคาหุ้น ณ ช่วงเวลานั้น ๆ เช่น สภาพเศรษฐกิจ สภาพตลาดทุน ดอกเบี้ย 
หรือปัจจัยระยะสั้นอื่น ๆ เป็นต้น ซึ่งทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) โดยไม่ได้คำนึงถึง
ผลการดำเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคต จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำ
กำไรของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า วิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม สำหรับการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

4.1) วิธีอัตราสว่น 
P/BV 

4.07 – 5.16 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี  สะท้อนถึงฐานะทางการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดย
เปรียบเทียบกับค่าเฉลี ่ยของอัตราส่วนดังกล่าวของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง ซึ ่งไม่ได้คำนึงถึงผลการ
ดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่
ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกจิ
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า วิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

4.2) วิธีอัตราสว่น 
P/E 

N/A/1 
วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน 
เงินทุน และไม่ได้คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า วิธี
น้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

4.3) วิธีอัตราสว่น 
EV/EBITDA 

N/A/2 

วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อม และค่าตัด
จำหน่ายไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน เงินทุน และไม่ได้
คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า วิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่
เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 
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วิธีการประเมิน
มูลค่า 

มูลค่าหุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

รายละเอียด 

5) วิธีเปรียบเทียบ
กับธุรกรรมที่
ใกล้เคียง 

N/A/3 

วิธีการเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัท
ที่เข้าทำธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้มีความแตกต่างของหลายปัจจัย เช่น 
ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น และปัจจัยของแต่ละธุรกรรมเทียบเคียง จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้
การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ
บริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า  วิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม สำหรับการประเมินมูลค่า
ยุติธรรมของบริษัทฯ 

6) วิธีรวมส่วน
กิจการ (Sum-
of-The-Part) 
ตามกรณีที่ 1/4 

1.47 – 1.75 
โดยวิธีรวมส่วนกิจการ (Sum-of-The-Part) เป็นวิธีที่ประเมินมูลค่ายุติธรรมของแต่ละบริษัทด้วยวิธีที่เหมาะสม
ตามประเภทของบริษัทนั้น ๆ ซึ่งประกอบด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี วิธีเงินสดสุทธิ (Net Cash) วิธีราคาหุ้นตาม
ราคาตลาด วิธีตามมูลค่าเสนอขาย และวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิซึ่งเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการ
ดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซ่ึง
เป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของแต่ละบริษัท ตามหลักเกณฑ์ท่ีตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีน้ีเป็นวิธีที่เหมาะสม ใน
การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ได ้

วิธีรวมส่วน
กิจการ (Sum-
of-The-Part) 
ตามกรณีที่ 2/5 

1.45 – 1.72 

หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากบริษัทฯ มีกำไรสุทธิ 12 เดือนย้อนหลังเป็นค่าติดลบ จึงไม่สามารถหามูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วน P/E ได้ 
 2/ เนื่องจากบริษัทฯ มี EBITDA 12 เดือนย้อนหลังเป็นค่าติดลบ จึงไม่สามารถหามูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วน EV/EBITDA ได้ 
 3/ เนื่องจากบริษัทฯ มี EBITDA 12 เดือนย้อนหลังเป็นค่าติดลบ จึงไม่สามารถหามูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีเปรียบเทียบธุรกรรมที่ใกล้เคียงกันได้ 
 4/ กรณีที่ 1 ใช้ค่ามัธยฐานของ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทเทียบเคียงในการคำนวณ WACC ของบริษัทฯ และ 888 Media 
 5/ กรณีที่ 2 ใช้ Levered Beta เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี ของบริษัทฯ ในการคำนวณ WACC ของบริษัทฯ และ 888 Media 
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5. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ ข้อดีและข้อเสีย 
ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการฯ และประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น 
ตลอดจนความสมเหตุสมผลของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้นที่ได้กล่าวมาข้างต้น ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุน PP เป็นรายการที่มีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้นลงทุนควรอนุมัติการเข้าทำรายการดังกล่าว เนื่องจากบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์
จากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังนี ้

1) การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับชำระค่าหุ้นเป็นเงินสด 

2) บริษัทฯ สามารถระดมเงินทุนได้ในระยะสั้น โดยไม่มีภาระหนี้สินและดอกเบี้ย และมีเง่ือนไขท่ีเหมาะสม   

3) ทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วน/พันธมิตรทางธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและศักยภาพในการเติบโตของบริษัทฯ 

4) บริษัทฯ จะมีเงินทุนสำหรับใช้ในการขยายการลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) 

5) บริษัทจะมีเงินทุนสำหรับใช้ในการขยายการลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

6) การลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ เพื่อลดความเสี่ยงในการ
พึ่งพิงสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาในเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอส 

อย่างไรก็ตาม ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP อาจมีข้อเสียและความเสี่ยง ที่ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเพื่อ
ประกอบการตัดสินใจและอนุมัติ ดังนี ้

1) เกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect) 

2) บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุน PP ที่มีนัยสำคัญ 

3) ความเสี่ยงจากการที่ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 

4) ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่สำหรับประเทศไทย 

5) ความเสี่ยงท่ีเงินลงทุนการพัฒนาโครงการธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) อาจสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ 

6) ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่อง 

7) ความเสี่ยงที่ผลตอบแทนจากการลงทุนในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขา (Virtual Bank) และลงทุนในธุรกิจเดิม ไม่เป็นไป
ตามที่คาดการณ์ไว้ 

8) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างหรือทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ หากเกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น
ของกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ 

9) ความเสี่ยงจากการที่ผู้ลงทุนมีสิทธิคัดค้านมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นในวาระพิเศษได้ 

10) ความเสี่ยงจากการใช้เงินลงทุนผิดวัตถุประสงค์การใช้เงิน 

11) ความเสี่ยงจากการระดมทุนล่วงหน้าและคงไว้ซึ่งสภาพคล่องส่วนเกินเป็นระยะเวลานาน 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขการเสนอขายหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 
และพบว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่หุ้นละ 1.50 บาท มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่อยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมซึ่ง
ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระโดยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) และวิธีรวมส่วน
กิจการ (Sum-of-the-Part) ซึ่งมีมูลค่าหุ้นละ 1.47 – 1.75 บาท เมื่อเปรียบเทียบกับเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่หุ้นละ 1.50 บาท 
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ภายใต้ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จึงสรุปได้ว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนมีความเหมาะสม เนื่องจาก
อยู่ในช่วงราคายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (ผู้ลงทุนสามารถศึกษาความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุ้นของ
บริษัทฯ ท่ีหัวข้อ 3.1.1 และศึกษาวิธีการประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ได้ที่หัวข้อ 4. ความเหมาะสมด้านราคา - หุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ)  

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดยพิจารณา
ถึงศักยภาพด้านประสบการณ์ ผลการดำเนินงาน ด้านเงินทุนและความน่าเชื่อถือ ของผู้ลงทุน ผู้จัดการกองทุน และตัวแทนกรรมการที่
ส่งมาโดยผู้ลงทุน โดยผู้จัดการกองทุนทั้ง 4 กองเป็นบริษัทจัดการสินทรัพย์ (Asset Management) ในภูมิภาคเอเชียที่มีประวัติในการ
บริหารกองทุนและธุรกิจหลากหลายอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง เช่น ธุรกิจบริการและโครงสร้างพื้นฐาน (Hospitality & Infrastructure) 
ธุรกิจเทคโนโลยีทางการเงิน (Fintech) ในประเทศจีนและประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อีกทั้งกรรมการของกองทุนซึ่งเป็น
ตัวแทนจากผู้จัดการกองทุนมีประสบการณ์ในการบริหารสินทรัพย์ในภูมิภาคมาอย่างยาวนาน ในส่วนของด้านเงินทุนทั้ง 4 กองทุนมี
การระดมทุนจากกลุ่มครอบครัว องค์กร สถาบัน และกองทุนบริจาค ซึ่งเป็นบุคคลที่เป็นผู้ ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) และผู้
ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net Worth) จากภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เอเชีย เช่น ญี่ปุ่น สิงคโปร์ และภูมิภาคอื่นทั่วโลก  
การเข้ามาถือหุ้นของทั้ง 4 กองทุนจะทำให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นส่วนพันธมิตรทางธุรกิจที่จะช่วยสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและศักยภาพ
ในการเติบโตของบริษัทฯ เนื่องจากผู้ลงทุนจำนวนได้ส่งกรรมการที่มีคุณสมบัติตรงตามเกณ์และมีความเชี่ยวชาญด้านการเงินและการ
บริหาร และกฎหมายเข้ามาร่วมกำกับดูแลการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อีกทั้ง จากประสบการณ์ของกองทุนในการลงทุนและบริหาร
จัดการธุรกิจในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวเนื่องทั้งทางตรงและทางอ้อมกับธุรกิจของบริษัทฯ จะทำให้กรรมการและผู้บริหารของบริษัท
ฯ มีมุมมองในการตัดสินใจที่กว้างขวางมากขึ้น การเข้ามาของผู้ลงทุนรายใหม่มิได้เปลี่ยนแปลงอำนาจควบคุมในโครงสร้างการบริหาร
จัดการของบริษัทฯ แต่อย่างใด เนื่องจากกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) ยังคงเป็นผู้มีอำนาจควบคุมเป็นส่วนใหญ่ใน
คณะกรรมการบริษัทฯ และภายหลังการเข้าทำธุรกรรม บริษัทฯ ยังคงสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(มหาชน) อยู่  ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงื ่อนไขการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private 
Placement) ซึ่งอยู่ภายใต้เงื่อนไขของการบรรลุข้อตกลง (Memorandum of Understanding: MOU) เกี่ยวกับเงื่อนไขของการจอง
ซื้อหุ้นเพ่ิมทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ พบว่าเงื่อนไขบังคับก่อนสอดคล้องกับท่ีระบุในสารสนเทศการเข้าทำธุรกรรมและมี
ความสมเหตุสมผล ในส่วนของเงื่อนไขในการตรวจสอบสถานะนั้น ผู้ลงทุนอยู่ระหว่างตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัทฯ ทั้งนี้ ผล
ของการศึกษาสถานะของกิจการ (Due Diligence) เบื้องต้นของบริษัทฯ เป็นที่พึงพอใจของผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ ในส่วนของ
เงื่อนไขการชำระเงินจองค่าหุ้น เงื่อนไขการเก็บรักษาความลับ เงื่อนไขการสิ้นสุดสัญญา หรือเงื่อนไขอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้ทำการตรวจสอบข้อตกลงเกี ่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนระหว่างผู้ ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ 
(Memorandum of Understanding: MOU) แล้วเห็นว่ามีความสมเหตุสมผล ตรงไปตรงมา และเป็นไปเพื่อประโยชน์ของบริษัทฯ 
และผู้ลงทุน เนื่องจากไม่มีเงื่อนไขใดในข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ 
(Memorandum of Understanding: MOU) ที่ทำให้ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ เสียประโยชน์ นอกจากน้ี บริษัทฯ พิจารณาหลักเกณฑ์
ในการจัดสรรหุ้นให้แก่บุคคลในวงจำกัด โดยพิจารณาถึงศักยภาพในการเพิ่มทุนตามกรอบระยะเวลาที่เหมาะสมภายใต้เงื่อนไขและ
สถานการณ์ของบริษัทฯ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสอดคล้องกับกรอบวงเงินที่บริษัทฯ ต้องการระดมทุนในระยะเวลาที่
กำหนด 

 สำหรับแผนการใช้เงินทั้ง 3 วัตถุประสงค์นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าลงทุนในธุรกิจ Virtual Bank 
เป็นโอกาสทางธุรกิจที่สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคและโลกยุคดิจิทัล และเป็นการสนับสนุนการดำเนินธุรกิจ
อย่างต่อเนื่องของบริษัทฯ ภายหลังสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าที่อาจสิ้นสุดลง อย่างไรก็ดี แม้แผนการใช้เงิน
เพื่อสนับสนุนการเติบโตในธุรกิจเดิมและธุรกิจเกี่ยวเนื่อง อันได้แก่ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ธุรกิจการจัดจำหน่าย (Distribution) และการพัฒนาปรับปรุงระบบความบันเทิง 
(Entertainment) ในรถไฟฟ้า และสถานที่ต่าง ๆ อาจยังไม่มีความชัดเจนในรายละเอียด แต่เมื่อพิจารณาแนวโน้มและการเติบโตของ
อุตสาหกรรม ประกอบกับโอกาสทางธุรกิจแล้วนั้น ที่ปรึกษาทางเงินอิสระเห็นว่าการเข้าลงทุนเพื่อต่อยอดในธุรกิจเดิมและธุรกิจ



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                            
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

196 | หน้า 

 

เกี่ยวเนื่องจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และเป็นการสนับสนุนการดำเนินงานต่อเนื่องของธุรกิจ  อย่างไรก็ดี ผู้ถือหุ้นต้องพิจารณา
ผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น (Dilution Effect) ซึ่งผลกระทบด้านการลดลงต่อสัดส่วนผู้ถือหุ้นเดิมเท่ากับร้อยละ 44.03 และ
ผลกระทบด้านการลดลงต่อราคาตลาดหุ้น (Price Dilution) เท่ากับร้อยละ 2.04 อย่างไรก็ดี หากผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ใช้สิทธิ
ใบสำคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ถือหุ้น จะส่งผลให้ Control Dilution ของบริษัทฯ ลดลงจากร้อยละ 
44.03 เป็นร้อยละ 41.69 ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบของสัดส่วนของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

 ในการนี้ เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยง และประโยชน์ของการเสนอขาย
หุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น ตลอดจนความสมเหตุสมผลของราคาและเง่ือนไขการเสนอขายหุ้นที่ได้
กล่าวมาข้างต้น ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เป็นรายการที่มีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้นลงทุนควรอนมุัติ
การเข้าทำรายการดังกล่าว  

อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำ
รายการเท่านั้น ดังนั้น ผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแง่มุมต่าง ๆ และพิจารณาเหตุผล ข้อดี 
ข้อเสีย ปัจจัยความเสี่ยง เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจด้วยความรอบคอบระมัดระวัง อนึ่ง การตัดสินใจสุดท้ายใน
การอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละท่านเป็นสำคัญ
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6. เอกสารแนบ  

เอกสารแนบ 1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

6.1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

ชื่อบริษัท บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ 21 อาคารทีเอสที ทาวเวอร์ ชั้น 9 ถนนวิภาวดี-รังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย 

เลขทะเบียน 0107555000066 

เว็บไซต์ http://www.vgi.co.th 

ทุนจดทะเบียน 1,377,786,787.80 บาท 

ทุนชำระแล้ว 1,119,451,966.60 บาท 

มูลค่าที่ตราไว้ 0.10 บาท 

กรรมการ ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 

1 นายคีรี กาญจนพาสน ์ - ประธานกรรมการ 
2 นายมารุต อรรถไกวัลวท ี - รองประธานกรรมการ  

- กรรมการพัฒนาเพื่อความยั่งยืน  
- กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน  

3 นายกวิน กาญจนพาสน ์ - กรรมการ  
- ประธานกรรมการบริหาร 

4 นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา - กรรมการ 
5 นายคง ชิ เคือง - กรรมการ 
6 นายชาน คิน ตัค - กรรมการ  

- กรรมการบริหาร  
- กรรมการบริหารความเส่ียง  
- กรรมการพัฒนาเพื่อความยั่งยืน  

7 รศ. จารุพร ไวยนันท ์ - กรรมการอิสระ  
- ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ  
- ประธานคณะกรรมการพัฒนาเพื่อความยั่งยืน  
- กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 

8 นายเกียรต ิศรีจอมขวัญ  - กรรมการอิสระ  
- ประธานคณะกรรมการบรหิารความเส่ียง  
- กรรมการตรวจสอบ  
- กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 

9 นายพิศิษฐ์ เสรีววีัฒนา - กรรมการอิสระ  
- ประธานคณะกรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน  
- กรรมการตรวจสอบ 

 

ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566/67  
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6.2 ประวัติความเป็นมาของบริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) 

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาบริษัทฯ แสดงศักยภาพในการดำเนินธุรกิจผ่านความสำเร็จจากการเป็นผู้ให้บริการด้านการตลาดแบบ 

Offline-to-Online (“O2O”) โซลูชันส์ โดยในปี 2565/66 บริษัทฯ ได้เปิดตัวแพลตฟอร์มธุรกิจการจัดจำหน่าย ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่

มอบประสบการณ์ด้านการค้าปลีกให้แก่ผู้บริโภคทั้งในรูปแบบออนไลน์และออฟไลน์  ช่วยยกระดับอีโคซิสเต็มของบริษัทฯ ให้ดียิ่งขึ้น 

รวมถึงทำให้บริษัทฯ พร้อมสำหรับการสร้างพัฒนาการที่ยั่งยืนให้แก่ผู้มีส่วนเกี่ยวข้องทุกภาคส่วน  

ปี เหตุการณ์สำคัญ 

2564 

▪ ช่วงเมษายน บริษัทฯ ได้จัดตั้งบริษัท แรบบิท แคช จำกัด ในการให้บริการสินเชื่อผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล ซึ่งเป็นการร่วมมือ
ระหว่าง บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด (“BSSH”) ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 77.00 บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) 
จำกัด (มหาชน) ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 18.00 และบริษัท ฮิวแมนิก้า จำกัด (มหาชน) ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 5.00 

▪ ช่วงกรกฎาคม บริษัทฯ จัดตั้งแพลตฟอร์มธุรกิจจัดจำหน่ายผ่าน BSSH บริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่เข้าลงทุนร้อยละ 51.00 ใน
บริษัท แฟนสลิงค์ คอมมูนิเคชั่น จำกัด ผู้ให้บริการด้านการขายและจัดจำหน่ายสินค้าแบรนด์ชั้นนำจากประเทศจีน รวมทั้งมี
ธุรกิจการรับผลิตสินค้าตามความต้องการของลูกค้า (OEM)  

▪ ช่วงธันวาคม บริษัทฯ ได้ขยายธุรกิจการจัดจำหน่าย ผ่านการเข้าลงทุนร้อยละ 15.001/ ในบริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
(มหาชน) (JMART) ซ่ึงเป็นบริษัทโฮลดิ้งในธุรกิจการจัดจำหน่ายค้าปลีกและค้าส่งโทรศัพท์มือถือ ธุรกิจการติดตามและบริหารหนี้ 
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจกิจการให้สินเชื่อบุคคล และการลงทุนในธุรกิจใหม่ ๆ ที่มีศักยภาพ 

2565 

▪ ช่วงมีนาคม บริษัทฯ ได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering) 
จำนวนทัง้สิ้น 12,917.00 ล้านบาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 5.00 บาท ที่อัตราจัดสรร 10 หุ้นสามัญเดิมต่อ 3 หุ้นสามัญเพิ่มทุน 

▪ ช่วงมิถุนายน บริษัทฯ สามารถขยายธุรกิจการจัดจำหน่ายได้สำเร็จ ผ่านบริษัท พอยท์ ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุ๊ป จำกัด 
(“POV”) ที่เข้าลงทุนร้อยละ 60.00 ในบริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) (TURTLE)2/ ซึ่งเป็นผู้ให้บริการค้าปลีกใน
ระบบขนส่งมวลชนที่ได้รัยสิทธิในการบริหารจัดการร้านค้าปลีกและพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีบีทีเอสทั้งส้ิน 31 สถานี 

2566 

▪ ช่วงพฤศจิกายน POV ได้ทำการซ้ือหุ้นเพิ่มเติมร้อยละ 13.30 ใน TURTLE ผ่านธุรกรรมการซ้ือขายหลักทรัพยร์ายใหญ่ (Big Lot) 
จากผู้ถือหุ้นปัจจุบันของ TURTLE ส่งผลให้สัดส่วนการถือหุ้นของ POV ใน TURTLE  เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 73.30 ของจำนวนหุ้น
ทั้งหมด   

2567 
▪ ช่วงมีนาคม บริษัทฯ ทำการจำหน่ายสัดส่วนการถือหุ้นทั้งหมดในบริษัท เคอีเอ็กซ์ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

(“KEX”) ตามคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender offer) 
หมายเหตุ: 1/ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นทั้งสิ้นร้อยละ 13.70 ใน JMART 

     2/ เดิมชื่อบริษัท เนชั่น อินเตอร์เนชั่นแนล เอ็ดดูเทนเมนท์ จำกัด (มหาชน) 
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6.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

ตารางรายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ลำดับ ผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้น ร้อยละ 
1 กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกดั (มหาชน)1/ 6,842,761,692 61.13 
2 ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 935,966,761 8.36 
3 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 379,701,465 3.39 
4 CGS-CIMB Securities (Hong Kong) Limited2/ 312,139,040 2.79 
5 นาย ทวีฉัตร จุฬางกูร 210,766,806 1.88 
6 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED2/ 188,326,381 1.68 
7 UBS AG HONG KONG BRANCH2/ 155,133,550 1.39 
8 นาย นเรศ งามอภิชน 97,000,000 0.87 
9 นาย คีรี กาญจนพาสน ์ 67,886,000 0.61 
10 บริษัท กัลฟ ์โฮลดิ้งส์ (ประเทศไทย) จำกัด 65,915,000 0.59 
11 น.ส. ภิญญลักษน์ กีรติพัฒนนันท ์ 57,011,010 0.51 
12 ผู้ถือหุ้นรายอื่น ๆ 1,881,911,961 16.81 

หมายเหตุ: 1/ กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) ได้แก่ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) ถือหุ้นจำนวน 6,391,656,950 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.10 

ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ และ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จำกัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จำกัด ถือหุ้นจำนวน 451 ,104,742 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 

4.03 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ 

             2/ โดยนาย คีรี กาญจนพาสน์ ถือหุ้นผ่านคัสโตเดียนชื่อ UBS AG HONG KONG BRANCH จำนวน 6,180,900 หุ้น ทั้งนี้ เนื่องจากมีข้อจำกัดของข้อมูลผู้ถือหุ้นสูงสุด (Ultimate 

Shareholder) ของ CGS International Securities Hong Kong Limited และ SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED จึงไม่สามารถระบุข้อมูลผู ้ถือ

หุ้นสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของผู้ถือหุ้นดังกล่าว 

ที่มา: จากเว็บไซต์ของบริษัทฯ โดยเป็นข้อมูล ณ วันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นบริษัทฯ วันที่ 11 มิถุนายน 2567  
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6.4 โครงสร้างของบริษัทฯ 

 

ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566/67  
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6.5 ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ได้เริ่มธุรกิจจากการเป็นเพียงผู้ให้เช่าพื้นที่สื่อโฆษณานอกบ้านแบบดั้งเดิมที่มีฐานหลักอยู่ในกรุงเทพมหานคร ด้วย
วิสัยทัศน์ในการนำพาธุรกิจไปสู่การเติบโตอย่างยั่งยืน บริษัทฯ จึงได้จับมือร่วมกับพันธมิตรช้ันนำต่าง ๆ เพื่อขยายเครือข่ายสื่อโฆษณา
ให้ครอบคลุมทั่วประเทศไทย นอกจากน้ีในยุคที่เทคโนโลยีเข้ามามีบทบาทสำคัญในการดำรงชีวิต เราได้เล็งเห็นถึงโอกาสในการดำเนิน
ธุรกิจมากมาย จึงได้ทำการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ผ่านการผสมผสานธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่ายเข้าเป็นส่วนหนึ่ง
ของบริษัทฯ ทำให้บริษัทฯ สามารถสร้างแพลตฟอร์มด้านการตลาดแบบ Offline-to-Online (“O2O”) โซลูชันส์ได้อย่างครบวงจร โดย
ปัจจุบันบริษัทฯ มีธุรกิจหลักแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ 1) ธุรกิจสื่อโฆษณา 2) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และ 3) ธุรกิจการจัด
จำหน่าย 

1) ธุรกิจสื่อโฆษณา 

ธุรกิจสื่อโฆษณาแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มธุรกิจหลัก ได้แก่ สื่อโฆษณานอกบ้าน และบริการด้านการตลาดออนไลน์ โดยธุรกิจสื่อ
โฆษณานอกบ้านประกอบด้วย 1) สื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน 2) สื่อโฆษณาในอาคารสำนักงาน และ 3) สื่อโฆษณาประเภท
บิลบอร์ดและสตรีทเฟอร์นิเจอร์ (“สื่อโฆษณากลางแจ้ง”) โดยบริษัทฯ บริหารงานโดยตรงในสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน และสื่อ
โฆษณาในอาคารสำนักงาน สำหรับสื่อโฆษณากลางแจ้งประกอบธุรกิจผ่านการเข้าลงทุนในบริษัท ร็อคเทค โกลบอล จำกัด (มหาชน) 
(“ROCTEC”)  และบริษัท แพลนบี มีเดีย จำกัด (มหาชน) (“PLANB”)  ในส่วนของธุรกิจบริการด้านการตลาดออนไลน์ถูกจัดอยูภ่ายใต้
หน่วยธุรกิจที่มีชื่อว่า VGI Digital Lab 

1.1) สื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน 

บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอสสายหลักและส่วนต่อขยายครอบคลุม 54 
สถานี (ประกอบด้วย 24 สถานีในเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอสสายหลัก: สถานีหมอชิต - สถานีอ่อนนุช และ สถานีสนามกีฬาแห่งชาติ - 
สถานีสะพานตากสิน และ 7 สถานีในส่วนต่อขยายโซน 1: สถานีสะพานตากสิน – สถานีวงเวียนใหญ่ และสถานีอ่อนนุช – สถานีแบริ่ง) 
รวมถึง 23 สถานี (สถานีลาดพร้าว - สถานีสำโรง) ในเครือข่ายรถไฟฟ้าสายสีเหลือง รวมระยะทางทั้งสิ้น 61 กิโลเมตรและมีจำนวน
รถไฟฟ้าทั้งสิ้น 128 ขบวน โดยเครือข่ายสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนของบริษัทฯ ครอบคลุมพื้นที่เชิงพาณิชย์ ที่พักอาศัย และ
อาคารสำนักงานในพ้ืนท่ีใจกลางกรุงเทพฯ และนับว่าเป็นสื่อนอกบ้านท่ีมีประสิทธิภาพมากที่สุดในการเข้าถึงผู้ชม 

ด้วยเครือข่ายสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนท่ีหลากหลาย มีศักยภาพในการดึงดูดผูช้มในวงกว้าง รวมไปถึงสามารถ
เข้าถึงผู้บริโภคกลุ่มเป้าหมาย ทำให้บริษัทฯ สามารถตอบโจทย์นักการตลาดในทุกระดับ โดยผ่านสื่อโฆษณาทั้งในระบบรถไฟฟ้าและบน
สถานี ซึ่งผู้โดยสารรถไฟฟ้าบีทีเอสสามารถพบเห็นสื่อโฆษณาของบริษัทฯ ได้ตลอดการเดินทางบนเครือข่ายรถไฟฟ้าบีทีเอส ทั้งนี้ สื่อ
โฆษณาในระบบขนส่งมวลชนสามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วนสำคัญหลัก ๆ ได้แก่ 1) การให้เช่าพื้นที่โฆษณา และ 2) การให้เช่าพื้นที่เชิง
พาณิชย์บนสถาน ี

1.1.1) การให้เช่าพ้ืนที่สื่อโฆษณา  

โดยสื่อโฆษณาที่บริษัทฯ ให้บริการมีทั้งสื่อโฆษณาภาพนิ่งและสื่อดิจิทัล โดยเริ่มแรกบริษัทฯ ได้ให้บริการเฉพาะ
สื่อโฆษณาภาพนิ่ง และสามารถขยายจำนวนสื่ออย่างต่อเนื่อง จนปัจจุบันบริษัทฯ มีจำนวนสื่อโฆษณาภาพนิ่งมากกว่า 37,000 ป้าย 
เช่น สื่อท่ีห่อหุ้มบนตัวรถไฟฟ้า (“Train Wraps”) (ภายในและภายนอกตัวรถไฟ) บันได บริเวณห้องจำหน่ายตั๋ว และสื่อบนพื้นที่สถานี 
ทั้งนี้ สื่อที่ได้รับความนิยมจากลูกค้ามากที่สุด ได้แก่ Full Train Sponsor ที่ได้ห่อหุ้มตัวรถไฟทั้งภายในและภายนอก รวมไปถึงมีการ
โฆษณาบนหน้าจอ LCD ที่ติดตั้งอยู่ภายในตัวรถไฟด้วย ซึ่งผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะมีลักษณะคล้ายคลึงกับบิลบอร์ดเคลื่อนที่ขนาดใหญ่
ผ่านศูนย์กลางกรุงเทพฯ และดึงดูด ความสนใจของผู้ที่สัญจรไปมา ผู้ขับขี่รถยนต์ รวมไปถึงคนเดินเท้าในรูปแบบท่ีเป็นเอกลักษณ์ 
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อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่ผ่านมา เกิดการเปลี่ยนแปลงที่น่าสังเกตในภาพของอุตสาหกรรมสื่อโฆษณา คือความ
แพร่หลายของการใช้สื่อโฆษณาดิจิทัลที่เพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว สื่อดิจิทัลกลายมาเป็นส่วนสำคัญของสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน โดย
นักการตลาดสามารถปรับเปลี่ยน แก้ไข หรือเพิ่มเติมข้อมูลได้อย่างสะดวกและรวดเร็ว เพื่อที่จะส่งสารเข้าถึงผู้บริโภคอย่างตรงจุด 
ปัจจุบันบริษัทฯ มีเครือข่ายสื่อดิจิทัลบนรถไฟฟ้าและบนสถานีกว่า 2,300 จอซึ่งอยู่ในรูปแบบของจอ LCD ภายในรถไฟ จอดิจิทัลขนาด
ใหญ่พร้อมเสียง (“Platform Truss LEDs”) รั้วและประตูอัตโนมัติบริเวณชานชาลา (Platform Screen Doors) และสื่อดิจิทัลบริเวณ
ทางเดินเช่ือมระหว่างสถานีรถไฟฟ้าและอาคารห้างสรรพสินค้าตา่งๆ (e-Posters) ด้วยเครือข่ายสื่อดิจิทัลที่เราม ีทำให้บริษัทฯ สามารถ
พัฒนาสินค้าให้เกิดเป็นนวัตกรรมการทำงานร่วมกันระหว่างสื่อภาพน่ิงและสื่อดิจิทัล เช่น การควบคุมให้ Platform Truss LEDs แสดง
สื่อโฆษณาของสินค้าชนิดเดียวกันกับสื่อประเภท Train Wraps บนรถไฟฟ้าท่ีกำลังจะเข้าเทียบชานชาลา 

1.1.2) การให้เช่าพ้ืนที่เชิงพาณิชย์บนสถานี 

ในปี 2566 บริษัท พอยท์ ออฟ วิว มีเดีย จำกัด (“POV”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในบริษัท 
เนชั่น อินเตอร์เนชั่นแนล เอ็ดดูเทนเมนท์ จำกัด (มหาชน) (“NINE”)  ซึ่งต่อมาได้้เปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด 
(มหาชน) ("TURTLE") และได้มอบสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส 31 สถานี ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2566 บริษัทฯ บริหารพื้นที่เชิงพาณิชย์ประมาณ 6,785 ตารางเมตร โดยลักษณะการให้เช่าพื้นที่มีทั้งสัญญาเช่าระยะสั้น 3 - 6 เดือน
สำหรับซุ้มจำหน่ายสินค้า และสัญญาเช่าระยะกลางอายุ 1 - 3 ปี สำหรับร้านค้า 

ลักษณะสัมปทาน/สัญญา 

- รถไฟฟ้าสายหลัก 

บริษัทฯ ได้รับสิทธิแต่เพียงผู้เดียวในการบริหารพื้นที่โฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชย์บนเครือข่ายรถไฟฟ้าบีที
เอสสายหลัก จำนวน 24 สถานี จากบริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) (“BTSC”) ครอบคลุมระยะเวลาตั้งแต่วันท่ี 18 
พฤษภาคม 2555 ถึง 4 ธันวาคม 2572 ซึ่งบริษัทฯ ตกลงชำระค่าตอบแทนการให้สิทธิตามส่วนแบ่งรายได้ในอัตราที่ตกลงกันไว้กับ 
BTSC ซึ่งส่วนแบ่งรายได้ดังกล่าวคำนวณจากรายได้ที่มาจากสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนในโครงข่ายรถไฟฟ้าสายหลัก โดยเริ่มจาก
ร้อยละ 5.00 ในวันท่ีเริ่มสัญญา (18 พฤษภาคม 2555) และปรับขึ้นร้อยละ 5.00 ในทุก ๆ 5 ปี จนถึงอัตราที่สูงที่สุดที่ร้อยละ 20.00 

- รถไฟฟ้าส่วนต่อขยายสีเขียว 1 

ในเดือนพฤษภาคม 2558 บริษัทฯ ได้รับสิทธิโฆษณาเพิ่มเติมบนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสในส่วนต่อขยาย
ทั้งหมด 7 สถานีจาก BTSC และกรุงเทพมหานคร (“BMA”) ครอบคลุมระยะเวลาตั้งแต่วันท่ี 6 พฤษภาคม 2558 ถึง 4 ธันวาคม 2572 
และชำระค่าตอบแทนการให้สิทธิในอัตราคงท่ีให้กับทาง BMA 

- รถไฟฟ้าสายสีเหลือง 

ในเดือนกรกฎาคม 2556 บริษัทฯ ได้รับสิทธิแต่เพียงผู ้เดียวในการบริหารพื้นที่สื ่อโฆษณาในเครือข่าย
รถไฟฟ้าสีเหลืองจากบริษัท อีสเทิร์น บางกอกโมโนเรล จำกัด เป็นระยะเวลา 1 ปี โดยสิทธิดังกล่าวประกอบด้วยพื้นที่สื่อโฆษณาบน
รถไฟฟ้าจำนวน 30 ขบวน และบนสถานีรถไฟฟ้าจำนวน 23 สถานีท่ีครอบคลุมตั้งแต่ สถานีลาดพร้าว ถึง สถานีสำโรง 

1.2) สื่อโฆษณาในอาคาร 

กลุ่มสื่อโฆษณาในอาคาร ได้แก่ จอดิจิทัลที่ติดตั้งในลิฟต์ และบริเวณอื่นๆ ภายในอาคารสำนักงาน เช่น บริเวณ  
ล็อบบี้ เป็นต้น ทั้งนี้สื่อโฆษณาที่ติดตั้งภายในลิฟต์นั้นจัดว่าเป็นสื่อที่จะได้รับความสนใจจากการที่ติดตั้งในพื้นที่จำกัด ยิ่งไปกว่านั้นสื่อ
โฆษณาจะถูกนำเสนออยู่ตลอดเวลาในระหว่างโดยสารลิฟต์ จึงทำให้ผู้โดยสารหันมาสนใจรับชมโฆษณาอย่างมาก สื่อโฆษณาในลิฟต์
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ภายในอาคารสำนักงานนับว่าเป็นสื่อที่ประสบความสำเร็จอย่างมาก เนื่องจากอยู่ในบริเวณที่มีการสัญจรหนาแน่นเป็นประจำ ทำให้มี
การรับชมของผู้โดยสารจำนวนมาก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีเครือข่ายอาคารสำนักงานที่ใหญ่ที่สุด ภายใต้การจัดการ
รวมทั้งสิ้น 203 อาคารในเขตกรุงเทพฯ รวมถึงจอภาพภายในลิฟต์จำนวน 1,713 จอซึ่งควบคุมจากสำนักงานใหญ่ของบริษัทฯ 

สัญญาของการให้บริการส่วนใหญ่มีระยะเวลาประมาณ 3 - 5 ปี โดยบริษัทฯ ได้รับสิทธิแต่เพียงผู้เดียวในระหว่าง
ระยะเวลาตามสัญญา โดยห้ามบุคคลอื่นทำสื่อโฆษณารูปแบบอ่ืนใดภายในลิฟต์ ล็อบบี้หน้าลิฟต์ หรือบริเวณล็อบบี้ของอาคารในระยะ 
20 - 30 เมตร สำหรับค่าตอบแทนที่บริษัทฯ ต้องจ่ายให้กับเจ้าของอาคารแตกต่างกันไปตามข้อตกลงกับเจ้าของอาคารแต่ละแห่ง ซึ่ง
เจ้าของอาคารบางรายต้องการค่าตอบแทนเป็นรายปีแบบกำหนดจำนวนตายตัว ขณะที่บางรายต้องการเป็นส่วนแบ่งรายได้พร้อมกับ
ประกันรายได้ขั้นต่ำต่อปี 

1.3) สื่อโฆษณากลางแจ้ง 

สื่อโฆษณากลางแจ้งผ่านการดำเนินงานของ ROCTEC และ PlanB ถือเป็นอีกหนึ่งหน่วยธุรกิจสำคัญที่บริษัทฯ ให้ความ
สนใจ ปัจจุบัน ROCTEC เป็นเจ้าของสื่อโฆษณาสตรีทเฟอร์นิเจอร์บริเวณเสาตอม่อรถไฟฟ้าในประเทศไทย ที่มี PlanB เป็นผู้บริหาร
จัดการขาย นอกจากนี้ ROCTEC ยังเป็นเจ้าของสื่อโฆษณากลางแจ้งในตลาดอาเซียน ประกอบด้วย ประเทศเวียดนาม และประเทศ
สิงคโปร์ โดยเครือข่ายที่กว้างขวางของ ROCTEC และ PlanB จะทำให้บริษัทฯ มีรากฐานที่แข็งแกร่ง พร้อมสำหรับการเติบโตทั้งใน
ประเทศไทยและตลาดอาเซียน  

1.4) บริการด้านการตลาดออนไลน์และดิจิทัล 

ปัจจุบันในโลกของการโฆษณาได้มีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมาก ดังเช่นความต้องการของนักโฆษณาที่ต้องการโซลูชันส์
ที่ตอบสนองวัตถุประสงค์ของการตลาด นั่นคือ การรับรู้ในสินค้า (Awareness) การสร้างความสัมพันธ์ระหว่างสินค้ากับผู้บริโภค 
(Engagement) และกระตุ้นให้ผู้บริโภคซื้อสินค้าหรือสมัครใช้บริการของแบรนด์นั้น (Conversion) ซึ่งบริษัทฯ ตระหนักถึงเทรนด์ที่
เปลี่ยนแปลงไปดังกล่าว ดังนั้นเราจึงได้ก่อตั้งหน่วยธุรกิจใหม่ภายใต้ชื่อ VGI Digital Lab ซึ่งเป็นผู้ให้บริการออนไลน์เอเจนซี่ โดย
ผลิตภัณฑ์หลัก คือ แพลตฟอร์มที่รวบรวมฐานข้อมูลของลูกค้า (CDP) เช่น ข้อมูลด้านการใช้จ่ายที่รวบรวมจากแพลตฟอร์มธุรกิจสื่อ
โฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจำหน่าย ทั้งนี้ ข้อมูลดังกล่าวถือเป็นเครื่องชี้วัดที่ดีที่สุดของพฤติกรรมการจับจ่ายใช้
สอยที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งจะทำให้นักโฆษณาสามารถเลือกกลุ่มเป้าหมายที่ต้องการทำการตลาด เพื่อให้ได้ผลลัพธ์ตามความ
ต้องการของลูกค้าได้ดียิ ่งขึ้น เมื่อเทียบกับฐานข้อมูลทั่วไป ด้วยความนิยมในการทำการตลาดในรูปแบบนี้เพิ่มขึ ้นเรื ่อย ๆ ส่งผล
ให้บริการดังกล่าวได้รับผลตอบรับที่ดีจากแบรนด์ชั้นนำทั้งในประเทศไทยและแบรนด์ระดับโลก 

2) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 

ธุรกิจบริการด้านดิจิทัลของบริษัทฯ อยู่ในการดำเนินงานภายใต้ บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด (“BSS”) และ
บริษัท บีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จำกัด (“BSSH”) หรือเรียกรวมกันว่า “กลุ่มแรบบิท” ซึ่งเป็นผู้ให้บริการดิจิทัล ไลฟ์สไตล์ โซลูชันส์ อาทิ การ
ชำระเงินcบบไร้เงินสด นายหน้าขายประกันภัย และผลิตภัณฑ์ทางการเงินบนแพลตฟอร์มออนไลน์ภายใต้บริษัท แรบบิท แคร์ จำกัด 
(“RCare”) และธุรกิจบริการสินเช่ือผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลภายใต้บริษัท แรบบิท แคช จำกัด (“RCash”) 

ในปี 2566/67 RCare เริ่มขยายธุรกิจไปยังประเทศเวียดนามและสิงคโปร์ ผ่านการจัดตั้งบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ Rabbit 
Care Vietnam Limited Liability Company ในวันที่ 18 กันยายน 2566 และ Rabbit Care (Singapore) Pte, Ltd. ในวันที่ 20 
ตุลาคม 2566 โดย Rcare จะนำโมเดลธุรกิจในประเทศไทย ในการให้บริการเปรียบเทียบประกันภัยและผลิตภณัฑ์ทางการเงินออนไลน์
ให้กลุ่มลูกค้าใหม่ ๆ ไปใช้ในประเทศดังกล่าว   
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2.1) ธุรกิจชำระเงิน 

บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จำกัด (“BSS”) 

บัตรแรบบิท เปิดให้บริการเป็นครั้งแรกตั้งแต่วันที่ 1 พฤษภาคม 2555 โดย BSS ซึ่งเป็นผู้จัดการระบบเก็บค่าโดยสาร
ของรถไฟฟ้าบีทีเอสและระบบขนส่งมวลชนอื่น ๆ เช่น รถโดยสารด่วนพิเศษ (BRT) และเรือด่วนเจ้าพระยาทั้งนี้ในช่วง 12 ปีของการ
เปิดให้บริการ จำนวนผู้ถือบัตรแรบบิท และบัตรแรบบิทร่วมแบรนด์ได้เพิ่มขึ้นมากกว่า 17.80 ล้านใบ โดยมีร้านค้าที่เป็นพันธมิตร
มากกว่า 800 แบรนด์ จากหลากหลายประเภทธุรกิจ ทั้งร้านอาหารและเครื่องดื่ม ร้านค้า ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับความบันเทิง ธุรกิจด้าน
สุขภาพและความงาม และธุรกิจอื่น ๆ อีกมากมาย ซึ่งเครือข่ายการให้บริการที่กว้างขวางนี้จะทำให้ผู้ใช้บัตรแรบบิทสามารถใช้บัตร
ดังกล่าวในการทำธุรกรรมได้หลากหลายรูปแบบ 

เพื่อเป็นการเพิ่มความสะดวกสบายและการเข้าถึงการใช้งานของผู้ถือบัตรแรบบิท BSS ได้ขยายการให้บริการไปยังร้าน
สะดวกซื้อรายหลักในกรุงเทพฯ ประกอบด้วย ร้านลอว์สัน108 ห้ามสรรพสินค้ามินิ บิ๊กซี (Mini Big C) ห้างสรรพสินค้าโลตัส โกเฟรช 
(Lotus Go Fresh) และซูเปอร์มาร์เก็ตแม็กซ์แวลู ทันใจ (Maxvalu Tanjai) โดยบัตรแรบบิทยังนับเป็นบริการชำระเงินอิเล็กทรอนิกส์ 
(e-Money) รายแรกที่บริการในศูนย์อาหารภายใต้กลุ่มเดอะมอลล์ กลุ่มเซ็นทรัล และกลุ่มผู้ให้บริการศูนย์อาหารรายหลักตามเส้นทาง
รถไฟฟ้าบีทีเอส นอกจากนี้ BSS ได้ร่วมมือกับธุรกิจร้านอาหารบริการด่วน (Quick-Service-Restaurant: QSR) ในประเทศไทย เช่น 
แมคโดนัลด์ กลุ่มไมเนอร์ ฟู้ด และกลุ่มเซ็นทรัล รีเทล (CRG) หรือร้านค้าที่ให้บริการอาหารและเครื่องดื่ม อาทิ สตาร์บัคส์ อาฟเตอร์ ยู 
และร้านกาแฟอินทนิล ที่นับว่าเป็นการเพิ่มช่องทางการให้บริการให้แก่ผู้ใช้บัตรแรบบิทให้มากยิ่งขึ้น ยิ่งไปกว่านั้น BSS ได้ร่วมมือกับ 
ผู้ให้บริการปั๊มน้ำมันเชลล์ และเอสโซ่ ทั้งนี้ BSS ยังได้ร่วมมือกับพันธมิตรที่สำคัญในหลาย ๆ กลุ่มบริษัทสำหรับการใช้บัตรแรบบิทเป็น
บัตรพนักงานที่สามารถใช้จ่ายในศูนย์อาหารของบริษัทนั้น ๆ ได้อีกด้วย จากการร่วมมือนี้ช่วยตอกย้ำให้เห็นถึงความหลากหลายและ
ความกว้างขวางในการให้บริการของบัตรแรบบิท 

จากที่กล่าวมาทั้งหมด BSS มีความมุ่งมั่นที่จะขยายเครือข่ายการให้บริการกับพันธมิตรทางธุรกิจอย่างต่อเนื่อง รวมถึง
ยกระดับการให้บริการต่าง ๆ ของบัตรแรบบิทเพื่อสนับสนุนการเป็นหนึ่งในบริการชำระเงินอิเล็กทรอนิกส์ที่สะดวกสบายและได้รับ
ความนิยมของประเทศไทย 

2.2) ธุรกิจบริการ 

บริษัท แรทบิท แคร์ จำกัด (“Rcare”) 

RCare คือ ผู้นำด้านแพลตฟอร์มออนไลน์เพื่อเปรียบเทียบผลิตภณัฑ์ประกันภัย (InsurTech) และผลิตภัณฑ์ทางการเงิน 
(FinTech) ของประเทศไทย โดย RCare มีแหล่งรายได้จากการเป็นนายหน้าขายประกันภัยและผลิตภัณฑ์ทางการเงินในรูปแบบ 
Business-to-Consumer (“B2C”) และ Business-to-Business (“B2B”) รวมถึงการให้บริการโฆษณาที่เกี ่ยวข้องกับประกันภัย 
ธนาคาร และอื่น ๆ  

บริษัท แรทบิท แคช จำกัด (“RCash”) 

RCash เป็นผู้นำด้านการให้บริการสินเชื่อทางออนไลน์ที่ช้วยให้คนไทยสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ง่าย สะดวกสบาย 
และรวดเร็ว โดยปราศจากเงื่อนไขการให้สินเชื่อแบบดั้งเดิม ซึ่งการให้บริการนี้เกิดขึ้นจากความร่วมมือที่แข็งแกร่งของ BTSG บริษัทฯ 
กลุ ่มแรบบิท บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน) (“AEON”) และบริษัท ฮิวแมนนิก้า จำกัด (มหาชน) 
(“Humanica”) ที่ทำให้สามารถให้บริการลูกค้าได้อย่างครอบคลุมมากยิ่งข้ึน  
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บัตรสมาชิกอิออนแรบบิท 

อิอินแรบบิท คือ บัตรเครดิตร่วมที่รวมบริการและสิทธิประโยชน์ของกลุ่มแรบบิทและ AEON ไว้ในบัตรเดียวกัน โดย
วัตถุประสงค์ของบัตร คือ การที่ผู้ถือบัตรจะสามารถเข้าถึงบริการต่าง ๆ ได้ เช่น สามารถกู้ยืมเงินในลักษณะสินเช่ือส่วนบุคคล กดถอน
เงินสด หรือผ่อนชำระค่าสินค้าท่ีอยู่ในเครือข่ายการให้บริการของ AEON และสามารถใช้ชำระค่าโดยสารในระบบขนส่งมวลชน รวมถึง
เป็นช่องทางที่ง่ายต่อการชำระค่าสินค้าและบริการกับร้านค้าต่าง ๆ  

3) ธุรกิจการจัดจำหน่าย 

โดยธุรกิจการจัดจำหน่ายดำเนินงานผ่าน 2 บริษัทหลัก ๆ ได้แก่ 1) บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) (“TURTLE”) 
และ 2) บริษัท แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชั่น จำกัด ("Fanslink”) บริษัทฯ นำเสนอผลิตภัณฑ์และบริการที่หลากหลายผ่านช่องทางต่าง ๆ 
ทั้งบนแพลตฟอร์มออฟไลน์และออนไลน์ ยิ่งไปกว่าน้ัน บริษัทฯ ได้ทำการลงทุนเชิงกลยุทธ์ในบริษัทหลายแห่งภายใต้หน่วยธุรกิจนี้ โดย
จัดประเภทของบริษัทดังกล่าวเป็นบริษัทร่วมในการบันทึกบัญชีของทางบริษัทฯ  

บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จำกัด (มหาชน) (“TURTLE”)  

TURTLE ผู้ให้บริการร้านค้าปลีกบนระบบขนส่งมวลชน ซึ่งทำหน้าท่ีเป็นผู้ค้าปลีกภายใต้แบรนด์ TURTLE และบริหารจัดการ
พื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าแต่เพียงผู้เดียว โดยได้รับสิทธิในการดำเนินการจากบริษัทฯ เมื่อวันที่ 22 มิถุนายน 2566 ที่
ครอบคลุมการบริหารจัดการทั้งหมด 31 สถานี ประกอบด้วย 24 สถานีบนเครือข่ายรถไฟฟ้าสีเขียวหลัก (สถานีหมอชิต - สถานีอ่อน
นุช) และ 7 สถานีในส่วนต่อขยายสายสีเขียว 1 (สถานีสะพานตากสิน – สถานีบางหว้า) 

บริษัท แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชั่น จำกัด ("Fanslink”)  

Fanslnk เป็นผู้นำด้านการบริหารจัดการสินค้าบนหลากหลายแพลตฟอร์ม พร้อมท้ังให้บริการในเชิงพาณิชย์อย่างครอบคลุม
และบริการปรึกษาด้านกลยุทธ์ในการเข้าสู่ตลาดแก่แบรนด์ต่าง ๆ ในขณะเดียวกัน Fanslink เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์จากแบรนด์
ชั้นนำของประเทศจีน และยังคงเน้นไปที่การพัฒนาเชิงกลยุทธ์ของแบรนด์ที่เป็นกรรมสิทธิ์ของ Fanslink เป็นหลัก ไม่ว่าจะเป็น 
Pando (ผลิตภัณฑ์สำหรับสัตว์เลี้ยง) WANAA (ผลิตภัณฑ์ด้านสุขภาพและความงาม) และ EZHome (ผลิตภัณฑ์ประเภทสมาร์ทโฮม) 
ปัจจุบัน Fanslink มีเครือข่ายที่แข็งแกร่งในหลากหลายช่องทางการจัดจำหน่ายทั้งบนแพลตฟอร์มออฟไลน์ และออนไลน์ รวมถึง
ช่องทางร้านค้าปลีกที่มีชื่อเสียง ได้แก่ ร้าน TURTLE ร้าน JAYMART และอีฟแอนด์บอย รวมถึงบนแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ อาทิ ลา
ซาด้า ชอปปี้ และติ้กตอก 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ได้เข้าไปลงทุนในบริษัทหลายแห่ง เพื่อเสริมสร้างความร่วมมือกันในหน่วยธุรกิจการจัดจำหน่าย โดยการ
ลงทุนของบริษัทฯ ประกอบด้วย JAYMART บริษัทโฮลดิ้งส์ในธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งมือถือ การจัดเก็บและจัดการหนี้สิน พัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคล และการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศักยภาพ อีกทั้ง บริษัทฯ ยังได้ทำการทดลองและสาธิตสินค้า
และ KEX ผู้ให้บริการขนส่งพัสดุด่วน 
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6.6 โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ต้ังแต่ปี 2565 – 2567 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 

ประเภทรายได ้
ปี 2564/65 ปี 2565/66 ปี 2566/67 

ไตรมาสที ่1 ปี 
2566/67 

ไตรมาสที ่1 ปี 
2567/68 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการให้บรกิาร 2,410.32 53.31 3,103.06 53.89 3,344.14 61.25 780.05 67.08 834,116 65.45 

รายได้จากการขาย 1,523.24 33.69 1,532.63 26.62 1,190.90 21.81 276.39 23.77 295,983 23.22 

รายได้จากการให้เช่า 259.81 5.75 236.93 4.11 277.78 5.09 66.82 5.75 74,314 5.83 

รายได้เงนิปันผล - - 54.30 0.94 54.31 0.99 - - - - 

รายได้อืน่       - - - - 

กำไรจากการจำหน่าย
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 

- - 579.97 10.07 405.73 7.43 - - - - 

กำไรจากตราสารทาง
การเงิน 

200.60 4.44 95.54 1.66 - - - - - - 

รายได้ดอกเบ้ีย 21.85 0.48 65.59 1.14 123.22 2.26 27,658 2.38 40,148 3.15 

อื่น ๆ 105.84 2.34 90.03 1.56 63.97 1.17 12,018 1.03 29,954 2.35 

รวมรายได ้ 4,521.67 100.00 5,758.05 100.00 5,460.07 100.00 1,162,937 100.00 1,274,515 100.00 

ที่มา: งบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 2565– 2567 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 ของบริษัทฯ 

 

  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ                                                            
บริษัท วีจีไอ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

208 | หน้า 

 
 

6.7 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ต้ังแต่ปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งเป็นงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุด
วันที ่ 31 มีนาคม 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 ที ่ผ ่านการตรวจสอบโดย บริษัท สำนักงาน  
อีวาย จำกัด ซึ่งมีรายละเอียดดังนี ้

   งบแสดงฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 

หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์ 
เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด 

1,149.20 2.82 5,774.19 17.17 2,877.35 10.13 3,401.53 12.28 

เงินฝากธนาคารสำหรับเงินรับ
ล่วงหน้าจากผู้ถือบัตร 

560.47 1.37 615.66 1.83 685.89 2.41 704.35 2.54 

เงินฝากธนาคารที่มีข้อจำกัด
ในการใช้ 

- - 39.81 0.12 93.98 0.33 74.36 0.27 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนีอ้ื่น 988.47 2.42 1,109.22 3.30 1,395.06 4.91 1,451.01 5.24 
ลูกหนี้จากการใช้สิทธิซ้ือหุ้น
สามัญเพิ่มทุน 

12,916.75 31.66 - - - - - - 

เงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้และ
ดอกเบี้ยค้างรับ 

18.58 0.05 80.28 0.24 601.58 2.12 660.55 2.39 

ส่วนของเงินให้กู้ยืมระยะยาว
แก่กิจการที่เกีย่วขอ้งกันที่ถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

14.78 0.04 - - - - - - 

สินค้าคงเหลือ  379.74 0.93 215.27 0.64 201.67 0.71 246.98 0.89 
ค่าใช้จ่ายจา่ยลว่งหน้า 28.22 0.07 45.98 0.14 47.15 0.17 75.31 0.27 
สินทรัพย์ทางการเงิน
หมุนเวียนอื่น 

55.47 0.14 1,933.34 5.75 3,741.87 13.17 2,753.79 9.94 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 194.91 0.48 182.16 0.54 292.79 1.03 206.34 0.75 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 16,306.59 39.97 9,995.90 29.73 9,937.36 34.99 9,574.23 34.58 
เงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้และ
ดอกเบี้ยค้างรับสุทธิจากสว่นที่
ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

0.36 0.00 11.11 0.03 29.80 0.10 29.13 0.11 

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแกก่ิจการ
ที่เกี่ยวขอ้งกันสุทธิจากส่วนที่
ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

215.59 0.53 230.38 0.69 84.07 0.30 84.07 0.30 

เงินลงทุนในการร่วมค้า 312.88 0.77 268.87 0.80 67.66 0.24 70.18 0.25 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 14,952.46 36.66 13,414.30 39.89 8,236.10 29.00 8,283.11 29.91 
เงินจ่ายล่วงหน้าเพื่อซ้ือ
สินทรัพย์ 

38.10 0.09 145.36 0.43 15.29 0.05   

ส่วนปรับปรุงอาคารและ
อุปกรณ์ 

1,061.59 2.60 1,101.19 3.27 1,569.99 5.53 1,532.16 5.53 

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 440.58 1.08 373.12 1.11 364.69 1.28 342.78 1.24 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 712.74 1.75 874.75 2.60 858.39 3.02 907.82 3.28 
ค่าความนิยม 313.83 0.77 390.84 1.16 367.34 1.29 367.34 1.33 
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หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัด
บัญชี 

129.41 0.32 139.74 0.42 331.40 1.17 301.43 1.09 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่
หมุนเวียนอื่น 

6,171.14 15.13 6,533.32 19.43 6,396.83 22.52 5,926.93 21.40 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 136.77 0.34 148.46 0.44 142.54 0.50 271.78 0.98 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 24,485.45 60.03 23,631.44 70.27 18,464.10 65.01 18,116.73 65.42 
รวมสินทรัพย ์ 40,792.04 100.00 33,627.34 100.00 28,401.46 100.00 27,690.96 100.00 
หนีส้ิน 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

8,130.00 19.93 - - - - - - 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 665.29 1.63 699.82 2.08 803.39 2.83 834.15 3.01 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 299.69 0.73 368.46 1.10 505.28 1.78 453.96 1.64 
เงินรับล่วงหน้าจากผู้ถือบัตร 432.32 1.06 449.56 1.34 497.41 1.75 509.45 1.84 
ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่า
ที่ถึงกำหนดชำระ ภายในหนึ่ง
ปี 

118.97 0.29 116.28 0.35 135.74 0.48 132.45 0.48 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 13.31 0.03 98.43 0.29 6.60 0.02 7.67 0.03 
รายได้รับล่วงหน้า 108.37 0.27 121.27 0.36 134.02 0.47 178.38 0.64 
เงินมัดจำจากผู้ถือบัตร 29.04 0.07 9.38 0.03 4.27 0.02 3.97 0.01 
เงินมัดจำรับจากการให้เช่า
พื้นที่ 

67.73 0.17 56.35 0.17 62.67 0.22 62.48 0.23 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 115.26 0.28 111.11 0.33 182.35 0.64 177.19 0.64 
รวมหนี้สินหมุนเวียน  9,979.98   24.47   2,030.66   6.04   2,331.73   8.21  2,359.69 8.52 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิ
จากส่วนทีถ่ึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งป ี

375.10 0.92 320.77 0.95 302.39 1.06 283.27 1.02 

สำรองผลประโยชน์ระยะยาว
ของพนักงาน 

148.13 0.36 206.09 0.61 249.35 0.88 258.45แ 0.93 

หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัด
บัญชี 

282.75 0.69 372.89 1.11 360.08 1.27 211.38 0.76 

หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 23.38 0.06 45.49 0.14 23.75 0.08 21.30 0.08 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 829.35 2.03 945.23 2.81 935.56 3.29 774.39 2.80 
รวมหนี้สิน 10,809.33 26.50 2,975.90 8.85 3,267.29 11.50 3,134.09 11.32 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทุนเรือนหุ้น 
ทุนจดทะเบียน 1,553.62 3.81 1,609.59 4.79 1,377.79 4.85 1,377.79 4.98 
ทุนออกจำหน่ายและชำระเต็ม
มูลค่าแล้ว 

861.12 2.11 1,119.45 3.33 1,119.45 3.94 1,119.45 4.04 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 12,730.14 31.21 25,386.57 75.49 25,386.59 89.38 25,386.59 91.68 
ส่วนทุนจากการใช้สิทธิซ้ือหุ้น
สามัญเพิ่มทุน 

12,914.74 31.66 - - - - - - 

กำไรสะสม 
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หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
จัดสรรแล้ว – สำรองตาม
กฎหมาย 

155.36 0.38 160.96 0.48 160.96 0.57 160.96 0.58 

ยังไม่ได้จัดสรร 2,216.76 5.43 1,575.12 4.68 (2,285.38) (8.05) (2,222.62) (8.03) 
ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวม
ธุรกิจภายใต้การควบคุม
เดียวกัน 

(663.67) (1.63) (663.67) (1.97) (663.67) (2.34) (663.67) (2.40) 

ส่วนต่ำกว่าทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถอื
หุ้นในบริษัทย่อย / ธุรกิจ 

(31.43) (0.08) (650.38) (1.93) (1,581.74) (5.57) (1,581.74) (5.71) 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของ
ผู้ถือหุ้น 

950.37 2.33 1,200.10 3.57 1,151.68 4.06 549.45 1.98 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 29,133.39 71.42 28,128.16 83.65 23,287.89 82.00 22,748.42 82.15 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มี
อำนาจควบคุมของบริษัทยอ่ย 

849.32 2.08 2,523.29 7.50 1,846.27 6.50 1,808.45 6.53 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 29,982.71 73.50 30,651.45 91.15 25,134.17 88.50 24,556.87 88.68 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

40,792.04 100.00 33,627.34 100.00 28,401.46 100.00 27,690.96 100.00 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 
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งบกำไรขาดทุนของบริษัทฯ ระหว่างป ี2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 

งบกำไรขาดทุน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 มีนาคม 2565 31 มีนาคม 2566 31 มีนาคม 2567 30 มิถุนายน 2566 30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ 
รายได้จากการให้บรกิาร 2,410.32 53.31 3,103.06 53.89 3,344.14 2,410.32 780.05 67.08 834.12 66.27 
รายได้จากการขาย 1,523.24 33.69 1,532.63 26.62 1,190.90 1,523.24 276.39 23.77 295.98 0.57 
รายได้จากการให้เช่า 259.81 5.75 236.93 4.11 277.78 259.81 66.82 5.75 74.31 9.65 
รายได้เงนิปันผล - - 54.30 0.94 54.31 - - - - 1.81 
รายได้อืน่ - - - - - - - - - - 

กำไรจากการจำหน่ายเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม 

- - 579.97 10.07 405.73 - - - - 18.28 

กำไรจากตราสารทางการเงนิ 200.60 4.44 95.54 1.66 - 200.60 - - - 0.29 
รายได้ดอกเบ้ีย 21.85 0.48 65.59 1.14 123.22 21.85 27.66 2.38 40.15 - 
อื่น ๆ 105.84 2.34 90.03 1.56 63.97 105.84 12.02 1.03 29.95 3.13 

รายได้รวม 4,521.67 100.00 5,758.05 100.00 5,460.07 4,521.67 1,162.94 100.00 1,274.52 100.00 
ค่าใช้จ่าย 

ต้นทนุการให้บริการ 1,805.17 39.92 2,137.15 37.12 2,375.21 43.50 529.83 45.56 566.46 47.39 

ต้นทนุขาย 1,403.75 31.04 1,378.28 23.94 983.58 18.01 233.98 20.12 229.81 0.23 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 512.26 11.33 764.11 13.27 823.06 15.07 204.15 17.55 189.71 9.79 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 747.48 16.53 1,263.98 21.95 1,698.94 31.12 355.63 30.58 281.50 18.71 
ขาดทนุจากการจำหนา่ยเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม 

- - - - 2,363.13 43.28 - - - - 

ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงนิ
ลงทุนในบริษัทร่วม 

- - - - 433.40 7.94 - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 4,468.67 98.83 5,543.52 96.27 8,677.33 158.92 1,323.59 113.81 1,267.48 76.12 
กำไรจากกิจกรรมดำเนินงาน 53.00 1.17 214.54 3.73 (3,217.26) (58.92) (160.65) (13.81) 7.04 23.88 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทนุใน
การร่วมค้าและบริษทัร่วม 

(194.02) (4.29) (438.18) (7.61) (734.72) (13.46) (274.22) (23.58) 54.68 10.44 

กำไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุน
ทางการเงินและภาษีเงินได้ 

(141.02) (3.12) (223.64) (3.88) (3,951.98) (72.38) (434.87) (37.39) 61.72 34.32 

ต้นทุนทางการเงิน (100.48) (2.22) (31.32) (0.54) (27.84) (0.51) (5.18) (0.45) (5.85) (2.26) 
กำไรก่อนภาษีเงินได้ (241.49) (5.34) (254.97) (4.43) (3,979.82) (72.89) (440.05) (37.84) 55.87 32.07 
ภาษีเงินได้ (34.49) (0.76) (212.52) (3.69) 205.26 3.76 (16.15) (1.39) (30.75) (4.10) 
กำไรสำหรับปี (275.99) (6.10) (467.49) (8.12) (3,774.56) (69.13) (456.21) (39.23) 25.12 27.97 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 
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ตารางอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 

อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน หน่วย ปี 2564/65 ปี 2565/66 ปี 2566/67 
ไตรมาสที ่1 ปี 

2567/68 
อัตราส่วนสภาพคล่อง  
อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.63 4.92 4.26 4.06 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.27 3.69 2.13 2.35 
อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า เท่า 4.81 4.65 3.84 3.40 
ระยะเวลาเก็บหนี้ วัน 75.93 78.57 95.96 81.90 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เท่า 7.03 4.63 4.72 4.37 
ระยะเวลาขายสินค้า วัน 51.93 78.79 77.36 83.60 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า เท่า 5.97 5.15 4.47 4.40 
ระยะเวลาชำระหนี้ วัน 61.14 70.87 81.68 83.00 
วงจรเงินสด วัน 66.73 86.49 90.65 82.50 
อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร  
อัตรากำไรขั้นต้น ร้อยละ 23.50 27.90 30.20 33.90 
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน ร้อยละ 1.26 4.40 (66.85) 0.58 
อัตรากำไรสุทธิ ร้อยละ (2.70) (1.10) (63.90) 4.90 
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดำเนินงาน  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ (0.40) (0.20) (11.20) (10.90) 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ (0.50) (0.20) (13.60) (12.20) 
อัตราหมุนของสินทรัพย์  เท่า 0.15 0.20 0.20 0.20 
อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน  
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.36 0.10 0.13 0.13 
อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย เท่า 0.3 - - - 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 
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คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 
ผลการดำเนินงาน 

แผนภูมิรายได้รวมของบริษัทฯ ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 

 

รายได้รวมระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 มีค่าเท่ากับ 4,521.67 ล้านบาท 5,758.05 
ล้านบาท 5,460.07 ล้านบาท 1,162.94 ล้านบาท และ 1,274.52 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นเฉลี่ยต่อปี (CAGR) 
ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 เท่ากับร้อยละ 20.75 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีรายได้รวม 5,758.05 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2564/65 ซึ่งเท่ากับ 4,521.67 ล้านบาท เป็นจำนวน 
1,236.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 27.34 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 1) รายได้จากการให้บริการเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อย
ละ 28.74 เป็นจำนวน 692.74 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจากธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้านเป็นจำนวน 1,938.00 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเป็น
ร้อยละ 22.60 จากการเติบโตของทุกหน่วยธุรกิจสื่อโฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งมีอัตราการใช้สื่ออยู่ที่ร้อยละ 45.10 รวมถึงธุรกิจบริการ
ด้านดิจิทัล มีการเติบโตของรายได้ค่าคอมมิชชั่นจากธุรกิจประกันภัย และ Lead Generation ที่เพิ่มสูงขึ้นจากการขยายตัวของธุรกิจ 
InsurTech และ Fintech นอกจากนี้ กลุ่มแรบบิทยังรับรายรู้รายได้ที่ เพิ่มขึ้นจากการขายบัตร ค่าธรรมเนียมการทำธุรกรรม และ
รายได้จากการบริหารโครงการ 2) รายได้จากการขายเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 0.62 เป็นจำนวน 9.40 ล้านบาท โดยอยู่ในระดับใกล้เคียง
กับปีก่อนหน้า 3) รายได้อื่น เพิ่มขึ้นร้อยละ 169.7 เป็นจำนวน 502.83 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ มีการรับรู้กำไรจาก
การจำหน่ายเงินลงทุนของบริษัทร่วมเป็นจำนวน 579.97 ล้านบาท ประกอบด้วย บริษัท เคอรี่ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จำกัด 
(มหาชน) (“KEX”) และบริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“JMART”) ซึ่งเป็นรายการพิเศษที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ จึง
ส่งผลให้รายได้อื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า  และ 4) บริษัทฯ มีรายได้เงินปันผลเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 54.30 
ล้านบาท จากการรับรู้เงินปันผลรับจากบริษัท แพลน บี มีเดีย จำกัด (มหาชน)  

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีรายได้รวม 5,460.07 ล้านบาท ลดลงจากปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 5,758.05 ล้านบาท เป็นจำนวน 
297.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 5.18 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 1) รายได้จากการขายลดลงคิดเป็นร้อยละ 22.30 
เป็นจำนวน 341.73 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจากมีการปรับกลยุทธ์ในการเพิ่มอัตรากำไรสำหรับ Fanslink 
เพื่อให้ Fanlink ลดการขายสินค้าที่ไม่ใช่แบรนด์ของตนเอง ซึ่งมียอดขายสูงแต่มีอัตรากำไรต่ำ และใหมุ้่งเน้นการพัฒนาและขายสินค้า
แบรนด์ของตนเองที่มีอัตรากำไรสูงกว่า และ 2) รายได้อื่นลดลงร้อยละ 26.9 เป็นจำนวน 238.21 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
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จากรายการพิเศษที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ ได้แก่ กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลงเป็นจำนวน 174.24 ล้านบาท 
และกำไรจากตราสารทางการเงินเป็นจำนวน 95.54 ล้านบาท ส่งผลให้รายได้รวมลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า  

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีรายได้รวม 1,274.52 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 1,162.94 
ล้านบาท เป็นจำนวน 111.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 9.59 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 1) รายได้จากการให้บริการ
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 6.93 เป็นจำนวน 54.07 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจากธุรกิจสื่อโฆษณาเป็นจำนวน 547.00 ล้าบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นคิด
เป็นร้อยละ 12.60 จากการเติบโตของทุกหน่วยธุรกิจสื่อโฆษณาของบริษัทฯ ซึ่งมีอัตราการใช้สื่ออยู่ที่ร้อยละ 47.10 จากร้อยละ 45.10 
รวมถึงธุรกิจบริการด้านดิจิทัลเป็นจำนวน 369 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 12.60 โดยการดอกเบี้ยรับทีเพิ่มขึ้นจากการปล่อย
สินเช่ือท่ีเพิ่มขึ้น ซึ่งบริหารจัดการโดย Rcash 2) รายได้จากการให้ขายเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 7.09 เป็นจำนวน 19.59 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุจากการเติบโตของรายได้ธุรกิจค้าปลีก ภายใต้ TURTLE ซึ่งอยู่ในธุรกิจการจัดจำหน่าย เนื่องจากมีจำนวนสาขาเพิ่มขึ้น 6 สาขา 
รวมเป็นจำนวน 23 สาขา และมีการปรับกลยุทธ์ในการเพิ่มอัตรากำไร โดยมุ่งเน้นการพัฒนาและขายสินค้าแบรนด์ของตนเองซึ่งมีอัตรา
กำไรสูงกว่า และ 3) รายได้อื่นเป็นจำนวน 70 ล้าบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 76.70 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า จากดอกเบี้ยรับที่เพิ่ม
สูงขึ้น 
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อัตรากำไรขั้นต้น 

แผนภูมิกำไรขั้นตน้ และอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทฯ ระหว่างป ี2564/65 – 2566/67  
และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 

 

ในปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้นเทา่กับ 984.45 ล้านบาท 1,357.19 
ล้านบาท 1,454.04 ล้านบาท 359.46 ล้านบาท และ 408.14 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 23.48 
ร้อยละ 27.85 ร้อยละ 30.21 ร้อยละ 32.00 และร้อยละ 33.89 ตามลำดับ 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีกำไรจากขั้นต้นเท่ากับ 1,357.19 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2564/65 ซึ่งเท่ากับ 984.45 ล้านบาท เป็น
จำนวน 372.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 27.85 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น เป็นจำนวนร้อย
ละ 37.86 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีท่ีผ่านมา โดยมีสาเหตุมาจาก 1) อัตราต้นทุนต่อรายได้การให้บริการและขายลดลงเป็นร้อยละ 
72.60 จากร้อยละ 76.50 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจากอัตราการเติบโตของต้นทุนการให้บริการและการขายเพิ่มขึ ้นใน
อัตราที่ต่ำกว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการและการขาย ซึ่งบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการต้นทุนขายและบริการได้ดี
ขึ้น โดยต้นทุนขายและบริการค่าโฆษณาบน BTS ลดลงจากร้อยละ 77.19 เป็นร้อยละ 72.00 อีกทั้ง รายได้จากการให้บริการและการ
ขายนั้นเพิ่มขึ้นจากการฟื้นตัวของธุรกิจสื่อโฆษณาและการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และ  2) รายได้จากการ
ให้บริการและการขายเป็นจำนวน 4,889.00 ล้านบาท จากจำนวน 4,193.00 ล้านบาท ซึ่งเพิ ่มขึ ้นคิดเป็นร้อยละ 16.60 เมื่อ
เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ดังกล่าวไปข้างต้น ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นในปี 2565/66 เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.40 จากร้อยละ 23.50 เมื่อ
เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า  

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีกำไรจากข้ันต้นเท่ากับ 1,454.04 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 1,357.19 ล้านบาท เป็น
จำนวน 96.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 30.21 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น เป็นจำนวนร้อย
ละ 7.14 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีที่ผ่านมา โดยมีสาเหตุมาจาก 1) รายได้จากการให้บริการเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 7.77 เป็น
จำนวน 241.09 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจากธุรกิจสื่อโฆษณาเป็นจำนวน 2,105.00 ล้าบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.70 จากการ
เติบโตของอัตราการใช้สื่อโฆษณาในทุกประเภทสื่ออยู่ที่ร้อยละ 47.10 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 45.10 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 
รวมถึงธุรกิจบริการด้านดิจิทัลเป็นจำนวน 1,544.00 ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.50 มีสาเหตุมาจากการได้รับแรงหนุนจากแคมเปญ
การตลาดในปีที่ผ่านมา ส่งผลให้มีการเพิ่มขึ้นของผู้ใช้งานบัตรแรบบิทและอัตราการใช้ การเติบโตอย่างมากของยอดการปล่อยสินเช่ือ 
รวมถึงการออกจำนวนกรมธรรม์ประกันภัยที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของรายได้จาก Digital Lab ส่งผลเชิงบวกต่อทั้งรายได้
ธุรกิจการให้บริการด้านดิจิทัลและธุรกิจสื่อโฆษณา 2) ธุรกิจการจัดจำหน่าย มีการปรับรูปแบบสินค้าโดยเน้นมาท่ีสินค้าของตนเองที่ให้
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กำไรขั้นต้นสูงกว่า นอกจากนี้ Rcare ได้พัฒนาประสิทธิภาพในการทำงานและลดค่าใช้จ่ายในการโฆษณา อีกทั้ง การขยายสาขาของ
ร้าน TURTLE นำมาสู่การประหยัดต่อขนาด (Economy of Scale) และการพัฒนาประสิทธิในการดำเนินงาน ส่งผลให้บริษัทฯ มี
ต้นทุนบริการและขายลดลงร้อยละ 4.50 เป็นจำนวน 156.64 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า  

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีกำไรจากขั้นต้นเท่ากับ 408.14 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 
359.46 ล้านบาท เป็นจำนวน 48.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 13.54 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 1) รายได้จากการ
ให้บริการและการขายเป็นจำนวน 1,204.00 ล้านบาท จากจำนวน 1,123.00 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 7.20 เมื่อเปรียบเทียบ
กับปีก่อนหน้า จากท่ีกล่าวไปดังรายได้รวมข้างต้น และ 2) การลดลงของอัตราต้นทุนในการบริการและการขายต่อรายได้ลดลงจากร้อย
ละ 68.00 เป็นร้อยละ 66.10 อันเนื่องมาจากมีประสิทธิภาพในการดำเนินงาน การปรับกลยุทธ์การขายสินค้าของ Fanslink โดยเน้น
ขายสินค้าแบรนด์ของตนเองซึ่งได้รับกำไรขั้นต้นสูงกว่า รวมถึงการขยายสาขา อันนำมาสู่การประหยัดต่อขนาด (Economy of Scale) 
ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 32.00 เป็นร้อยละ 33.90 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 
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อัตรากำไรสุทธิ 

แผนภูมิกำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิของบริษัทฯ ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67  
และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 

 

ในปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 – 2567/68 บริษัทฯ มีกำไร (ขาดทุน) สุทธิเทา่กับ (275.99) ล้านบาท 
(467.49) ล้านบาท (3,774.56) ล้านบาท (456.21) ล้านบาท และ 25.12 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิ
เท่ากับร้อยละ (6.10) ร้อยละ (8.12) ร้อยละ (69.13) ร้อยละ (39.23) และร้อยละ 1.97 ตามลำดับ 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิเท่ากับ 467.49 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2564/65 ซึ่งขาดทุนเท่ากับ 275.99 ล้านบาท เป็น
จำนวน 191.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 8.12 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีอัตรากำไรสุทธิลดลง เป็นจำนวนร้อยละ 
69.39 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีท่ีผ่านมา เนื่องจาก 1) ต้นทุนการให้บริการและขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.60 มาอยู่ที่ 3,549.00 ล้าน
บาท 2) ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพิ่มขึ้นร้อยละ 60.99 เป็นจำนวน 768.34 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุมาจากการขยายธรุกิจต่าง 
ๆ ภายใต้กลุ่มแรบบิท โดยมี Rcare และ Rcash รวมถึง Fanslink การควบรวมกิจการของ TURTLE เป็นระยะเวลา 9 เดือน และการ
ฟื้นตัวในทุกหน่วยธุรกิจ และ 3) ผลกระทบจากส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมเป็นจำนวน 438.18 ล้าน
บาท ซึ่งขาดทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 125.84 เป็นจำนวน 244.16 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการชะลอตัวในผลการดำเนินงานของ 
KEX จึงส่งผลใหข้าดทุนสุทธิ และอัตราขาดทุนสุทธิลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิเท่ากับ 3,774.56 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2565/66 ซึ่งขาดทุนเท่ากับ 467.49 ล้านบาท 
เป็นจำนวน 3,307.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 69.13 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีอัตรากำไรสุทธิลดลง เป็นจำนวน
ร้อยละ 707.41 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีที่ผ่านมา เนื่องจาก 1) รายได้รวมลดลงเป็นจำนวน 297.98 คิดเป็นร้อยละ 5.18 ดังได้
กล่าวไปข้างต้น 2) ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.35 เป็นจำนวน 493.92 ล้านบาท มีสาเหตุมาจากการขยาย
สาขาของ TURTLE และการขยายธุรกิจของ Rcash และค่าใช้จ่ายที่ไม่เกิดขึ้นเป็นประจำ ได้แก่ ค่าวิชาชีพทนายความ เป็นต้น ซึ่ง
รายได้ค่อนข้างคงที่ ส่งผลให้อัตราค่าใช้จ่ายในการขายและการให้บริหารต่อรายได้ในปี  2566/67 เพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ร้อยละ 52.40 จาก
ร้อยละ 41.60 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า และ 3) ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุน KEX เป็นจำนวน 2,363.00 ล้านบาท และ
ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำนวน 433.00 ล้านบาท อีกทั้ง บริษัทฯ มีการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน
บริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วมจำนวน 734.72 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าเป็นจำนวน 296.54 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึ้นร้อยละ 
67.68 ซึ่งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากผลการดำเนินงานท่ีขาดทุนของ KEX และส่วนแบ่งกำไรที่ลดลงจาก JMART จึงส่งผลใหข้าดทุนสุทธิ 
และอัตราขาดทุนสุทธิลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 
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ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68  บริษัทฯ มีกำไรสุทธิเท่ากับ 25.12 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 ซึ่งขาดทุนเท่ากับ 
456.21 ล้านบาท เป็นจำนวน 481.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 105.51 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 1) รายได้รวม
เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.59 เป็นจำนวน 111.58 ล้านบาท ดังกล่าวไปข้างต้น 2) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงร้อยละ 15.82 เป็น
จำนวน 88.58 ล้านบาท อันเนื่องมาจากค่าใช้จ่ายทางตลาดและโฆษณาลดลง ส่งผลให้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อ
รายได้ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 39.10 จากร้อยละ 49.80 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน และ 3) การเพิ่มขึ้นของส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุน
ในการร่วมค้าและบริษัทร่วมร้อยละ 119.94 เป็นจำนวน 328.90 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า จากผลการดำเนินงานที่ดี
ขึ้นของการร่วมค้าและบริษัทร่วม รวมถึงการที่บริษัทฯ ไม่ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก KEX เนื่องจากบริษัทฯ ได้ทำการจำหน่ายเงิน
ลงทุนดังกล่าวไปเมื่อไตรมาสที่แล้ว จึงส่งผลใหก้ำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิเพิ่มขึ้น เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย ์

ณ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วมเท่ากับ 33,627.34 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2565 ซึ่งเท่ากับ 40,792.04 
ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 7,164.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 17.56 เนื่องจากเกิดการเปลี่ยนแปลงที่สำคัญ
ของสินทรัพย์ ดังนี้ 1) การลดลงของลูกหนี้จากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนเป็นจำนวน 12,916.75 ล้านบาท เนื่องจากการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนเป็นจำนวน 2,583.00 ล้านหุ้น 2) เงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลงเป็นจำนวน 1,538.16 ล้านบาท และเงินลงทุนในการร่วม
ค้าลดลงเป็นจำนวน 44.01 ล้านบาท จึงเป็นผลให้สินทรัพย์ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม การลดลงดังกล่าวถูกชดเชย
บางส่วนจากการเพิ่มขึ้นของ 1) เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นเป็นจำนวน 6,542.67 ล้านบาท 
2) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเป็นจำนวน 120.75 ล้านบาท 3) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นจำนวน 162.01 ล้านบาท และ 4) เงินจ่าย
ล่วงหน้าเพื่อซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวน 107.27 ล้านบาท   

ณ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วมเท่ากับ 28,401.46 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2566 ซึ่งเท่ากับ 33,627.34 
ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 5,225.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 15.54 เนื่องจากเกิดการเปลี่ยนแปลงที่สำคัญ
ของสินทรัพย์ ดังนี้ 1) การขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วมออกไป และการด้อยค่าของเงินลงทุน ส่งผลให้เงินลงทุนใน
บริษัทร่วมลดลงเป็นจำนวน 8,236.10 ล้านบาท และเงินลงทุนในการร่วมค้าเป็นจำนวน 67.66 ล้านบาท 2) การลดลงในเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเทียบเท่าเงินสด และสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นเป็นจำนวน 1,034.13 ล้านบาท จึงเป็นผลให้สินทรัพยล์ดลง
เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้และดอกเบี้ยค้างรับเพิ่มขึ้นกว่าร้อยละ 590.80 จากปีก่อน เนื่องจากการ
ขยายการดำเนินงานของ RCash อีกทั้ง ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นร้อยละ 42.60 จากปีก่อนเป็น 1,570.00 ล้านบาท 
ตามการขยายร้ายค้าของ TURTLE และการเพิ่มขึ้นของพื้นที่สื่อโฆษณา  

ณ 30 มถิุนายน 2567 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วมเท่ากับ 27,690.96 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 28,401.46 
ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 710.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 2.50 เนื่องจากเกิดการเปลี่ยนแปลงที่สำคัญของ
สินทรัพย์ ดังนี้ 1) เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นเป็นจำนวน 483.52 ล้านบาท ทั้งนี้ มีการ
ชดเชยด้วยการเพิ่มขึ้นของของเงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้และดอกเบี้ยค้างรับที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 58.97 ล้านบาท และลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้อื ่น 55.95 ล้านบาท อันเนื่องมาจากมีค่าเผื ่อขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ ้น 211.00 ล้านบาท รวมถึง
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงเป็น 82 วัน 2) สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่นลดลงเป็นจำนวน 469.90 ล้านบาท จึงเป็นผลให้
สินทรัพยล์ดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 

หนี้สิน 

ณ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเท่ากับ 2,975.90 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2565 ซึ่งเท่ากับ 10,809.33  
ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 7,833.44 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 72.47 เนื่องจากเกิดการเกิดการเปลี่ยนแปลงที่
สำคัญของหนี้สิน จากการลดลงของรายการจ่ายคืนกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 8,130.00 ล้านบาท จึงเป็นผลให้หนี้สินลดลงเมื่อ
เทียบกับปีก่อนหน้า 

ณ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเท่ากับ 3,267.29 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ 31 มีนาคม 2566 ซึ่งเท่ากับ 2,975.90  
ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 291.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 9.79 เนื่องจากเกิดการเกิดการเปลี่ยนแปลงท่ี
สำคัญของหนี้สิน ดังน้ี 1) การเพิ่มขึ้นในเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจำนวน 103.57 ล้านบาท และ 2) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้นจำนวน 
136.82 ล้านบาท จึงเป็นผลใหห้นี้สินเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 

ณ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเท่ากับ  3,134.09 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 3,267.29 
ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 133.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 4.08 เนื่องจากเกิดการเกิดการเปลี่ยนแปลงที่
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สำคัญของหนี้สินจาก 1) การลดลงของหนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 148.7 ล้านบาท 2) การลดลงของค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 51.32 
ล้านบาท จึงเป็นผลใหห้นี้สินลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 30,651.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ 31 มีนาคม 2565 ซึ่งเท่ากับ 
29,982.71 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 668.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 2.23 เนื่องจากเกิดการการ
เปลี่ยนแปลงที่สำคัญของสว่นของผู้ถือหุ้น ดังนี้ 1) ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 1,673.97 ล้านบาท 2) 
องค์ประกอบอื่นของส่วนผู้ถือหุ้น 249.73 ล้านบาท อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึ้นดังกล่าว ถูกหักกลบจากการลดลงของ 3) กำไรสะสม 
636.03 ล้านบาท และ 4) ส่วนต่ำกว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย/ธุรกิจ 618.96 ล้านบาท จึงเป็นผลให้
ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 

ณ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 25,134.17 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2566 ซึ่งเท่ากับ
30,651.45 ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 5,517.28 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 18.00 เนื่องจากเกิดการการ
เปลี่ยนแปลงที่สำคัญของส่วนของผู้ถือหุ้น ดังนี้ 1) การลดลงในส่วนต่ำกว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย/
ธุรกิจเป็นจำนวน 931.35 ล้านบาท 2) การลดลงส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อยเป็นจำนวน 677.02 ล้าน
บาท 3) ผลการดำเนินงานที่ลดลง ณ สิ้นปีทางการเงิน 2566/67 ลดลงเป็นจำนวน 3,307.07 ล้านบาท จึงเป็นผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้น
ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 

ณ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 24,556.87 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 
25,134.17 ล้านบาท โดยลดลงเป็นจำนวน 577.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 2.30 เนื ่องจากเกิดการการ
เปลี่ยนแปลงที่สำคัญของสว่นของผู้ถือหุ้นจากการลดลงในองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 602.24 ล้านบาท ทั้งนี้ มีการ
ชดเชยด้วยการเพิ่มของกำไรสะสม 62.74 ล้านบาท จึงเป็นผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
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วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน  

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่อง 1.63 เท่า 4.92 เท่า 4.26 เท่า 
และ  4.06 เท่า ตามลำดับ 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.92 เท่า เพิ่มขึ้นจากในปี 2564/65 ซึ่งเท่ากับ 1.63 เท่า โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงเป็นจำนวน 6,310.69 ล้านบาท เนื่องจากการลดลงของลูกหนี้จากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนเป็นจำนวน 12,916.75 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การลดลงดังกล่าวถูกชดเชยบางส่วนจากการเพิ่มขึ้นของเงินสด รายการ
เทียบเท่าเงินสดและสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นเป็นจำนวน 6,542.67 ล้านบาท รวมถึงการลดลงของหนี้สินหมุนเวียนลดลงเป็น
จำนวน 7,949.32 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเป็นจำนวน 8 ,130.00 ล้านบาท จึง
ส่งผลให้บริษัทฯ มอีัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึ้นสูง 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.26 เท่า เพิ่มขึ้นจากในปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 4.92 เท่า โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงเป็นจำนวน 58.55 ล้านบาท เนื่องจากการลดลงของเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 
2,896.84 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม มีการชดเชยด้วยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นเป็นจำนวน 1,808.54 ล้านบาท 
รวมถึงหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 301.06 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายค้างจ่ายจำนวน 136.82 ล้านบาทและ
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจำนวน 103.57 ล้านบาท จึงส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลงเล็กน้อย ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังคงมี
อัตราส่วนสภาพคล่องทีสู่ง 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.06 เท่า ลดลงจากในป ี2566/67 ซึ่งเท่ากับ 4.26 เท่า โดย
มีสาเหตุหลักมาจากสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงเป็นจำนวน 363.13 ล้านบาท เนื่องจากการลดลงของเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด 
และสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืนเป็นจำนวน 483.52 ล้านบาท อย่างไรก้ตาม มีการชดเชยด้วยการเพิ่มขึ้นของของเงินให้สินเช่ือ
แก่ลูกหนี้และดอกเบี้ยค้างรับที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 58.97 ล้านบาท รวมถึงหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 27.97 ล้าน
บาท เนื่องจากรายได้รับล่วงหน้าเพ่ิมขึ้นจำนวน 44.37 ล้านบาทและเจ้าหนี้การค้าและเจา้อื่นเพิ่มขึ้นจำนวน 51.32 ล้านบาท อย่างไรก้
ตาม มีการชดเชยจากการลดลงของค่าใช้จ่ายค้างจ่ายจำนวน 51.32 ล้านบาท จึงส่งผลให้บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลง
เล็กน้อย ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังคงมีอัตราส่วนสภาพคล่องทีสู่ง 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 

ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 0.27 เท่า 3.69 เท่า 
2.13 เท่า และ 2.35 เท่า ตามลำดับ 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 3.69 เท่า เพิ่มขึ้นจากในปี 2564/65 ซึ่งเท่ากับ 0.27 เท่า โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจำนวน 4,624.99 ล้านบาท และการลดลงของหนี้สิน
หมุนเวียนลดลงเป็นจำนวน 7,949.32 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเป็นจำนวน 
8,130.00 ล้านบาท จึงส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึ้นสูง 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 2.13 เท่า ลดลงจากในปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 3.69 เท่า โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 2,896.84 ล้านบาท และหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 
301.06 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายค้างจ่ายจำนวน 136.82 ล้านบาทและเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจำนวน 103.57 
ล้านบาท จึงส่งผลใหบ้ริษัทฯ มอีัตราส่วนสภาพคล่องลดลงเล็กน้อย ท้ังนี้ บริษัทฯ ยังคงมีอัตราส่วนสภาพคล่องที่สูง 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 2.35 เท่า เพิ่มขึ้นจากในปี 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 2.13 
เท่า โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจำนวน 524.19 ล้านบาท และหนี้สินหมุนเวียน
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เพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 27.97 ล้านบาท เนื่องจากรายได้รับล่วงหน้าเพิ่มขึ้นจำนวน 44.37 ล้านบาทและเจ้าหนี้การค้าและเจ้าอื่นเพิ่มขึ้น
จำนวน 51.32 ล้านบาท อย่างไรก้ตาม มีการชดเชยจากการลดลงของค่าใช้จ่ายค้างจ่ายจำนวน 51.32 ล้านบาท จึงส่งผลใหบ้ริษัทฯ มี
อัตราส่วนสภาพคล่องสูงขึ้น 

วงจรเงินสด 

ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีวงจรเงินสด เท่ากับ 66.73 วัน 86.49 วัน 90.65 วัน 
และ 82.50 วัน ตามลำดับ 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีวงจรเงินสดเท่ากับ 86.49 วัน เพิ่มขึ้นจากในปี 2564/65 ซึ่งเท่ากับ 66.73 วัน โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยจาก 75.93 วัน เป็น 78.57 วัน และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยจาก 51.93 วัน เป็น 78.79 วัน 
โดยสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึ้นของระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ยจาก 61.14 วัน เป็น 70.87 วัน ซึ่งหมายถึง บริษัทฯ มีการดำเนินธุรกิจ
การชำระเงินสดออกเร็วกว่าการรับเงินสดจากการดำเนินงาน ส่งผลให้มีสภาพคล่องที่ค่อนข้างต่ำ 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีวงจรเงินสดเท่ากับ 90.65 วัน เพิ่มขึ้นจากในปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 86.49 วัน โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยจาก 78.57 วัน เป็น 95.96 วัน โดยสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึ้นของระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย
จาก 70.87 วัน เป็น 81.68 วัน ซึ่งหมายถึง บริษัทฯ มีการดำเนินธุรกิจการชำระเงินสดออกเร็วกว่าการรับเงินสดจากการดำเนินงาน 
ส่งผลให้มีสภาพคล่องที่ค่อนข้างต่ำ 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 บริษัทฯ มีวงจรเงินสดเท่ากับ 82.50 วัน ลดลงจากในปี 2566/67 ซึ่งเท่ากับ 90.65 วัน โดยมสีาเหตุ
หลักมาจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงจาก 95.96 วันเป็น 81.90 วัน และระยะเวลาชำระหนี้เพิ่มขึ้นจาก 81.68 วัน เป็น 83.00 วัน 
ส่งผลให้บริษัทฯ มีความสามารถในการดำเนินธุรกิจได้อย่างมีสภาพคล่องสูงขึ้น แต่ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังคงมีการดำเนินธุรกิจการชำระเงิน
สดออกเร็วกว่าการรับเงินสดจากการดำเนินงาน 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

ระหว่างปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.36 เท่า 
0.10 เท่า 0.13 เท่า และ 0.13 เท่า ตามลำดับ 

ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.10 ลดลงจากในปี 2564/65 ซึ่งเท่ากับ 0.36 เท่า โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของหนี้สินรวมลดลงเป็นจำนวน 7,833.44 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินเป็นจำนวน 8,130.00 ล้านบาท รวมถึงการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 668.74 ล้านบาท โดยมี
การเพิ่มขึ้นส่วนของผู้มีส่วนได้ที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 1,673.97 ล้านบาท ท้ังนี้ การเพิ่มขึ้นดังกล่าวถูกหักลบจากการลดลง
ของกำไรสะสมเป็นจำนวน 663.67 ลา้นบาท จึงส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.13 เพิ่มขึ้นจากในปี 2565/66 ซึ่งเท่ากับ 0.10 เท่า โดยมี
สาเหตุหลักมาจากลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 5,517.28 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการดำเนินงานท่ีลดลง ณ สิ้นปี
ทางการเงิน 2566/67 ลดลงเป็นจำนวน 3,307.07 ล้านบาท รวมถึงการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมลดลงเป็นจำนวน 291.40 ล้านบาท 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นในเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจำนวน 103.57 ล้านบาท และ 2) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้นจำนวน 136.82 ล้าน
บาท จึงส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2566/67 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.13 คงที่จากในปี 2566/67 ซึ่ง
เท่ากับ 0.13 เท่า โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของหนี้สินรวมลดลงเป็นจำนวน 133.20 ล้านบาท เนื่องจากการ
ลดลงของหนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีเป็นจำนวน 148.7 ล้านบาท รวมถึงการลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นรวม
เพ่ิมข้ึนเป็นจำนวน 577.29 ล้านบาท จากการลดลงในองค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 602.24 ล้านบาท 
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ทั้งนี้ มีการชดเชยด้วยการเพิ่มของกำไรสะสม 62.74 ล้านบาท ซึ่งการลดลงของหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มี
นัยสำคัญจนส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นคงที่  

6.8 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ 

อุตสาหกรรมสื่อโฆษณา 

ธนาคารแห่งประเทศไทยรายงานการเติบโตของเศรษฐกิจไทย (GDP) ในปี 2565 ที่มีการขยายตัวถึงร้อยละ 3.20 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อนหน้าท่ีมีการขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 1.50 โดยการเติบโตดังกล่าวได้รับแรงขับเคลื่อนจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เป็นไปในทิศทางที่ดี
ขึ้น ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการบริโภคของภาคเอกชนและการลงทุนที่เพิ่มมากขึ้น รวมถึงการกลับมาเปิดประเทศอีกครั้งหลัง
ภายหลังจากการประกาศให้โรค COVID-19 เป็นโรคประจำถิ่นเมื่อเดือนตุลาคม 2565   

จากสถานการณ์ดังกล่าว ทำให้ภาพรวมมูลค่าการใช้จ่ายสือ่โฆษณา เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 9.10 มาอยู่ที่ 118,678.00 ล้าน
บาท โดยการเติบโตอย่างมีนัยสำคัญนี้สามารถเห็นได้ชัดในกลุ่มสื่อโรงภาพยนต์ และสื่อโฆษณานอกบ้านท่ีเพิ่มขึ้นร้อยละ 117.40 และ
ร้อยละ 46.00  จากปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ 7,730.00 ล้านบาท และ 15,156.00 ล้านบาท ตามลำดับ เช่นเดียวกับสื่อโฆษณาดิจิทัล/
ออนไลน์ และสื่อโฆษณาแบบดั้งเดิม (หนังสือพิมพ์ นิตยสาร และวิทยุ) ที่เพ่ิมขึ้นร้อยละ 7.50 และร้อยละ 1.50 จากปีก่อนหน้า มาอยู่
ที ่ 26,623.00 ล้านบาท และ 6,505.00 ล้านบาท ตามลำดับ ในขณะที่สื ่อโทรทัศน์ลดลงร้อยละ 1.50 จากปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ 
62,664.00 ล้านบาท จากการกลับมาใช้ชีวิตในสภาวะปกติของผู้คนในสังคมรวมถึงการกลับมาทำกิจกรรมกลางแจ้งต่าง ๆ 

ในช่วง 2 – 3 ปีที่ผ่านมาอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาในประเทศไทยเกิดการเปลี่ยนแปลงอย่างเห็นได้ชัด โดยสื่อโฆษณาแบบดั้งเดิม 
เช่น โทรทัศน์ หนังสือพิมพ์ นิตยสาร และวิทยุ มียอดการใช้สื่อที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่สื่อโฆษณานอกบ้านและสื่อดิจิทัล/
ออนไลน์ ได้กลายเป็นตัวเลือกที่สำคัญสำหรับนักโฆษณา การขยายตัวของสื่อโฆษณานอกบ้านและสื่อดิจิทัล/ออนไลน์ในช่วงที่ผ่านมา
ได้รับแรงสนับสนุนจากหลายปัจจัย เช่น รูปแบบการใช้ชีวิตที่เปลี่ยนแปลงจากการที่ผู้คนใช้เวลาอยู่นอกบ้านกันมากขึ้น รวมถึงการ
เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของผู้ใช้งานอินเทอร์เน็ต และความนิยมในการใช้อุปกรณ์สมาร์ทโฟนที่เพ่ิมสูงขึ้น ยิ่งไปกว่าน้ัน ความนิยมในการใช้
สื่อท้ังสองประเภทยังได้รับการยอมรับว่าเป็นเครื่องมือการสื่อสารด้านโฆษณาและการตลาดที่สามารถวัดผลอย่างมีประสิทธิภาพ 

ภายใต้สื่อโฆษณานอกบ้าน การเปลี่ยนแปลงที่เห็นได้ชัดเจน คือ ผู้คนที่อาศัยอยู่ในเมืองใหญ่ใช้เวลานอกบ้านมากยิ่งขึ้น รวมถึง  
เทรนด์ในการมุ่งเน้นผสมผสานและเชื่อมต่อแพลตฟอร์มสื่อออฟไลน์และออนไลน์เข้าไว้ด้วยกันแทนการโฆษณาบนแพลตฟอร์มสื่อนอก
บ้านเพียงอย่างเดียว ซึ่งการใช้สื่อรูปแบบใหม่นี้ได้ถูกพิสูจน์ให้เห็นแล้วว่าสามารถช่วยให้การโฆษณาเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายอย่างมี
ประสิทธิภาพและเฉพาะเจาะจงกว่าสื่อโฆษณารูปแบบเดิมที่เผยแพร่เพื่อสื่อสารกับผู้คนในวงกว้าง โดยในยุคแห่งการเปลี่ยนผ่านนี้ 
บริษัทท่ีสามารถปรับตัวเองให้ตอบสนองความต้องการของตลาดและผู้บริโภคก่อน จะอยู่รอดและมีผลงานท่ีโดดเด่นมากกว่าผู้เล่นราย
อื่นในธุรกิจเดียวกัน 

ทั้งนี้ ผลการสำรวจจากนีลเส็น เปิดเผยว่าสื่อโฆษณานอกบ้านเป็นสื่อโฆษณาออฟไลน์ที่มีประสิทธิภาพมากท่ีสุดในการทำให้อัตรา
การใช้งานสื่อออนไลน์เพื่อการค้นหาต่าง ๆ และเกิดกิจกรรมทางโซเชียลมีเดียได้มากกว่า 4 เท่าเมื่อเทียบกับอัตราการใช้จ่าย 1 
ดอลลาร์สหรัฐ ต่อการเพิ่มกิจกรรมทางออนไลน์ในสื่อออฟไลน์ประเภทอื่น ๆ ส่งผลให้ปัจจุบันนักโฆษณาต่างๆ หันมานำเสนอแคมเปญ
โดยใช้สื่อโฆษณาที่ผสมผสานระหว่างสื่อนอกบ้านกับสื่อในโทรศัพท์มือถือ แนวโน้มดังกล่าวจึงถูกคาดการณ์ว่าจะเพิ่มมากขึ้นเรื่อย ๆ 
เนื่องจากแคมเปญต่าง ๆ เริ่มหันมาใช้การสื่อสารกับลูกค้าผ่านสื่อโฆษณาในหลากหลายช่องทางมากยิ่งข้ึน 

นอกจากนี ้ เทคโนโลยีทางด้านดิจ ิทัลยังนำไปสู ่การเติบโตของสื ่อโฆษณานอกบ้านได้อย ่างชัดเจน โดยรายงานของ 
Pricewaterhouse Coopers International Limited (PwC) ได้มีการคาดการณ์ว่าในช่วงปี 2564 - 2569 สื่อโฆษณาแบบดิจิทัลจะ
เติบโตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องร้อยละ 9.10 ต่อปี ด้วยศักยภาพในการผสมผสานระหว่างสือ่โฆษณานอกบ้านกับสื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์ 
จะทำให้สื่อโฆษณาทั้งสองรูปแบบสามารถนำเสนอสื่อโฆษณาที่มีคุณภาพได้หลากหลายมิติ รวมถึงการเลือกกลุ่มเป้าหมายได้อย่าง
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แม่นยำ พร้อมทั้งให้ผลลัพธ์ในการวัดผลที่มีประสิทธิภาพ ด้วยเหตุนี้สื่อโฆษณาทั้งสองรูปแบบจะสามารถครองส่วนแบ่งทางการตลาด
ของมูลค่าการใช้จ่ายสื่อโฆษณารวมได้ดียิ่งข้ึน โดยเฉพาะการครองส่วนแบ่งทางการตลาดจากกลุ่มสื่อโฆษณาแบบดั้งเดิม  

ในปี 2566 มูลค่าการใช้จ่ายสื ่อโฆษณาทั ้งหมดในประเทศไทยขยายตัวปานกลางร้อยละ 1.60 จากปีก่อนหน้า มาอยู ่ที่ 
111,601.00 ล้านบาท ซึ่งการเติบโตนี้มาจากกลุ่มสื่อภาพยนตร์และสื่อโฆษณานอกบ้านที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.00 และร้อยละ 16.30 
ตามลำดับ โดยสื่อโฆษณานนอกบ้านซึ่งประกอบด้วยสื่อโฆษณากลางแจ้งและสื่อโฆษณา ในระบบขนส่งมวลชนขยายตัวมาอยู่ที่ 
9,116.00 ล้านบาท และ 7,438.00 ล้านบาท ทำให้สัดส่วนของสื่อโฆษณากลางแจ้งและสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนต่อภาพรวม
มูลค่าการใช้จ่ายสื่อโฆษณาเพิ่มขึ้นอย่างร้อยละ 1.00 คิดเป็นร้อยละ 8.20 และร้อยละ 6.70 ตามลำดับ ในทางกลับกัน สื่อโฆษณาแบบ
ดังเดิมลดลงร้อยละ 3.70 จากปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ี 3.90 และร้อยละ 18.70 จากปีก่อนหน้า ในขณะที่สื่อวิทยุและนิตยสารเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 
8.00 และร้อยลพ 8.60 ตามลำดับ แม้ว่าการใช้จ่ายในสื่อโทรทัศน์จะลดลง แต่ยังคงมีสัดส่วนการใช้จ่ายสื่อใหญ่ที่สุดจากการใช้จ่ายสื่อ
โฆษณาทั้งหมด โดยสัดส่วนของสื่อโทรทัศน์ลดลงจากร้อยละ 51.70 ในปี 2565 ลงมาอยู่ที่ร้อยละ 48.90 ในปี 2566 และสื่อโฆษณา
แบบดังเดิมอื่น ๆ (หนังสือพิมพ์ นิตยสารและวิทยุ) ยังคงทรงตัวอยู่ท่ีร้อยละ 5.50 ของการใช้จ่ายสื่อโฆษณาทั้งหมด  

เมื่อมองไปในปี 2567 ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจไทย (GDP) ไว้ท่ีร้อยละ 2.80 โดยแรงขับเคลื่อน
หลักมาจากนักท่องเที่ยวและนโยบายสนับสนุนต่าง ๆ ของรัฐบาล ทั้งนี้ บริษัท นิลเส็น คาดว่า  การใช้จ่ายสื่อโฆษณาทั้งหมดจะโตขึ้น
ร้อยละ 2.60 จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 114,470 ล้านบาท ซึ่งมีแรงขับเคลื่อนจากการขยายระบบขนส่งมวลชนสาธารณะแลพการทำ
กิจกรรมแบบ On-site ในส่วนของการใช้จ่ายสื่อโฆษณานอกบ้าน คาดว่าจะโตขึ้นร้อยละ 8.00 จากปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ 17,878 ล้าน
บาท ขณะที่การใช้จ่ายสื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์คาดว่าจะโตเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.00 จากปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ 33,649.00 ล้านบาท เมื่อ
รวมการใช้จ่ายสื่อโฆษณานอกบ้านและสื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์จะคิดสัดส่วนเป็นร้อยละ 45.00 ของการใช้จ่ายสื่อโฆษณาทั้งหมด 
เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 2.80 ในทางกลับกัน คาดว่าในปี 2567 สื่อโฆษณาแบบดังเดิมจะลดลงร้อยละ 2.70 มาอยู่ที่ 59,107.00 
ล้านบาท ส่งผลให้สัดส่วนต่อการใช้จ่ายสื่อโฆษณาทั้งหมดลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 51.60 ในส่วนของค่าใช้จ่ายโฆษณาโทรทัศน์และ
หนังสือพิมพ์ คาดว่าจะลดลงร้อยละ 2.50 และร้อยละ 16.00 ตามลำดับ ในขณะที่การใช้จ่ายสื่อวิทยุและนิตยสารเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

วิวัฒนาการของสื่อโฆษณานอกบ้านเป็นการคำนึงถึงความสำคัญของการผสมผสานระหว่างแพลตฟอร์มออฟไลน์กับออนไลน์เพื่อ
จะเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายได้อย่างมีประสิทธิภาพ นักโฆษณากำลังเปลี่ยนจุดมุ่งเน้นจากสื่อโฆษณานอกบ้านเพียงจุดเดียว ไปสู่การใช้
ประโยชน์จากจุดแข็งของทั้งสื่อโฆษณาแบบดังเดิมและสื่อดิจิทัล อย่างไรก็ดี สื่อโฆษณานอกบ้านยังคงเป็นส่วนสำคัญชองกลยุทธ์การ
โฆษณาในประเทศไทยที่นำเสนอความสร้างสรรค์และนวัตกรรมเพื่อดึงดูดผู้ชมยุคใหม่ นอกจากนี้ เทคโนโลยีต่าง ๆ ได้แก่ ดิจิทัล
บิลบอร์ด และจดแสดงผลเชิงตอบโต้ที่ตั้งอยู่ในพื้นที่เชิงกลยุทธ์ที่มีการเข้าถึงเพื่อให้นักโฆษณาสามารถเพิ่มการพบเห็นแบรนด์ และ
เข้าถึงกลุ่มประชากรที่หลากหลายขึ้นจากภาพรวมของพฤติกรรมผู้บริโภคที่แตกต่างกัน ในปี 2567 ทำให้นักโฆษณาต้องปรับตัวโดย
เลือกใช้แพลตฟอร์ม รูปแบบการนำเสนอและกลยุทธ์ในการวางแผนคอนเทนต์ให้เหมาะสม การโฆษณาอย่างเป็นแบบแผนจะช่วยให้
นักโฆษณาสามารถเพิ่มประสิทธิภาพสูงสุดผ่านอัลกอริทึมขั้นสูงและข้อมูลเชิงลึก โดยการปรับเปลี่ยนโฆษณาสามารถรับรองความ
เกี่ยวข้องและประสิทธิผลในการโฆษณา ทั้งนี้ การโฆษณาด้วยวิธีดังกล่าวไม่เพียงแต่ปรับปรุงกระบวนการซื้อโฆษณาให้มีประสิทธิภาพ
มากขึ้น แต่ยังทำให้แบรนด์ต่าง ๆ สามารถแข่งขันในตลาดที่ไม่เคยหยุดนิ่งได้อีกด้วย 

วิถึการใช้จ่ายสื่อโฆษณาในประเทศไทยสะท้อนให้เห็นถึงพฤติกรรมผู้บริโภค นวัตกรรมทางเทคโนโลยี และตลาดที่มีการแข่งขันสูง 
ในขณะที่สื่อโฆษณาแบบดั้งเดิมยังคงลดลงอย่างต่อเนื่อง แต่สื่อโฆษณานอกบ้านและสื่อโฆษณาดิจิทัล/ออนไลน์มีแนวโน้มเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องเช่นกัน โดยมีแรงขับเคลื่อนจากความต้องการของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปและความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีในการโฆษณา นัก
โฆษณาต้องปรับกลยุทธ์ให้เหมาะสม โดยใช้ประโยชน์จากจุดแข็งของสื่อในหลากหลายช่องทางและใช้นวัตกรรมต่าง ๆ อย่างเช่น การ
โฆษณาที่เป็นแบบแผน เพ่ือรักษาความสามารถในการแข่งขันท่ามกลางการเปลี่ยนแปลงของตลาดโฆษณาไทย  
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 โดยข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 ซึ่งคาดว่าในปี 2567 การใช้จ่ายโฆษณาในตลาดโฆษณานอกบ้าน (Out-of-Home 
Advertising) ของประเทศไทยจะสูงถึง 497.10 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งตลาดที่ใหญ่ที่สุดในกลุ่มโฆษณานอกบ้านคือ โฆษณานอกบ้าน
แบบดั ้งเดิม (Traditional Out-of-Home Advertising) ซึ ่งคาดว่าจะมีมูลค่าตลาด 257.90 ล้านเหรียญสหรัฐในปี 2567 เมื่อ
เปรียบเทียบกับระดับโลก การใช้จ่ายโฆษณาสูงสุดคาดว่าจะมาจากสหรัฐอเมริกา โดยคาดว่าจะใช้จ่ายถึง 9,344.00 ล้านเหรียญสหรัฐ
ในปี 2567 ค่าใช้จ่ายโฆษณาเฉลี่ยต่อหัวในตลาดโฆษณานอกบ้านคาดว่าจะอยู่ที่ 6.92 เหรียญสหรัฐในปี 2024 ตลาดโฆษณานอกบ้าน
ในประเทศไทยกำลังเห็นการเติบโตของบิลบอร์ดดิจิทัล (Digital Billboards) ซึ่งใช้เทคโนโลยีในการดึงดูดผู้บริโภคอย่างมีประสิทธิภาพ
ในพื้นที่เมือง  

อุตสาหกรรมการให้บริการดิจิทัล  

ภูมิทัศน์ด้านดิจิทัลในประเทศไทยเติบโตขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา จากผลสำรวจและสถิติของอุตสาหกรรมต่าง ๆ 
พบว่าประเทศไทยมีฐานผู้ใช้งานอินเทอร์เน็ตประมาณ 63.21 ล้านคน โดยมีอัตราการใช้อินเทอร์เน็ตสูงขึ้นถึงร้อยละ 63.21 ล้านคน 
โดยมีอัตราการใช้อินเทอร์เน็ตสูงถึงร้อยละ 88.00 นอกจากน้ียังพบว่ามีการเช่ือมต่อเพื่อใช้งานอยู่ 97.81 ล้านการเชื่อมต่อ ซึ่งมากกว่า
จำนวนประชากรทั้งหมด ถือเป็นการบ่งบอกว่าคนไทยมีการใช้บริการทางดิจิทัลในระดับสูง แนวโน้มที่โดดเด่นของอี โคซิสเต็มด้าน
ดิจิทัลคือการเพิ่มขึ้นของกิจกรรมทางการเงินบนแพลตฟอร์ออนไลน์ พบว่าประมาณร้อยละ 30.50 ของกลุ่มผู้ใช้งานอินเทอร์เน็ตอายุ
ระหว่าง 16 ถึง 64 ปี มีการทำธุรกรรมกับธนาคาร การลงทุน และเว็บไซต์ประกันภัย โดยร้อยละ 25.80 ของคนกลุ่มนี้ใช้บริการ
เปรียบเทียบราคาออนไลน์ จากการเติบโตของช่องทางดิจิทัลสะท้อนให้เห็นถึงมูลค่าธุรกรรมที่เพิ่มขึ้นของการค้าด้านดิจิทัล ซึ่งสูงถึง 
634,000.00 ล้านบาทในปี 2566  

โดยข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 ซึ่งคาดว่าในปี 2567 การใช้จ่ายด้านโฆษณาในตลาดโฆษณาดิจิทัลของประเทศไทยจะสงู
ถึง 1,702.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งตลาดที่ใหญ่ที่สุดคือโฆษณาวิดีโอซึ่งมีมูลค่าตลาด 551.90 ล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 เมื่อ
เปรียบเทียบกับระดับโลก การใช้จ่ายด้านโฆษณาส่วนใหญ่จะเกิดขึ้นในสหรัฐอเมริกาเป็นจำนวน 298.00 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 
2567 ซึ่งการใช้จ่ายโฆษณาต่อผู้ใช้ในตลาดโฆษณาภายในแอปคาดว่าจะอยู่ที่ 10.60 ดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 โดยเป็นในตลาดโฆษณา
ดิจิทัลร้อยละ 64.00 ของการใช้จ่ายโฆษณาทั้งหมดจะมาจากมือถือในปี 2571 ในตลาดโฆษณาดิจิทัลร้อยละ 74.00 ของรายได้จาก
โฆษณาดิจิทัลจะมาจากการโฆษณาแบบโปรแกรมมาติคในปี 2571 

ธุรกิจประกันภัยเป็นส่วนสำคัญของภูมิทัศน์ทางการเงินในประเทศไทย ซึ่งมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ประกันภัยในประเทศมากกว่า 70 บริษัท และในปี 2566 มีเบี้ยประกันภัยอยู่ที่ 633,000.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.60 จากปีก่อน
หน้า ในปี 2567 มีการคาดการณ์ว่า เบี้ยประกันภัยจะยังเติบโตอย่างต่อเนื่องไปอยู่ที่ประมาณ 640,000.00 ถึง 650,000.00 ล้านบาท 
โดยมีแรงขับเคลื่อนจากการเพิ่มขึ้นของตลาดรถยนต์ไฟฟ้า (EV) การเพิ่มขึ้นของความต้องการในประกันสุขภาพและการฟื้นตัวของ
นักท่องเที่ยว แม้ว่าธุรกิจประกันภัยจะเติบโตขึ้นเป็นอย่างมาก แต่ยังคงมีพื้นท่ีเหลือสำหรับการเติบโตต่อไป เนื่องจากปัจจุบันมีคนไทย
เพียงร้อยละ 60.00 เท่านั้น ที่ถือผลิตภัณฑ์ประกันภัย และเบี้ยประกันมีสัดส่วนเพียงแค่ร้อยละ 5.30 ของการเติบโตของเศรษฐกิจไทย 
(GDP) เท่านั้น ในปี 2566 ประกันสุขภาพเป็นประกันภัยที่ได้รับความนิยมมากที่สุด และเติบโตอย่างรวดเร็ว โดยได้รับแรงสนับสนุน
จากการตระหนักมากท่ีสุด และเติบโตอย่างรวดเร็ว โดยได้รับแรงสนับส  นุนจากการตระหนักถึงสุขภาพท่ีเพิ่มมากข้ึน และความกังวล
เรื่องค่ารักษาพยาบาลที่เพิ่มขึ้น หลังจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ในส่วนของประกันวินาศภัยเบี้ยประกันรถยนต์มีบทบาท
สำคัญในการเติบโตโดยรวม ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 57.00 ของเบี้ยประกันวินาศภัยที่เกิดขึ้นในปี 2566 นอกจากนี้ การท่องเที่ยวที่เริ่ม
กลับมาฟื้นฟูภายหลังจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 จึงคาดว่าความต้องการในประกันการเดินทางจะเพิ่มมากขึ้น ซึ่งช่วยตอกย้ำ
ความสำคัญของบริการเปรียบเทียบประกันภัย  

ด้วยเหตุนี้ บริการเปรียบเทียบประกันภัยจึงมีความชัดเจนท่ีสุดในขอบเขตของประกันภัยการเดินทาง ประกันรถยนต์ และประกัน
สุขภาพ ซึ่งสะท้อนถึงลำดับการให้ความสำคัญของผู้บริโภค และการเปลี่ยนแปลงของตลาด เนื่องจากภูมิทัศน์ทางดิจิทัลของประเทศ
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ไทยยังคงพัฒนาอย่างต่อเนื่อง รวมถึงความต้องการของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป ทำให้บทบาทของแพลตฟอร์มออนไลน์เข้ามาอำนวย
ความสะดวกในการช่วยตัดสินใจ และเพิ่มการเข้าถึงผลิตภัณฑ์ประกันภัย ซึ่งจะเป็นส่วนสำคัญในการขับเคลื่อนการเติบโต และสร้าง
ความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่ประชากรไทยได้ 

ในส่วนของสินเชื่อส่วนบุคคล จากรายงานของธนาคารแห่งประเทศไทย พบว่า เมื่อสิ้นปี 2566 มีบริษัทให้บริการนาโนไฟแนนซ์
จำนวน 69 แห่ง ทำการปล่อยสินเชื ่อรวมทั้งหมด 2.25 ล้านบัญชี ส่งผลให้มียอดสินเชื ่อรวมมูลค่า 41,500.00 ล้านบาท ใน
ขณะเดียวกัน สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) มีจำนวน 2,400.00 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณหนี้ครัวเรือนในระดับสูง ประกอบกับ
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยึดเยื้อ ส่งผลให้ความต้องการสินเชื่อนาโนไฟแนนซ์เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว สินเชื่อเหล่านี้มีความโดดเด่นจาก
การเข้าถึงที่สะดวก และการยกเว้นสินทรัพย์ค้ำประกัน หรือการตรวจสอบที่มาของแหล่งรายได้ จึงกลายเป็นสินเช่ือยอดนิยมสำหรัย
ครัวเรือนท่ีมีรายได้ต่ำแต่ต้องการเพิ่มสภาพคล่องแบบเร่งด่วนและช่ัวคราว 

โดยข้อมูลจาก ศูนย์วิจัยกสิกรไทย เผยแพร่ปี 2567 โดยคาดว่าสินเช่ือปี 2567 รออานิสงส์เศรษฐกิจฟ้ืน หนุนสินเชื่อกลับมาเติบโต
ในกรอบร้อยละ 2.50 - 3.50 ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ยการเติบโตของสินเช่ือท่ีร้อยละ 4.20 ในช่วงระยะ 5 ปีก่อนเกิดวิกฤตโควิด-19 ศูนย์วิจัก
สิกรไทย จึงประเมินว่าแรงกดดันจากการชำระคืนสินเช่ือดังที่เห็นในช่วงหลังโควิด-19 ในปี 2565-2566 น่าจะทยอยผ่อนคลายลงในปี 
2567 อย่างไรก็ดี การเติบโตของสินเช่ือในปี 2567 ยังข้ึนอยู่กับหลายตัวแปรสำคัญ โดยเฉพาะแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ซึ่ง
จะมีผลต่อเนื่องต่อการเบิกใช้สินเชื่อและการประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกหนี้ รวมถึงการเดินหน้า “กระบวนการการปล่อย
สินเชื่อ” ภายใต้แนวทางการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม หรือ Responsible Lending ซึ่งเริ่มมีผลแล้วตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค. 
2567 ที่ผ่านมา 

รวมถึง ข้อมูลจาก Mordor Intelligence เผยแพร่ปี 2567 คาดว่าขนาดของตลาดประกันภัยรถยนต์ในประเทศไทยตามมูลค่า 
พรีเมียมจะเติบโตจาก 187.03 พันล้านบาทในปี 2567 เป็น 254.91 พันล้านบาทภายในปี 2572 โดยมีอัตราการเติบโตตอ่ปี (CAGR) ที่
ร้อยละ 6.39 ในช่วงคาดการณ์ปี 2567 – 2572 ประกันภัยรถยนต์ไทยเป็นหนึ่งในสายธุรกิจที่ใหญ่ที่สุดและมีความสำคัญในประเทศ 
โดยพรีเมียมตรงของประกันภัยรถยนต์มีสัดส่วนร้อยละ 60.00 ของกลุ่มประกันภัยชีวิตที่ไม่ใช่ชีวิตทั้งหมด จำนวนกรมธรรม์มีจำนวน
เพิ่มขึ้นเป็น 25.00 พันล้านในประกันภัยรถยนต์บังคับ และ 8.00 พันล้านในประกันภัยรถยนต์สมัครใจ ซึ่งผลกระทบจากการระบาด
ใหญ่มีความเด่นชัดท่ีสุดในสายธุรกิจประกันภัยรถยนต์ ซึ่งรายงานว่ามีสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 50.00 ของพรีเมียมประกันภัยทั่วไปในปี 
2564 ประเทศไทยซึ่งเป็นศูนย์กลางสำคัญสำหรับการผลิตรถยนต์ได้บันทึกการลดลงของยอดขายในประเทศและการส่งออกเนื่องจาก
การหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานและความต้องการในประเทศที่ซบเซา รวมถึงตามข้อมูลจากสหพันธ์อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
ยอดขายรถยนต์โดยสารและเชิงพาณิชย์รวมกันระหว่างเดือนมกราคม - พฤศจิกายน 2563 ลดลงมากกว่าร้อยละ 25.00 เมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันในปีท่ีผ่านมา คาดว่ายอดขายรถยนต์จะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นในระยะสั้น ซึ่งสะท้อนถึงการปรับปรุงในความ
ต้องการของลูกค้า ซึ่งคาดว่าจะสนับสนุนการเติบโตของพรีเมียมประกันภัยรถยนต์ 

อีกทั้ง ข้อมูลจาก Statista เผยแพร่ปี 2567 คาดว่ารายได้ตลาดเครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้านในประเทศไทยจะอยู่ที่ 5.64 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 โดยคาดว่าจะมีอัตราการเติบโต (CAGR) ประจำปีทีร่้อยละ 4.36 ในช่วงป ี2567-2572 ซึ่งสัดส่วนรายได้มาก
ที่สุดจะเป็นตลาดเครื่องใช้ไฟฟ้าขนาดใหญ่ โดยมีมูลค่าตลาด 3.82 พันล้านดอลลาร์สหรฐัในปี 2567 เมื่อเปรียบเทียบกับระดับโลก โดย
ประเทศจีนจะสามารถสร้างรายได้สูงสุดในตลาดเครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน ซึ่งมีมูลค่า 160.00 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 เมื่อ
พิจารณาจำนวนครัวเรือนทั้งหมด คาดว่าครัวเรือนแต่ละหลังในประเทศไทยจะสามารถสร้างรายได้ 340.80 ดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 
ทั้งนี้ ภายในปี 2567 คาดว่าการขายออนไลน์จะมีส่วนร่วมร้อยละ 34.30 ของรายได้รวมในตลาดเครื ่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน ซึ่งเมื่อ
คาดการณ์ปริมาณตลาดคาดว่าจะถึง 34.40 ล้านชิ้นในปี 2572 นอกจากนี้ ตลาดเครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้านคาดว่าจะมีการเติบโตของ
ปริมาณที่ร้อยละ 1.40 ในปี 2568  โดยในปี 2567 ปริมาณเฉลี่ยต่อครัวเรือนในตลาดเครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้านในประเทศไทยคาดว่าจะอยู่
ที่ 1.94 ช้ิน ซึ่งการเติบโตของชนช้ันกลางในประเทศไทยกำลังขับเคลื่อนความต้องการที่เพิ่มขึ้นสำหรับเครือ่งใช้ในบ้านท่ีมีประสิทธิภาพ
ด้านพลังงาน 
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อุตสาหกรรมจัดจำหน่าย 

ภูมิทัศน์ของการค้าออนไลน์ หรืออีคอมเมิร์ซในประเทศไทยกำลังเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ โดยมีแรงขับเคลื่อนจากพฤติกรรม
ของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป และความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี จากสถิติเผยให้เห็นการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญในการทำธุรกรรมออนไลน์ โดย
ร้อยละ 66.90 ของผู้ใช้งานอินเทอร์เน็ตที่มีอายุระหว่าง 16 ถึง 64 ปี ซื้อสินค้าบนแพลตฟอร์มออนไลน์ ในขณะที่ร้อยละ 46.30 ใช้
บริการชำระเงินผ่านโทรศัพท์มือถือ ในปี 2566 มูลค่าการทำธุรกรรมของการค้าดิจิทัลสูงถึง 634,000.00 ล้านบาท โดยคาดว่าในปี 
2567 ธุรกรรมออนไลน์จะเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.00 ซึ่งมีสาเหตุมาจากจำนวนผู้ซื้อสินค้าบนแพลตฟอร์มออนไลน์ และการใช้จ่ายต่อบุคคล
ที่เพิ่มขึ้น ผลพวงจากการระบาดของโรคโควิด 19 กระตุ้นให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภค โดยร้อยละ 45.00 ของ
ผู้บริโภคชาวไทยวางแผนที่จะซื้อของบนแพลตฟอร์มออนไลน์เพิ่มขึ้นในปี 2567 

กิจกรรมอีคอมเมิร์ซที่เพิ่มขึ้นมาพร้อมกับการแข่งขันที่เข้มข้นระหว่างผู้ประกอบการ นำโดยผู้ประกอบการชาวต่างชาติในอีโคซิส
เต็มของตลาดอีคอมเมิร์ซไทย แนวโน้มที่คาดการณ์ไว้ในปี 2567 ได้แก่ การเพิ่มขึ้นของการค้าขายแบบไลฟ์สด การตลาดแบบพันธมิตร 
(Affiliate Marketing) และการที ่ธุรกิจต่าง ๆ รวมถึงผู ้ค้าขายบนแพลตฟอร์มออนไลน์นำระบบอัตโนมัติของอีคอมเมิร์ซและ
ปัญญาประดิษฐ์มาประยุกต์ ด้วยกลยุทธที่เกี่ยวข้องกับการใช้แพลตฟอร์มข้อมูลของผู้บริโภคเพื่อทำความเข้าใจลูกค้าให้มากขึ้น และ
ปรับแคมเปญการตลาดต่าง ๆ ให้เหมาะกับแต่ละกลุ่มลูกค้า อย่างไรก็ตาม ในส่วนของการขนส่งสินค้าคาดว่าจะเผชิญกับการแข่งขันที่
รุนแรงขึ้น ซึ่งจะนำไปสู่การสูญเสียสำหรับผูป้ระกอบการจำนวนมาก นอกจากน้ี พฤติกรรมของผู้บริโภคกำลังเข้าสู่กระบวนการซื้อแบบ
หลากหลายช่องทาง (Omni Channel) โดยร้อยละ 59.00 ของผู้บริโภคชาวไทยหาข้อมูลสินค้าบนแพลตฟอร์มออนไลน์ก่อนที่จะไป
สำรวจสินค้าในที่สุด กระบวนการดังกล่าวตอกย้ำความสำคัญของการรวมประสบการณ์ออนไลน์และออฟไลน์เพื่อสร้างเส้นทางที่
ราบรื่นให้แก่ผู ้บริโภค ทั้งนี้ ยอดขายจากการซื้อแบบหลากหลายช่องทาง (Omni Channel) คิดเป็นร้อยละ 38.00 ของยอดขาย
ทั้งหมด 

พื้นที่ค้าปลีกท้ังหมดในกรุงเทพฯ เทียบกับสิ้นปีก่อนหน้า เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.30 ล้านตารางเมตร คิดเป็นร้อยละ 2.90 และอีก 1.30 
ล้านตารางเมตรที่อยู่ระหว่างการวางแผนหรือการก่อสร้าง แม้ว่าธุรกิจค้าปลีกในประเทศไทยจะเผชิญกับแรงกดดันจากกำลังการซื้อท่ี
อ่อนแอลงแต่ร้านค้าบางกลุ่ม โดยเฉพาะร้านสะดวกซื้อเติบโตร้อยละ 5.00 ในปี 2566 ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 
และการกลับมาของนักท่องเที่ยวที่ค่อย ๆ เป็นค่อย ๆ ไป ทิศทางของร้านสะดวกซื้อ คาดว่าจะสามารถขยายสาขาควบคู่ไปกับการ
พัฒนาช่องทางการขยายบนแพลตฟอร์มออนไลน์ อย่างไรก็ตาม การแข่งขันในภาคส่วนนี้คาดว่าจะรุนแรงขึ้นเนื่องจากการขยายสาขา
ของคู่แข่ง และการเข้าสู่ตลาดของไฮเปอร์มาร์เก็ต แม้ว่าจะมีความท้าทายเหล่านี้ ภาคร้านสะดวกซื้อกำลังปรับตัวโดยนำโมเดลธุรกิจ
แบบใหม่และเทคโนโลยีมาปรับใช้เพื่อเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันท่ามกลางการแข่งขันที่เพ่ิมขึ้น     
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 4 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

สารสนเทศเกีย่วกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิทีจ่ะซื้อหุ้นสามัญ  

เพ่ิมทุนของบรษัิท วีจไีอ จ ากัด (มหาชน) ครั้งที ่4 (VGI-W4) 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ 

บรษัิท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ครั้งท่ี 4 (VGI-W4)  

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังที่ 5/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 

1 สิงหาคม 2567 มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและ

จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 4 (VGI-W4) (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ” หรือ 

“ใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4”) จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วน

การถือหุ้น (Rights Offering) โดยไม่คิดมูลค่า 

ในการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ดังกล่าวจะต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ

บริษัทฯ  ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

ทั้งนี้ ข้อมูลอันเป็นสาระส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปนี้ 

1. รายละเอียดการเสนอขาย  

บริษัทฯ จะออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย ซึ่งจะจัดสรร

ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) โดยมีรายละเอียดเบื้องต้น ดังนี้ 

ช่ือ ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้ อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด 
(มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) 

ชนิด ระบุช่ือผู้ถือ และสามารถโอนเปลี่ยนมือได้ 

จ านวนที่ออกและจัดสรร ไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย 

หมายเหตุ: 

จ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิที่ บ ริ ษัทฯ  จะออกได้ สู งสุ ด ไม่ เ กิ น 
1,119,451,967 หน่วย ค านวณจากจ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขาย
ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ในอัตราส่วนการจัดสรรที่ 10 หุ้นสามัญ
เดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ 

ราคาเสนอขายต่อหน่วย 0 บาท (ไม่คิดมูลค่า) 

อัตราการใช้สิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น เว้นแต่กรณีมี
การปรับอัตราการใช้สิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิ 

ราคาการใช้สิทธิ 1.50 บาทต่อหุ้น เว้นแต่กรณีมีการปรับราคาการใช้สิทธิตามเงื่อนไขการ
ปรับสิทธิ 

วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ วันที่จะก าหนดโดยคณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือ
บุคคลที่คณะกรรมการบริษัทหรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย 

อายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ   ไม่เกิน 9 เดือน นับแต่วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ ทั้งนี้ ภายหลังการออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิ บริษัทฯ จะไม่ขยายอายุใบส าคัญแสดงสิทธิ   
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วิธีการจัดสรร ออกและจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ในอัตรา 10 หุ้นสามัญเดิม 
ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยบริษัทฯ จะออกและจัดสรรใบส าคัญ
แสดงสิทธิให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่มีรายช่ือในวันก าหนดรายช่ือ       
ผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 (Record 
Date) ในวันที่ 16 สิงหาคม 2567 รวมทั้งมอบหมายให้คณะกรรมการ
บริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหารมีอ านาจในการพิจารณาแก้ไข 
ยกเลิกหรือก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร
ใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Record Date) ตาม
ความเหมาะสมโดยพิจารณาประโยชน์และผลกระทบที่มีต่อบริษัทฯ 
เป็นส าคัญ ทั้งนี้  การจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ยังมีความ                  
ไม่แน่นอน เนื่ องจากจะต้องผ่านการพิจารณาอนุมัติจากที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ต่อไป 

ในการค านวณสิทธิของผู้ถือหุ้นแต่ละรายที่จะได้รับการจัดสรรใบส าคัญ
แสดงสิทธิ VGI-W4 หากเกิดเศษจากการค านวณตามอัตราการจัดสรรแล้ว 
ให้ปัดเศษนั้นทิ้ง 

ระยะเวลาการใช้สิทธิ ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิจะสามารถใช้สิทธิได้ 1 คร้ังในวันครบก าหนด
อายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ 

ทั้งนี้ หากวันก าหนดการใช้สิทธิใด ๆ ตรงกับวันหยุดท าการของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ให้ เลื่ อนวัน
ก าหนดการใช้สิทธิคร้ังดังกล่าวเป็นวันท าการก่อนหน้า โดยบริษัทฯ จะ
ไม่ขยายอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิ และไม่มีข้อก าหนดเรียกให้ผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิก่อนครบก าหนด 

จ านวนหุ้นสามัญที่จัดสรรไว้เพื่อ
รองรับ 

ไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ซึ่งคิด
เป็นสัดส่วนหุ้นรองรับต่อจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
เท่ากับร้อยละ 18.51* 

*วิธีการค านวณสัดส่วนหุ้นรองรับ:  

หุ้นรองรับส าหรับ VGI-W4 ที่ออกในคร้ังนี้ + จ านวนหุ้นรองรับ VGI-
W3 ที่ยังไม่ใช้สิทธิ 

จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ + จ านวนหุ้นที่ออก
ใหม่ที่เสนอขายควบคู่กับ VGI-W4 

 1,119,451,967 + 2,583,348,212 

11,194,519,666 + 8,805,480,334 

= ร้อยละ 18.51 
นายทะเบียนของใบส าคัญแสดง
สิทธิ 

บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด หรือผู้ที่ได้รับแต่งต้ัง
โดยชอบให้ท าหน้าที่เป็นนายทะเบียนของใบส าคัญแสดงสิทธิแทน 

ตลาดรองของใบส าคัญแสดง
สิทธิ 

บริษัทฯ จะน าใบส าคัญแสดงสิทธิ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพ ย์                  
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
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ตลาดรองของหุ้นสามัญที่ เกิด
จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญ 
แสดงสิทธิ 

บริษัทฯ จะน าหุ้นสามัญที่ออกเนื่องจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตาม
ใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ 

การปรับสิทธิใบส าคัญแสดงสิทธิ บริษัทฯ จะต้องด าเนินการปรับราคาการใช้สิทธิ และ/หรืออัตราการใช้
สิทธิ เมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง ดังต่อไปนี้ 

(ก) เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามัญของบริษัทฯ  อัน
เป็นผลมาจากการรวมหุ้นหรือแบ่งแยกหุ้น 

(ข) เมื่อบริษัทฯ ได้เสนอขายหุ้นสามัญให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม และ/หรือ
ประชาชนทั่วไป และ/หรือบุคคลในวงจ ากัดในราคาสุทธิต่อหุ้นของ
หุ้นสามัญที่ออกใหม่ค านวณได้ต่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดต่อ
หุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ 

(ค) เมื่อบริษัทฯ เสนอขายหลักทรัพย์ออกใหม่ใด ๆ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 
และ/หรือประชาชนทั่วไป และ/หรือบุคคลในวงจ ากัด โดยที่
หลักทรัพย์นั้นให้สิทธิที่จะแปลงสภาพ/เปล่ียนเป็นหุ้นสามัญ หรือ
ให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ (เช่น หุ้นกู้แปลงสภาพ หรือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ) โดยที่ราคาสุทธิต่อหุ้นของหุ้นสามัญที่
ออกใหม่เพื่อรองรับสิทธิดังกล่าวต่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด
ต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ 

(ง) เมื่อบริษัทฯ จ่ายปันผลทั้งหมดหรือบางส่วนเป็นหุ้นสามัญให้แก่ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ 

(จ) เมื่อบริษัทฯ จ่ายเงินปันผลเป็นเงินเกินกว่าร้อยละ 90 ของก าไรสุทธิ
ตามงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ หลังหักภาษีเงินได้ส าหรับการ
ด าเนินงานในระยะเวลาบัญชีใด ๆ 

(ฉ) ในกรณีที่มีเหตุการณ์ใด ๆ อันท าให้ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเสียสิทธิ
และผลประโยชน์อันพึงได้ โดยที่เหตุการณ์ใด ๆ นั้นไม่ได้ก าหนดอยู่
ในข้อ (ก) - (จ) บริษัทฯ มีสิทธิที่จะพิจารณาเพื่ อก าหนดการ
เปลี่ยนแปลงราคาการใช้สิทธิและ/หรืออัตราการใช้สิทธิใหม่ (หรือ
ปรับจ านวนหน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิแทนอัตราการใช้สิทธิ) อย่าง
เป็นธรรม 

ทั้ งนี้  ค าจ ากัดความ สูตรการค านวณเพื่ อการปรับสิทธิ  ตลอดจน
รายละเอียดเพิ่มเติมอื่น ๆ จะเป็นไปตามที่จะได้ระบุไว้ในข้อก าหนดว่า
ด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 
คร้ังที่ 4 (VGI-W4) 
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อื่น ๆ ให้คณะกรรมการหรือคณะกรรมการบริหารหรือบุคคลที่คณะกรรมการ
หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย มีอ านาจในการ 

(1) ก าหนดและแก้ไขเงื่ อนไขและรายละเอียดอื่น ๆ  อันจ าเป็นและ
สมควรที่เกี่ยวเนื่องกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ  
VGI-W4 ที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุน เช่น วันที่ออกใบส าคัญแสดง
สิทธิ รายละเอียดการจัดสรร วิธีการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ 
ระยะเวลาในการใช้สิทธิ และวันส้ินสุดของการใช้สิทธิ เป็นต้น 

(2) ลงนามในเอกสารค าขออนุญาตต่าง ๆ  และหลักฐานที่จ าเป็นที่
เกี่ยวข้องกับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ซึ่งรวมถึงการ
ติดต่อและการย่ืนค าขออนุญาต  ค าขอผ่อนผัน เอกสารและ
หลักฐานดังกล่าวต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับ
การออกใบส าคัญแสดงสิทธิและการน าใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และ  

(3) ด าเนินการใด ๆ ตามที่จ าเป็นและสมควรเกี่ยวเนื่องกับการออกและ
จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิในคร้ังนี้ 

 

2. วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน แผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ 

เพื่อรองรับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ที่จะออกให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ          

ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หน่วย โดยผู้ถือใบส าคัญแสดง

สิทธิ VGI-W4 สามารถใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ได้ในอัตราการใช้สิทธิที่ใบส าคัญแสดงสิทธิ          

1 หน่วยมีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น ในราคาใช้สิทธิ 1.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเงินทุนที่จะได้รับจากการ        

ใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 1,679,177,950.50 บาท ทั้งนี้ บริษัทฯ จะน าเงิน

ดังกล่าวไปใช้เตรียมความพร้อมและเพิ่มความแข็งแกร่งด้านการเงินของบริษัทฯ  เพื่อให้บริษัทฯ มีความ

ยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินโครงการในอนาคต และเพื่อส ารองไว้ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  

เมื่อมีการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ตามใบส าคัญแสดงสิทธิ  

นอกจากนี้  การออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ที่จะออกให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ          

ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อเป็นการชดเชยแก่ผู้ถือหุ้นเดิมที่อาจได้รับ

ผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และ

เปิดโอกาสผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถมีส่วนร่วมในความเติบโตของบริษัทฯ หากโครงการหรือการลงทุน

ต่าง ๆ ของบริษัทฯ ประสบผลส าเร็จในอนาคต 
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3. ผลกระทบท่ีมตี่อผู้ถือหุ้นเดิมจากการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 

3.1 การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

ภายหลังการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 หากผู้ถือหุ้นเดิมทุกรายใช้สิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่ม

ทุนตามสิทธิที่มีอยู่ครบทั้งจ านวน จะไม่เกิดผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ     

(Control Dilution) และหากผู้ถือหุ้นเดิมทุกรายไม่ใช้สิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนเลย บริษัทฯ จะด าเนินการ

ลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ  โดยการตัดหุ้นสามัญเพิ่มทุนส่วนที่เหลือจากการเสนอขายออกไป ท าให้

จ านวนหุ้นที่ช าระแล้วไม่เปลี่ยนแปลง และไม่เกิดผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

(Control Dilution)  

ในกรณีมีการใช้สิทธิซ้ือหุ้นครบตามใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมด และผู้ใช้สิทธิไม่ใช่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ       

จะท าให้สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม ลดลงเท่ากับร้อยละ 46.99 เมื่อเทียบกับสัดส่วนการถือหุ้นก่อน

ออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยสามารถค านวณได้ดังนี้ 

Control Dilution  =                         จ านวนหุ้นรองรับที่เสนอขายคร้ังนี้         

(จ านวนหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมด + จ านวนหุ้นรองรับที่เสนอขายคร้ังนี้) 

 =                1,119,451,967 + 8,805,480,334  

(11,194,519,666 + 1,119,451,967 + 8,805,480,334) 

 = ร้อยละ 46.99 

 

3.2 การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

ภายหลังการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษัทฯ ข้ึนอยู่กับ

ปริมาณการใช้สิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของผู้ถือหุ้นเดิมแต่ละราย หากผู้ถือหุ้นเดิมทุกรายไม่ใช้สิทธิ

ซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนจะไม่มีผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษัทฯ แต่หากผู้ถือหุ้นเดิมทุกรายใช้สิทธิตามที่มีอยู่

ครบทั้งจ านวน จะมีผลกระทบต่อราคาซ่ึงจะลดลงในอัตราร้อยละ 2.18 โดยสามารถค านวณผลกระทบได้

ดังนี้ 

Price Dilution  = (ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย1/ – ราคาตลาดหลังการเสนอขาย2/) 

                      ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย 

 = (1.571/ –1.54/2)  

      1.57 

 = ร้อยละ 2.18 

 
หมายเหตุ  
1/ ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย = ราคาตลาดถัวเฉลี่ย 7 วันท าการระหว่างวันที่ 19 กรกฏาคม 2567- 31 
กรกฏาคม 2567 = 1.57 บาทต่อหุ้น 
2/ ราคาตลาดหลังการเสนอขาย = (ราคาตลาด x จ านวนหุ้นจดทะเบียนช าระแล้ว) + (ราคาเสนอขาย x 
จ านวนหุ้นที่เสนอขายคร้ังนี้) / (จ านวนหุ้นจดทะเบียนช าระแล้ว + จ านวนหุ้นที่เสนอขายคร้ังนี้) = 1.54 
บาทต่อหุ้น 
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3.3 การลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share หรอื EPS Dilution) 

ไม่มี เนื่องจากบริษัทฯ มีผลประกอบการขาดทุนในงวดส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 

4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท ในเรื่องต่าง ๆ ตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ท่ี ทจ. 73/2558 เรื่อง รายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของบรษัิทจดทะเบียนเพ่ือขออนุมัติการออก
และเสนอขายหลักทรพัย์ 

4.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรบัการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วมีความเห็นว่า การออกใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จะช่วยเพิ่มสภาพ

คล่องและเงินทุนหมุนเวียนให้กับบริษัทฯ  รวมทั้งช่วยเสริมให้บริษัทฯ มีฐานเงินทุนที่แข็งแกร่งข้ึน และสร้าง

ความพร้อมในการระดมทุนส าหรับการลงทุนในอนาคต ซ่ึงโครงการในอนาคตจะน ามาซ่ึงรายได้ที่เพิ่มข้ึน 

และคาดว่าจะส่งผลให้อัตราการท าก าไรของบริษัทฯ ปรับตัวดีข้ึน ซึ่งจะเป็นประโยชน์แก่บริษัทฯ และ         

ผู้ถือหุ้นโดยรวม ดังนั้น คณะกรรมการบริษัท จึงเห็นว่า บริษัทฯ ควรมีแหล่งเงินทุนเพื่อรองรับการลงทุน  

ต่าง ๆ ดังที่กล่าวข้างต้น ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อไปในอนาคต 

4.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินที่ได้จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 

บริษัทฯ คาดว่าเงินทุนทั้งหมดที่ได้รับจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จ านวนไม่เกิน 

1,679,177,950.50 บาท จะถูกน ามาใช้เตรียมความพร้อมและเพิ่มความแข็งแกร่งด้านการเงินของบริษัทฯ 

เพื่อให้บริษัทฯ มีความยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินโครงการในอนาคต และเพื่อส ารองไว้ใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียนของบริษัทฯ  

อย่างไรก็ตาม เงินทุนที่ได้จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 เป็นเพียงหนึ่งในเครื่องมือการ

บริหารกระแสเงินสดของบริษัทฯ เท่านั้น โดยบริษัทฯ ยังสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืม หรือ      

การเพิ่มทุนในแบบต่าง ๆ เพื่อให้มีแหล่งเงินทุนเพียงพอกับการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  

4.3 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน แผนการใช้เงินท่ีได้จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 
และโครงการท่ีจะด าเนินการ รวมท้ังความเพยีงพอของแหล่งเงินทุน 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วมีความเห็นว่าการเพิ่มทุนมีความสมเหตุสมผล เนื่องจากใบส าคัญแสดง

สิทธิ VGI-W4 จะมีการใช้สิทธิก็ต่อเมื่อนักลงทุนให้มูลค่าต่อธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งสะท้อนผ่านราคาหุ้นของ

บริษัทฯ  รวมทั้งเห็นว่าการเพิ่มทุนดังกล่าวมีความเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  และจะช่วยให้

บริษัทฯ มีรายได้และผลการด าเนินงานที่ดีข้ึน และท าให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนในระยะยาว 

4.4 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ  ตลอดจนฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบรษัิทฯ  อันเนื่องจากการเพ่ิมทุนและการด าเนินการตามแผนการใช้เงินหรอืโครงการ 

เงินทุนทั้งหมดที่ได้รับจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จะช่วยเสริมความมั่นคงด้านฐานะ

ทางการเงินของบริษัทฯ สร้างความพร้อมและความยืดหยุ่นทางการเงินในการขยายธุรกิจในอนาคต รวมทั้ง

ส ารองไว้ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ  นอกจากนี้ บริษัทฯ จะน าเงินดังกล่าวเพื่อไปใช้ในลงทุน

เพิ่มเติมในธุรกิจหลัก และ/หรือ ธุรกิจอื่ นที่ส่งเสริม  และ/หรือ คล้ายคลึงกับธุรกิจหลักที่กลุ่มบริษัท    

ด าเนินการอยู่ ซึ่งเงื่อนไขการลงทุนเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุนของบริษัทฯ ในช่วงเวลานั้น ๆ      
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และจะช่วยให้บริษัทฯ มีรายได้และผลการด าเนินงานที่ดีข้ึน ส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้รับผลตอบแทน

ในระยะยาว 

5. ค ารบัรองของกรรมการ 

คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่า คณะกรรมการบริษัทได้ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวัง

รักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ ในกรณีที่กรรมการไม่ปฏิบัติหน้าที่

ดังกล่าว เป็นเหตุให้บริษัทฯ ได้รับความเสียหาย ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการแทน

บริษัทฯ ได้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และ

หากการไม่ปฏิบัติหน้าที่นั้น เป็นเหตุให้กรรมการหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้น

สามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 5 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

แบบรายงานการเพ่ิมทุน (F53-4) 

 



(F53-4)  สิ่งท่ีแนบมาด้วย 5 
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แบบรายงานการเพ่ิมทุน 

บรษัิท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 

วันที่ 2 สิงหาคม 2567 

 

ข้าพเจ้า บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอรายงานมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 5/2567 เมื่อ
วันที่ 1 สิงหาคม 2567 เกี่ยวกับการลดทุน การเพิ่มทุนจดทะเบียนและการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

1. การลดทุนและการเพ่ิมทุน 

1.1 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 5/2567 มีมติอนุมัติให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 
1/2567 (“ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น”) เพื่อพิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 
55,900,000 บาท จากทุนจดทะเบียนจ านวน 1,433,686,787.80 บาท เป็นจ านวน 1,377,786,787.80 บาท 
โดยการตัดหุ้นสามัญในส่วนที่ยังมิได้มีการออกจ าหน่ายจ านวน 559,000,000.00 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.10 บาท ซึ่งเป็นหุ้นที่จัดสรรไว้เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
ตามการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) ซึ่งได้รับการอนุมัติโดยที่
ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 เมื่อวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 

1.2 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 5/2567 มีมติอนุมัติให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น  เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 992,493,230.10 บาท จากทุนจดทะเบียน
จ านวน 1,377,786,787.80 บาท เป็นจ านวน 2,370,280,017.90 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่
เกิน 9,924,932,301 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อรองรับ (1) การออกและเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น และ (2) การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ 
VGI-W4”) จ านวนไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้นซ่ึงเป็นการเพิ่มทุนในลักษณะดังนี้ 

การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น 
จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

มูลค่าท่ีตราไว้ 
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท) 

   แบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้
เงินทุน 

หุ้นสามัญ ไม่เกิน 
9,924,932,301 

0.10 992,493,230.10 

  แบบมอบอ านาจทั่วไป 
(General Mandate) 

หุ้นสามัญ - - - 

2. การจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

2.1 แบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน 

 จัดสรรให้แก่ 
จ านวนหุ้น  

(หุ้น) 
อัตราส่วน 

(เดิม: ใหม่) 
ราคาขาย 

(บาทต่อหุ้น) 
วัน เวลา จองซ้ือ และ
ช าระเงินค่าหุ้น 

หมายเหตุ 

บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

ไม่เกิน 
8,805,480,334 

หุ้น  

โปรดดูหมาย
เหตุ  

ข้อ 1.1 

ราคาเสนอ
ขายหุ้นละ 
1.50 บาท 

โปรดดูหมายเหตุข้อ 
1.1 

โปรดดูหมาย
เหตุ ข้อ 1.1 
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 จัดสรรให้แก่ 
จ านวนหุ้น  

(หุ้น) 
อัตราส่วน 

(เดิม: ใหม่) 
ราคาขาย 

(บาทต่อหุ้น) 
วัน เวลา จองซ้ือ และ
ช าระเงินค่าหุ้น 

หมายเหตุ 

เพื่ อรองรับการใช้สิทธิ
ตามใบส าคัญแสดงสิทธิ 
VGI-W4 ที่จัดสรรให้แก่  
ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน
การถือหุ้น 

ไม่เกิน 
1,119,451,967 

หุ้น 

อัตราการ
จัดสรร 

10 หุ้นสามัญ
เดิม 

ต่อ 1 หน่วย
ใบส าคัญแสดง

สิทธิ 

อัตราการใช้
สิทธิ  

ใบส าคัญแสดง
สิทธิ 1 หน่วย  
มีสิทธิซื้อหุ้น
สามัญได้ 1 หุ้น 

ราคาการใช้
สิทธิ  

1.50 บาท 

การใช้สิทธิซื้อหุ้น
สามัญของบริษัทฯ 
ตามใบส าคัญแสดง
สิทธิ VGI-W4 จะ
เป็นไปตามเงื่อนไข
ของการใช้สิทธิที่ระบุ
ในข้อก าหนดว่าด้วย
สิทธิและหน้าที่ของ   
ผู้ออกใบส าคัญแสดง
สิทธิและผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท วีจีไอ จ ากัด 
(มหาชน) คร้ังที่ 4 

(VGI-W4) 

โปรดดูหมาย
เหต ุข้อ 1.2  

หมายเหตุ: 

1.          ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 5/2567 เมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 มีมติอนุมัติให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ   
ผู้ถือหุ้น เพื่อพิจารณาอนุมัติให้บริษัทฯ จัดสรรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 9,924,932,301 หุ้น มูล
ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1.1 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 8,805,480,334 หุ้น ให้บุคคลในวงจ ากัด จ านวน 4 ราย 
ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.50 บาท ดังนี้  

1) CAI Optimum Fund VCC for the purpose of EDH Investments ที่บริหารจัดการโดย Capital Asia 
Investments PTE. LTD. จ านวน  2,900,000,000 หุ้น  หรือคิดเป็นร้อยละ  14.50 ของจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 
4,350,000,000.00 บาท 

2) Si Suk Alley Limited ที่ บ ริ ห า ร จั ด ก า ร โ ด ย  Argyle Street Management Limited จ า น ว น 
2,805,480,334 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 14.03 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 4,208,220,501.00 บาท 

ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย Si Suk Alley Limited ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของ
บริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่
ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อ
หลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) จะด าเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ  Si Suk Alley 
Limited เพื่อให้ Si Suk Alley Limited ถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจาก
หลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวัน
ประชุมผู้ถือหุ้น โดยให้สัดส่วนการถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจาก
หลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นภายหลังการท าธุรกรรมเสร็จส้ิน 

3) Opus-Chartered Issuances S.A. ซึ่ งมีผู้ ให้ค าแนะน า เกี่ ยวกับการลงทุน  (Basket Advisor) คือ 
Chartered Investment Managers Pte. Ltd. จ านวน 2,200,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 11.00 
ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดยมูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่ม
ทุนเท่ากับ 3,300,000,000.00 บาท 
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4) THAI IR Ltd. ซึ่งเป็นนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special-purpose Vehicle: SPV) เพื่อการลงทุนของกองทุน 
Asean Bounty ที่บริหารจัดการโดย Finansia Investment Management จ านวน 900,000,000 หุ้น 
หรือคิดเป็นร้อยละ 4.50 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน โดย
มูลค่าเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเท่ากับ 1,350,000,000.00 บาท 

ทั้งนี้ เพื่อให้การถือหุ้นโดย THAI IR Ltd. ไม่ขัดต่อข้อจ ากัดสัดส่วนการถือหุ้นของต่างด้าวของบริษัทฯ 
บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นให้กับบริษัทหลักทรัพย์ ทรีนิต้ี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่
เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์เบื้องต้น (Initial Purchaser) และบริษัทหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นผู้ซื้อหลักทรัพย์
เบื้องต้น (initial Purchaser) จะด าเนินการขายหรือโอนหุ้นดังกล่าวให้กับ THAI IR Ltd. เพื่อให้ THAI IR 
Ltd. ถือหุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) โดย
บริษัทฯ จะพิจารณาจัดสรรหุ้นดังกล่าวภายในระยะเวลาก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น โดยให้สัดส่วนการถือ
หุ้นในรูปแบบของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR) มีสัดส่วนไม่เกิน 
ร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นภายหลังการท าธุรกรรมเสร็จส้ิน 

ซึ่งเป็นการออกและเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัดในกรณีที่มีนัยส าคัญ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออก
ใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 28/2565”) เนื่องจากธุรกรรมการขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control 
Dilution) คิดเป็นสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 และเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนด
ราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย ในราคาเสนอ
ขายหุ้นละ 1.50 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งส้ินไม่เกิน 13,208,220,501.00 บาท โดยราคาเสนอขายดังกล่าว คิด
เป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่ร้อยละ 4.63 ซึ่งเป็นส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 จากราคาตลาด โดยราคาเสนอ
ขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกันระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทฯ ทั้งนี้ การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) อยู่ภายใต้เงื่อนไขของการบรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับเงื่อนไขของการ
จองซ้ือหุ้นเพิ่มทุน (เช่น เงื่อนไขการช าระค่าจองซื้อ) ระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ รวมถึงผลของ
การศึกษาสถานะของกิจการของบริษัทฯ เป็นที่พึงพอใจของผู้ลงทุนแต่ละราย และได้มีการเข้าท าและ        
ลงนามในสัญญาจองซื้อหุ้นระหว่างผู้ลงทุนแต่ละรายและบริษัทฯ นอกเหนือจากนั้น ราคาเสนอขายเพิ่มทุน
ดังกล่าวใกล้เคียงกับราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้
เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในคร้ังนี้ ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาทต่อหุ้น 

ดังนั้น ราคาเสนอขายจึงมิใช่การเสนอขายหุ้นในราคาต่าตามหลักเกณฑ์ของ ประกาศ ทจ. 28/2565 โดย 
“ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) คือระหว่างวันที่ 19 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.57 บาท 
ต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com)  

นอกจากนี้ การเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดข้างต้น ไมเ่ป็นการท ารายการ
ที่ท ากับบุคคลที่ เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่                     
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท       
จดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเกี่ยว
โยงกัน”)  

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 2 

http://www.setsmart.com/


101 
 

1.2 จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพื่อรองรับ
การใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Rights Offering) โดยไม่คิดมูลค่า ในอัตราการจัดสรร 10 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ 
VGI-W4 โดยใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 มีอัตราการใช้สิทธิอยู่ที่ใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้น
สามัญได้ 1 หุ้น ในราคาการใช้สิทธิ 1.50 บาทต่อหุ้น โดยรายละเอียดและสรุปสาระส าคัญของใบส าคัญแสดง
สิทธิ VGI-W4 ปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4)  

ในการนี้ บริษัทฯ ก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ  VGI-W4 
(Record Date) ในวันที่  16 สิงหาคม 2567 รวมทั้ งมอบหมายให้คณะกรรมการบริ ษัท และ/หรือ
คณะกรรมการบริหารมีอ านาจในการพิจารณาแก้ไข ยกเลิกหรือก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิ
ได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Record Date) ตามความเหมาะสมโดย
พิจารณาประโยชน์และผลกระทบที่มีต่อบริษัทฯ เป็นส าคัญ ทั้งนี้ การจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ยัง
มีความไม่แน่นอน เนื่องจากจะต้องผ่านการพิจารณาอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นต่อไป 

อนึ่ง การออกและเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และการ
ออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) ตามรายละเอียดในข้อ 1.1 และข้อ 1.2 ข้างต้น ยังไม่มีความชัดเจนว่าจะเข้าเงื่อนไขการปรับสิทธิ
ตามข้อ 1.5.2 และ/หรือ 1.5.3 ของข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิและผู้ถือ
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 3 (VGI-W3) เนื่องจาก
ต้องพิจารณาราคาตลาดของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในวันแรกของการเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ส าหรับ
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด หรือวันแรกที่ผู้ซื้อหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการจองซื้อหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ใด ๆ 
ที่ให้สิทธิแปลงสภาพเปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญ หรือให้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญ (แล้วแต่กรณี) ซึ่งจะเกิดข้ึนใน
อนาคต อย่างไรก็ดี หากเข้าเงื่อนไขการปรับสิทธิ บริษัทฯ อาจพิจารณาเพิ่มทุนและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ เพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าวเพิ่มเติมตามความเหมาะสมต่อไป 

2. นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร หรือบุคคลที่
คณะกรรมการบริษัท หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมายมีอ านาจพิจารณาและด าเนินการในเรื่องต่าง ๆ ที่จ าเป็น 
เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อเนื่องกับการเพิ่มทุน และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง
เรื่องดังต่อไปนี้ 

(1)  ก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และใบส าคัญแสดงสิทธิ 
ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในคราวเดียวทั้งจ านวนหรือเป็นคร้ัง ๆ ระยะเวลา
การเสนอขาย การจองซื้อ การช าระเงินค่าหุ้น ตลอดจนก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นใดที่เกี่ยวข้องกับ
การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ทั้งนี้ การมอบหมายดังกล่าวไม่รวมถึงการ
แก้ไข/เปลี่ยนแปลงราคาเสนอขาย 

(2) เจรจา ตกลง เข้าท า ลงนามและแก้ไขเอกสารและสัญญาต่างๆ ที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง และ/หรือต่อเนื่องกับการ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน และใบส าคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ ตลอดจน
พิจารณาแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย ผู้ให้บริการอื่นใดในการด าเนินการต่าง  ๆ ที่
เกี่ยวข้องกับการเพิ่มทุน และวิธีการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 

(3) ลงนามในแบบค าขออนุญาต ค าขอผ่อนผัน หนังสือบอกกล่าว ตลอดจนตราสาร หรือเอกสารใด  ๆ ที่
เกี่ยวข้องกับ การเพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิ 
VGI-W4 ซึ่งรวมถึง การรับรองเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง การติดต่อ การย่ืน และ/หรือ การรับเอกสาร ต่อ
เจ้าหน้าที่หรือตัวแทนของหน่วยงานใด  ๆ  ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนการน าหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  และ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

(4) แก้ไขเพิ่มเติมวิธีการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 รวมทั้งเอกสาร
ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าว 
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(5) ด าเนินการอื่นใดที่จ าเป็น เกี่ยวข้อง และ/หรือ ต่อเนื่องกับ การเพิ่มทุนของบริษัทฯ และการจัดสรรหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ และใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย และ/หรือ ระเบียบที่
เกี่ยวข้องต่อไป 

 การด าเนินการของบริษัทฯ กรณีที่มีเศษของหุ้น  

การจัดสรรหุ้นสามัญให้แก่บุคคลในวงจ ากัด จะไม่มีเศษหุ้น 

ในการค านวณสิทธิของผู้ถือหุ้นแต่ละรายที่จะได้รับการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ  VGI-W4 หากเกิดเศษจากการ
ค านวณตามอัตราการจัดสรรแล้ว ให้ปัดเศษนั้นทิ้ง 

2.2 แบบมอบอ านาจทั่วไป 

-ไม่มี- 

3. การก าหนดวันประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติการเพ่ิมทุนและการจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ในวันที่ 15 ตุลาคม 2567 เวลา 14.00  น. ณ ห้องสุรศักด์ิบอลรูม ช้ัน 11 
โรงแรมอีสติน แกรนด์สาทร กรุงเทพฯ เลขที่ 33/1 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10400 โดย
ก าหนดวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 (Record Date) ในวันที่ 16 
สิงหาคม 2567 

4. การขออนุญาตเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนต่อหน่วยงานราชการท่ีเกี่ยวข้อง และเงื่อนไขการขออนุญาต  

4.1 เมื่อมีการเรียกช าระทุน บริษัทฯ จะด าเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนช าระแล้วต่อกรมพัฒนาธุรกิจ
การค้า กระทรวงพาณิชย์ (“กรมพัฒนาธุรกิจการค้าฯ”) ภายใน 14 วัน นับแต่วันที่ได้รับช าระเงินค่าหุ้น
สามัญเพิ่มทุน 

4.2 บริษัทฯ จะด าเนินการขออนุญาตต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้รับหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียน 

5. วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุน และการใช้เงินทุนในส่วนท่ีเพ่ิม 

โปรดพิจารณา ข้อ 3. วัตถุประสงค์ของการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด และแผนการใช้เงินทุนในส่วนที่เพิ่มของ 
สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement)  

โปรดพิจารณาข้อ 2. วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน แผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการของ
สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 
คร้ังที่ 4 (VGI-W4)  

6. ประโยชน์ทีบ่รษัิทฯ จะพึงได้รบัจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

การที่บริษัทฯ ได้รับเงินทุนเพิ่มเติมจากการออกและเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  
และจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จะช่วยให้บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนที่มั่นคงและมีสภาพคล่องทาง
การเงินมากย่ิงข้ึน ท าให้บริษัทฯ มีความพร้อมและความยืดหยุ่นด้านการเงินส าหรับด าเนินการตามแผนการลงทุนของ
บริษัทฯ ในอนาคตได้อย่างทันกาล และเสริมสร้างโอกาสในการสร้างรายได้และก าไรให้แก่บริษัทฯ  ซึ่งจะส่งผลให้
บริษัทฯ สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่ผู้ถือหุ้นในระยะยาว อีกทั้งการเพิ่มทุนดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายจากการ     



103 
 

ระดมทุน  (Cost of Funding) ที่ต่าเมื่อเปรียบเทียบกับการหาแหล่งเงินทุนโดยการกู้ยืมจากสถาบันการเงิน และยัง
เป็นการรักษาระดับอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt-to-Equity Ratio) ของบริษัทฯ ให้อยู่ในระดับที่ต่าอีกด้วย  

นอกจากนี้ เนื่องจากสัญญาการให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของบริษัทฯ ซ่ึงเป็นรายได้หลักจะส้ินสุดลงใน
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2572 และยังไม่มีความชัดเจนในเรื่องการต่อสัญญาให้สิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่โฆษณาของ
บริษัทฯ ดังกล่าว การที่บริษัทฯ ได้รับเงินทุนเพิ่มเติมจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเข้าลงทุนในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมที่
เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงให้แก่บริษัทฯ และลดความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะไม่สามารถต่ออายุสิทธิ
ในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าออกไปได้ โดยหากนอกเหนือจากการลงทุนใน Virtual Bank แล้วนั้น 
บริษัทฯ มีความต้ังใจจะต่อยอดและพัฒนาธุรกิจเดิม เช่น การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (CAPEX) ของบริษัทฯ ภายใต้
ธุรกิจส่ือโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) รวมถึงการลงทุนและขยายธุรกิจปกติของบริษัทย่อย 
โดยเฉพาะธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) ที่ก าลังอยู่ในช่วงของการขยายธุรกิจด้วยเช่นกัน โปรดพิจารณา
เพิ่มเติมใน ข้อ 6.1. เหตุผล ความจ าเป็น ของการออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดของ
สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) และข้อ 4.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพิ่มทุนเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธิ VGI-W4 ของสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท      
วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) 

7. ประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะพึงได้รบัจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

7.1 นโยบายเงินปันผล 

บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิหลังจากหักภาษี
เงินได้นิติบุคคลของแต่ละปี และส ารองตามกฎหมาย โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจากผลการด าเนินงาน ฐานะ
การเงิน สภาพคล่อง แผนการลงทุน ความจ าเป็นในการใช้เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงาน การขยาย
ธุรกิจ และปัจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องในการบริหารงานของบริษัทฯ ตามที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ          
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เห็นสมควร แต่ทั้งนี้ จะต้องไม่มีขาดทุนสะสมในส่วนของผู้ถือหุ้น  

7.2 ผู้จองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะมีสิทธิได้รับเงินปันผลตาม
สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ เมื่อได้รับการจดทะเบียนเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้ว  

7.3 ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 จะมีสิทธิได้รับเงินปันผลจากการด าเนินงานเร่ิมต้ังแต่เมื่อผู้ถือใบส าคัญ
แสดงสิทธิได้ใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 และได้รับการจดทะเบียนเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้ว 

7.4 อื่น ๆ 

 -ไม่มี- 

8. รายละเอียดอื่นใดท่ีจ าเป็นส าหรบัผู้ถือหุ้นเพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะก่อให้เกิดผลกระทบต่อ   
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  โดยมีรายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  

ในการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 ที่จะออกให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Rights Offering) ของบริษัทฯ จะก่อให้เกิดผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดปรากฏตาม
สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 
คร้ังที่ 4 (VGI-W4)  
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9. ตารางระยะเวลาการด าเนินการในกรณีท่ีคณะกรรมการบรษัิทมมีติให้เพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ล าดับ การด าเนินการ วัน / เดือน / ปี 

1.  การประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 5/2567 วันที่ 1 สิงหาคม 2567 

2.  การก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 (Record Date) 

วันที่ 16 สิงหาคม 2567 

3.  การก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับการจัดสรรใบส าคัญ
แสดงสิทธิ VGI-W4 

วันที่ 16 สิงหาคม 2567 

4.  การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 วันที่ 15 ตุลาคม 2567 

5.  การจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้าฯ ภายใน 14 วัน นับแต่วันที่ที่ประชุม  
ผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติ 

6.  บริษัทฯ เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายต่อ
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ให้แก่ผู้ลงทุน 

ภายในเดือน พฤศจิกายน 2567 

7.  การจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนช าระแล้วกับกรมพัฒนาธุรกิจ
การค้าฯ 

ภายใน 14 วัน  

นับแต่วันที่ได้รับช าระเงินค่าหุ้น 

8.  วันออกใบส าคัญแสดงสิทธิ VGI-W4 และจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้น
ที่ได้รับสิทธิ 

วันที่จะก าหนดโดยคณะกรรมการ
บริษัท หรือคณะกรรมการบริหาร 
หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัท 

หรือคณะกรรมการบริหารมอบหมาย 

10. ค ารบัรองของคณะกรรมการบรษัิทเกี่ยวกับการเพ่ิมทุน 

คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่า คณะกรรมการบริษัทได้ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวังรักษา
ผลประโยชน์ของบริษัทฯ  ในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุน ในกรณีที่กรรมการไม่ปฏิบัติหน้าที่ดังกล่าว เป็นเหตุให้บริษัทฯ 
ได้รับความเสียหาย ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 85 แห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และหากการไม่ปฏิบัติหน้าที่นั้น เป็นเหตุให้
กรรมการหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จาก
กรรมการนั้นแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (ตามที่มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) 

บริษัทฯ ขอรับรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 6 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

ข้อมูลของผู้ได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 
และนิยามกรรมการอิสระของบรษัิทฯ 
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ข้อมูลของผู้ท่ีได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 

 

 

 

ชื่อ-นามสกุล : นางสาวรัตนาภรณ์ สีวลีพันธ์ 

อายุ : 53 ป ี

สัญชาติ : ไทย 

ประเภทกรรมการท่ีเสนอแต่งต้ัง : กรรมการอิสระ 

ต าแหน่งปัจจุบนัในบรษัิทฯ : ไม่ม ี

คุณวุฒกิารศกึษา / หลักสูตรการ
ฝึกอบรม 

: • ปริญญาโท บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต (MBA) มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

 • ปริญญาตรี วิทยาศาสตรบัณฑิต (วท.บ.) จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

 • Capital Market Academy (CMA32) 

 • Corporate Finance Fundamentals, Corporate Finance Institute 

  • Looking Glass Leadership (Crontonville), General Electric 

การถือหุ้นในบรษัิทฯ  
(รวมคู่สมรสและ 
บุตรท่ียังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: ไม่ม ี

ความสัมพนัธ์ทางครอบครวัระหว่าง
กรรมการและผู้บรหิาร 

: ไม่ม ี

การด ารงต าแหน่งในบรษัิท 

จดทะเบยีนอ่ืนในประเทศไทย 

: ไม่ม ี  

การด ารงต าแหน่งในบรษัิทอ่ืนและ/ 

หรอืหน่วยงานอ่ืน 

: 2562 – ปัจจุบัน ผู้ถือหุน้ บจก. เอ็ม บัส ทรานสปอร์ต 

 2563 – ปัจจุบัน ที่ปรึกษา บมจ. แอตลาส เอ็นเนอยี 

การด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการ/ 
ผู้บรหิารในกิจการอ่ืนท่ีอาจท าให้เกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อ
บรษัิทฯ 

: ไม่ม ี  

ประวัติการท างานย้อนหลัง 5 ป ี : 2563 – 2565 นายกสมาคมแม่บ้านต ารวจ สมาคมแม่บ้านต ารวจ 

  2559 – 2562 ผู้ถือหุน้ บจก. เอส.ที. คอนซัลแตนท์ แอนด์ ดเีวลลอปเม้นท์ 

 

ข้อมูลประกอบการพิจารณาเลือกต้ังกรรมการอิสระ 
ข้อก าหนด คุณสมบัต ิ

ถือหุ้นในบริษัทไม่เกินร้อยละ 0.5 ของจ านวนหุ้นและสัดส่วนของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง ไม่ได้ถือหุน้ในบริษัท 
มีความสัมพันธ์ในลักษณะดังต่อไปนี้กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความขัดแย้งในช่วง 
2 ปีที่ผ่านมา 
- เป็นกรรมการที่มีส่วนร่วมในการบริหารงาน เป็นพนักงาน หรือที่ปรึกษาที่ได้รับเงินเดือนประจ า 
- เป็นผู้ให้บริการทางวิชาชีพ เช่น ผู้สอบบัญชี ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือที่ปรึกษาทางกฎหมาย 
- มีความสัมพันธ์ทางธุรกิจที่มีนัยส าคัญอันอาจมีผลท าให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้อย่างเป็นอิสระ 

 
 

ไม่เป็น 
ไม่เป็น 
ไม่ม ี

มีความสัมพันธ์ทางสายโลหิตหรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมายกับกรรมการ ผู้บริหาร หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
ผู้มีอ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะได้รับการเสนอให้เป็นผู้บริหารหรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทหรือบริษัท
ย่อย 

 
ไม่ม ี
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ข้อมูลของผู้ท่ีได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 

ชื่อ-นามสกุล : นายศุภอรรถ ตปนียากร 

อายุ : 35 ป ี

สัญชาติ : ไทย 

ประเภทกรรมการท่ีเสนอแต่งต้ัง : กรรมการอิสระ 

ต าแหน่งปัจจุบนัในบรษัิทฯ : ไม่ม ี

คุณวุฒกิารศกึษา / หลักสูตรการ
ฝึกอบรม 

: เศรษฐศาสตร์บัณฑิต ภาคภาษาอังกฤษ (B.E.) มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

 Director Accreditation Program (DAP) ปี 2566 

การถือหุ้นในบรษัิทฯ (รวมคู่สมรส
และบุตรท่ียังไม่บรรลุนติิภาวะ) 

: ไม่ม ี

ความสัมพนัธ์ทางครอบครวัระหว่าง
กรรมการและผู้บรหิาร 

: ไม่ม ี

การด ารงต าแหน่งในบรษัิท 

จดทะเบยีนอ่ืนในประเทศไทย 

: ไม่ม ี  

   

การด ารงต าแหน่งในบรษัิทอ่ืนและ/ 

หรอืหน่วยงานอ่ืน 

: 2566 - ปัจจุบัน ประธานกรรมการบจก. ไพร์ม เมอริเดียน บีช เฮาส ์

 2566 – ปัจจุบัน 

2566 – ปัจจุบัน 

2563 – ปัจจุบัน 

2562 – ปัจจุบัน 

2562 - ปัจจุบัน 

กรรมการการลงทุน บจก. บริหารสินทรัพย์ ไพร์มโซน  

กรรมการ บจก. มิวส์ อินโนเวชั่น  

ประธานกรรมการ บจก. ไพร์ม เมอริเดยีน ยอชท์ คลับ 

กรรมการ BNG Special Situations Fund 

กรรมการผู้จัดการ บจก. ไพร์มโซน แคปปิตอล พาร์ทเนอร์ส  

การด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการ/ 
ผู้บรหิารในกิจการอ่ืนท่ีอาจท าให้เกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อ
บรษัิทฯ 

: ไม่ม ี  

ประวัติการท างานย้อนหลัง 5 ป ี : 2559 - 2563 กรรมการบริหาร บมจ. เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

ข้อมูลประกอบการพิจารณาเลือกต้ังกรรมการอิสระ 
ข้อก าหนด คุณสมบัต ิ

ถือหุ้นในบริษัทไม่เกินร้อยละ 0.5 ของจ านวนหุ้นและสัดส่วนของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง ไม่ได้ถือหุน้ในบริษัท 
มีความสัมพันธ์ในลักษณะดังต่อไปนี้กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความขัดแย้งในช่วง 
2 ปีที่ผ่านมา 
- เป็นกรรมการที่มีส่วนร่วมในการบริหารงาน เป็นพนักงาน หรือที่ปรึกษาที่ได้รับเงินเดือนประจ า 
- เป็นผู้ให้บริการทางวิชาชีพ เช่น ผู้สอบบัญชี ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือที่ปรึกษาทางกฎหมาย 
- มีความสัมพันธ์ทางธุรกิจที่มีนัยส าคัญอันอาจมีผลท าให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้อย่างเป็นอิสระ 

 
 

ไม่เป็น 
ไม่เป็น 
ไม่ม ี

มีความสัมพันธ์ทางสายโลหิตหรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมายกับกรรมการ ผู้บริหาร หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
ผู้มีอ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะได้รับการเสนอให้เป็นผู้บริหารหรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทหรือบริษัท
ย่อย 

 
ไม่ม ี

https://www.google.com/search?sca_esv=ac57164e41e9010e&q=%E0%B8%9A%E0%B8%88%E0%B8%81.+%E0%B9%84%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B8%A1%E0%B9%82%E0%B8%8B%E0%B8%99+%E0%B9%81%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%AA%E0%B9%87%E0%B8%97+%E0%B9%81%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%88%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B9%8C&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwiAvP2b286HAxVxXGwGHbzdAGEQkeECKAB6BAgHEAE
https://www.google.com/search?sca_esv=ac57164e41e9010e&q=%E0%B8%9A%E0%B8%A1%E0%B8%88.+%E0%B9%80%E0%B8%AD%E0%B9%80%E0%B8%9E%E0%B9%87%E0%B8%81%E0%B8%8B%E0%B9%8C+%E0%B8%94%E0%B8%B5%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%A5%E0%B8%A5%E0%B8%AD%E0%B8%9B%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B9%8C&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjD7s-K286HAxVNaGwGHblOAr0QkeECKAB6BAgREAE
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ข้อมูลของผู้ท่ีได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 

 

  

ชื่อ-นามสกุล : นางสาวเยาวโรจน์ กลิ่นบุญ  

อายุ : 51 ป ี

สัญชาติ : ไทย 

ประเภทกรรมการท่ีเสนอแต่งต้ัง : กรรมการ 

ต าแหน่งปัจจุบนัในบรษัิทฯ : ไม่ม ี

คุณวุฒกิารศกึษา / หลักสูตรการ
ฝึกอบรม 

: • ปริญญาโท สาขากฎหมาย มหาวิทยาลัย อีสต์แองเกลีย ประเทศอังกฤษ 

 • ปริญญาโท สาขากฎหมาย จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

  • ปริญญาตรี สาขากฎหมาย จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
• หลักสูตร Director Certification Program (DCP) ปี 2562 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย 
• หลักสูตร Director Accreditation Program (DAP) ปี 2561 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย 

การถือหุ้นในบรษัิทฯ  
(รวมคู่สมรสและ 
บุตรท่ียังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: ไม่ม ี

ความสัมพนัธ์ทางครอบครวัระหว่าง
กรรมการและผู้บรหิาร 

: ไม่ม ี

การด ารงต าแหน่งในบรษัิท : 2566 – ปัจจุบัน รองประธานกรรมการ บมจ. เมตะ คอร์ปอเรชั่น  

จดทะเบยีนอ่ืนในประเทศไทย  2563 – ปัจจุบัน กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ บมจ. เมตะ คอร์ปอเรชัน่ 

  2561 – ปัจจุบัน กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและก าหนด
ค่าตอบแทน บมจ. แอดเทค ฮับ  

การด ารงต าแหน่งในบรษัิทอ่ืนและ/ : 2567 – ปัจจุบัน ทนายความหุ้นส่วนผู้จัดการ บจก. ที่ปรึกษากฎหมาย ไวส์ อิควิตี้ 

หรอืหน่วยงานอ่ืน  2563 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. กรีนเอิร์ธพาวเวอร์ (ไทยแลนด์) 

  2560 – ปัจจุบัน วิทยากร สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

  2558 – ปัจจุบัน วิทยากรพิเศษด้านบรรษัทภิบาลและกฎหมายที่เกี่ยวข้อง สมาคมบริษัทจดทะเบียน
ไทย 

การด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการ/ 
ผู้บรหิารในกิจการอ่ืนท่ีอาจท าให้เกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อ
บรษัิทฯ 

: ไม่ม ี  

ประวัติการท างานย้อนหลัง 5 ป ี : 2563 – 2564 กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ บมจ. แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชั่น 

  2562 – 2565 ประธานกรรมการ /กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ บมจ. วาว แฟคเตอร์ 

  2560 – 2565 กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ บมจ. เอส แอล เอ็ม คอร์ปอเรชัน่ 

  2562 – 2565 ทนายความหุ้นส่วน บจก. ฮนัตนั แอนดรูวส์ เคิร์ท (ไทยแลนด์)  

  2566 – 2567 ทนายความหุ้นส่วน บจก. ตลิลกิีแอนดก์ิบบินส์ อินเตอร์เนชั่นแนล 
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ข้อมูลของผู้ท่ีได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 

 

 

ชื่อ-นามสกุล : ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบัติ  

อายุ : 45 ป ี

สัญชาติ : ไทย 

ประเภทกรรมการท่ีเสนอแต่งต้ัง : กรรมการ 

ต าแหน่งปัจจุบนัในบรษัิทฯ : ไม่ม ี

คุณวุฒกิารศกึษา / หลักสูตรการ
ฝึกอบรม 

: • Ph.D. in International Business, Southern New Hampshire University, USA 

 • MSc in Computer Science (2005) and MBA in Finance (2004), Rivier University, USA 

  • ปริญญาตรี สาขาวิศวกรรมเคร่ืองกล จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

  • หลักสูตร IT Governance and Cyber Resilience Program (ITG) ปี 2564 โดยสมาคมส่งเสริม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย 

  • หลักสูตร Director Certificate Program (DCP) ปี 2562 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย 

  • หลักสูตร Director Accreditation Program (DAP) ปี 2560 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย 

การถือหุ้นในบรษัิทฯ  
(รวมคู่สมรสและ 
บุตรท่ียังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: ไม่ม ี

ความสัมพนัธ์ทางครอบครวัระหว่าง
กรรมการและผู้บรหิาร 

: ไม่ม ี

การด ารงต าแหน่งในบรษัิท 

จดทะเบยีนอ่ืนในประเทศไทย 

: 2566 – ปัจจุบัน กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ บมจ. ซาเล็คต้า 

 

การด ารงต าแหน่งในบรษัิทอ่ืนและ/ 

หรอืหน่วยงานอ่ืน 

: 2567 – ปัจจุบัน ผู้ก่อตั้งและกรรมการ บจก. เอเวอร์เจน เทคโนโลย ี

 2566 – ปัจจุบัน กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 

 2563 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. บียอนด์ โบรคเกอร์ 

  2560 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. ไวเซร่า 

การด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการ/ 
ผู้บรหิารในกิจการอ่ืนท่ีอาจท าให้
เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์
ต่อบรษัิทฯ 

: ไม่ม ี  

ประวัติการท างานย้อนหลัง 5 ป ี : 2566 – ปัจจุบัน กรรมการอิสระ บมจ. ซาเล็คต้า 

  2566 – ปัจจุบัน กรรมการอิสระ บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 

  2560 – 2564 กรรมการอิสระ บจก. สกาย ไอซีที 

  2567 – ปัจจุบัน ผู้ก่อตั้งและผู้อ านวยการ บจก. เอเวอร์เจน เทคโนโลย ี

  2563 – ปัจจุบัน ผู้อ านวยการ บจก. บียอนด์ โบรคเกอร์ 

  2563 – ปัจจุบัน ผู้อ านวยการ บจก. ไวเซร่า 
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ข้อมูลของผู้ท่ีได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 

ชื่อ-นามสกุล : นายแล็พ ซน เนลสนั เหลียง 

อายุ : 49 ป ี

สัญชาติ : จีน 

ประเภทกรรมการท่ีเสนอแต่งต้ัง : กรรมการ 

ต าแหน่งปัจจุบนัในบรษัิทฯ : กรรมการบริหารความเสี่ยง / กรรมการบริหาร /  

กรรมการผู้อ านวยการใหญ ่

คุณวุฒกิารศกึษา / หลักสูตรการ
ฝึกอบรม 

: • ป ริญญาโทบ ริห าร ธุ รกิ จ  (Executive) สถา บัน บัณ ฑิตบ ริห าร ธุ รกิ จศ ศินท ร์                               
แห่งจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

 • คณิตศาสตรบัณฑิต University of Waterloo ประเทศแคนาดา 

การถือหุ้นในบรษัิทฯ  
(รวมคู่สมรสและ 
บุตรท่ียังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: ไม่ม ี

ความสัมพนัธ์ทางครอบครวัระหว่าง
กรรมการและผู้บรหิาร 

: ไม่ม ี

การด ารงต าแหน่งในบรษัิท 
จดทะเบยีนอ่ืนในประเทศไทย 

: 2563 – ปัจจุบัน ผู้อ านวยการใหญส่ายธุรกิจ MIX  บมจ. บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์

การด ารงต าแหน่งในบรษัิทอ่ืน 
และ/หรอืหน่วยงานอ่ืน 

: 2565 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิท แคร์ เลนดิ้ง 

 2564 – ปัจจุบัน รองประธานคณะกรรมการ มูลนิธิทีน เวิร์ค 

 2564 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แฟนสลิ้งค์ คอมมูนิเคชัน่ 

 2564 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิท แคช 

  2564 – ปัจจุบัน กรรมการบริหาร บจก. บีเอสเอส โฮลดิง้ส์ 

  2564 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. เดโม เพาเวอร์ (ประเทศไทย) 

  2562 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. วี-คลิ๊ก เทคโนโลยี 

  2560 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. อาร์บี เซอร์วิสเซส 

  2560 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม 

  2558 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. บีเอสเอส โฮลดิ้งส ์

  2558 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิท แคร์ 

  2558 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิท แคร์ โบรคเกอร์ 

  2558 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. เอเอสเค ไดเร็ค กรุ๊ป 

  2558 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิทเพย์ ซิสเทม 

  2558 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. เอทีเอส แรบบิท นิติบุคคล 

  2557 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. บางกอก เพย์เมนต์ โซลูชันส ์

  2553 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิท รีวอร์ดส 

  2552 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม 
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การด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการ/ 
ผู้บรหิารในกิจการอ่ืนท่ีอาจท าให้เกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อ
บรษัิทฯ 

: ไม่ม ี

ประวัติการท างานย้อนหลัง 5 ป ี : 2562 – 2563 กรรมการ บมจ. แพลน บี มีเดีย 

  2562 – 2563 กรรมการ บจก. วีจีไอ เอนี่มายด์ เทคโนโลยี 

  2559 – 2564 กรรมการ บจก. บีเอสเอส โฮลดิ้งส ์

  2559 – 2566 กรรมการ บจก. แรบบิท-ไลน์ เพย์ 
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ข้อมูลของผู้ท่ีได้รบัการเสนอชื่อเพ่ือเลือกต้ังเป็นกรรมการ 

   

ชื่อ-นามสกุล : นางจิตเกษม หมู่ม่ิง 

อายุ : 49 ป ี

สัญชาติ : ไทย 

ประเภทกรรมการท่ีเสนอแต่งต้ัง : กรรมการ 

ต าแหน่งปัจจุบนัในบรษัิทฯ : กรรมการบริหารความเสี่ยง /กรรมการบริหาร /  

ผู้อ านวยการใหญส่ายการเงิน 

คุณวุฒกิารศกึษา / หลักสูตรการ
ฝึกอบรม 

: • ปริญญาโทบริหารธุรกิจ (MBA), University of North Carolina at Chpel Hill 
สหรัฐอเมริกา 

• ปริญญาตรี สาขาการเงินและการธนาคาร คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์
มหาวิทยาลัย 

• หลกัสูตรประกาศนียบัตร Director Certification Program (DCP) ปี 2557  โดยสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

• หลกัสูตรประกาศนียบัตร Company Secretary Program (CSP) ปี 2555  โดยสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

การถือหุ้นในบรษัิทฯ  
(รวมคู่สมรสและ 
บุตรท่ียังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: ไม่ม ี

ความสัมพนัธ์ทางครอบครวัระหว่าง
กรรมการและผู้บรหิาร 

: ไม่ม ี

การด ารงต าแหน่งในบรษัิท 
จดทะเบยีนอ่ืนในประเทศไทย 

: 2565 – ปัจจุบัน กรรมการ  บมจ. ซุปเปอร์ เทอร์เทิล 

 2564 – ปัจจุบัน กรรมการ บมจ.  เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์

 2563 – ปัจจุบัน กรรมการบริหารความเสี่ยง บมจ. บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์

การด ารงต าแหน่งในบรษัิทอ่ืน 
และ/หรอืหน่วยงานอ่ืน 

: 2565 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. บีเอสเอส โฮลดิ้งส ์

 2564 – ปัจจุบัน กรรมการ บจก. แรบบิท แคช 

การด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการ/ 
ผู้บรหิารในกิจการอ่ืนท่ีอาจท าให้เกิด
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อ
บรษัิทฯ 

: ไม่ม ี

ประวัติการท างานย้อนหลัง 5 ป ี : 2559 – ปัจจุบัน กรรมการบริหาร ผู้อ านวยการใหญ่สายการเงิน บมจ. วีจีไอ 

  2559 – 2559 รองกรรมการผู้จัดการสายการเงินและการบัญชี บมจ. โออิชิ กรุ๊ป 

  2556 – 2559 เลขานกุารบริษัท บมจ. โออิชิ กรุ๊ป 

  2556 – 2559 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการสายการเงินและการบัญชี บมจ. โออิชิ กรุ๊ป 
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นิยามกรรมการอิสระ 

บุคคลที่จะด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระของบริษัทฯ ต้องมีคุณสมบัติตามนิยามกรรมการอิสระของบริษัทฯ ซึ่งมี
เกณฑ์ที่เข้มกว่าข้อก าหนดของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ดังต่อไปนี้ 

1. ถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 0.5 ของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย 
บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ ทั้งนี้ ให้นับรวมการถือหุ้นของผู้ที่เกี่ยวข้องของกรรมการ
อิสระรายนั้น ๆ ด้วย 

2. ไม่เป็นหรือเคยเป็นกรรมการที่มีส่วนร่วมบริหารงาน ลูกจ้าง พนักงาน ที่ปรึกษาที่ได้เงินเดือนประจ า หรือผู้
มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทย่อยล าดับเดียวกัน ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจ
ควบคุมของบริษัทฯ เว้นแต่จะพ้นจากการมีลักษณะดังกล่าวมาแล้วไม่น้อยกว่า 2 ปี 

3. ไม่เป็นบุคคลที่มีความสัมพันธ์ทางสายโลหิต หรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมายในลักษณะที่เป็น บิดา
มารดา คู่สมรส พี่น้องและบุตร รวมทั้งคู่สมรสของบุตรของผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะ
ได้รับการเสนอให้เป็นผู้บริหารหรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย 

4. ไม่มีหรือเคยมีความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือ 
ผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ ในลักษณะที่อาจเป็นการขัดขวางการใช้วิจารณญาณอย่างอิสระของตน รวมทั้งไม่เป็นหรือ
เคยเป็นผู้ถือหุ้นที่มีนัย หรือผู้มีอ านาจควบคุมของผู้ที่มีความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับบริษัทฯ  บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัท
ร่วม ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ เว้นแต่จะพ้นจากการมีลักษณะดังกล่าวมาแล้วไม่น้อยกว่า 2 ปี 

5. ไม่เป็นหรือเคยเป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มี
อ านาจควบคุมของบริษัทฯ และไม่เป็นผู้ถือหุ้นที่มีนัย ผู้มีอ านาจควบคุม หรือหุ้นส่วนของส านักงานสอบบัญชี ซึ่งมีผู้สอบ
บัญชีของบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ สังกัดอยู่ เว้นแต่
จะพ้นจากการมีลักษณะดังกล่าวมาแล้วไม่น้อยกว่า 2 ปี 

6. ไม่เป็นหรือเคยเป็นผู้ให้บริการทางวิชาชีพใด ๆ ซึ่งรวมถึงการให้บริการเป็นที่ปรึกษากฎหมาย หรือที่
ปรึกษาทางการเงินซึ่งได้รับค่าบริการเกินกว่าสองล้านบาทต่อปีจากบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม  ผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ หรือ ผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ และไม่เป็นผู้ถือหุ้นที่มีนัย ผู้มีอ านาจควบคุม หรือหุ้นส่วนของผู้ให้บริการ
ทางวิชาชีพนั้นด้วย เว้นแต่จะพ้นจากการมีลักษณะดังกล่าวมาแล้วไม่น้อยกว่า 2 ปี 

7. ไม่เป็นกรรมการที่ได้รับการแต่งต้ังข้ึนเพื่อเป็นตัวแทนของกรรมการของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้
ถือหุ้นซึ่งเป็นผู้ที่เกี่ยวข้องกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

8. ไม่ประกอบกิจการที่มีสภาพอย่างเดียวกันและเป็นการแข่งขันที่มีนัยกับกิจการของบริษัทฯ หรือบริษัท
ย่อย หรือไม่เป็นหุ้นส่วนที่มีนัยในห้างหุ้นส่วน หรือเป็นกรรมการที่มีส่วนร่วมบริหารงาน ลูกจ้าง พนักงาน  ที่ปรึกษาที่รับ
เงินเดือนประจ า หรือถือหุ้นเกินร้อยละหนึ่งของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทอื่น ซึ่งประกอบกิจการที่มี
สภาพอย่างเดียวกันและเป็นการแข่งขันที่มีนัยกับกิจการของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย 

9. ไม่มีลักษณะอื่นใดที่ท าให้ไม่สามารถให้ความเห็นอย่างเป็นอิสระเกี่ยวกับการด าเนินงานของบริษัทฯ 

ทั้งนี้  ภายหลังจากที่ได้รับแต่งต้ังให้เป็นกรรมการอิสระแล้ว กรรมการอิสระอาจได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัทให้ตัดสินใจในการด าเนินกิจการของบริษัทฯ บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทย่อยล าดับ
เดียวกัน ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุมของบริษัทฯ โดยมีการตัดสินใจในรูปแบบขององค์คณะ (Collective 
Decision) ได ้
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 7 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

สารสนเทศเกีย่วกับรายการทีเ่กีย่วโยงกันของบรษัิทฯ 
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สารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบรษัิท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังที่ 5/2567 ซึ่งประชุมเมื่อ
วันที่ 1 สิงหาคม 2567 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ จ าหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด 
(มหาชน) (“ROCTEC”) จ านวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 คิดเป็นร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ช าระ
แล้วทั้งหมดของ ROCTEC ให้แก่บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) (“BTS”) ในราคาหุ้นละ 1.00 บาท คิด
เป็นมูลค่ารวมทั้งส้ิน 2,196,934,494 บาท จากการที่  BTS จะท าค าเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของ ROCTEC โดยความ
สมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) (เรียกว่า “ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น”) และบริษัทฯ 
จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติก่อนเข้าท ารายการ 

โดยธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นดังกล่าว เป็นส่วนหนึ่งของการปรับโครงสร้างภายในกลุ่มบริษัทของผู้ถือหุ้น
ใหญ่ซึ่งเป็นการจัดรูปแบบธุรกิจให้ชัดเจนย่ิงข้ึน เพื่อเสริมสร้างความแข็งแกร่งภายในกลุ่มบริษัทฯ โดยขายธุรกิจที่มี
ความเกี่ยวข้องน้อยกับแนวทางการเจริญเติบโตของบริษัทฯ และท าให้บริษัทฯ สามารถมุ่งเน้นธุรกิจที่ส่งเสริมการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อไปในเชิงกลยุทธ์ โดยลดสัดส่วนการถือหุ้นในธุรกิจที่ไม่มีความเกี่ยวโยงลง ทั้งนี้ ROCTEC 
จะมุ่งเน้นการท าธุรกิจบริการไอซีที (ICT Solutions) เน้นการด าเนินธุรกิจโซลูชันส์งานระบบคมนาคมขนส่ง 
(Transportation Solutions) ซึ่งธุรกิจดังกล่าวไม่สอดคล้องกับแผนการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในขณะที่บริษัทฯจะ
ยังคงมุ่งเน้นไปที่ธุรกิจเดิมของบริษัทฯ กล่าวคือ 1) ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) 
2) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) เช่น ธุรกิจนายหน้าประกันภัย ธุรกิจบริการรับช าระเงิน และ 3) ธุรกิจ
การจัดจ าหน่าย (Distribution) โดยที่บริษัทฯ มีความสนใจที่จะเข้าลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจธนาคาร
พาณิชย์ไร้สาขา (“Virtual Bank”) และการขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ไร้สาขาจากหน่วยงานที่
เกี่ยวข้องด้วย ทั้งนี้ รายละเอียดโครงสร้างกลุ่มบริษัทก่อนและหลังการเข้าท าธุรกรรมสามารถสรุปได้ตามแผนภาพ
ดังนี้ 

โครงสร้างกลุ่มบรษัิทก่อนการเข้าท าธุรกรรม 

 

หมายเหตุ 1/ สัดส่วนการถือหุ้นเม่ือเทียบกับสิทธิออกเสียงท้ังหมดของ RABBIT 
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โครงสร้างกลุ่มบรษัิทหลังการเข้าท าธุรกรรม 

 

หมายเหตุ 1/ อ้างอิงจากมติท่ีประชุมคณะกรรมการของ BTS คร้ังท่ี 6/2567 เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2567 ซึ่งอนุมัติให้ท าธุรกรรม
การได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนโดยการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข 
(Conditional Voluntary Tender Offer) (“VTO”) ท้ังนี้ ธนาคาร กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ซ่ึงเป็นผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิใน 
RABBIT แสดงเจตนาไม่ขายหุ้นบุริมสิทธิใน RABBIT ในการท าค าเสนอซื้อ 

2/ สัดส่วนการถือหุ้นของ BTS ภายหลังการเพิ่มทุนโดยการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดของ
บริษัทฯ 

ทั้งนี้  ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นดังกล่าวเป็นการจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สินของบริษัทฯ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มา
หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 
2547 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์”) โดยมีมูลค่าของรายการ
สูงสุดเท่ากับร้อยละ 7.74 ซ่ึงค านวณตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมล่าสุดของ
บริษัทฯ ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็นงบการเงินที่ผ่านการ
ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 นอกจากนี้ บริษัทฯ มีรายการจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์อื่น ๆ ในช่วงเวลา 6 เดือนที่ผ่านมาคิดเป็นขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 5.20 ทั้งนี้ เมื่อค านวณรวมกับ
ขนาดรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นนี้จะมีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 12.94 ซึ่งมี
ขนาดรายการไม่เกินกว่าร้อยละ 15 บริษัทฯ จึงไม่มีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ 

 อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น เข้าข่ายเป็นการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยง
กัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจากเป็นการเข้าท ารายการกับ 
BTS ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 61.13 ของหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ณ วันที่ 9 
กรกฎาคม 2567 ส่งผลให้ BTS เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ โดยเมื่อค านวณจากงบการเงินรวมล่าสุดของ
บริษัทฯ ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็นงบการเงินที่ผ่านการ
ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นมีขนาดรายการ
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เท่ากับร้อยละ 10.11 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ ไม่มีการเข้าท า
รายการที่เกี่ยวโยงอื่นใดกับ BTS ในช่วงเวลา 6 เดือนที่ผ่านมาก่อนเข้าท ารายการในคร้ังนี้ ดังนั้น ขนาดรายการของ
ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นเกินกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ จึงเข้าข่ายเป็น
รายการขนาดใหญ่ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ด าเนินการต่าง ๆ ดังนี้ 

1. เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) 
ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

2. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว โดยผู้ถือหุ้น
จะต้องมีมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

3. แต่งต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ฯ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท ารายการ
ในเรื่องของความสมเหตุสมผล และประโยชน์ของการเข้าท ารายการ ความเป็นธรรมของราคา และ
เงื่อนไขของรายการ รวมทั้งจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ส านักงาน ก.ล.ต. และผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ จึงขอแจ้งสารสนเทศเกี่ยวกับธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน มีรายละเอียดดังนี้ 

1. วัน เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

ภายหลังจากที่ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และเป็นไปตามกรอบ
ระยะเวลาของ BTS ในการท าค าเสนอซื้อโดยความสมัครใจแบบมีเงื่ อนไข (Conditional Voluntary 
Tender Offer)  

อย่างไรก็ดี การท าค าเสนอซื้อขายโดยความสมัครใจจะเกิดข้ึนภายหลังเงื่อนไขที่ก าหนดส าเร็จ กล่าวคือ (1) 
BTS ได้รับหนังสือสนับสนุนทางการเงินจากสถาบันการเงิน ในการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมด 
(Tender Offer) ของ ROCTEC และ (2) นับจากวันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ROCTEC โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื้อ จนถึงวันที่ย่ืนแบบค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) ต่อ ส านักงาน ก.ล.ต. ROCTEC และบริษัทย่อยของ ROCTEC มิได้เข้าท าสัญญา
ที่ส าคัญกับบุคคลอื่น หรือเปลี่ยนแปลงแก้ไขข้อก าหนดในสัญญาที่ส าคัญใด ๆ เว้นแต่เป็นการด าเนินธุรกิจ
ตามปกติวิสัยของ ROCTEC และบริษัทย่อยของ ROCTEC รวมถึงมิได้มีการกระท าหรือถูกกระท าจนเป็นเหตุ
หรืออาจเป็นเหตุให้เกิดความเสียหายอย่างร้ายแรงต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน ทรัพย์สิน หรือราคาหุ้นของ 
ROCTEC  ทั้งนี้ แม้ว่า BTS ท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมด (Tender Offer) แต่ความส าเร็จของธุรกรรม
จ าหน่ายหุ้นนั้นยังข้ึนอยู่กับว่า BTS จะต้องไม่ยกเลิกการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด (Tender Offer) 
ซึ่ง BTS สามารถกระท าได้หากเข้าเหตุตามประกาศว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไขและวิธีการในการเข้าถือ
หลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการก าหนด โดยสรุปความคืบหน้าเกี่ยวกับเงื่อนไขบังคับก่อนข้างต้น ดังนี้ 
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- เมื่อวันที่ 13 สิงหาคม 2567 BTS ได้รับหนังสือสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารกรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) เพื่อการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ROCTEC จ านวนไม่เกิน 6,717,000,000 บาท 
(หกพันเจ็ดร้อยสิบเจ็ดล้านบาทถ้วน) โดยมีระยะเวลาครอบคลุมต้ังแต่วันที่ 28 สิงหาคม 2567 ถึงวันที่ 
5 พฤศจิกายน 2567 นอกจากนี้ BTS ได้ออกจดหมายสนับสนุนแหล่งเงินทุนให้กับบริษัท อาร์บี เซอร์วิส
เซส จ ากัด (“RB”) เพื่อใช้ในการช าระมูลค่าของการเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ ROCTEC ในส่วนที่ RB จะ
รับซ้ือทั้งหมด ดังนั้น เงื่อนไขในการท าค าเสนอซ้ือจึงส าเร็จแล้ว 

- BTS และ RB ได้ย่ืนประกาศเจตนาในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) เมื่อวันที่ 
16 สิงหาคม 2567 และย่ืนค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) เมื่อวันที่ 23 สิงหาคม 2567 เรียบร้อย
แล้ว โดยข้อมูลเกี่ยวกับการท าค าเสนอซื้อ สรุปได้ดังนี้ 

ช่ือผู้ท าค าเสนอซื้อ BTS และ RB (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นโดย BTS ในสัดส่วนร้อยละ 100) 

หลักทรัพย์ที่เสนอซื้อ หุ้นสามัญรวมทั้งส้ิน 6,716,524,538 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 82.74 ของหุ้นที่
ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของกิจการ และคิดเป็นร้อยละ 82.74 ของ
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 

ราคาเสนอซื้อ หุ้นละ 1.00 บาท 

ตามค าเสนอซื้อระบุว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญของ ROCTEC ซึ่งเป็นบริษัทที่
ประกอบธุรกิจให้บริการ ICT และธุรกิจส่ือโฆษณา ผู้ท าค าเสนอซื้อประเมิน
มูลค่ากิจการตามหลักสากลที่เป็นที่ยอมรับเป็นการทั่วไป กล่าวคือ วิธีการ
ประเมินมูลค่าแบบแยกส่วน (Sum-of-the-parts Valuation) ซึ่งค านวณ
มูลค่าของธุรกิจด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) และ วิธี
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
นอกจากนี้ ผู้ท าค าเสนอซื้อยังพิจารณาวิธีอื่น ๆ ด้วย เช่น วิธีมูลค่าตามราคา
ตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนัก (Market Price Approach) วิธี เปรียบเทียบ
อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (P/BV Ratio) วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วน
ราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E Ratio) และวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่ากิจการ
ต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี ดอกเบี้ย ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัด
จ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ซ่ึงเป็นวิธีมาตรฐานทั่วไปที่ใช้ในการตัดสินใจ
ลงทุน 

ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นที่แสดงเจตนาขายหุ้นของกิจการ (ผู้แสดงเจตนาขาย) มีภาระ
ค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุ้นสามัญดังกล่าวในอัตราร้อยละ 0.25 ของ
ราคาเสนอซ้ือ และภาษีมูลค่าเพิ่มในอัตราร้อยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียมใน
การเสนอขายหุ้นดังกล่าว ดังนั้น ราคาสุทธิของหุ้นสามัญที่ผู้แสดงเจตนาขาย
จะได้รับเท่ากับหุ้นละ 0.997325 บาท  

ร ะ ย ะ เ ว ล า รั บ ซื้ อ
หลักทรัพย์ 

ต้ังแต่วันท่ี 28 สิงหาคม 2567 ถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2567 (รวมทั้งส้ิน 45 วัน
ท าการ) 
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ระยะเวลารับซื้อที่ผู้
ถื อ ห ลั ก ท รั พ ย์
สามารถยกเลิกการ
แสดงเจตนาขาย 

ต้ังแต่วันที่ 28 สิงหาคม 2567 ถึงวันที่ 24 กันยายน 25671(รวม 20 วันท า
การ) 

หมายเหตุ: 1/ เป็นช่วงเวลาก่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 1/2567 
ของบริษัทฯ ซึ่งจะจัดข้ึนในวันที่ 15 ตุลาคม 2567 เพื่ออนุมัติการเข้าท า
ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น 

วันช าระราคา ภายในวันท าการที่ 2 นับแต่วันสุดท้ายของระยะเวลารับซื้อ (หากไม่ขยาย
ระยะเวลารับซื้อหลักทรัพย์ จะตรงกับวันที่ 4 พฤศจิกายน 2567) 

 

2. คู่สัญญาท่ีเกี่ยวข้อง และความสัมพันธ์กับบรษัิท 

ผู้ท าค าเสนอซ้ือ BTS 

ผู้ขาย บริษัทฯ 

ความสัมพันธ์กับ
บรษัิท*  

BTS เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ กล่าวคือถือหุ้นอยู่ในบริษัทฯ ใน
สัดส่วนร้อยละ 61.13 ของหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ณ วันที่  9 
กรกฎาคม 2567 

*ที่มา: www.set.or.th 

3. ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ และการค านวณขนาดของรายการ 

3.1 ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุ้น ในราคาหุ้นละ 1.00 บาท        
คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งส้ิน 2,196,934,494 บาท ให้แก่ BTS ผ่านการท าค าเสนอซื้อโดยความสมัครใจแบบมี
เงื่อนไข ภายหลังจากที่บริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

อย่างไรก็ดี การท าค าเสนอซื้อขายโดยความสมัครใจจะเกิดข้ึนภายหลังเงื่อนไขที่ก าหนดส าเร็จ กล่าวคือ 
BTS ได้รับหนังสือสนับสนุนทางการเงินจากสถาบันการเงิน ในการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมด 
(Tender Offer) ทั้งนี้ แม้ว่า BTS ท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมด (Tender Offer) แต่ความส าเร็จของ
ธุรกรรมจ าหน่ายหุ้นนั้นยังข้ึนอยู่กับว่า BTS จะต้องไม่ยกเลิกการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด (Tender 
Offer) ซึ่ง BTS สามารถกระท าได้หากเข้าเหตุตามประกาศว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไขและวิธีการในการเข้า
ถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการก าหนด โดยสรุปความคืบหน้าเกี่ยวกับเงื่อนไขบังคับก่อนข้างต้น ดังนี้ 

- เมื่อวันที่ 13 สิงหาคม 2567 BTS ได้รับหนังสือสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารกรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) เพื่อการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ROCTEC จ านวนไม่เกิน 6,717,000,000 บาท 
(หกพันเจ็ดร้อยสิบเจ็ดล้านบาทถ้วน) โดยมีระยะเวลาครอบคลุมต้ังแต่วันที่ 28 สิงหาคม 2567 ถึงวันที่ 
5 พฤศจิกายน 2567 อกจากนี้ BTS ได้ออกจดหมายสนับสนุนแหล่งเงินทุนให้กับ RB เพื่อใช้ในการช าระ
มูลค่าของการเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ ROCTEC ในส่วนที่ RB จะรับซ้ือทั้งหมด) 

- BTS และ RB ได้ย่ืนประกาศเจตนาในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) เมื่อวันที่ 
16 สิงหาคม 2567 และย่ืนค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) เมื่อวันที่ 23 สิงหาคม 2567 เรียบร้อย
แล้ว (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในข้อ 1: วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ) 

  

http://www.set.or.th/
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3.2 การค านวณขนาดของรายการ 

 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

เกณฑ์การค านวณ
เปรยีบเทียบ 

ข้ันตอนการค านวณ 
มูลค่า (ร้อยละ) อ้างอิงจากงบ
การเงินรวมของบรษัิทฯ สิ้นสุด 
ณ วันที่ 31 มนีาคม 2567 

มูลค่าสินทรัพย์ที่มี
ตัวตนสุทธิ 

(มูลค่ารวมของธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น x 100) / 
NTA ของบริษัทฯ 

(2,196.93 x 100) / 21,730.77 

= 10.11 

ขนาดรายการธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยเมื่อค านวณจากงบการเงินรวม
ล่าสุดของบริษัทฯ ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็นงบ
การเงินที่ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 จะมีขนาดรายการ
เท่ากับร้อยละ 10.11 ซึ่งเกินกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ  

ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบริษัทฯ และจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้น
เพื่อขอพิจารณาอนุมัติเข้าท ารายการ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ
หุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ซึ่งบริษัทฯ ต้อง
จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นพร้อมกับความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้น เป็น
ระยะเวลาล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 

การค านวณขนาดรายการตามประกาศการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ 

ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 7.74 
ซ่ึงค านวณตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมล่าสุดของบริษัทฯ ณ วันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็นงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบโดย
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 อนึ่ง บริษัทฯ มีรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์   
อื่น ๆ ในช่วงเวลา 6 เดือนที่ผ่านมาคิดเป็นขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 5.20 ทั้งนี้ เมื่อค านวณรวมกับ
ขนาดรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นนี้จะมีขนาดรายการรวมเท่ากับร้อยละ 
12.94 ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่มีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

4. รายละเอียดของสินทรพัย์ท่ีจ าหน่ายไป 

สินทรัพย์ที่จ าหน่ายไป ได้แก่ หุ้นสามัญทั้งหมดของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้          
หุ้นละ 0.10 ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมดของ ROCTEC 

4.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจของ ROCTEC 

ROCTEC เดิมช่ือ บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) จัดต้ังข้ึนเมื่อปี 2531 โดยแรกเร่ิมเป็นผู้ให้บริการสื่อ
โฆษณากลางแจ้งและบริการด้านการผลิตที่เน้นสื่อโฆษณาประเภทป้ายบิลบอร์ดในหลายรูปแบบ ต่อมาได้
ขยายธุรกิจไปสู่สื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ โดยได้รับสิทธิในการติดต้ังและบริหารจัดการป้ายส่ือ
โฆษณาบริเวณเสาตอม่อใต้สถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสจากบริษัท ระบบขนส่งมวลชน กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
และได้รับสิทธิจากกรุงเทพมหานคร ในการบริหารจัดการป้ายสื่อโฆษณาบริเวณเสาตอม่อใต้สะพานข้าม
ทางแยกในพื้นที่กรุงเทพมหานคร 
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ทั้งนี้ ROCTEC เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  (“mai”) ภายใต้ช่ือย่อ “MACO” 
โดยเร่ิมเข้าซ้ือขายวันแรกเมื่อวันที่ 29 กันยายน 2546 และย้ายเข้าสู่การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ (“SET”) ภายใต้กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ์ในเดือนกันยายน ปี 2556  

ต่อมาในปี 2561 ROCTEC เร่ิมเข้าสู่ธุรกิจงานระบบครบวงจร  ผ่านการลงทุนร้อยละ 87.1 ในบริษัท            
ทรานส์.แอด โซลูช่ัน จ ากัด และร้อยละ 89.0 ในบริษัท ร็อคเทค เทคโนโลยี จ ากัดผ่านทางบริษัท ทรานส์.
แอด โซลูช่ัน จ ากัด และมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจนเป็นแหล่งรายได้หลักของ ROCTEC ในช่วง 3 ปีที่ผ่าน
มา ประกอบกับการที่ ROCTEC ตระหนักว่าการเติบโตของธุรกิจส่ือโฆษณานอกบ้าน (Out-of-Home) นั้น มี
ความเช่ือมโยงกับความผันผวนทางเศรษฐกิจอย่างมาก ท าให้ต่อมาได้ตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ในการจ าหน่าย
ทรัพย์สินส่ือโฆษณาส่วนใหญ่ในประเทศไทย และทรัพย์สินส่ือโฆษณาทั้งหมดในประเทศมาเลเซีย คงเหลือ
ไว้เพียงสื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ รวมถึงทรัพย์สินสื่อโฆษณากลางแจ้งในประเทศเวียดนาม
เท่านั้น พร้อมปรับทิศทางกลยุทธ์ทางธุรกิจเพื่อมุ่งเน้นในธุรกิจงานระบบครบวงจรแทน 

โดยที่ ROCTEC มีการปรับย้ายกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ จากกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Services)   
หมวดธุรกิจส่ือและส่ือส่ิงพิมพ์ (Media & Publishing) ไปสู่กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี (Technology) 
หมวดธุรกิจเทคโนโลยี สารสนเทศและการสื่อสาร (Information & Communication Technology) โดยมี
ผลต้ังแต่วันที่ 28 มิถุนายน 2567 เป็นต้นมา 

ปัจจุบัน ROCTEC เป็นผู้ให้บริการด้านการวางงานระบบครบวงจร ที่มุ่งเน้นในหลากหลายภาคส่วน โดยมี
ความเช่ียวชาญในการน าเสนอโซลูชันส์ที่น าสมัย ได้แก่ ระบบการสื่อสารในอุตสาหกรรมรถราง ระบบ
โครงสร้างพื้นฐานเครือข่ายข้อมูล ความปลอดภัยทางไซเบอร์ ฮาร์ดแวร์และระบบจอดิจิทัลแสดงผล และ
การพัฒนาผลิตภัณฑ์เชิงนวัตกรรม ซึ่งมีความมุ่งมั่นที่จะขยายธุรกิจให้ครอบคลุมขอบเขตการบริการ
ทั้งหมด ต้ังแต่การให้ค าปรึกษา การออกแบบ การจัดหา การวางระบบแผนงาน การติดต้ังไปจนถึงการซ่อม
บ ารุง  ซึ่งธุรกิจด้าน ICT ของบริษัทฯ ได้แก่  

(1) ธุรกิจบรกิารไอซทีี (ICT Solutions) 

ธุรกิจงานระบบครบวงจรซึ่งเป็นเป้าหมายหลัก และเป็นรายได้ส่วนใหญ่ของ ROCTEC ซึ่งภายใต้ธุรกิจ
งานระบบครบวงจรนี้ สามารถแบ่งออกเป็น 3 ประเภทตามบริการที่มอบให้กับลูกค้า ได้แก่ 

1.1 ธุรกิจงานระบบครบวงจร (Integrated Technology Solutions) 

โซลูชันส์ด้านไอซีทีของ ROCTEC ครอบคลุมต้ังแต่การให้ค าปรึกษา การออกแบบระบบ การติดต้ัง
ระบบการใช้งาน การน าเข้าฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีข้อมูลสารสนเทศ
และการส่ือสาร ซึ่งตัวอย่างของโครงการโซลูชันส์ด้านไอซีที ได้แก่ IoT Sensor และระบบตรวจจับ 
RFID และ IoT Smart เพื่อบริหารจัดการทรัพย์สิน เป็นต้น โดยโซลูชันส์ด้านไอซีทีประกอบด้วย
การบริการ 3 ด้าน 

- การบรกิารด้านเครอืข่ายข้อมูล (Data Network Solutions) 

โซลูชันส์ด้านระบบโครงสร้างพื้นฐานเครือข่ายข้อมูล คือการผสมผสานระหว่างฮาร์ดแวร์และ
ซอฟต์แวร์เพื่อสร้างการเช่ือมต่อแบบใช้สายและไร้สาย ที่ประกอบด้วย สวิตช์เราเตอร์ สายไฟ
เบอร์ สายเคเบิล และอุปกรณ์ Wi-Fi โดยการให้บริการจะครอบคลุมต้ังแต่การให้ค าปรึกษา 
ออกแบบเครือข่ายตามความต้องการของลูกค้า บริการฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ ไปจนถึงการ
ติดต้ังและการซ่อมบ ารุง การให้บริการดังกล่าวมีจุดมุ่งหมายเพื่อความรวดเร็วและความ
ปลอดภัยของโครงสร้างพื้นฐาน ซ่ึงจะช่วยให้บริษัท และองค์กรต่าง ๆ เพิ่มขีดความสามารถ
และประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ 
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- การบรกิารด้านความม่ันคงปลอดภัยทางไซเบอร ์(Cyber Security Solutions) 

ด้วยความต้องการด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ที่เพิ่มมากข้ึน โซลูชันส์นี้จึงมีอัตราการ
เติบโตสูงส าหรับ ROCTEC เนื่องจากมีความเช่ียวชาญในการออกแบบ บริการจัดหา รวมไปถึง
การวางระบบและบริการรักษาความปลอดภัยทางไซเบอร์ โดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อรักษาความ
ปลอดภัยของเครือข่าย ระบบ อุปกรณ์ที่เช่ือมต่ออินเทอร์เน็ต และข้อมูลต่าง ๆ จากการโจมตี
ทางดิจิทัล และการเข้าถึงที่ไม่ได้รับอนุญาต ซึ่งลูกค้ารายส าคัญคือ ระบบขนส่งมวลชนทาง
รางในประเทศฮ่องกง (HK MTR) มหาวิทยาลัย สถาบันทางการเงิน องค์กรต่าง ๆ และองค์กร
ภาครัฐ 

- การบรกิารด้านเทคโนโลยนีวัตกรรม (Innovative Technology Solutions) 

พัฒนาการของเทคโนโลยีก าลังแทรกซึมในทุกด้านของการด าเนินธุรกิจ และชีวิตประจ าวันใน
ด้านต่าง ๆ อาทิ ปัญญาประดิษฐ์ (AI) Internet of Things (IoT) การวิเคราะห์ข้อมูล (Big 
Data) และการสื่ อสารแบบไร้สาย หนึ่งในจุดแข็งของ  ROCTEC คือ ทีมวิจัยและพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ภายใน ท าให้ ROCTEC สามารถพัฒนาซอฟต์แวร์และฮาร์ดแวร์ที่ให้ลูกค้าสามารถ
เลือกสรรได้ตามความต้องการ โดยได้มีการพัฒนาโซลูชันส์ด้านนวัตกรรมทางเทคโนโลยีไว้
มากมาย เพื่อเพิ่มความปลอดภัยและประสิทธิภาพของการด าเนินงาน และการบ ารุงรักษา
ระบบขนส่งมวลชนทางราง พร้อมทั้งยกระดับประสบการณ์ผู้ใช้งานระบบขนส่งมวลชน และ
สามารถเพิ่มประสิทธิภาพในส่ือโฆษณา 

1.2 ธุรกิจงานระบบคมนาคมขนส่ง (Transportation Solutions) 

ROCTEC เป็นหนึ่งในผู้น าการให้บริการโซลูชันส์ด้านการส่ือสารในระบบขนส่งมวลชนทางรางแถบ
ทวีปเอเชียให้แก่ผู้ให้บริการระบบขนส่งหลายราย ทั้งระบบขนส่งทางรางและสนามบิน ด้วย
ประสบการณ์กว่า 30 ปี โดยมีความเช่ียวชาญในการจัดการระบบการสื่อสารขนาดใหญ่ใน
อุตสาหกรรม ด้านการขนส่งมวลชน โดยลูกค้าหลักของโซลูชันส์นี้คือหน่วยงานที่มีช่ือเสียง ได้แก่ 
รถไฟฟ้าบีทีเอส ระบบขนส่งมวลชนทางรางในประเทศฮ่องกง (HK MTR) สนามบินนานาชาติ
ประเทศฮ่องกง รถไฟฟ้ารางเบามาเก๊า (Macau LRT) และการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนประเทศ
สิงคโปร์ (SMRT) 

1.3 ธุรกิจงานสื่อประชาสัมพันธ์ดิจิทัล (Digital Display Solutions) 

ROCTEC เป็นผู้ให้บริการโซลูชันส์ด้านหน้าจอสื่อโฆษณาที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย และขยายการ
ให้บริการไปยังประเทศฮ่องกง เวียดนาม และสิงคโปร์ โดยเป็นผู้เช่ียวชาญในการให้บริการด้าน
ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ รวมทั้งติดต้ังและซ่อมบ ารุงหน้าจอกว่า 20,000 จอในประเทศไทย 

(2) การจัดหาผลิตภัณฑ์และบรกิาร 

2.1 ไอซทีี (ICT Solutions) 

ธุรกิจบริการไอซีที (ICT Solutions) การจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการของกิจการด าเนินการตาม
มาตรฐานที่เข้มงวด เพื่อรับรองคุณภาพ ประสิทธิภาพ และคุณค่า กิจการใช้วิธีการเชิงกลยุทธ์ในการ
จัดหา โดยมุ่งเน้นที่ผู้ขายและพันธมิตรที่เช่ือถือได้ ซึ่งตรงตามเกณฑ์สูงในด้านประสิทธิภาพและการ
ปฏิบัติตามข้อก าหนด กระบวนการจัดหาออกแบบมาเพื่อสนับสนุนความต้องการในการด าเนินงานเพิ่ม
ความพึงพอใจของลูกค้า และรักษาความมุ่งมั่นต่อความย่ังยืนและความรับผิดชอบต่อสังคม ด้วยการ
วางแผนอย่างละเอียดการประเมินอย่างเข้มงวด และการปรับปรุงอย่างต่อเนื่อง กิจการมุ่งมั่นที่จะ
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จัดหาทรัพยากรและบริการที่ดีที่สุดเพื่อขับเคลื่อนธุรกิจไปข้างหน้าและรักษาความได้เปรียบในการ
แข่งขัน 

2.2 งานดูแลรกัษาและซ่อมบ ารุง 

กว่า 35 ปีที่กิจการได้ให้บริการดูแลรักษาและซ่อมบ ารุงระบบเครือข่ายและเทคโนโลยีต่าง ๆ ให้กับ
ลูกค้าทั้งภาครัฐและภาคเอกชน ท าให้กิจการได้รับความไว้วางใจจากลูกค้าในการดูแลรักษาและซ่อม
บ ารุงระบบตามลักษณะสัญญาว่าจ้างให้บริการตามขอบเขตงานและระยะเวลาที่ตกลงกับลูกค้า 
ลักษณะของงานดูแลรักษาและซ่อมบ ารุง ได้แก่ งานซ่อมบ ารุงเชิงแก้ไข (Corrective Maintenance: 
CM) และงานซ่อมบ ารุงเชิงป้องกัน (Preventive Maintenance: PM) 

ส าหรับธุรกิจส่ือโฆษณา (Advertising) ปัจจุบันเหลือเพียงสื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ รวมถึง
ทรัพย์สินสื่อโฆษณากลางแจ้งในประเทศเวียดนามเท่านั้น ท าให้ปัจจุบันสัดส่วนรายได้ธุรกิจโฆษณาคิด
เป็นแค่สัดส่วนร้อยละ 17 ของรายได้ทั้งหมด 

โดยโครงสร้างรายได้ของ ROCTEC สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 รายได้รวม (ล้านบาท) %สัดส่วนต่อรายได้รวม 
ปี 

2564/ 
65 

ปี 
2565/ 

66 

ปี 
2566/ 

67 

ไตรมาส 1  
ปี 2566/67 

ไตรมาส 1 
ปี 2567/68 

ปี 
2564/

65 

ปี 
2565/

66 

ปี 
2566/ 

67 

ไตรมาส 1  
ปี 2566/67 

ไตรมาส 1 
ปี 2567/68 

ธุรกิจบริการ ICT 1,812 2,198 2,166 519 658 85% 85% 83% 84% 87% 
ธุรกิจสื่อโฆษณา 323 398 439 101 96 15% 15% 17% 16% 13% 
รวมรายได้จากการ
ขายและบรกิาร 

2,135 2,595 2,605 620 753 100% 100% 100% 100% 100% 

 หมายเหตุ: รอบระยะเวลาบัญชีของ ROCTEC เร่ิมตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน และสิ้นสุด วันท่ี 31 มีนาคม ของทุกปี 

4.2 ข้อมูลท่ัวไปของ ROCTEC 

ชื่อบรษัิท บริษัท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) 

ท่ีต้ังส านักงานใหญ่ เลขที่ 21 อาคารทีเอสที ทาวเวอร์ ช้ัน 21-22 ถนนวิภาวดี-รังสิต แขวงจอมพล 
เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล 0107546000113 

วันจดทะเบยีนบรษัิท 19 พฤษภาคม 2546 

ทุนจดทะเบยีน 1,189,821,397.20 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

ทุนจดทะเบยีนช าระแล้ว 811,797,617.70 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

คณะก ร รมก า รบ ริ ษั ท 
( ข้ อ มู ล  ณ  วั น ท่ี  9 
กรกฎาคม 2567) 

1. นายชัยวัฒน์ อัศวินทรางกูร (ประธานกรรมการบริษัท, กรรมการอิสระ, 
กรรมการตรวจสอบ) 

2. นางศุภรานันท์ ตันวิรัช (รองประธานกรรมการ) 

3. นาย เว่ย แซม แลม (ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร, กรรมการ) 

4. นายสธรรดร สัตตบุศย์ (กรรมการ) 
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5. นายวราวุธ นาถประดิษฐ์ (กรรมการ) 

6. นายดนัย ต้ังศรีวิริยะกุล (กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ) 

7. นายชลัช ชินธรรมมิตร์ (กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ) 

กรรมการผู้มีอ านาจลง
นามผูกพัน ROCTEC 

นายวราวุธ นาถประดิษฐ์ นางศุภรานันท์ ตันวิรัช และนายเว่ย แซม แลม 
กรรมการสองในสามคนลงนามร่วมกัน และประทับตราส าคัญของบริษัท 

ท่ีมา: ข้อมูลจากรายงานประจ าปี 2566/67 ของ ROCTEC (แบบ 56-1 One Report) และข้อมูลจากเว็บไซต์ตลาด
หลักทรัพย์ฯ 

4.3 โครงสรา้งการถือหุ้นของ ROCTEC 

รายชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่ของ ROCTEC ก่อนเข้าท ารายการ 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการท าค าเสนอซื้อ หลังการท าค าเสนอซื้อ 
จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วนการถือ

หุ้น (รอ้ยละ) 
จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วนการถือ

หุ้น (รอ้ยละ) 

1. บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 2,196,934,494 27.06 0 0.00 
2. กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป 

โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน)  
1,401,451,639 17.26 3,598,386,133 44.32 

3. นายนเรศ งามอภิชน 858,000,000 10.57 858,000,000 10.57 
4. บริษัท แพลน บี มีเดีย จ ากัด 

(มหาชน) 
810,000,000 9.98 810,000,000 9.98 

5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 636,906,803 7.85 636,906,803 7.85 
6. นายสารัชถ์ รัตนาวะดี 397,117,000 4.89 397,117,000 4.89 
7. นายวันชัย โอภาสเอี่ยมขจร 120,000,000 1.48 120,000,000 1.48 
8. นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ 95,646,725 1.18 95,646,725 1.18 
9. นายสุภาพ วงษ์จินดา 47,138,200 0.58 47,138,200 0.58 

10. นายเด่นดนัย หุตะจูฑะ 46,499,900 0.57 46,499,900 0.57 
11. น.ส. พรรัตน์ มณีรัตนะพร 41,700,000 0.51 41,700,000 0.51 
12. นายชินเขต เกษสุวรรณ 40,600,000 0.50 40,600,000 0.50 

ท่ีมา: ข้อมูลจากเว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์ฯ จากการปิดสมุดทะเบียนคร้ังล่าสุด ณ วันท่ี 10 มิถุนายน 2567 
หมายเหตุ :  

• การถือหุ้นก่อนการท าค าเสนอซื้อโดยกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) ประกอบด้วย บริษัท           
บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จ ากัดจ านวน 1,160,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนการ
ถือหุ้นร้อยละ 14.29 และ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) จ านวน 241,451,639 หุ้น หรือคิดเป็น
สัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 2.97 ดังนั้น รวมการถือหุ้นโดยกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) ท้ังสิ้น
จ านวน 1,401,451,639 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนการถือหุ้นรวมร้อยละ 17.26 

• ข้อมูลผู้ถือหุ้นภายหลังการท าค าเสนอซื้อจัดท าขึ้นบนสมมติฐานว่าบริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นให้ตอบรับค า
เสนอซื้อ และไม่มีผู้ถือหุ้นรายอื่นตอบรับค าเสนอซื้อ 
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4.4 สรุปฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานที่ส าคัญของ ROCTEC 

ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญของ ROCTEC ตามงบการเงินรวมส าหรับปี ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 – 31 
มีนาคม 2567 และงบการเงินรวมส าหรับไตรมาส ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 และ 30 มิถุนายน 2567 มี
รายละเอียดดังนี้ 

งบก าไรขาดทุนรวม 

งบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(2564/65) 

งบปี 2566 
(2565/66) 

งบปี 2567 
(2566/67) 

งบไตรมาส 1 
(2566/67) 

งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

รายได้                    
รายได้จากการให้บริการ
และการขาย 532.71  24.51  949.29  36.17  1,112.64  42.39  163.17  26.09  196.08  25.97  
รายได้จากการให้บริการ
รับเหมาติดตั้งงานระบบ 1,364.63  62.78  1,613.43  61.47  1,434.96  54.67  390.05  62.36  480.50  63.64  
รายได้ภายใต้สัญญา
บริหารจัดการเพ่ือบริหาร
สื่อโฆษณา 238.00  10.95  - - - - - - - - 

รายได้ค่าเช่า - - 32.42  1.24  57.84  2.20  67.04  10.72  76.94  10.19  

รายได้อ่ืน 38.28  1.76  29.64  1.13  19.49  0.74  5.24  0.84  1.55  0.20  

รวมรายได้ 2,173.62  100.00  2,624.78  100.00  2,624.93  100.00  625.49  100.00  755.07  100.00  

ค่าใช้จ่าย                     
ต้นทนุการให้บริการและ
การขาย 544.08  25.03  654.06  24.92  781.34  29.77  143.09  22.88  174.47  23.11  
ต้นทนุการให้บริการ
รับเหมาติดตั้งงานระบบ 1,119.52  51.50  1,274.65  48.56  1,095.12  41.72  311.28  49.77  378.29  50.10  

ค่าใช้จ่ายในการขาย 93.22  4.29  114.55  4.36  112.87  4.30  26.08  4.17  28.21  3.74  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 289.97  13.34  335.07  12.77  347.96  13.26  73.06  11.68  83.38  11.04  
ขาดทุนจากการด้อยค่า
สินทรัพย์ทางการเงิน 
(โอนกลับ) 26.76  1.23  7.94  0.30  (7.52) (0.29) - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 2,073.54  95.40  2,386.27  90.91  2,329.78  88.76  553.51  88.49  664.34  87.98  
ก าไรจากกิจกรรม
ด าเนนิงาน 100.08  4.60  238.51  9.09  295.15  11.24  71.98  11.51  90.73  12.02  
ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทุนในการร่วมค้า (2.68) (0.12) 37.74  1.44  66.69  2.54  15.16  2.42  13.75  1.82  
ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม (19.67) (0.90) 12.24  0.47  13.03  0.50  (5.46) (0.87) 4.68  0.62  

รายได้ทางการเงิน 3.25  0.15  16.52  0.63  36.21  1.38  7.73  1.24  13.99  1.85  

ต้นทนุทางการเงิน (53.99) (2.48) (30.16) (1.15) (27.78) (1.06) (6.52) (1.04) (8.15) (1.08) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 26.98  1.24  274.85  10.47  383.30  14.60  82.87  13.25  115.01  15.23  

ภาษีเงินได ้ (35.04) (1.61) (81.67) (3.11) (79.35) (3.02) (24.77) (3.96) (19.00) (2.52) 
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งบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(2564/65) 

งบปี 2566 
(2565/66) 

งบปี 2567 
(2566/67) 

งบไตรมาส 1 
(2566/67) 

งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

จ านวนเงิน 
รอ้ยละ

ของรายได้
รวม 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี
จากการด าเนนิงาน
ต่อเนื่อง (8.06) (0.37) 193.18  7.36  303.95  11.58  58.10  9.29  96.01  12.72  

การด าเนนิงานท่ียกเลกิ                     
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี
จากการด าเนนิงานที่
ยกเลกิ 55.88  2.57   -   -   -   -  - -  -   -  

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัป ี 47.82  2.20  193.18  7.36  303.95  11.58  58.10  9.29  96.01  12.72  

หมายเหตุ : รอบระยะเวลาบัญชีของ ROCTEC เร่ิมต้ังแต่วันที่ 1 เมษายน และส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม ของทุกปี  
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 

งบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565(2564/65) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 65 

งบปี 2566(2565/66) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 66 

งบปี 2567(2566/67) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 67 

งบไตรมาส 1 (2567/68) 
ส้ินสุด 30 มิ.ย. 67 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

สินทรพัย์ 
                

สินทรพัย์หมุนเวียน 
                

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด 

1,210.06 18.83 1,364.54 21.22 1,824.63 26.09 1,792.75 25.25 

ลูกหนีก้ารค้าและลกูหนี้อ่ืน 257.07 4.00 365.37 5.68 357.09 5.11 517.62 7.29 

เงินใหกู้้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่
เกี่ยวข้องกนั 

- - - - 11.76 0.17 - - 

เงินใหกู้้ยืมระยะยาวแกก่ิจการที่
เกี่ยวข้องกนัที่ถึงก าหนดรับช าระ
ภายในหนึ่งป ี

- - 8.62 0.13 17.28 0.25 13.47 0.19 

สินค้าคงเหลือ - - 29.12 0.45 17.79 0.25 22.43 0.32 

งานระหว่างท า 315.54 4.91 327.29 5.09 581.22 8.31 700.26 9.86 

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้รับเหมา 97.05 1.51 101.35 1.58 103.64 1.48 95.94 1.35 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 103.09 1.60 135.57 2.11 143.22 2.05 99.36 1.40 

รวมสินทรพัย์หมุนเวียน 1,982.81 30.86 2,331.86 36.26 3,056.63 43.71 3,241.83 45.66 

สินทรพัย์ไม่หมุนเวียน 
        

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้า
ประกนั 

59.07 0.92 17.94 0.28 19.50 0.28 8.59 0.12 

เงินใหกู้้ยืมระยะยาวแกก่ิจการที่
เกี่ยวข้องกนั - สุทธิจากส่วนที่ถึง
ก าหนดรับช าระภายในหนึ่งป ี

6.42 0.10 28.10 0.44 8.36 0.12 4.90 0.07 

เงินลงทุนในการร่วมค้า 1,926.82 29.99 1,964.57 30.55 1,981.25 28.33 1,945.00 27.39 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 481.47 7.49 491.68 7.65 492.89 7.05 489.91 6.90 

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 35.32 0.55 62.35 0.97 53.93 0.77 51.82 0.73 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์  442.28 6.88 378.51 5.89 331.09 4.74 309.44 4.36 

สินทรัพย์สิทธกิารใช้ 487.29 7.58 396.48 6.17 360.60 5.16 344.09 4.85 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 426.76 6.64 401.34 6.24 381.09 5.45 379.34 5.34 

ค่าความนิยม 213.79 3.33 215.22 3.35 223.47 3.20 225.02 3.17 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 362.62 5.64 142.98 2.22 83.69 1.20 100.59 1.42 

รวมสินทรพัย์ไม่หมุนเวียน 4,441.86 69.14 4,099.17 63.74 3,935.87 56.29 3,858.70 54.34 

รวมสินทรพัย์ 6,424.66 100.00 6,431.03 100.00 6,992.50 100.00 7,100.54 100.00 
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งบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565(2564/65) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 65 

งบปี 2566(2565/66) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 66 

งบปี 2567(2566/67) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 67 

งบไตรมาส 1 (2567/68) 
ส้ินสุด 30 มิ.ย. 67 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
        

หนี้สินหมุนเวียน 
        

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

195.00 3.04 190.00 2.95 185.00 2.65 185.00 2.61 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนี้อ่ืน 905.69 14.10 1,034.11 16.08 1,231.52 17.61 1,348.91 19.00 

เงินรับล่วงหน้าและรายได้รับ
ล่วงหน้า 

300.50 4.68 274.19 4.26 407.37 5.83 349.25 4.92 

ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

32.95 0.51 - - - - - - 

ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าที่
ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

73.52 1.14 65.69 1.02 64.86 0.93 63.85 0.90 

หนี้สนิหมุนเวียนอ่ืน 58.50 0.91 117.89 1.83 129.74 1.86 103.76 1.46 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,566.14 24.38 1,681.88 26.15 2,018.50 28.87 2,050.76 28.88 

หนี้สินไม่หมุนเวียน 
        

เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วน
ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

49.42 0.77 - - - - - - 

หนี้สนิตามสัญญาเช่า - สุทธิจาก
ส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่ง
ปี 

395.90 6.16 350.96 5.46 308.35 4.41 294.31 4.14 

หนี้สนิไม่หมุนเวียนอ่ืน 147.69 2.30 127.80 1.99 119.72 1.71 118.29 1.67 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 593.01 9.23 478.76 7.44 428.07 6.12 412.60 5.81 

รวมหนี้สิน 2,159.15 33.61 2,160.64 33.60 2,446.57 34.99 2,463.36 34.69 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
        

ทุนเรอืนหุ้น 
        

ทุนจดทะเบียน 981.49 15.28 1,189.82 18.50 1,189.82 17.02 1,189.82 16.76 

ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็ม
มูลค่าแล้ว 

811.80 12.64 811.80 12.62 811.80 11.61 811.80 11.43 

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามัญ 4,334.78 67.47 4,334.78 67.40 3,127.76 44.73 3,127.76 44.05 

ส่วนเกินทนุจากการเปลี่ยน
สัดส่วนการถือหุน้ในบริษัทย่อย 

9.39 0.15 9.39 0.15 9.39 0.13 9.39 0.13 

ก าไรสะสม (ขาดทุน) 
        

   จัดสรรแล้ว - ส ารองตาม
กฎหมาย 

57.50 0.89 57.50 0.89 11.32 0.16 11.32 0.16 

   ยังไม่ได้จัดสรร (ขาดทุน) (1,292.33) (20.12) (1,158.10) (18.01) 327.75 4.69 402.19 5.66 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

2.21 0.03 (191.53) (2.98) (167.73) (2.40) (172.30) (2.43) 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษัิทฯ 3,923.34 61.07 3,863.84 60.08 4,120.28 58.92 4,190.15 59.01 
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งบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565(2564/65) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 65 

งบปี 2566(2565/66) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 66 

งบปี 2567(2566/67) 
ส้ินสุด 31 ม.ีค. 67 

งบไตรมาส 1 (2567/68) 
ส้ินสุด 30 มิ.ย. 67 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

ส่วนของผู้มสี่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 

342.17 5.33 406.56 6.32 425.65 6.09 447.03 6.30 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,265.51 66.39 4,270.39 66.40 4,545.93 65.01 4,637.18 65.31 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,424.66 100.00 6,431.03 100.00 6,992.50 100.00 7,100.54 100.00 

ที่มา: งบการเงินประจ าปีของ ROCTEC 

อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ 

อัตราส่วนงบก าไรขาดทุน หน่วย งบปี 2565 งบปี 2566 งบปี 2567 งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

งบไตรมาส 1 
(2566/67) 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร       

ก าไรขั้นตน้ (%) 22.1% 25.7% 28.0% 26.6% 26.7% 

EBITDA จากผลการด าเนินงาน (%) 24.0% 20.2% 24.2% 23.0% 23.2% 

ก าไรสุทธิ (%) 2.2% 7.4% 11.7% 12.7% 9.4% 

ก าไรสุทธิ : ผู้ถือหุน้ใหญ ่ (%) 1.6% 5.1% 8.9% 9.9% 6.8% 

ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 1.0% 3.4% 5.8% 6.5% 3.7% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนนิงาน 

      

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 1.2% 4.7% 6.7% 7.1% 5.4% 

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 15.3% 74.3% 126.0% 145.9% 80.9% 

การหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.2 0.4 0.4 0.4 0.4 

 

อัตราส่วนงบแสดงฐานะการเงนิ หน่วย งบปี 2565 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 65) 

งบปี 2566 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 66) 

งบปี 2567 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 67) 

งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 67) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      

สภาพคล่อง (เท่า) 1.3 1.4 1.5 1.6 

สภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.1 1.2 1.2 1.2 

การหมุนเวียนลกูหนี้การค้า (เท่า) 4.8 10.6 7.2 5.1 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 53 45 51 71 

ระยะเวลาช าระหนี ้ (วัน) 232 181 221 223 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้      

หนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 0.5 0.5 0.5 0.5 

เงินกู้ยืมต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (เท่า) 0.1 0.1 0.1 0.1 
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ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถดูข้อมูลอื่น ๆ ของ ROCTEC เพิ่มเติม รวมถึงข้อมูลเกี่ยวกับการประกอบ
ธุรกิจและผลการด าเนินงาน การบริหารจัดการความเสี่ยง การก ากับดูแลกิจการ งบการเงิน ข้อมูลทั่วไปและ
ข้อมูลส าคัญอื่น เป็นต้น จากรายงานประจ าปี 2566/67 (แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 56-1 One 
Report) ของ ROCTEC ทางเว็บไซต์ของ ROCTEC (https://investor.roctecglobal.co.th/th/) เว็บไซต์
ของส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) และเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ (www.set.or.th)  

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเงื่อนไขการช าระราคา 

สินทรัพย์ที่จ าหน่ายไป ได้แก่ หุ้นสามัญของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.10 ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 27.06 ของหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมดของ ROCTEC โดย BTS จะช าระราคาค่าหุ้นสามัญ
ของบริษัทฯ ทั้งหมดเป็นเงินสดจ านวนทั้งส้ินประมาณ 2,196,934,494 บาท ซ่ึง BTS จะช าระให้แก่บริษัทฯ 
ทั้งจ านวนตามที่ก าหนดในค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ คือภายใน 2 วันท าการนับแต่ส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือตามที่
หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องก าหนด 

เนื่องจากเป็นการซ้ือขายผ่านช่องทางการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ ROCTEC ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการ
ขายหุ้นในอัตราร้อยละ 0.25 ของราคาเสนอซ้ือและภาษีมูลค่าเพิ่มในอัตราร้อยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียม
ในการเสนอขายหุ้น ดังนั้น บริษัทฯ จะได้รับช าระค่าหุ้นสามัญ ROCTEC เท่ากับ 0.997325 บาทต่อหุ้น      
คิดเป็นจ านวนเงินสุทธิที่บริษัทฯ จะได้รับประมาณ 2,191,057,694.23 บาท 

6. เกณฑ์ท่ีใช้ก าหนดมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทนของการจ าหน่ายหุ้น ROCTEC เป็นไปตามราคาท าค าเสนอซื้อซึ่ง 
BTS เสนอให้ผู้ถือหุ้น ROCTEC ทุกราย 

7. ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะเกิดข้ึนกับบรษัิท 

ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นคร้ังนี้ เป็นไปตามแนวคิดในการปรับโครงสร้างธุรกิจของบริษัทฯ ที่จะมุ่งเน้นธุรกิจ
ที่ส่งเสริมการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต่อไปในเชิงกลยุทธ์ และลดสัดส่วนการถือหุ้นในธุรกิจที่ไม่มีความ
เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ เนื่องด้วย ROCTEC มีการจ าหน่ายทรัพย์สินสื่อโฆษณาส่วนใหญ่ในประเทศไทย และ
ทรัพย์สินส่ือโฆษณาทั้งหมดในประเทศมาเลเซีย และคงเหลือไว้เพียงส่ือโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ 
รวมถึงทรัพย์สินส่ือโฆษณากลางแจ้งในประเทศเวียดนามเท่านั้น โดยหันมามุ่งเน้นธุรกิจเทคโนโลยี 
สารสนเทศ และการสื่อสาร (Information & Communication Technology) แทน ซึ่งไม่สอดคล้องและ
ส่งเสริมกับแผนการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในเชิงกลยุทธ์ที่มีทิศทางมุ่งเน้นไปที่การด าเนินธุรกิจในส่วนที่
เกี่ ยวเนื่ องกับธุรกิจ เดิมของบริ ษัทฯ กล่าวคือ  ธุ รกิจสื่ อ โฆษณาและความบันเทิง  (Media and 
Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) 
รวมถึงความต้องการของผู้ลงทุน นอกจากนี้ บริษัทฯ สามารถน าเงินที่ได้จากธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นมาใช้
เพื่อส ารองไว้ส าหรับโอกาสในอนาคตของบริษัทฯ ในการควบรวมและเข้าซื้อกิจการ (Merger and 
Acquisition) ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ อีกทั้งเป็นการจัดโครงสร้างธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกันของกลุ่ม 
BTS ให้อยู่ภายใต้กลุ่มย่อยเดียวกัน 

8. แผนการใช้เงินที่ได้รบัจากการเข้าท ารายการ 

บริษัทฯ มีแผนจะน าเงินจากการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ เพื่อส ารองไว้ส าหรับโอกาสในอนาคต
ของบริษัทฯ ในการควบรวมและเข้าซื้อกิจการ (Merger and Acquisition) ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของ
บริษัทฯ กล่าวคือ ธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 
(Digital Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) ทั้งนี้ หากมีความชัดเจนเกี่ยวกับการควบรวม
และเข้าซื้อกิจการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ หรือการเข้าลงทุนในโครงการใหม่ซึ่งไม่เกี่ยวข้อง

https://investor.roctecglobal.co.th/th/)%20เว็บไซต์
http://www.sec.or.th)/
http://www.set.or.th/
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และ/หรือต่อยอดกับธุรกิจเดิม หรือใช้เงินเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด บริษัทฯ จะด าเนินการแจ้งให้ผู้ถือหุ้น
รับทราบ และ/หรือขออนุมัติเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินกับผู้ถือหุ้นต่อไป แล้วแต่กรณี และจะ
ปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
ท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศหรือหลักเกณฑ์    
อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น 

9. เงื่อนไขการเข้าท ารายการ 

โปรดพิจารณาเงื่อนไขการเข้าท ารายการตามที่ระบุในข้อ 1. (วันเดือนปีที่เกิดรายการ) ข้างต้น 

10. รายละเอียดบุคคลที่เกี่ยวโยงกันและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสยี 

จากข้อมูล ณ วันที่ 16 สิงหาคม 2567 BTS ถือหุ้นอยู่ในบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 61.13 ของจ านวนหุ้นที่ช าระ
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ BTS จึงเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ดังนั้น ในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จะไม่นับส่วนของผู้มี
ส่วนได้เสีย โดยในกรณีนี้ BTS ถือเป็นผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย จึงไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนี้ 

11. กรรมการท่ีมีส่วนได้เสีย และ/หรือ กรรมการท่ีเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันไม่เข้าร่วมประชุมและไม่มีสิทธิ
ออกเสยีงในที่ประชุม 

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 5/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 1 สิงหาคม 2567 เพื่อพิจารณา
อนุมัติธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้น มีกรรมการบริษัทจ านวน 4 ท่าน ซึ่งเป็นกรรมการใน BTS และถือเป็น
กรรมการที่มีส่วนได้เสีย และ/หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ดังนั้น กรรมการที่มีส่วนได้เสีย และ/
หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันดังกล่าวจึงไม่ได้เข้าร่วมประชุม และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
ในวาระการประชุมคณะกรรมการบริษัทที่เกี่ยวกับธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นในคร้ังนี้ โดยมีรายช่ือดังต่อไปนี้ 

(1) นาย คีรี กาญจนพาสน์   

(2) นาย กวิน กาญจนพาสน์  

(3) นาย คง ชิ เคือง   

(4) นาย สุรพงษ์ เลาหะอัญญา  

12. ความเห็นของคณะกรรมการบรษัิทเกี่ยวกับการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการมีความเหมาะสม เนื่องจากปัจจุบัน ROCTEC ได้
พัฒนาธุรกิจของตนเองไปในทางทิศทางใหม่ที่ไม่เกี่ยวกับธุรกิจเดิมของ ROCTEC และ/หรือ ของบริษัทฯ อัน
ได้แก่ การท าธุรกิจงานระบบครบวงจรโดยมุ่งเน้นธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (Information 
& Communication Technology) ซึ่งในปัจจุบันได้รับการยอมรับว่าเป็นผู้ให้บริการด้านการวางงานระบบ
ครบวงจรที่มีความเช่ียวชาญในการน าเสนอโซลูชันส์ที่น าสมัย ทั้งนี้ ธุรกิจดังกล่าวเป็นธุรกิจที่บริษัทฯ ไม่มี
ประสบการณ์และความเช่ียวชาญ รวมทั้งไม่อยู่ในแนวทางที่บริษัทฯ จะมุ่งเน้นต่อไปในอนาคต โดยธุรกิจที่ 
ROCTEC ก าลังด าเนินการอยู่มีความแข่งขันสูงและต้องมีการพัฒนาอยู่ตลอดเวลา ท าให้มีความเสี่ยงในด้าน
ความสามารถทางการแข่งขันหากมีการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี และอาจส่งผลต่อมูลค่าของบริษัทฯ ได้
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หากความสามารถในการแข่งขันลดลงในระยะยาว นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไม่สามารถสนับสนุนกิจกรรมของ
ธุรกิจดังกล่าวได้เนื่องจากไม่มีความเช่ียวชาญ  

อย่างไรก็ดี การเข้าท ารายการในคร้ังนี้ สอดคล้องกับการปรับโครงสร้างภายในกลุ่ม BTS เพื่อจัดรูปแบบ
ธุรกิจของแต่ละบริษัทให้มีความชัดเจนมากย่ิงข้ึน อันประกอบด้วย (1) ROCTEC มุ่งเน้นการประกอบธุรกิจ
หลักเกี่ยวกับการให้บริการไอซีที (ICT Solutions) (2) RABBIT มุ่งเน้นการประกอบธุรกิจพัฒนาและลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย์ทั้งในและต่างประเทศ และธุรกิจให้บริการทางการเงิน และ (3) บริษัทฯ มุ่งเน้นการ
ประกอบธุรกิจสื่อโฆษณาและความบันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital 
Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย (Distribution) โดยบริษัทฯ จะน ามูลค่าส่ิงตอบแทนจากการจ าหน่าย
หุ้นสามัญของ ROCTEC เพื่อส ารองไว้ส าหรับโอกาสในอนาคตของบริษัทฯ ในการควบรวมและเข้าซื้อ
กิจการ (Merger and Acquisition) ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิมของบริษัทฯ กล่าวคือ ธุรกิจส่ือโฆษณาและความ
บันเทิง (Media and Entertainment) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล (Digital Services) และธุรกิจการจัดจ าหน่าย 
(Distribution) ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการจ าหน่ายหุ้นสามัญของ 
ROCTEC ให้แก่ BTS มีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล จากราคาเสนอขายที่สูงกว่ามูลค่าต้นทุน และราคา
ตลาด รวมถึงเป็นราคาที่ BTS เสนอให้กับผู้ถือหุ้น ROCTEC ทุกราย โดยบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการ
ท ารายการดังกล่าว 

13. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบรษัิท 

คณะกรรมการตรวจสอบและกรรมการบริษัทมีความเห็นไม่แตกต่างจากคณะกรรมการบริษัท 

 

บริษัทขอรับรองว่าข้อความในสารสนเทศฉบับนี้ถูกต้องและเป็นความจริงทุกประการ และได้จัดท าข้ึนด้วยความ
รอบคอบและระมัดระวังโดยยึดถือผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ และสารสนเทศฉบับนี้ท าข้ึนโดยมี
วัตถุประสงค์เพื่อแสดงสารสนเทศเท่านั้น ไม่ได้ท าข้ึนเพื่อเป็นการเชิญชวนหรือเป็นค าเสนอเพื่อให้ได้มาหรือจองซื้อ
หลักทรัพย์ 
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สารสนเทศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันตามข้อ 20 ของประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

14. ข้อมูลของบรษัิทฯ และการด าเนินธุรกิจโดยสรุป 

ที่มา: ข้อมูลจากรายงานประจ าปี 2567 ของบริษัทฯ (แบบ 56-1 One Report) 

14.1. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัทฯ ได้เร่ิมธุรกิจจากการเป็นเพียงผู้ให้เช่าพื้ นที่ ส่ือโฆษณานอกบ้านแบบด้ังเดิมที่มีฐานหลักอยู่ใน
กรุงเทพมหานคร ด้วยวิสัยทัศน์ในการน าพาธุรกิจไปสู่การเติบโตอย่างย่ังยืน บริษัทฯ จึงได้ร่วมมือกับพันธมิตร
ช้ันน าในอุตสาหกรรมต่าง ๆ เพื่อขยายเครือข่าย ส่ือโฆษณาให้ครอบคลุมทั่วประเทศไทย นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้
เล็งเห็นถึงโอกาสส าคัญทางธุรกิจท่ามกลางความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีที่เกิดข้ึนอย่างรวดเร็ว บริษัทฯ จึงได้
ปรับเปลี่ยนธุรกิจเชิงกลยุทธ์ขยายสู่ธุรกิจบริการด้านดิจิทัลและธุรกิจการจัดจ าหน่าย ท าให้บริษัทฯ สามารถ
สร้างแพลตฟอร์มด้านการตลาดแบบ Offline-to-Online ("O2O") ได้อย่างครบวงจร โดยปัจจุบันบริษัทฯ มุ่งเน้น
การด าเนินงานใน 3 ธุรกิจหลัก ได้แก่ 1) ธุรกิจสื่อโฆษณา 2) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล และ 3) ธุรกิจการจัด
จ าหน่าย 

1) ธุรกิจส่ือโฆษณา 

ธุรกิจสื่อโฆษณาแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มธุรกิจหลัก ได้แก่ สื่อโฆษณานอกบ้าน และบริการด้านการตลาด
ออนไลน์ โดยธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้านประกอบด้วย 1) ส่ือโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน 2) สื่อโฆษณาใน
อาคารส านักงาน และ 3) สื่อโฆษณาประเภทบิลบอร์ดและสตรีทเฟอร์นิเจอร์ ("สื่อโฆษณากลางแจ้ง") โดย 
บริษัทฯ บริหารงานโดยตรงในสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนและสื่อโฆษณาในอาคารส านักงาน ส าหรับ
สื่อโฆษณากลางแจ้งประกอบธุรกิจผ่านการเข้าลงทุนใน  ROCTEC (เดิมช่ือบริษัทมาสเตอร์ แอด จ ากัด 
(มหาชน) ("MACO") และบริษัท แพลน บี มีเดียจ ากัด (มหาชน) ("PlanB") ในส่วนของธุรกิจบริการด้าน
การตลาดออนไลน์ถูกจัดอยู่ภายใต้หน่วยธุรกิจที่มีช่ือว่า VGI Digital Lab 

1.1) สื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน 

บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบนเครือข่ายรถไฟฟ้าสายสีเขียวทั้งสายหลักและส่วน
ต่อขยาย รวมถึงเครือข่ายรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ครอบคลุม 54 สถานี ประกอบด้วย 24 สถานีใน
เครือข่ายรถไฟฟ้าสายสีเขียวหลัก (สถานีหมอชิต - สถานีอ่อนนุช และสถานีสนามกีฬาแห่งชาติ - 
สถานีสะพานตากสิน) และ 7 สถานีในส่วนต่อขยายสายสีเขียว 1 (สถานีสะพานตากสิน – สถานี    
วงเวียนใหญ่ และสถานีอ่อนนุช - สถานีแบร่ิง) รวมถึง 23 สถานี (สถานีลาดพร้าว -สถานีส าโรง) ใน
เครือข่ายรถไฟฟ้าสายสีเหลืองรวมระยะทางทั้งส้ิน 61 กิโลเมตรและมีจ านวนรถไฟฟ้าทั้งส้ิน 128 
ขบวน โดยเครือข่ายสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนของ VGI ครอบคลุมพื้นที่เชิงพาณิชย์ ที่พัก
อาศัย และอาคารส านักงานในพื้นที่ใจกลางกรุงเทพฯ และนับว่าเป็นสื่อนอกบ้านที่มีประสิทธิภาพ
มากที่สุดในการเข้าถึงผู้ชม ทั้งนี้ ส่ือโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนสามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วน
ส าคัญหลัก ๆ ได้แก่ 
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1.1.1) การให้เช่าพื้นที่สื่อโฆษณา 

สื่อโฆษณาที่บริษัทฯ ให้บริการหลัก ได้แก่ ส่ือโฆษณาภาพนิ่งและส่ือดิจิทัล โดยบริษัทฯ เร่ิม
จากการให้บริการเฉพาะส่ือโฆษณาภาพนิ่งจนปัจจุบันบริษัทฯ สามารถขยายจ านวนส่ือ
อย่างต่อเนื่อง และมีจ านวนส่ือโฆษณาภาพนิ่งมากกว่า 37,000 ป้าย เช่น ส่ือที่ห่อหุ้มบนตัว
รถไฟฟ้า (“Train Wraps") (ภายในและภายนอกตัวรถไฟ) บันได บริเวณห้องจ าหน่ายต๋ัว 
และสื่ อบนพื้นที่สถานี  ทั้งนี้ ส่ือที่ได้รับความนิยมจากลูกค้ามากที่ สุด ได้แก่ Ful Train 
Sponsor ที่ได้ห่อหุ้มตัวรถไฟทั้งภายในและภายนอก รวมไปถึงมีการโฆษณาบนหน้าจอ LCD 
ที่ติดต้ังอยู่ภายในตัวรถไฟด้วย ซ่ึงผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะมีลักษณะคล้ายคลึงกับบิลบอร์ด
เคลื่อนที่ขนาดใหญ่ผ่านศูนย์กลางกรุงเทพฯ และดึงดูดความสนใจของผู้ที่สัญจรไปมา โดย
ปัจจุบันบริษัทฯ มีเครือข่ายสื่อดิจิทัลบนรถไฟฟ้าและบนสถานีกว่า 2,300 จอ ซึ่งอยู่ใน
รูปแบบของจอ LCD ภายในรถไฟ จอดิจิทัลขนาดใหญ่พร้อมเสียง ("Platform Truss 
LEDs") ร้ัวและประตูอัตโนมัติบริเวณชานชาลา (Platform Screen Doors) และสื่อดิจิทัล
บริเวณทางเดิน (E-Posters) ด้วยเครือข่ายสื่อดิจิทัลที่บริษัทฯ มีท าให้สามารถพัฒนาสินค้า
ให้เกิดเป็นนวัตกรรมการท างานร่วมกันระหว่างส่ือภาพนิ่งกับส่ือดิจิทัล เช่น การควบคุมให้ 
Platform Truss LEDs แสดงสื่อโฆษณาของสินค้าชนิดเดียวกันกับสื่อประเภท Train Wraps 
บนรถไฟฟ้าที่ก าลังจะเข้าเทียบชานชาลา 

1.1.2) การให้เช่าพื้นที่เชิงพาณิชย์บนสถานี 

เมื่อวันที่ 22 มิถุนายน 2565 บริษัท พอยท์ ออฟ วิว มีเดีย จ ากัด ("POV") ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนใน บริษัท ซุปเปอร์ เทอร์เทิล จ ากัด (มหาชน) (“TURTLE”) และได้
มอบสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส 31 สถานี    
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ บริหารพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์ประมาณ 6,785 ตาราง
เมตร โดยลักษณะการให้เช่าพื้นที่มีทั้งสัญญาเช่าระยะส้ัน 3-6 เดือนส าหรับซุ้มจ าหน่าย 
สินค้า และสัญญาเช่าระยะกลางอายุ 1-3 ปี ส าหรับร้านค้า (โปรดอ่านรายละเอียดเพิ่มเติม
ในรายงานประจ าปี 2567 ส าหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุด 31 มีนาคม 2567 ของ TURTLE) 

1.2) สื่อโฆษณาในอาคาร 

กลุ่มส่ือโฆษณาในอาคาร ได้แก่ จอดิจิทัลที่ติดต้ังในลิฟต์ และบริเวณอื่น ๆ ภายในอาคารส านักงาน 
เช่น บริเวณล็อบบี้ เป็นต้น ซ่ึงส่ือโฆษณา ที่ติดต้ังภายในลิฟต์นั้นจัดว่าเป็นส่ือที่ได้รับความสนใจ
จากการที่ติดต้ังในพื้นที่จ ากัด นอกจากนั้น สื่อโฆษณาจะถูกน าเสนออยู่ตลอดเวลาในระหว่าง
โดยสารลิฟต์ ท าให้ผู้โดยสารหันมาสนใจรับชมโฆษณา ด้วยเหตุนี้ ส่ือโฆษณาในลิฟต์ภายในอาคาร
ส านักงานจึงนับว่าเป็นสื่อที่ประสบความส าเร็จอย่างมาก เนื่องจากอยู่ในบริเวณที่มีการสัญจร
หนาแน่นเป็นประจ า ท าให้มีการรับชมของผู้โดยสารจ านวนมาก โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 
บริษัทฯ มีเครือข่ายอาคารส านักงานที่ใหญ่ที่สุดภายใต้การจัดการรวมทั้งส้ิน 203 อาคารในเขต
กรุงเทพฯ รวมถึงจอภาพภายในลิฟต์จ านวน 1,713 จอ ซึ่งควบคุมจากส านักงานใหญ่ของบริษัทฯ 
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1.3) สื่อโฆษณากลางแจ้ง 

สื่อโฆษณากลางแจ้งผ่านการด าเนินงานของ ROCTEC และ PlanB นับเป็นอีกหนึ่งหน่วยธุรกิจ
ส าคัญที่บริษัทฯ ให้ความสนใจ โดยเร่ิมแรก ROCTEC เป็นผู้ให้บริการสื่อโฆษณากลางแจ้งและ
บริการด้านการผลิตที่เน้นสื่อโฆษณาประเภทป้ายบิลบอร์ดในหลายรูปแบบ ต่อมาได้ขยายธุรกิจ
ไปสู่สื่อโฆษณาประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ ที่มี PlanB เป็นผู้บริหารจัดการขายแต่เพียงผู้เดียว ทั้งนี้ 
ในปี 2561 ROCTEC เร่ิมเข้าสู่ธุรกิจงานระบบครบวงจร โดยที่ ROCTEC คงเหลือไว้เพียงสื่อโฆษณา
ประเภทสตรีทเฟอร์นิเจอร์ และทรัพย์สินส่ือโฆษณากลางแจ้งในประเทศเวียดนามเท่านั้น เพื่อ
มุ่งเน้นในธุรกิจงานระบบครบวงจนแทน โดย ROCTEC มีการปรับย้ายกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวด
ธุรกิจจากกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Services)   หมวดธุรกิจส่ือและส่ือส่ิงพิมพ์  (Media & 
Publishing) ไปสู่กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี (Technology) หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการส่ือสาร (Information & Communication Technology) โดยมีผลต้ังแต่วันที่ 28 มิถุนายน 
2567 เป็นต้นมา ปัจจุบัน ROCTEC เป็นผู้ให้บริการด้านการวางงานระบบครบวงจร ที่มุ่งเน้นใน
หลากหลายภาคส่วน โดยมีความเช่ียวชาญในการน าเสนอโซลูชันส์ที่น าสมัย ได้แก่ ระบบการ
สื่อสารในอุตสาหกรรมรถราง ระบบโครงสร้างพื้นฐานเครือข่ายข้อมูล ความปลอดภัยทางไซเบอร์ 
ฮาร์ดแวร์และระบบจอดิจิทัลแสดงผล และการพัฒนาผลิตภัณฑ์เชิงนวัตกรรม  ในส่วนของ PlanB 
นั้น เป็นผู้น าด้านสื่อโฆษณากลางแจ้งในประเทศไทยที่มีเครือข่ายป้ายโฆษณาบิลบอร์ดที่ครอบคลุม
ทั่วประเทศ (โปรดอ่านรายละเอียดเพิ่มเติมในรายงานประจ าปี 2566/67 ของ ROCTEC และ
รายงานประจ าปี 2566 ของ PlanB) 

1.4) บริการด้านการตลาดออนไลน์ 

ปัจจุบันในโลกของการโฆษณาได้มีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมาก ดังเช่นความต้องการของ            
นักโฆษณาที่ต้องการโซลูซันส์ที่ครอบคลุมการตอบสนองวัตถุประสงค์ของการตลาด นั่นคือ         
การรับรู้ในสินค้า (Awareness) การสร้างความสัมพันธ์ระหว่างสินค้ากับผู้บริโภค (Engagement) 
และการกระตุ้นให้ผู้บริโภคซ้ือสินค้าหรือสมัครใช้บริการของแบรนด์นั้น (Conversion) ซึ่งบริษัทฯ 
ตระหนักถึงเทรนด์ที่เปล่ียนแปลงไปดังกล่าว ดังนั้น บริษัทฯ จึงได้ก่อต้ังหน่วยธุรกิจใหม่ภายใต้ช่ือ 
VGI Digital Lab ซึ่งเป็นผู้ให้บริการด้านการตลาดออนไลน์และออนไลน์เอเจนซี่โดยผลิตภัณฑ์หลัก
คือ แพลตฟอร์มข้อมูลของลูกค้า (CDP) ที่รวบรวมข้อมูลด้านการใช้จ่ายจากแพลตฟอร์มธุรกิจ    
ส่ือโฆษณา ธุรกิจบริการ ด้านดิจิทัล และธุรกิจการจัดจ าหน่าย ทั้งนี้ ข้อมูลดังกล่าวถือเป็นเคร่ือง      
ช้ีวัดที่ดีที่สุดของพฤติกรรมการจับจ่ายใช้สอยที่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคต ซึ่งจะท าให้บริษัทฯ 
สามารถเลือกกลุ่มเป้าหมายที่ต้องการท าการตลาด เพื่อให้ได้ผลลัพธ์ตามความต้องการของลูกค้า
ได้ดีย่ิงข้ึน เมื่อเทียบกับฐานข้อมูลทั่วไป ด้วยความนิยมในการท าการตลาดในรูปแบบนี้เพิ่มข้ึน 
เร่ือย ๆ ส่งผลให้บริการดังกล่าวได้รับผลตอบรับที่ดีจากแบรนด์ช้ันน าทั้งในประเทศไทยและแบรนด์
ระดับโลก 
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2) ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 

ธุรกิจบริการด้านดิจิทัลของบริษัทฯ อยู่ในการด าเนินงานภายใต้ บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซิสเทม จ ากัด 
("BSS") และ บริษัท บีเอสเอสโฮลด้ิงส์ จ ากัด ("BSSH") หรือเรียกรวมกันว่า "กลุ่มแรบบิท" ซึ่งเป็น                  
ผู้ให้บริการดิจิทัล ไลฟ์สไตล์ โซลูชันส์ อาทิ ให้บริการช าระเงินแบบไร้เงินสด นายหน้าขายประกันภัย และ
ผลิตภัณฑ์ทางการเงินบนแพลตฟอร์มออนไลน์ภายใต้บริษัท แรบบิท แคร์ จ ากัด ("RCare") และธุรกิจ
บริการสินเช่ือผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลภายใต้บริษัท แรบบิท แคช จ ากัด ("RCash") โดยธุรกิจบริการด้าน
ดิจิทัลแบ่งเป็น 3 ประเภท ได้แก่ 

2.1) ธุรกิจบริการช าระเงินแบบไร้เงินสด 

BSS 
บัตรแรบบิทเปิดให้บริการเป็นคร้ังแรกต้ังแต่วันที่ 1 พฤษภาคม 2555 โดย BSS ซึ่งเป็นผู้จัดการ
ระบบเก็บค่าโดยสารของรถไฟฟ้าบีที่เอสและระบบขนส่งมวลชนอื่น ๆ เช่น รถโดยสารด่วนพิเศษ 
(BRT) และเรือด่วนเจ้าพระยา ทั้งนี้ในช่วง 12 ปี ของการเปิดให้บริการ จ านวนผู้ถือบัตรแรบบิท
และบัตรแรบบิทร่วมแบรนด์ได้เพิ่มข้ึนกว่า 17.8 ล้านใบ โดยมีร้านค้าที่เป็นพันธมิตรมากกว่า 800 
แบรนด์ จากหลากหลายประเภทธุรกิจ ทั้งร้านอาหารและเคร่ืองด่ืม ร้านค้าปลีก ธุรกิจที่เกี่ยวข้อง
กับความบันเทิง ธุรกิจด้านสุขภาพและความงาม และ ธุรกิจอื่น ๆ อีกมากมาย ซึ่ งเครือข่ายการ
ให้บริการที่กว้างขวางนี้จะท าให้ผู้ใช้บัตรแรบบิทสามารถใช้บัตรดังกล่าวในการท าธุรกรรมได้
หลากหลายรูปแบบ 

2.2) ธุรกิจนายหน้าขายประกันภัยและผลิตภัณฑ์ทางการเงินบนแพลตฟอร์มออนไลน์ 

RCare 
RCare เป็นผู้น าด้านแพลตฟอร์มออนไลน์เพื่อเปรียบเทียบผลิตภัณฑ์ประกันภัย (InsurTech) และ
ผลิตภัณฑ์ทางการเงิน (FinTech) ของประเทศไทย โดย RCare มีแหล่งรายได้จากการเป็นนายหน้า
ขายประกันภัยและผลิตภัณฑ์ทางการเงินในรูปแบบ Business-to-Consumer (“B2C") และ 
Business-to-Business ("B2B") (โปรดอ่ านรายละ เอี ยด เพิ่ ม เ ติม  ที่ เ ว็บ ไซ ต์ของ  RCare: 
www.rabbitcare.com) 

2.3) ธุรกิจบริการสินเช่ือผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล 

RCash 
RCash เป็นผู้น าด้านการให้บริการสินเช่ือทางออนไลน์ที่ช่วยให้คนไทยสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุน
ได้ง่าย สะดวกสบาย และรวดเร็วโดยปราศจากเงื่อนไขการให้สินเช่ือแบบด้ังเดิม ซ่ึงการให้บริการนี้
เกิดขึ้นจากความร่วมมือที่แข็งแกร่งของ BTS บริษัทฯ กลุ่มแรบบิท บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทย
แลนด์) จ ากัด (มหาชน) ("AEON") และบริษัท ฮิวแมนิก้า จ ากัด (มหาชน) ที่ท าให้สามารถให้บริการ
ลูกค้าได้อย่างครอบคลุมมากย่ิงข้ึนไป (โปรดอ่านรายละเอียดเพิ่มเติมที่เว็บไซต์ของ RCash: 
www.rabbitcash.co.th) 
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3) ธุรกิจการจัดจ าหน่าย 

ธุรกิจการจัดจ าหน่ายของบริษัทฯ ด าเนินงานผ่าน 2 บริษัทหลัก ๆ ได้แก่  1) TURTLE และ 2) บริษัท        
แฟนสล้ิงค์ คอมมูนิเคช่ัน จ ากัด ("Fanslink") โดยบริษัทฯ น าเสนอผลิตภัณฑ์และบริการที่หลากหลายผ่าน
ช่องทางต่าง ๆ ทั้งบนแพลตฟอร์มออฟไลน์และออนไลน์ ย่ิงไปกว่านั้นบริษัทฯ ได้ท าการลงทุนเชิงกลยุทธ์
ในบริษัทหลายแห่งภายใต้หน่วยธุรกิจนี้โดยจัดประเภทของบริษัทดังกล่าวเป็นบริษัทร่วมในการบันทึกบัญชี
ของทางบริษัทฯ 

3.1) TURTLE 

TURTLE ผู้ให้บริการร้านค้าปลีกบนระบบขนส่งมวลชน ซึ่งท าหน้าที่เป็นผู้ค้าปลีกภายใต้แบรนด์ 
Turtle และบริหารจัดการพื้นที่ให้เช่าเชิงพาณิชย์บนสถานีรถไฟฟ้าแต่เพียงผู้เดียว โดยได้รับสิทธิ
ในการด าเนินการจากบริษัทฯ เมื่อวันที่ 22 มิถุนายน 2566 ที่ครอบคลุมการบริหารจัดการทั้งหมด 
31 สถานี ประกอบด้วย 24 สถานีบนเครือข่ายรถไฟฟ้าสีเขียวสายหลัก (สถานีหมอชิต – สถานี 
อ่อนนุช) และ 7 สถานีในส่วนต่อขยายสายสีเขียว 1 (สถานีสะพานตากสิน - สถานีบางหว้า) (โปรด
อ่านรายละเอียดเพิ่มเติมในรายงานประจ าปี 2567 ส าหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุด 31 มีนาคม 2567 
ของ TURTLE) 

3.2) Fanslink 

Fanslink เป็นผู้น าด้านการบริหารจัดการสินค้าบนหลากหลายแพลตฟอร์ม พร้อมทั้งให้บริการใน
เชิงพาณิชย์อย่างครอบคลุมและบริการปรึกษาด้านกลยุทธ์ในการเข้าสู่ตลาดแก่แบรนด์ต่าง ๆ ใน
ขณะเดียวกัน Fanslink เป็นผู้จัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์จากแบรนด์ช้ันน าของประเทศจีน และยังคง
เน้นไปที่การพัฒนาเชิงกลยุทธ์ของแบรนด์ที่เป็นกรรมสิทธิ์ของ Fanslink เป็นหลัก ไม่ว่าจะเป็น 
Pando (ผลิตภัณฑ์ส าหรับสัตว์เลี้ยง) WANAA (ผลิตภัณฑ์ด้านสุขภาพและความงาม) และ 
EZHome (ผลิตภัณฑ์ประเภทสมาร์ทโฮม) ปัจจุบัน Fanslink มีเครือข่าย ที่แข็งแกร่งในหลากหลาย
ช่องทางการจัดจ าหน่ายทั้งบนแพลตฟอร์มออฟไลน์และออนไลน์ รวมถึงช่องทางร้านค้าปลีกที่มี
ช่ือเสียง ได้แก่ร้าน Turtle ร้าน Jaymart และอีฟแอนด์บอย รวมถึงบนแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ 
อาทิ ลาซาด้า ชอปป้ี และต๊ิกตอก (โปรดอ่านรายละเอียดเพิ่มเติมจาก Fanslink ที่เว็บไซต์: 
www.fanslink.co.th) 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้เข้าไปลงทุนในบริษัทหลายแห่ง เพื่อเสริมสร้างความร่วมมือกันในหน่วยธุรกิจการจัด
จ าหน่าย โดยการลงทุนของบริษัทฯ ประกอบด้วยบริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) (“JMart”) 
บริษัทโฮลด้ิงส์ในธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งมือถือ การจัดเก็บและจัดการหนี้สิน พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจ
สินเช่ือส่วนบุคคล และการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศักยภาพ อีกทั้งบริษัทฯ ยังได้ท าการลงทุนใน บริษัท เดโม 
เพาเวอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด ผู้ให้บริการทดลองและสาธิตสินค้าและ บริษัท เคอีเอ็กซ์ เอ็กซ์เพรส 
(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (“KEX”) ผู้ให้บริการขนส่งพัสดุด่วน ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้มีการจ าหน่ายหุ้น KEX 
ทั้งจ านวนที่บริษัทฯ ถืออยู่ ตามที่บริษัท เอสเอฟ อินเตอร์เนช่ันแนล โฮลด้ิง (ประเทศไทย) จ ากัด (บริษัท
ย่อยทางอ้อมของ S.F. Holding Co., Ltd ซ่ึงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เซินเจ้ิน) ได้ประกาศ
ท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ KEX เมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ์ 2567 เรียบร้อยแล้ว 
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14.2. ข้อมูลท่ัวไปของบรษัิทฯ 

ชื่อบรษัิท บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน) 

ท่ีต้ังส านักงานใหญ่ 21 อาคารทีเอสที ทาวเวอร์ ช้ัน 9 ถนนวิภาวดี-รังสิต แขวงจอมพล เขต
จตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 

เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล 0107555000066 

เบอรโ์ทรศพัท์ 0-2273-8884 

เบอรโ์ทรสาร 0-2273-8883 

วันจดทะเบยีนบรษัิท 2 เมษายน 2555 

ทุนจดทะเบยีน 1,433,686,787.80 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

ทุนจดทะเบยีนช าระแล้ว 1,119,451,966.60 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท 

คณะก ร ร มก า รบ ริ ษั ท ฯ 
(ข้อมูล ณ วันท่ี 23 สิงหาคม 
2567) 

1. นายคีรี กาญจนพาสน์ (ประธานกรรมการบริษัท) 
2. นายมารุต อรรถไกวัลวที (รองประธานกรรมการ) 
3. นายกวิน กาญจนพาสน์ (ประธานกรรมการบริหาร, กรรมการ) 
4. นายคง ชิ เคือง (กรรมการ) 
5. นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา (กรรมการ) 
6. นายชาน คิน ตัค (กรรมการ) 
7. รศ.จารุพร ไวยนันท์ (กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ) 
8. นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ (กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ) 
9. นายพิศิษฐ์ เสรีวิวัฒนา (กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ) 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม
ผูกพันบรษัิท 

นายคีรี กาญจนพาสน์ นายกวิน กาญจนพาสน์ นายคง ชิ เคือง นายสุรพงษ์ 
เลาหะอัญญา นายมารุต อรรถไกวัลวที นายชาน คิน ตัค กรรมการสองในหก
คนนี้ลงลายมือช่ือร่วมกันและประทับตราส าคัญของบริษัท  

คณะผู้บริหาร (ณ วันท่ี 23 
สิงหาคม 2567) 

1. นายกวิน กาญจนพาสน์ (ประธานคณะกรรมการบริหาร) 
2. นายแล็พ ซน เนลสัน เหลียง (กรรมการผู้อ านวยการใหญ่) 
3. นายชาน คิน ตัค (ผู้อ านวยการใหญ่สายงานปฏิบัติการ) 
4. นางอรนุช รุจิราวรรณ (ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการขาย) 
5. นางจิตเกษม หมู่มิ่ง (ผู้อ านวยการใหญ่สายงานการเงิน) 
6. นางพิฑชาภัคสรร์ จิตต์โอภาส (ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชีและบริหารลูกหนี้) 
7. นางทวิธิดา ฤทธิประภาส (ผู้อ านวยการฝ่ายการเงิน) 

ที่มา: ข้อมูลจากเว็บไซตต์ลาดหลกัทรัพย์ฯ ณ วันที่ 23 สิงหาคม 2567 
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14.3. รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก ณ วันที่ 11 มิถุนายน 2567 

 รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วนการถือหุ้น (รอ้ย
ละ) 

1. กลุ่ม บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) 6,842,761,692 61.13  
2. ธนาคาร กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 935,966,761 8.36  
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากัด 379,701,465 3.39  
4. CGS International Securities Hong Kong 

Limited. 
312,139,040 2.79  

5. นาย ทวีฉัตร จุฬางกูร 210,766,806 1.88  
6. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES 

LIMITED 
188,326,381 1.68  

7. UBS AG HONG KONG BRANCH 155,133,550 1.39  
8. นาย นเรศ งามอภิชน 97,000,000 0.87  
9. นาย คีรี กาญจนพาสน์ 67,886,000 0.61  

10. บริษัท กัลฟ์ โฮลด้ิงส์ (ประเทศไทย) จ ากัด 65,915,000 0.59  
11. น.ส. ภิญญลักษน์ กีรติพัฒนนันท ์ 57,011,010 0.51  

ที่มา: ข้อมูลจากเว็บไซตต์ลาดหลกัทรัพย์ฯ จากการปิดสมุดทะเบียนคร้ังล่าสุด ณ วันที่ 11 มถิุนายน 2567 

หมายเหตุ: การถือหุ้นโดยกลุ่มบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) ประกอบด้วย บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) ถือ
หุ้นจ านวน 6,391,656,950 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.10 และ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา 
จ ากัด ถือหุ้นจ านวน 451,104,742 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4.03  ดังนั้น รวมการถือหุ้นโดยกลุ่มบริษัท  บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 
จ ากัด (มหาชน) ทั้งสิ้นจ านวน 6,842,761,692 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 61.13   
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14.4. รายการระหว่างกันในปีท่ีผ่านมาและปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด 

ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 

1. บรษัิท บทีีเอส กรุป๊ โฮลดิ้งส์ จ ากัด 
(มหาชน) (‘BTSG”) 
• BTSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทฯ และเป็นนิติบุคคลที่มี
อ านาจควบคุมของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSG มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

รายได้จากการ
ให้บริการสื่อ
โฆษณา  
 

29.9 5.0 - เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
เก็บจาก BTSG เป็นอัตรา
เดียวกันกับที่บริษัทฯ เรียก
เก็ บจากลู กค้ าราย ใหญ่
ทั่ ว ไ ป  ก ล่ า ว คื อ  อั ต ร า
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
เก็บจาก BTSG เป็นอัตรา
เดียวกันกับที่เรียกเก็บจาก
ตั ว แ ท น  ( Agency) ที่ มี
ปริมาณการซื้อจ านวนมาก 
โดยก าหนดให้อัตราส่วนลด 
(Discount Rate) เท่ากันกับ 
BTSG 

2. บรษัิท บทีีเอส กรุป๊ โฮลดิ้งส์ จ ากัด 
(มหาชน) (‘BTSG”) 
• BTSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทฯ และเป็นนิติบุคคลที่มี
อ านาจควบคุมของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSG มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน 
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 

ค่าบริการงานด้าน
นักลงทุนสัมพันธ์ 

6.6 6.7 1.8 BTSG เ ป็ น บ ริ ษั ท จ ด
ท ะ เ บี ย น ใ น ต ล า ด
หลักทรัพย์ฯ และเป็นบริษัท
ใ หญ่ ข อ ง บ ริ ษั ท ฯ  ซึ่ ง มี
หน่วยงานด้านนักลงทุน
สัมพันธ์อยู่แล้ว ประกอบ
กับมีฐานข้อมูลทางธุรกิจ
บางส่ วนที่ บริ ษัทฯ  และ 
BTSG ต้องใช้ร่วมกัน ดังนั้น 
การใช้บริการด้านนักลงทุน
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

สัมพันธ์จาก BTSG จะท าให้
เกิดความคล่องตัวในการ
ปฏิบัติงาน และสามารถใช้
ทีมงานเดียวกันในการท า
กิ จ ก ร รมด้ านนั ก ล ง ทุ น
สัมพันธ์ของทั้งสองบริษัท
ได้อ ย่างมีประสิทธิ ภาพ 
ทั้งนี้  อัตราค่าบริการงาน
ด้านนักลงทุนสัมพันธ์เป็น
อัตราที่สมเหตุสมผล เมื่ อ
เ ป รี ยบ เที ยบกั บ ก รณีที่
บริษัทฯ ต้องด าเนินการเอง 
หรือว่าจ้างผู้ให้บริการซึ่ง
เ ป็ นบุ คคลภายนอกมา
ด าเนินการ 

3. บรษัิท บทีีเอส กรุป๊ โฮลดิ้งส์ จ ากัด 
(มหาชน) (‘BTSG”) 
• BTSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทฯ และเป็นนิติบุคคลที่มี
อ านาจควบคุมของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSG มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

ค่าบริการงานด้าน
กฎหมาย 

5.8 5.7 1.4 BTSG เ ป็ น บ ริ ษั ท จ ด
ท ะ เ บี ย น ใ น ต ล า ด
หลักทรัพย์ฯ และเป็นบริษัท
ใ หญ่ ข อ ง บ ริ ษั ท ฯ  ซึ่ ง มี
หน่วยงานพร้อมบุคลากรที่
เช่ียวชาญด้านกฎหมายที่
เพี ยงพอ ประกอบกับมี
ฐ า น ข้ อ มู ล ท า ง ธุ ร กิ จ
บางส่ วนที่ บริ ษัทฯ  และ 
BTSG มีความจ าเป็นต้องใช้
ร่วมกัน ดังนั้น การใช้บริการ
ด้านกฎหมายจาก BTSG จะ
ท าให้เกิดความคล่องตัวใน
การปฏิบั ติงาน โดยการ
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
ให้บริการประกอบไปด้วย 
การให้ค าปรึกษา การร่าง
และตรวจสอบสัญญาทาง
กฎหมายที่ ส า คัญ  ห รื อ
สัญญาที่มีความเฉพาะด้าน
เป็นส าคัญ เป็นต้น ทั้ งนี้  
อัตราค่าบริการงานด้าน
ก ฎ ห ม า ย เ ป็ น อั ต ร า ที่
ส ม เ ห ตุ ส ม ผ ล  เ มื่ อ
เ ป รี ยบ เที ยบกั บ ก รณีที่
บริษัทฯ ต้องด าเนินการเอง 
ห รื อ ว่ า จ้ า ง ที่ ป รึ ก ษ า
ภายนอกมาด าเนินการ 

4. บรษัิท บทีีเอส กรุป๊ โฮลดิ้งส์ จ ากัด 
(มหาชน) (‘BTSG”) 
• BTSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทฯ และเป็นนิติบุคคลที่มี
อ านาจควบคุมของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSG มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

ค่าตอบแทนการ
ใช้และบริการ
ซอฟต์แวร์
คอมพิวเตอร์ 

0.6 0.6 0.2 ค่าบริการที่ BTSG เสนอมา
นั้ น  ต่ า ก ว่ า ร า ค า ที่ ผู้
ใ ห้ บ ริ ก า รรายอื่ น เ ส นอ 
เนื่ อ งจาก  กลุ่ ม  BTSG มี
ปริมาณการใช้งานจ านวน
มากท าให้สามารถต่อรอง
ราคาได้ต่ากว่าผู้ให้บริการ
อื่น 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 

5. บรษัิท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ 
จ ากัด (มหาชน) 
(‘BTSC”) 
• BTSC เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่และ

เป็นนิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุม
ของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSC มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 3 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 

รายได้จากการ
ให้บริการสื่อ
โฆษณา  

- 6.9 9.1 เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
เก็บจาก BTSC เป็นอัตรา
เดียวกันกับที่บริษัทฯ เรียก
เก็ บจากลู กค้ าราย ใหญ่
ทั่วไป 
กล่าวคือ อัตราค่าบริการที่
บ ริ ษั ท ฯ  เ รี ย ก เ ก็ บ จ า ก 
BTSG เป็นอัตราเดียวกันกับ
ที่ เ รี ยก เก็ บจาก ตัวแทน 
(Agency) ที่มีปริมาณการ
ซื้ อ จ า น ว น ม า ก  โ ด ย
ก าหนดให้อัตราส่ วนลด 
(Discount Rate) เท่ากันกับ 
BTSG 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 

6. บรษัิท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ 
จ ากัด (มหาชน) 
(‘BTSC”) 
• BTSC เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่และ

เป็นนิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุม
ของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSC มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 3 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 

ร าย ได้ จ า ก ก า ร
ให้บริการระบบจอ
แอลซีดี  เพื่ อ ให้  
BTSC ใ ช้
ประโยชน์ในการ
โ ฆ ษ ณ า แ ล ะ
ประชาสัมพันธ์ 

2.1 2.2 0.5 บริษัทฯ ได้รับรายได้จาก
การให้สิทธิ  BTSC ใ ช้จอ
แอลซีดี ซึ่งเป็นทรัพย์สินที่
ไม่ ได้ ใ ช้ ในการประกอบ
ธุ ร กิ จ ข อ ง บ ริ ษั ท ฯ  ณ 
ปั จ จุ บั น  ใ น ร า ค า ที่
ส ม เ ห ตุ ส ม ผ ล  ซึ่ ง เ ป็ น
ประโยชน์กับบริษัทฯ โดย
ร า ค า ใ ห้ เ ช่ า ที่ บ ริ ษั ท ฯ 
ก าหนดใช้กับ  BTSC เ ป็น
ร า ค า ใ ห้ เ ช่ า ทั่ ว ไ ป ใ น
ท้องตลาด นอกจากนั้ น 
เนื่องจากทรัพย์สินดังกล่าว
เป็นทรัพย์สินที่ไม่ได้ใช้ใน
การประกอบธุ รกิ จของ
บริษัทฯ แล้ว รายได้ที่ได้มา
ถือเป็นประโยชน์ส่วนเพิ่ม
ของบริษัทฯ 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 

7. บรษัิท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ 
จ ากัด (มหาชน) 
(‘BTSC”) 
• BTSC เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่และ

เป็นนิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุม
ของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSC มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 3 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 

ค่าตอบแทนการ
ใ ห้ สิ ท ธิ บ ริ ห า ร
จั ด ก า ร ด้ า น
การตลาดในระบบ
รถไฟฟ้ าบีที เอส 
ระหว่าง BTSC กับ
บ ริ ษั ท ฯ  แ ล ะ
ค่ า ใ ช้ จ่ า ย ที่
เ กี่ ย ว กั บ ก า ร
บ ริ ห า ร จั ด ก า ร
ดังกล่าว 

237.8 290.6 80.2 BTSC ให้สิทธิแก่บริษัทฯ ใน
การบริ ห ารจั ดการด้ าน
การตลาดในระบบรถไฟฟ้า
บีที เอส  บริ ษัทฯ  จึ ง ต้อง
ช าระค่าตอบแทนการให้
สิทธิ ในการใช้ประโยชน์
พื้ นที่ดังกล่าว ทั้งนี้  อัตรา
ค่าตอบแทนการให้สิทธิที่
บริษัทฯ ช าระให้แก่ BTSC 
นั้น สามารถเทียบเคียงและ
มีอัตราใกล้เคียงกับบริษัทที่
ด า เนินธุ รกิ จ ในลักษณะ
คล้ายคลึงกันกับบริษัทฯ 

8. บรษัิท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ 
จ ากัด (มหาชน) 
(‘BTSC”) 
• BTSC เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่และ

เป็นนิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุม
ของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BTSC มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 3 ท่าน ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 

ค่าใช้จ่ายจากการ
ใ ช้ บ ริ ก า ร ซ่ อ ม
บ ารุงรักษาระบบ
ป ร ะ ตู กั้ น ช า น
ชาลาและระบบ
อาณัติสัญญาณที่
เช่ือมต่อกับระบบ
ป ร ะ ตู กั้ น ช า น
ชาลา 

23.4 24.1 7.0 บริ ษัทฯ ว่าจ้างให้  BTSC 
เป็นผู้ซ่อมบ ารุงรักษาระบบ
ประตูกั้ นชานชาลาและ
ระบบอาณั ติสัญญาณที่
เช่ือมต่อกับระบบประตูกั้น
ชานชาลา เนื่ องจากเป็น
งานที่เกี่ยวเนื่ องกับระบบ
รถไฟฟ้าบีทีเอสที่ต้องอาศัย
ความช านาญเฉพาะด้าน 
ประกอบกับ BTSC เ ป็นผู้
ร่วมออกแบบระบบควบคุม
สัญญาณ ดังนั้น BTSC จึง
เป็นผู้ที่มีความรู้และความ
เ ข้ า ใ จ เ กี่ ย ว กั บ ร ะ บ บ
ดังกล่าวเป็นอย่างดี ทั้งนี้  
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
อั ต ร า ค่ า บ ริ ก า ร ซ่ อ ม
บ า รุงรักษาดังกล่าว เ ป็น
อัตราที่สมเหตุสมผล เมื่ อ
พิจารณาเปรียบเทียบกับ
อั ต ร า ค่ า บ ริ ก า ร จ า ก ผู้
ให้บริการรายอื่น ประกอบ
กับความช านาญของ BTSC 
และเป็นไปตามข้อตกลง
ระหว่างบริษัทฯ และ BTSC 

9. บรษัิท แรบบิท รวีอร์ดส จ ากัด  
(“แรบบิท รวีอรด์ส”) 
• แ ร บ บิ ท  รี ว อ ร์ ด ส เ ป็ น 

บริ ษัทย่อยของ BTSG (BTSG 
ถือหุ้นทางอ้อมผ่าน บริษัท อาร์
บี เซอร์วิสเซส จ ากัด) ซึ่งเป็นผู้
ถื อหุ้ นรายใหญ่และเ ป็นนิ ติ
บุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บ ริ ษั ท ฯ  แ ล ะ แ ร บ บิ ท  
รีวอร์ดส มีกรรมการร่วมกัน 1 
ท่าน ได้แก่ นายคง ชิ เคือง 

รายได้จากการ
ให้บริการสื่อ
โฆษณาและการ
ให้บริการพื้นที่เชิง
พาณิชย์ 

0.6 1.6 3.0 เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
เก็บจาก  แรบบิท รีวอร์ดส 
เ ป็นอั ตรา เดี ยวกันกับที่
บริษัทฯ เรียกเก็บจากลูกค้า
รายใหญ่ทั่วไป  
กล่าวคือ อัตราค่าบริการที่
บริษัทฯ เรียกจากแรบบิท    
รี วอ ร์ ดส เ ก็ บ เ ป็นอั ต ร า
เดียวกันกับที่เรียกเก็บจาก
ตั ว แ ท น  ( Agency) ที่ มี
ปริมาณการซื้อจ านวนมาก 
โดยก าหนดให้อัตราส่วนลด 
(Discount Rate) เท่ากัน 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 

10. บรษัิท แรบบิท รวีอร์ดส จ ากัด  
(“แรบบิท รวีอรด์ส”) 
• แ ร บ บิ ท  รี ว อ ร์ ด ส เ ป็ น 

บริ ษัทย่อยของ BTSG (BTSG 
ถือหุ้นทางอ้อมผ่าน บริษัท อาร์
บี เซอร์วิสเซส จ ากัด) ซึ่งเป็นผู้
ถื อหุ้ นรายใหญ่และเ ป็นนิ ติ
บุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บ ริ ษั ท ฯ  แ ล ะ แ ร บ บิ ท  
รีวอร์ดส มีกรรมการร่วมกัน 1 
ท่าน ได้แก่ นายคง ชิ เคือง 

ต้นทุนขายสื่อ
โฆษณา 

- - - เป็นรายการสนับสนุนธุรกิจ
ปกติของบริษัทฯ และเป็น
เงื่อนไขการค้าทั่วไป อัตรา
ค่ า บ ริ ก า ร มี ค ว า ม
ส ม เ ห ตุ ส ม ผ ล  เ มื่ อ
เ ป รี ยบ เที ยบกั บ ก รณีที่
บริ ษัทฯ ต้อง ว่าจ้างผู้ ให้
บ ริ ก า ร ซึ่ ง เ ป็ น
บุคคลภายนอก 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 

11. บรษัิท ยูนิซัน วัน จ ากัด  
(“ยูนิซัน วัน”) 
• ยูนิซัน วัน เป็นบริษัทย่อยของ 

บริษัท แรบบิท โฮลด้ิงส์ จ ากัด 
(มหาชน) (“แรบบิท โฮลดิ้งส์”) 
ซึ่ ง มี ผู้ ถื อ หุ้ น ร า ย ใ หญ่ ร า ย
เดียวกับบริษัทฯ ได้แก่ BTSG  

• บริษัทฯ กับยูนิซัน วัน มี
กรรมการร่วมกันจ านวน 2 ท่าน 
ได้แก่ 

(1) นายกวิน กาญจนพาสน์  
(2) นายคง ชิ เคือง 

ค่ า เ ช่ า พื้ น ที่
ส านักงานและค่า
ใช้บริการจากยูนิ
ซัน วัน  

17.5 17.5 4.6 เป็นรายการสนับสนุนธุรกิจ
ปกติของบริษัทฯ และเป็น
เงื่อนไขการค้าทั่วไป ที่เป็น
ค่าเช่าและค่าบริการพื้นที่
ส านักงานและพื้นที่เก็บสื่อ
โฆษณาของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย เนื่องจากอาคาร
ดังกล่าวต้ังอยู่ใกล้กับโรง
จอดและซ่อมบ ารุงรถไฟฟ้า 
ซึ่ งสะดวกต่อการขนย้าย
อุปกรณ์ที่ ใช้ในการติดต้ัง
โ ฆ ษ ณ า บ น เ ค รื อ ข่ า ย
รถไฟฟ้าบีทีเอส โดยอัตราค่า
เช่าพื้นที่เป็นอัตราเดียวกัน
กับอัตราค่าเช่าที่ยูนิซัน วัน 
เรียกเก็บจากบุคคลภายนอก 
และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ
อั ตราค่ า เ ช่ าของอาคาร
ใกล้เคียง  

12. บรษัิท ยูนิซัน วัน จ ากัด  
(“ยูนิซัน วัน”) 
• ยูนิซัน วัน เป็นบริษัทย่อยของ 

บริษัท แรบบิท โฮลด้ิงส์ จ ากัด 
(มหาชน) (“แรบบิท โฮลดิ้งส์”) 
ซึ่ ง มี ผู้ ถื อ หุ้ น ร า ย ใ หญ่ ร า ย
เดียวกับบริษัทฯ ได้แก่ BTSG  

ค่าใช้จ่ายในการ
ใ ห้ บ ริ ก า ร สื่ อ
โฆษณาผ่ านจอ
แอลซีดีในอาคาร
ส านักงานให้กับ
ลูกค้าของบริษัทฯ  

- 0.1 - เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การ ค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริ ษัทฯ จ่าย
ให้กับยูนิซัน วัน เป็นอัตราที่
ใกล้เคียงกับอัตราที่บริษัทฯ 
จ่ายให้กับเจ้าของอาคาร
รายใหญ่ทั่วไป 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
• บริษัทฯ กับยูนิซัน วัน มี

กรรมการร่วมกันจ านวน 2 ท่าน 
ได้แก่ 

(1) นายกวิน กาญจนพาสน์  
(2) นายคง ชิ เคือง 

13. บรษัิท แมน คิทเช่น จ ากัด  
(“แมนคิทเช่น”) 
• แมนคิทเ ช่นเ ป็นบริ ษัทย่อย     

ของบริษัท แมน ฟู๊ด โฮลด้ิงส์ 
จ ากัด (“แมน ฟู๊ด”) ซึ่งมีผู้ถือ
หุ้นรายใหญ่รายเดียวกับบริษัท
ฯ ได้แก่ BTSG  

• บริ ษั ท ฯ  กั บ แมนคิ ท เ ช่ นมี
กรรมการร่วมกัน 1 ท่าน ได้แก่ 
นายกวิน กาญจนพาสน์ 

ค่าใช้จ่ายจากการ 
ใ ช้ บ ริ ก า ร เ ลี้ ย ง
รั บ ร อ ง ลู ก ค้ า ที่
ห้ อ งอาหาร เชฟ
แมน 

0.6 0.6 - เป็นรายการสนับสนุนธุรกิจ
ปกติของบริษัทฯ และเป็น
เงื่อนไขการค้าทั่วไป ที่เป็น
ค่าใช้บริการในการเลี้ยง
รับรองลูกค้าของบริษัทฯ ณ 
ห้องอาหารเชฟแมน ซึ่ ง
อั ต ร า ค่ า บ ริ ก า ร ที่
ห้องอาหารเชฟแมนเรียก
เก็บจากบริษัทฯ เป็นอัตรา
เดียวกันกับที่เรียกเก็บจาก
ลูกค้าบุคคลภายนอก  

14. บรษัิท อีจีเอส แอสเสทส์ จ ากัด  
(“EGS”)  
• EGS เป็นบริษัทย่อยของแรบ

บิท โฮลด้ิงส์ ซ่ึงมีผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ 
ได้แก่ BTSG  

• บ ริ ษั ท ฯ  แ ล ะ  EGS ไ ม่ มี
กรรมการร่วมกัน 

ค่าใช้จ่ายจากการ
ใช้บริการห้องพัก 
และค่าบริการจาก
การจัดประชุมที่
โรงแรม อีสติน แก
ร น ด์  ส า ท ร 
กรุงเทพฯ  

0.4 0.2 - เป็นรายการสนับสนุนธุรกิจ
ปกติของบริษัทฯ และเป็น
เงื่อนไขการค้าทั่วไป ที่เป็น
ค่าใช้บริการห้องพัก และค่า
ห้องประชุมที่โรงแรมอีสติน 
แกรนด์  สาทร กรุงเทพฯ 
เพื่ อรับรองลูกค้า และจัด
ประ ชุมของบริ ษัทฯ  ซึ่ ง
อัตราค่าบริการที่โรงแรมอี
สติน แกรนด์ สาทร กรุงเทพฯ 
เรียกเก็บจากบริษัทฯ เป็น
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
อัตราเดียวกันกับที่เรียกเก็บ
จากลูกค้าบุคคลภายนอก 

15. บรษัิท เมืองทอง แอสเซ็ทส์ จ ากัด  
(“เมืองทอง”) 
• เมืองทองเป็นบริษัทย่อยของ

แรบบิท โฮลด้ิงส์ ซ่ึงมีผู้ถือหุ้น
รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัท
ฯ ได้แก่ BTSG 

• บริษัทฯ และเมืองทองไม่มี
กรรมการร่วมกัน 

ค่าใช้จ่ายจากการ
ใช้บริการจัดการ
ป ร ะ ชุ ม
คณะก ร ร ม ก า ร
บ ริ ษั ท 
ที่ โรงแรมยู สาทร 
กรุงเทพฯ 

0.1 - - เป็นรายการสนับสนุนธุรกิจ
ปกติของบริษัทฯ และเป็น
เงื่อนไขการค้าทั่วไป ที่เป็น
ค่าใช้บริการห้องประชุมที่
โรงแรมยู สาทร กรุงเทพฯ 
เ พื่ อ จั ด ก า ร ป ร ะ ชุ ม
คณะกรรมการบริษัท ซึ่ง
อัตราค่าบริการที่โรงแรมยู 
สาทร กรุงเทพฯ เรียกเก็บจาก
บริษัทฯ เป็นอัตราเดียวกัน
กับที่ เรียกเก็บจากลูกค้า
บุคคลภายนอก 

16. บรษัิท ยงสุ จ ากัด 
(“ยงสุ”) 
• ยงสุเป็นบริษัทย่อยของ BTSG 

ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่และเป็น
นิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บริษัทฯ และยงสุไม่มีกรรมการ
ร่วมกัน 

ค่าตอบแทนการ
ใ ช้ แ ล ะ บ ริ ก า ร
ซ อ ฟ ต์ แ ว ร์
คอมพิวเตอร์ 

5.6 6.1 1.6 ค่าบริการที่  ยงสุ  เสนอมา
นั้ น  ต่ า ก ว่ า ร า ค า ที่ ผู้
ใ ห้ บ ริ ก า รรายอื่ น เ ส นอ 
เนื่ อ งจาก  กลุ่ ม  BTSG มี
ปริมาณการใช้งานจ านวน
มากท าให้สามารถต่อรอง
ราคาได้ต่ากว่าผู้ให้บริการ
อื่น 

• 17. • บรษัิท อู่ตะเภา อินเตอรเ์นชั่นแนล 
เอวิเอชั่น จ ากัด 
(“อู่ตะเภา”) 

รายได้จากการ
ให้บริการ 

4.2 - - รายได้ค่าด าเนินการกลยุทธ์
ท า ง ก า ร ต ล า ด  โ ด ย
ใ ห้ บ ริ ก า ร แ ผ น สื่ อ ส า ร
ก า ร ต ล า ด ร ว ม ทั้ ง ก า ร
ออกแบบ วางแผนโฆษณา
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
• อู่ตะเภาเ ป็นบริ ษัทร่ วมของ 

BTSG ซึ่งมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ราย
เดียวกันกับบริษัทฯ  

• บริษัทฯ และอู่ตะเภามี
กรรมการร่วมกันจ านวน 4 ท่าน 
ได้แก่ 

(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

ประชาสัมพันธ์   โดยอัตรา
ค่าบริการที่ เรียกเก็บเป็น
อั ต ร า ต้ น ทุ น บ ว ก ค่ า
ด าเนินการ ทั้งนี้  บริษัทฯ 
อ้ า ง อิ ง จ า ก อั ต ร า ค่ า
ด า เ นิ น ก า ร ทั่ ว ไ ป ใ น
ท้องตลาดซึ่งเท่ากับร้อยละ 
10-15 โดยปัจจุบัน บริษัทฯ 
คิดอัตราค่าด าเนินการอยู่ที่
ร้อยละ 15 

• 18. • บรษัิท เทอรเ์ทิล 8 จ ากัด  
• (“เทอรเ์ทิล 8”) 

• เทอร์เทิล 8 เป็นบริษัทย่อยของ 
BTSG ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
และเป็นนิติบุคคลที่มีอ านาจ
ควบคุมของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และเทอร์เทิล 8 ไม่มี
กรรมการร่วมกัน 

รายได้จากการ
ให้บริการสื่อ
โฆษณา 
 

5.0 24.8 8.9 เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
เก็บจากเทอร์เทิล 8 เป็น
อัตราเดียวกันกับที่บริษัทฯ 
เรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่
ทั่ ว ไ ป  ก ล่ า ว คื อ  อั ต ร า
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
จากเทอร์เทิล 8 เก็บเป็น
อัตราเดียวกันกับที่เรียกเก็บ
จากตัวแทน (Agency) ที่มี
ปริมาณการซื้อจ านวนมาก 
โดยก าหนดให้อัตราส่วนลด 
(Discount Rate) เท่ากัน 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
• 19. • บรษัิท แรบบิท ประกันชวิีต จ ากัด 

(มหาชน) 
• (“แรบบิท ไลฟ์”) 

• แรบบิท ไลฟ์เป็นบริษัทย่อยของ 
แรบบิท โฮลด้ิงส์ ซ่ึงมีผู้ถือหุ้น
รายใหญ่รายเดียวกับบริษัทฯ 
ได้แก ่BTSG 

• บริษัทฯ และแรบบิท ไลฟ์  มี
กรรมการร่วมกันจ านวน 1 ท่าน 
ได้แก ่นายคง ชิ เคือง 

รายได้จากการ
ให้บริการสื่อ
โฆษณา 
 

43.6 25.3 1.8 เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
เก็บจาก แรบบิท ไลฟ์เป็น
อัตราเดียวกันกับที่บริษัทฯ 
เรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่
ทั่ ว ไ ป  ก ล่ า ว คื อ  อั ต ร า
ค่าบริการที่บริษัทฯ เรียก
จากแรบบิท ไลฟ์ เก็บเป็น
อัตราเดียวกันกับที่เรียกเก็บ
จากตัวแทน (Agency) ที่มี
ปริมาณการซื้อจ านวนมาก 
โดยก าหนดให้อัตราส่วนลด 
(Discount Rate) เท่ากัน 
 

• 20. บรษัิท ก้ามกุ้ง พรอ็พเพอรต์ี้ จ ากัด 
(“ก้ามกุ้ง”) 
• ก้ามกุ้งเป็นบริษัทย่อยของแรบ

บิท โฮลด้ิงส์ ซ่ึงมีผู้ ถือหุ้นราย
ใหญ่รายเดียวกับบริษัทฯ ได้แก่ 
BTSG 

• บ ริ ษั ท ฯ  แ ล ะ ก้ า ม กุ้ ง  ไ ม่ มี
กรรมการร่วมกัน 

ค่าใช้จ่ายในการ
ติดต้ังและบริหาร
จอภาพแอลซีดีใน
อาคาร เดอะ ยูนิ
คอร์น 

- 0.1 - เป็นรายการธุรกิจปกติของ
บริษัทฯ และเป็นเงื่ อนไข
การค้าทั่ ว ไป  โดยอัตรา
ค่าบริการที่บริ ษัทฯ จ่าย
ให้ แก่ ก้ ามกุ้ ง เ ป็นอั ต ร า
เดียวกันกับอัตราที่บริษัทฯ 
จ่ายให้แก่ เจ้าของอาคาร
รายใหญ่ทั่วไป 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
• 21. บรษัิท ก้ามกุ้ง พรอ็พเพอรต์ี้ จ ากัด 

(“ก้ามกุ้ง”) 
• ก้ามกุ้งเป็นบริษัทย่อยของแรบ

บิท โฮลด้ิงส์ ซ่ึงมีผู้ ถือหุ้นราย
ใหญ่รายเดียวกับบริษัทฯ ได้แก่ 
BTSG 

• บ ริ ษั ท ฯ  แ ล ะ ก้ า ม กุ้ ง  ไ ม่ มี
กรรมการร่วมกัน 

ค่าใช้จ่ายจากการ
ใช้บริการจัดการ
ป ร ะ ชุ ม ข อ ง   
บ ริ ษั ท ฯ ที่
โ ร ง แ ร ม อั ส ติ น     
แกรนด์ พญาไท 

- 1.4 - เป็นรายการสนับสนุนธุรกิจ
ปกติของบริษัทฯ และเป็น
เงื่อนไขการค้าทั่วไป ที่เป็น
ค่าใช้บริการห้องประชุม ที่
โรงแรมอีสติน แกรนด์ พญา
ไท เพื่อจัดการประชุมและ
สัมมนาต่าง ๆ ของบริษัทฯ 
ซึ่งอัตราค่าบริการที่โรงแรม
อี ส ติน  แกรนด์  พญาไท 
เรียกเก็บจากบริษัทฯ เป็น
อัตราเดียวกันกับที่เรียกเก็บ
จากลูกค้าบุคคลภายนอก 

• 22. บรษัิท นอร์ทเทิรน์ บางกอกโม
โนเรล จ ากัด (“NBM”) 
• NBM เป็นบริษัทย่อยของ BTSG 

ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และเป็น
นิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ NBM มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 
(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

รายได้จากการ
ให้บริการ 

- 3.7 - รายได้ค่าด าเนินการกลยุทธ์
ทางการตลาดโดยให้บริการ
แผนสื่ อ ส า ร ก า ร ต ล า ด
ร ว ม ทั้ ง ก า ร อ อ ก แ บ บ 
ว า ง แ ผ น โ ฆ ษ ณ า
ประชาสัมพันธ์ โดยอัตรา
ค่าบริการที่ เรียกเก็บเป็น
อั ต ร า ต้ น ทุ น บ ว ก ค่ า
ด าเนินการ  ทั้ งนี้  บริษัทฯ 
อ้ า ง อิ ง จ า ก อั ต ร า ค่ า
ด า เ นิ น ก า ร ทั่ ว ไ ป ใ น
ท้องตลาดซึ่งเท่ากับร้อยละ 
10-15 โดยปัจจุบัน บริษัทฯ 
คิดอัตราค่าด าเนินการอยู่ที่
ร้อยละ 15 
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
• 23. บรษัิท อีสเทิรน์ บางกอกโมโนเรล 

จ ากัด (“EBM”) 
• EMB เป็นบริษัทย่อยของ BTSG 

ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และเป็น
นิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ EBM มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 
(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

รายได้จากการ
ให้บริการ 

- 8.4 - รายได้ค่าด าเนินการกลยุทธ์
ทางการตลาดโดยให้บริการ
แผนสื่ อ ส า ร ก า ร ต ล า ด
ร ว ม ทั้ ง ก า ร อ อ ก แ บ บ 
ว า ง แ ผ น โ ฆ ษ ณ า
ประชาสัมพันธ์โดยอัตรา
ค่าบริการที่ เรียกเก็บเป็น
อั ต ร า ต้ น ทุ น บ ว ก ค่ า
ด าเนินการ  ทั้ งนี้  บริษัทฯ 
อ้ า ง อิ ง จ า ก อั ต ร า ค่ า
ด า เ นิ น ก า ร ทั่ ว ไ ป ใ น
ท้องตลาดซึ่งเท่ากับร้อยละ 
10-15 โดยปัจจุบัน บริษัทฯ 
คิดอัตราค่าด าเนินการอยู่ที่
ร้อยละ 15 

• 24. บรษัิท อีสเทิรน์ บางกอกโมโนเรล 
จ ากัด (“EBM”) 
• EMB เป็นบริษัทย่อยของ BTSG 

ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และเป็น
นิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ EBM มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 4 ท่าน ได้แก่ 
(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 
(4) นายคง ชิ เคือง 

ค่าตอบแทนการ
ให้สิทธิบริหาร
จัดการด้าน
การตลาดในระบบ
รถไฟฟ้ามหานคร
สายสีเหลือง และ
ค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวกับการ
บริหารจัดการ
ดังกล่าว 

- 1.5 0.5 EBM ให้สิทธิแก่บริษัทฯ ใน
การบริหารจัดการพื้ นที่
โฆษณาในระบบรถไฟฟ้า
ม ห า น ค ร ส า ย สี เ ห ลื อ ง 
บ ริ ษั ท ฯ  จึ ง ต้ อ ง ช า ร ะ
ค่าตอบแทนการให้สิทธิใน
ก า ร ใ ช้ ป ร ะ โ ยชน์ พื้ น ที่
ดั ง ก ล่ า ว  ทั้ ง นี้  อั ต ร า
ค่าตอบแทนการให้สิทธิที่
บริษัทฯ ช าระให้แก่  EBM 
นั้นสามารถเทียบเคียงและ
มีอัตราใกล้เคียงกับบริษัทที่
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ล าดับ 
บุคคลที่อาจมคีวามขัดแย้ง / 

ลักษณะความสัมพันธ์ 
ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการงวดปีบัญชสีิ้นสุด  
(ล้านบาท) 

มูลค่ารายการ
งวดสามเดือน

สิ้นสุด 
(ล้านบาท) 

ความจ าเป็นและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 30 มิ.ย. 67 
ด า เนินธุ รกิ จ ในลักษณะ
คล้ายคลึงกันกับบริษัทฯ 

• 25. บรษัิท บทีีเอส อินฟราสตรคัเจอร ์
ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (“BID”) 
• BID เป็นบริษัทย่อยของ BTSG 

ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และเป็น
นิติบุคคลที่มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทฯ 

• บริษัทฯ และ BID มีกรรมการ
ร่วมกันจ านวน 3 ท่าน ได้แก่ 
(1) นายคีรี กาญจนพาสน์  
(2) นายกวิน กาญจนพาสน์ 
(3) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา 

ค่าบริการ
เคลื่อนย้ายเครื่อง
จ าหน่ายต๋ัว
โดยสารบนสถานี
รถไฟฟ้า 

- 0.1 - บริษัทฯ ว่าจ้างให้ BID เป็น
ผู้ เ ค ลื่ อ น ย้ า ย เ ค รื่ อ ง
จ าหน่ าย ต๋ั ว โดยสารบน
สถานีรถไฟฟ้า เพื่อใช้พื้นที่
ในการติดต้ังป้ายไฟโฆษณา 
ทั้งนี้ อัตราค่าบริการมีความ
ส ม เ ห ตุ ส ม ผ ล  เ มื่ อ
เ ป รี ยบ เที ยบกั บ ก รณีที่
บริ ษัทฯ ต้อง ว่าจ้างผู้ ให้
บ ริ ก า ร  ซึ่ ง เ ป็ น
บุคคลภายนอก 
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14.5. สรุปงบการเงิน ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2565) 

งบปี 2566 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2566) 

งบปี 2567 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2567) 

งบไตรมาส 1 (2567/68) 
(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2567) 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

สินทรพัย์ 
        

สินทรพัย์หมุนเวียน 
        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด 

1,149.20 2.81 5,774.19 17.17 2,877.35 10.13 3,401.53 12.28 

เงินฝากธนาคารส าหรับเงินรับ
ล่วงหน้าจากผูถ้ือบัตร 

560.47 1.37 615.66 1.83 685.89 2.41 704.35 2.54 

เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดใน
การใช้ 

0.00 0.00 39.81 0.12 93.98 0.33 74.36 0.27 

ลูกหนีก้ารค้าและลกูหนี้อ่ืน 1,063.31 2.60 1,109.22 3.30 1,395.06 4.91 1,451.01 5.24 

ลูกหนี้จากการใช้สิทธิซ้ือหุน้
สามัญเพ่ิมทนุ 

12,916.75 31.62 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

เงินให้สนิเชื่อแก่ลกูหนี้และ
ดอกเบ้ียค้างรับ 

0.00 0.00 80.28 0.24 601.58 2.12 660.55 2.39 

สินค้าคงเหลือ  379.74 0.93 215.27 0.64 201.67 0.71 246.98 0.89 

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 28.22 0.07 45.98 0.14 47.15 0.17 75.31 0.27 

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียน
อ่ืน 

55.47 0.14 1,933.34 5.75 3,741.87 13.17 2,753.79 9.94 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 209.70 0.51 182.16 0.54 292.79 1.03 206.34 0.75 

รวมสินทรพัย์หมุนเวียน 16,362.85 40.06 9,995.90 29.73 9,937.36 34.99 9,574.23 34.58 

สินทรพัย์ไม่หมุนเวียน 
        

เงินให้สนิเชื่อแก่ลกูหนี้และ
ดอกเบ้ียค้างรับ - สุทธิจากส่วนที่
ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

0.00 0.00 11.11 0.03 29.80 0.10 29.13 0.11 

เงินใหกู้้ยืมระยะยาวแกก่ิจการที่
เกี่ยวข้องกนั  - สุทธิจากส่วนที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

215.59 0.53 230.38 0.69 84.07 0.30 84.07 0.30 

เงินลงทุนในการร่วมค้า 312.88 0.77 268.87 0.80 67.66 0.24 70.18 0.25 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 14,952.46 36.60 13,414.30 39.89 8,236.10 29.00 8,283.11 29.91 

เงินจ่ายล่วงหน้าเพ่ือซ้ือ
สินทรัพย์ 

0.00 0.00 145.36 0.43 15.29 0.05 0.00 0.00 

ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ ์ 1,061.59 2.60 1,101.19 3.27 1,569.99 5.53 1,532.16 5.53 

สินทรัพย์สิทธกิารใช้ 440.58 1.08 373.12 1.11 364.69 1.28 342.78 1.24 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 712.74 1.74 874.75 2.60 858.39 3.02 907.82 3.28 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2565) 

งบปี 2566 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2566) 

งบปี 2567 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2567) 

งบไตรมาส 1 (2567/68) 
(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2567) 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

ค่าความนิยม 289.12 0.71 390.84 1.16 367.34 1.29 367.34 1.33 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดั
บัญช ี

129.41 0.32 139.74 0.42 331.40 1.17 301.43 1.09 

สินทรัพย์ทางการเงินไม่
หมุนเวียนอ่ืน 

6,171.14 15.11 6,533.32 19.43 6,396.83 22.52 5,926.93 21.40 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 199.94 0.49 148.46 0.44 142.54 0.50 271.78 0.98 

รวมสินทรพัย์ไม่หมุนเวียน 24,485.45 59.94 23,631.44 70.27 18,464.10 65.01 18,116.73 65.42 

รวมสินทรพัย์ 40,848.30 100.00 33,627.34 100.00 28,401.46 100.00 27,690.96 100.00 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
        

หนี้สินหมุนเวียน 
        

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

8,130.00 19.90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนี้อ่ืน 721.54 1.77 699.82 2.08 803.39 2.83 834.15 3.01 

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 299.69 0.73 368.46 1.10 505.28 1.78 453.96 1.64 

เงินรับล่วงหน้าจากผู้ถือบัตร 432.32 1.06 449.56 1.34 497.41 1.75 509.45 1.84 

ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าที่
ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี

118.97 0.29 116.28 0.35 135.74 0.48 132.45 0.48 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 13.31 0.03 98.43 0.29 6.60 0.02 7.67 0.03 

รายได้รับล่วงหน้า 108.37 0.27 121.27 0.36 134.02 0.47 178.38 0.64 

เงินมัดจ าจากผู้ถือบัตร 29.04 0.07 9.38 0.03 4.27 0.02 3.97 0.01 

เงินมัดจ ารับจากการให้เช่าพ้ืนที ่ 67.73 0.17 56.35 0.17 62.67 0.22 62.48 0.23 

หนี้สนิหมุนเวียนอ่ืน 115.26 0.28 111.11 0.33 182.35 0.64 177.19 0.64 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 10,036.24 24.57 2,030.66 6.04 2,331.73 8.21 2,359.69 8.52 

หนี้สินไม่หมุนเวียน 
        

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่
เกี่ยวข้องกนั 

20.00 0.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

หนี้สนิตามสัญญาเช่า - สุทธิจาก
ส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งป ี

375.10 0.92 320.77 0.95 302.39 1.06 283.27 1.02 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาว
ของพนักงาน 

148.13 0.36 206.09 0.61 249.35 0.88 258.45 0.93 

หนี้สนิภาษีเงินได้รอการตัดบัญช ี 282.75 0.69 372.89 1.11 360.08 1.27 211.38 0.76 

หนี้สนิไม่หมุนเวียนอ่ืน 3.38 0.01 45.49 0.14 23.75 0.08 21.30 0.08 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 829.35 2.03 945.23 2.81 935.56 3.29 774.39 2.80 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2565) 

งบปี 2566 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2566) 

งบปี 2567 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2567) 

งบไตรมาส 1 (2567/68) 
(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2567) 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

จ านวน 
รอ้ยละของ
สินทรพัย์
รวม 

รวมหนี้สิน 10,865.59 26.60 2,975.90 8.85 3,267.29 11.50 3,134.09 11.32 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
        

ทุนเรือนหุ้น         

ทุนจดทะเบียน 1,553.62 3.80 1,609.59 4.79 1,377.79 4.85 1,377.79 4.98 

ทุนออกจ าหน่ายและช าระ
เต็มมูลค่าแล้ว 

861.12 2.11 1,119.45 3.33 1,119.45 3.94 1,119.45 4.04 

ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามัญ 12,730.14 31.16 25,386.57 75.49 25,386.59 89.38 25,386.59 91.68 

ส่วนทุนจากการใช้สทิธิซ้ือหุ้น
สามัญเพ่ิมทนุ 

12,914.74 31.62 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ก าไรสะสม 
        

   จัดสรรแล้ว - ส ารองตาม
กฎหมาย 

155.36 0.38 160.96 0.48 160.96 0.57 160.96 0.58 

   ยังไม่ได้จัดสรร 2,216.76 5.43 1,575.12 4.68 (2,285.38) (8.05) (2,222.62) (8.03) 

ส่วนต่ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคุมเดียวกัน 

(663.67) (1.62) (663.67) (1.97) (663.67) (2.34) (663.67) (2.40) 

ส่วนต่ากว่าทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุน้
ในบริษัทย่อย / ธุรกิจ 

(31.43) (0.08) (650.38) (1.93) (1,581.74) (5.57) (1,581.74) (5.71) 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้
ถือหุ้น 

950.37 2.33 1,200.10 3.57 1,151.68 4.06 549.45 1.98 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษัิทฯ 29,133.39 71.32 28,128.16 83.65 23,287.89 82.00 22,748.42 82.15 

ส่วนของผู้มสี่วนได้เสียท่ีไม่มี
อ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 

849.32 2.08 2,523.29 7.50 1,846.27 6.50 1,808.45 6.53 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 29,982.71 73.40 30,651.45 91.15 25,134.17 88.50 24,556.87 88.68 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 40,848.30 100.00 33,627.34 100.00 28,401.46 100.00 27,690.96 100.00 
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งบก าไรขาดทุนรวม 

งบก าไรขาดทุนรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2565) 

งบปี 2566 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2566) 

งบปี 2567 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2567) 

งบไตรมาส 1 
(2566/67) 

(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2566) 

งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2567) 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

รายได้ 
          

รายได้จากการให้บริการ 2,314.79 52.30 3,103.06 53.89 3,344.14 61.25 780.05 67.08 834.12 65.45 

รายได้จากการขาย 1,523.24 34.41 1,532.63 26.62 1,190.90 21.81 276.39 23.77 295.98 23.22 

รายได้จากการให้เช่า 259.81 5.87 236.93 4.11 277.78 5.09 66.82 5.75 74.31 5.83 

รายได้เงินปันผล 0.00 0.00 54.30 0.94 54.31 0.99 0.00 0.00 0.00 0.00 

รายได้อ่ืน 
          

   ก าไรจากการจ าหน่าย
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 

0.00 0.00 579.97 10.07 405.73 7.43 0.00 0.00 0.00 0.00 

   ก าไรจากตราสารทาง
การเงิน 

200.60 4.53 95.54 1.66 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

   รายได้ดอกเบ้ีย 0.00 0.00 65.59 1.14 123.22 2.26 27.66 2.38 40.15 3.15 

   อ่ืนๆ 127.70 2.89 90.03 1.56 63.97 1.17 12.02 1.03 29.95 2.35 

รวมรายได้ 4,426.15 100.00 5,758.05 100.00 5,460.07 100.00 1,162.94 100.00 1,274.52 100.00 

ค่าใช้จ่าย 
          

ต้นทนุการให้บริการ 1,805.17 40.78 2,137.15 37.12 2,375.21 43.50 529.83 45.56 566.46 44.44 

ต้นทนุขาย 1,403.75 31.71 1,378.28 23.94 983.58 18.01 233.98 20.12 229.81 18.03 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 416.74 9.42 764.11 13.27 823.06 15.07 204.15 17.55 189.71 14.88 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 747.48 16.89 1,263.98 21.95 1,698.94 31.12 355.63 30.58 281.50 22.09 

ขาดทุนจากการจ าหน่าย
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 

0.00 0.00 0.00 0.00 2,363.13 43.28 0.00 0.00 0.00 0.00 

ขาดทุนจากการด้อยค่า
ของเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

0.00 0.00 0.00 0.00 433.40 7.94 0.00 0.00 0.00 0.00 

รวมค่าใช้จ่าย 4,373.14 98.80 5,543.52 96.27 8,677.33 158.92 1,323.59 113.81 1,267.48 99.45 

ก าไร (ขาดทุน) จาก
กิจกรรมด าเนนิงาน 

53.00 1.20 214.54 3.73 (3,217.26) (58.92) (160.65) (13.81) 7.04 0.55 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) 
จากเงินลงทนุในการร่วม
ค้าและบริษัทร่วม 

(194.02) (4.38) (438.18) (7.61) (734.72) (13.46) (274.22) (23.58) 54.68 4.29 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ต้นทุนทางการเงนิและ
ภาษีเงินได้ 

(141.02) (3.19) (223.64) (3.88) (3,951.98) (72.38) (434.87) (37.39) 61.71 4.84 

ต้นทนุทางการเงิน (100.48) (2.27) (31.32) (0.54) (27.84) (0.51) (5.18) (0.45) (5.85) (0.46) 
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งบก าไรขาดทุนรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบปี 2565 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2565) 

งบปี 2566 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2566) 

งบปี 2567 
(ส้ินสุด 31 ม.ีค. 2567) 

งบไตรมาส 1 
(2566/67) 

(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2566) 

งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

(ส้ินสุด 30 มิ.ย. 2567) 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 

รอ้ยละ
ของ
รายได้
รวม 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี
เงินได้ 

(241.49) (5.46) (254.97) (4.43) (3,979.82) (72.89) (440.05) (37.84) 55.86 4.38 

ภาษีเงินได ้ (34.49) (0.78) (212.52) (3.69) 205.26 3.76 (16.15) (1.39) (30.75) (2.41) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (275.99) (6.24) (467.49) (8.12) (3,774.56) (69.13) (456.21) (39.23) 25.11 1.97 

 

ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

1. ผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ 

ส าหรบังวด 3 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 (ไตรมาส 1 ปี 2567/68) 

ในไตรมาส 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการและการขายอยู่ที่ 1,204 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 72 จาก
ไตรมาส 1 ปี 2566/67 โดยการเพิ่มข้ึนดังกล่าว มีสาเหตุมาจากการฟื้ นตัวของธุรกิจโฆษณา และการเติบโตของรายได้
ธุรกิจค้าปลีก ภายใต้ TURTLE ซึ่งอยู่ในธุรกิจการจัดจ าหน่าย โดยในไตรมาสนี้ ธุรกิจสื่อโฆษณา ธุรกิจบริการด้านดิจิทัล 
และธุรกิจการจัดจ าหน่าย มีสัดส่วนรายได้ที่ร้อยละ 45.4 ร้อยละ 30.7 และร้อยละ 23.9 ของรายได้จากการให้บริการและ
การขายตามล าดับ 

ธุรกิจสื่อโฆษณามีรายได้อยู่ที่ 547 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 12.6 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 มีสาเหตุมาจากการเพิ่มข้ึน
ของอัตราใช้สื่อโฆษณาในทุกประเภทสื่อ โดยในไตรมาส 1 ปี 2567/68 มีอัตราการใช้สื่ออยู่ที่ร้อยละ 47 เพิ่มข้ึนจาก     
ร้อยละ 45 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า  

ธุรกิจบริการด้านดิจิทัลมีรายได้จ านวน 369 ล้านบาท เพิ่มข้ึนเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.7 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 โดยการ
เพิ่มข้ึนดังกล่าวมาจากดอกเบี้ยรับที่เพิ่มข้ึนตามการปล่อยสินเช่ือที่เพิ่มข้ึนของธุรกิจสินเช่ือดิจิทัลที่บริหารจัดการโดย 
RCash แต่การเพิ่มข้ึนดังกล่าวถูกหักกรบด้วยการลดลงของรายได้ Lead Generation ภายใต้ Rcare 

ธุรกิจการจัดจ าหน่ายมีรายได้อยู่ที่ 288 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 6.3 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 โดยมาจากการเติบโต
ของรายได้ธุรกิจค้าปลีกภายใต้ TURTLE โดย ณ ส้ินมิถุนายน 2567 มีจ านวนสาขาร้าน Turtle ทั้งส้ิน 23 สาขา ซ่ึงเพิ่มข้ึน
อย่างมาก จาก 6 สาขาในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ทั้งนี้ การเพิ่มข้ึนดังกล่าวถูกหักกลบด้วยการลดลงของรายได้การ
ขายสินค้าของ Fanslink ซ่ึงมีการปรับกลยุทธ์ในการเพิ่มอัตราก าไร โดยลดการขายสินค้าที่ไม่ใช่แบรนด์ของตนเองซ่ึงมี
ยอดขายสูงแต่มีอัตราก าไรต่า แต่ไปเน้นการพัฒนาและขายสินค้าแบรนด์ของตนเองที่มีอัตราก าไรสูงกว่า  

ต้นทุนในการให้บริการและการขายอยู่ที่ 796 ล้านบาท เพิ่มร้อยละ 4.3 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 โดยอัตราต้นทุนต่อ
รายได้ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 66.1 จากร้อยละ 68.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุมาจากการพัฒนา
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การปรับรูปแบบสินค้าของ Fanslink โดยเน้นมาที่สินค้าแบรนด์ของตนเองที่ให้ก าไร
ข้ันต้นสูงกว่า รวมไปถึงการขยายสาขาของร้าน Turtle อันน ามาสู่การประหยัดต่อขนาด (Economy of scale) ส่งผลให้
อัตราก าไรข้ันต้นเพิ่มข้ึนไปอยู่ที่ร้อยละ 33.9 จากร้อยละ 32.0 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
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รายได้อื่นอยู่ที่ 70 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 76.7 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 จากดอกเบี้ยรับที่เพิ่มสูงข้ึน 

ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารอยู่ที่ 471 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 15.8 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการค่าการใช้จ่ายทางตลาดและโฆษณาลดลง ท าให้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อ
รายได้ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 39.1 จากร้อยละ 49.8 ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

ในไตรมาส 1 ปี 2567/68 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 55 ล้านบาท 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 119.9 จากไตรมาส 1 ปี 2566/67 จากผลการด าเนินงานที่ดีข้ึนของการร่วมค้าและบริษัทร่วม รวมถึงการ
ที่บริษัทฯ ไม่ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก บริษัท เคอีเอ็กซ์ เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (“KEX”) เนื่องจาก
บริษัทฯ ได้ท าการจ าหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวไปเมื่อไตรมาสที่แล้ว 
 
จากที่กล่าวมาทั้งหมด บริษัทฯ มีผลก าไรสุทธิที่ 25 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 2.0 และมีผลก าไรสุทธิส่วนที่
เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ 63 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ร้อยละ 5.2 

ส าหรบัปี สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2567 (ปี 2566/67) 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการและการขายทั้งหมด 4,813 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนจากรายได้ของ
ธุรกิจสื่อโฆษณาร้อยละ 44 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 40 สัดส่วนรายได้จากธุรกิจการให้บริการด้านดิจิทัลร้อยละ 32 เพิ่มข้ึน
จากร้อยละ 29 และสัดส่วนรายได้จากธุรกิจการจัดจ าหน่ายร้อยละ 24 ลดลงจากร้อยละ 31 ซึ่งรายได้จากธุรกิจการจัด
จ าหน่ายลดลงร้อยละ 23.1 ในขณะที่รายได้จากธุรกิจส่ือโฆษณาและธุรกิจการให้บริการด้านดิจิทัลเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.7 
และร้อยละ 8.5 ตามล าดับ ดังนั้น บริษัทฯ มีรายได้รวมลดลงเล็กน้อย หรือลดลงร้อยละ 1.2 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 

รายได้จากธุรกิจสื่อโฆษณาในปี 2566/67 อยู่ที่ 2,105 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.7 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า มีสาเหตุมา
จากการเพิ่มข้ึนของอัตราใช้ส่ือโฆษณาในทุกประเภทส่ือ โดยปี 2566/67 มีอัตราใช้อยู่ที่ร้อยละ 47.1 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 
45.1 ในปีก่อนหน้า แม้ว่า บริษัทฯ มีก าลังการผลิตส่ือเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.9 จากปีก่อนหน้า 

รายได้จากธุรกิจการให้บรกิารด้านดิจิทัลเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.5 จากปีก่อนหน้า ไปอยู่ที่ 1,544 ล้านบาท มีสาเหตุมาจากการ
ได้รับแรงหนุนจากแคมเปญการตลาดในปีที่ผ่านมาท าให้มีการเพิ่มข้ึนของผู้ใช้งานบัตรแรบบิทและอัตราการใช้การ
เติบโตอย่างมากของยอดการปล่อยสินเช่ือ รวมถึงการออกจ านวนกรมธรรม์ประกันภัยที่เพิ่มมากข้ึน นอกจากนี้ การ
เพิ่มข้ึนของรายได้จาก Digital Lab ส่งผลเชิงบวกต่อทั้งรายได้ธุรกิจการให้บริการ ด้านดิจิทัลและธุรกิจส่ือโฆษณา 

ในส่วนของรายได้ธุรกิจการจัดจ าหน่ายมีจ านวน 1,163 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 23.1 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจากมี
การปรับกลยุทธ์ในการเพิ่มอัตราก าไรส าหรับ Fanslink โดยทาง Fanslink ลดการขายสินค้าที่ไม่ใช่แบรนด์ของตนเอง ซึ่ง
มียอดขายสูงแต่มีอัตราก าไรต่า แต่ไปเน้นการพัฒนาและขายสินค้าแบรนด์ของตนเองที่มีอัตราก าไรสูงกว่า ณ ส้ินสุดปี 
2566/67 มีสัดส่วนของแบรนด์ตนเองที่ร้อยละ 21 จากร้อยละ 17 ใน ปี 2565/66 อย่างไรก็ตาม ส่วนของรายได้จาก 
TURTLE เพิ่มข้ึนจากรายได้ของธุรกิจค้าปลีก โดยในปีที่ผ่านมา มีการขยายสาขาของร้าน Turtle ทั้งหมด 19 ร้าน 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ มีก าไรข้ันต้นทั้งส้ิน 1,454 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 7.1 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า มีสาเหตุมาจาก
การปรับรูปแบบสินค้าโดยเน้นมาที่สินค้าของตนเองที่ให้ก าไรข้ันต้นสูงกว่า นอกจากนี้ RCare ได้พัฒนาประสิทธิภาพใน
การท างานและลดค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ย่ิงไปกว่านั้น การขยายสาขาของร้าน Turtle น ามาสู่การประหยัดต่อขนาด 
(Economy of scale) และการพัฒนาประสิทธิภาพในการด าเนินงาน บริษัทฯ มีต้นทุนบริการและขายลดลงร้อยละ 4.5 
จากปีก่อนหน้า ส่งผลให้อัตราก าไรข้ันต้นเพิ่มข้ึนไปอยู่ที่ร้อยละ 30.2 จากร้อยละ 27.4 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 



สิ่งท่ีแนบมาด้วย 7 

 

162 

 

รายได้อื่นลดลงร้อยละ 26.9 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ไปอยู่ที่ 647 ล้านบาท มีสาเหตุหลักมาจากรายการพิเศษที่ไม่ได้
เกิดขึ้นเป็นประจ าได้แก่ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพิ่มข้ึนร้อยละ 24.4 จากปีก่อนหน้า ไปอยู่ที่ 2,522 ล้านบาท มีสาเหตุ
หลักมาจากการขยายสาขาของ TURTLE และการขยายธุรกิจของ RCash และค่าใช้จ่ายที่ไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า ได้แก่      
ค่าวิชาชีพทนายความ เป็นต้น แต่รายได้ค่อนข้างคงที่ท าให้อัตราค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารต่อรายได้ในปี 
2566/67 เพิ่มข้ึนไปอยู่ที่ร้อยละ 52.4 จากร้อยละ 41.6 ในปี 2565/66  

นอกจากนี้ยังมีรายการที่ไม่ได้เกิดข้ึนเป็นประจ า อันเกิดจากการบันทึกขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน KEX จ านวน 
2,363 ล้านบาท และขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 433 ล้านบาท 

ในปี 2566/67 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วมจ านวน 735 ล้านบาท เพิ่มข้ึน
จากปีก่อนหน้า ซึ่งการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนนี้มีสาเหตุหลักมาจากผลการด าเนินงานที่ขาดทุนของ KEX และส่วนแบ่งท าไร
ที่ลดลงจาก JMart  

จากที่กล่าวมาทั้งหมด บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิประจ าปี 2566/67 จ านวน 3,775 ล้านบาท คิดเป็นอัตราขาดทุนสุทธิ       
ร้อยละ 69.1 และมีขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯประจ าปี 2566/67 จ านวน 3,489 ล้านบาท คิดเป็น
อัตราขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ร้อยละ 71.7 

ส าหรบัปี สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2566 (ปี 2565/66) 

บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการและการขายเพิ่มข้ึนร้อยละ 16.6 จากปี 2564/65 มาอยู่ที่ 4,889 ล้านบาท โดยการ
เพิ่มข้ึนดังกล่าวมีสาเหตุหลักมาจากการฟื้ นตัวของธุรกิจส่ือโฆษณานอกบ้าน และการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของธุรกิจ
บริการด้านดิจิทัล โดยธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้าน ธุรกิจบริการด้าน ดิจิทัล และธุรกิจการจัดจ าหน่ายมีสัดส่วนรายได้ที่     
ร้อยละ 39.6 ร้อยละ 29.5 และ ร้อยละ 30.9 ของรายได้จากการบริการและการขายตามล าดับ  

รายได้ของธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้านอยู่ที่ 1,938 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 22.6 จากปี 2564/65 และมีอัตราการใช้สื่ออยู่
ที่ประมาณร้อยละ 45.1 โดยการเพิ่มข้ึนนี้มีสาเหตุหลักมาจากการเติบโตของทุกหน่วยธุรกิจส่ือโฆษณาของบริษัทฯ 

• ธุรกิจสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนมีรายได้ 1,791 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 21.0 จาก 1,480 ล้านบาทในปี 
2564/65 

• ธุรกิจสื่อโฆษณาในอาคารส านักงานและอื่น ๆ มีรายได้ 147 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 47.1 จาก 100 ล้านบาท
ในปี 2564/65  

ธุรกิจบริการด้านดิจิทัลมีรายได้ 1,440 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 30.9 จากปี 2564/65 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการการ
เติบโตของรายได้ค่าคอมมิชช่ันจากธุรกิจประกันภัย และ Lead Generation ที่เพิ่มสูงข้ึนจากการขยายตัวของธุรกิจ 
InsurTech และ FinTech นอกจากนี้ กลุ่มแรบบิทยังรับรู้รายได้ที่เพิ่มข้ึนจากการขายบัตร ค่าธรรมเนียมการท าธุรกรรม 
และรายได้จากการบริหารโครงการ  

ธุรกิจการจัดจ าหน่ายมีรายได้อยู่ที่ 1,512 ล้านบาท อยู่ในระดับเดียวกันกับปีก่อนหน้า 

รายได้อื่นอยู่ที่ 885 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 169.7 จากปี 2564/65 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก บริษัทฯ มีการรับรู้ก าไรจาก
การจ าหน่ายเงินลงทุนของบริษัทร่วมประกอบด้วย KEX และ JMart นอกจากนี้ในปี 2565/66 บริษัทฯ มีการรับรู้เงิน     
ปันผลรับจาก PlanB 
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ต้นทุนการให้บริการและการขายเพิ่มข้ึนร้อยละ 10.6 จากปี 2564/65 มาอยู่ที่ 3,549 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม อัตรา
ต้นทุนต่อรายได้ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 72.6 จากร้อยละ 76.5 ในปีก่อนหน้า เนื่องจากอัตราการเติบโตของต้นทุนการ
ให้บริการและการขายเพิ่มข้ึนในอัตราที่ต่ากว่าอัตราการเพิ่มข้ึนของรายได้จากการให้บริการและการขาย ท าให้อัตรา
ก าไรข้ันต้นในปี 2565/66 เพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 27.4 จากร้อยละ 23.5 ในปีก่อนหน้า 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพิ่มข้ึนร้อยละ 59.6 จากปี 2564/65 มาอยู่ที่ 2,011 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมา
จากการขยายธุรกิจต่าง ๆ ภายใต้กลุ่มแรบบิท และFanslink การควบรวมกิจการของ TURTLE เป็นระยะเวลา 9 เดือน
รวมถึงการฟื้ นตัวในทุกหน่วยธุรกิจ ดังนั้นอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้จึงเพิ่มข้ึน เป็นร้อยละ 41.1 
จากร้อยละ 30.0 ในปีก่อนหน้า อันเนื่องมาจากรายได้จากการให้บริการและการขายเพิ่มข้ึนในอัตราที่ต่ากว่าค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริหาร 

บริษัทฯ บันทึกส่วนแบ่งขาดทนจากเงินลงทนในกิจการร่วมค้าและบรษัิทร่วมจ านวน 438 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มข้ึนจาก
ปีก่อนหน้าที่รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนอยู่ที่ 194 ล้านบาท โดยการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนในคร้ังนี้มีสาเหตุหลักมาจากการชะลอ
ตัวในผลการด าเนินงานของ KEX อย่างไรก็ตาม ผลขาดทุนดังกล่าวถูกชดเชยด้วยส่วนแบ่งก าไรจาก JMart 

จากที่กล่าวมาทั้งหมดนี้ บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิ จ านวน 467 ล้านบาท คิดเป็นอัตราขาดทุนสุทธิร้อยละ 8.1 และมีผล
ขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯจ านวน 65 ล้านบาท คิดเป็นอัตราขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ ร้อยละ 1.3 โดยผลขาดทุนส่วนใหญ่มาจากการขยายธุรกิจที่ได้กล่าวไปข้างต้น รวมถึงผลกระทบจากส่วนแบ่ง
ขาดทุนจากบริษัทร่วม ซึ่งหากไม่รวมส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนดังกล่าว บริษัทฯ จะมีก าไรสุทธิอยู่ที่ 373 ล้านบาท 
และมีอัตราก าไรสุทธิที่ร้อยละ 7.6 

อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ 

 หน่วย งบปี 2565 งบปี 2566 งบปี 2567 
งบไตรมาส 

1 
(2567/68) 

งบไตรมาส 
1 

(2566/67) 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

อัตราก าไรข้ันต้น (%) 23.5% 27.4% 30.2% 33.9% 32.0% 

อัตราก าไรสุทธิ (%) -6.2% -8.1% -69.1% 2.0% -39.2% 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) -0.5% -0.2% -13.6% -12.2% -1.7% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) -0.4% -0.2% -11.2% -10.9% -11.2% 

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ถาวร 

(%) 24.1% 30.4% -234.5% -164.4% -225.3% 

การหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 
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2. ข้อมูลฐานะทางการเงินที่ส าคัญ 

ส าหรบังวดสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 (ไตรมาส 1 ปี 2567/68) 

ณ วันที่ 31 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีสินทรพัย์รวม 27,691 ล้านบาท ลดลง 710 ล้านบาท จาก 28,401 ล้านบาท ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2567 สินทรัพย์หมุนเวียน 9,574 ล้านบาท ลดลง 363 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการลดลงของ 1) เงินสด 
รายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 484 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การลดลงนี้ถูกชดเชยด้วย
การเพิ่มข้ึนของ 2) เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้และดอกเบี้ยค้างรับที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 59 ล้านบาท และ 3) ลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้อื่น 56 ล้านบาท 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 18,117 ล้านบาท ลดลง 347 ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากการลดลงของเงินลงทุนในการร่วมค้า 
บริษัทร่วม และสินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 420 ล้านบาท 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 1,451 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 56 ล้านบาท โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีค่าเผื่อ
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึน 211 ล้านบาท และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 82 วัน ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2567 ที่ 95 วัน 

สินค้าคงเหลือ 247 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 45 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยอยู่ที่ 84 วัน ซึ่งเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2567 ที่ 77 วัน  

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 834 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 31 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 83 วัน ซึ่งค่อนข้าง
คงที่เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ที่ 82 วัน  

หนี้สินรวมจ านวน 3,134 ล้านบาท ลดลง 133 ล้านบาท จาก 3,267 ล้านบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการลดลงหนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 149 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมจ านวน 24,557 ล้านบาท ลดลง 577 ล้านบาท จาก 25,134 ล้านบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 
สาเหตุจากการลดลง 1) องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 602 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การลดลงนี้ถูกชดเชยด้วยการ
เพิ่มข้ึนของ 2) ก าไรสะสม 63 ล้านบาท 

ส าหรับสภาพคล่องและกระแสเงินสดของบริษัทฯ ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิ
ใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 3 ล้านบาท เงินสดสุทธิได้รับจากกิจกรรมลงทุน 566 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ขายเงินลงทุนในตราสารทางการเงินสุทธิ 657 ล้านบาท อย่างไรก็ตามการเพิ่มข้ึน ดังกล่าวถูกหักกลบด้วยเงินสดใช้ไปใน
การลงทุน 144 ล้านบาท ส าหรับเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินมีจ านวน 39 ล้านบาท ส่งผลให้เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน 524 ล้านบาท จาก 2,877 ล้านบาท ณ 31 มีนาคม 2567 เป็น 3,402 ล้านบาท ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2567 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.1 เท่า ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2567 ที่เท่ากับ 4.3 เท่า เนื่องจากบริษัทฯ มสีินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น ที่ลดลงจ านวน 988 ล้าน
บาท ซึ่งประกอบด้วย ต๋ัวแลกเงิน ตราสารหนี้ และหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
เท่ากับ 0.1 เท่า ซึ่งคงที่เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ที่เท่ากับ 0.1 เท่า และ มีอัตราส่วนเงินกู้ยืมต่อส่วนของ     
ผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.0 เท่า ซ่ึงคงที่เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  
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ส าหรบัปี สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2567 (ปี 2566/67) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีสินทรพัย์รวม 28,401 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 15.5 จากปีก่อน เนื่องจากการขายเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมค้าและบริษัทร่วมออกไป รวมถึงการด้อยค่าของเงินลงทุน และการลดลงในเงินสดและรายการ
เทียบเท่า อย่างไรก็ตาม เงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้และดอกเบี้ยค้างรับเพิ่มข้ึนกว่าร้อยละ 590.8 จากปีก่อนมาอยู่ที่ 631 ล้าน
บาทตามการขยายการด าเนินงานของ RCash นอกจากนี้ ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ยังเพิ่มข้ึนร้อยละ 42.6 จาก     
ปีก่อนมาอยู่ที่ 1,570 ล้านบาท ตามการขยายร้านค้าของ TURTLE และการเพิ่มข้ึนของพื้นที่ส่ือโฆษณา  

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 1,395 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 25.8 จากปีก่อน โดยแบ่งเป็นลูกหนี้การค้า 976 ล้านบาท ซ่ึง
จ านวนค่อนข้างคงที่จากปีก่อน และค่าเผื่อขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึนคิดเป็นร้อยละ 22 ของจ านวนลูกหนี้
การค้า หรือ 212 ล้านบาท และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 95 วัน เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ที่    
81 วัน 

สินค้าคงเหลือ 202 ล้านบาท ลดลง 14 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยอยู่ที่ 77 วัน ซึ่งลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบ
กับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ที่ 79 วัน 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 803 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 104 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 82 วัน ซึ่งเพิ่มข้ึน
เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ที่ 74 วัน  

หนี้สินรวมจ านวน 3,267 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 9.8 จากปีก่อน เนื่องจากการเพิ่มข้ึนในเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 
รวมถึงค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 25,134 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 18 จากปีก่อนจากการลดลงในส่วนต่ากว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลง
สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย/ธุรกิจ และส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย ประกอบกับ        
ผลการด าเนินงานที่ลดลง ณ ส้ินปีทางการเงิน 2566/67 มูลค่าทางบัญชีของบริษัทฯ อยู่ที่หุ้นละ 2.25 บาท 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง รวมถึงไม่มีหนี้สินที่มีดอกเบี้ย 

ในช่วงระหว่างปี 2566/67 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 693 ล้านบาท บริษัทฯ ใช้เงินสด
สุทธิในกิจกรรมการลงทุน 249 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลงทุนในตราสารทางการเงินสุทธิ 1,572 ล้านบาท 
และการซ้ืออุปกรณ์ 890 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้รับเงินสุทธิจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมค้า และบริษัท
ร่วมจ านวน 1,760 ล้านบาท เงินปันผลรับ 199 ล้านบาท และดอกเบี้ยรับ 146 ล้านบาทระหว่างปี 

ส าหรับเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 1,955 ล้านบาท จากการลงทุนเพิ่มเติมในบริษัทย่อย 1,464 ล้าน
บาท และเงินปันผลจ่าย 448 ล้านบาท 

ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 2,897 ล้านบาท จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปีจ านวน 
5,774 ล้านบาท มาเป็นเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีจ านวน 2,877 ล้านบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.3 เท่า ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2566 ที่เท่ากับ 4.9 เท่า เนื่องจากบริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มข้ึนจ านวน 301 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุ
หลักประกอบด้วย การเพิ่มข้ึนของจ านวนเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นที่เพิ่มข้ึนกว่า 104 ล้านบาท และการเพิ่มข้ึนของ
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายที่เพิ่มข้ึนกว่า 137 ล้านบาท 
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อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
เท่ากับ 0.1 เท่า ซึ่งคงที่เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ที่เท่ากับ 0.1 เท่า และ มีอัตราส่วนเงินกู้ยืมต่อส่วนของ      
ผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.0 เท่า ซ่ึงคงที่เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  

ส าหรบัปี สิ้นสุดวันท่ี 31 มนีาคม 2566 (ปี 2565/66) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 33,635 ล้านบาท ลดลง 7,157 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.5 จาก 
40,792 ล้านบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 

สินทรัพย์หมุนเวียน 10,016 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 38.6 หรือ 6,290 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการลดลงของ                
1) ลูกหนี้จากการใช้สิทธิซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุน 12,917 ล้านบาท จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 2,583 ล้านหุ้น 
อย่างไรก็ตามการลดลงดังกล่าวถูกชดเชยจากการเพิ่มข้ึนของ 2) เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรัพย์ทางการ
เงินหมุนเวียนอื่น 6,543 ล้านบาท และ 3) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 176 ล้านบาท (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่
หัวข้อลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น) 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 23,619 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3.5 หรือ 867 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการลดลงของ 1) เงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมค้าบริษัทร่วม และสินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 1,220 ล้านบาท อย่างไรก็ตามการลดลง
ดังกล่าวถูกชดเชยบางส่วนจากการเพิ่มข้ึนของ 2) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 156 ล้านบาท และ 3) เงินจ่ายล่วงหน้าเพื่อซื้อ
สินทรัพย์ 107 ล้านบาท 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 1,183 ล้านบาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 17.5 หรือ 176 ล้านบาท โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 
บริษัทฯ มีค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึนที่ 173 ล้านบาท ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 81 วัน เพิ่มข้ึนเมื่อ
เทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 อยู่ที่ 78 วัน 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 700 ล้านบาท ลดลง 22 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 74 วัน ซ่ึงเพิ่มข้ึนเมื่อ
เทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 ที่ 61 วัน 

สินค้าคงเหลือ 215 ล้านบาท ลดลง 164 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยอยู่ที่ 79 วัน ซึ่งเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2565 ที่ 52 วัน 

หนี้สินรวมเท่ากับ 2,983 ล้านบาท ลดลง 7,826 ล้านบาท หรือร้อยละ 72.4 จาก 10,809 ล้านบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2565 โดยสาเหตมุาจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 30,651 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 669 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.2 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของ 1) ส่วน
ของผู้มีส่วนได้เสียห้อ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 1,674 ล้านบาท 2) องค์ประกอบอื่นของส่วนผู้ถือหุ้น 250 ล้านบาท 
อย่างไรก็ตามการเพิ่มข้ึนดังกล่าวถูกหักจากการลดลงของ 3) ก าไรสะสม 636 ล้านบาท และ 4) ส่วนต่ากว่าทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย/ธุรกิจ 619 ล้านบาท 

ส าหรับงวดสิบสองเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 74 ล้านบาท 
เงินสดสุทธิได้รับจาก กิจกรรมลงทุน 457 ล้านบาท ส าหรับเงินสดสุทธิได้รับจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 4,282 ล้าน
บาท ส่วนใหญ่มาจากเงินสดรับจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเติมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) 
12,917 ล้านบาท ทั้งนี้การเพิ่มข้ึนดังกล่าวถูกหักกลบบางส่วนด้วยเงินสดจ่ายสุทธิส าหรับการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ัน
จากสถาบันการเงิน และหนี้สินตามสัญญาเช่า 8,260 ล้านบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.9 เท่า เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2565 ที่เท่ากับ 1.6 เท่า เนื่องจากบริษัทฯ ได้ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินแล้ว 
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อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
เท่ากับ 0.1 เท่า ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ที่เท่ากับ 0.4 เท่า และ มีอัตราส่วนเงินกู้ยืมต่อส่วนของ   
ผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.0 เท่า ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 ที่เท่ากับ 0.3 เท่า เนื่องจากบริษัทฯ ได้ช าระคืน
เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินแล้ว  

อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ 

 หน่วย 
งบปี 2565 

(สิ้นสุด 31 มี.ค. 
65) 

งบปี 2566 
(สิ้นสุด 31 
ม.ีค. 66) 

งบปี 2567 
(สิ้นสุด 31 มี.ค. 

67) 

งบไตรมาส 1 
(2567/68) 

(สิ้นสุด 30 มิ.ย. 
67) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

สภาพคล่อง (เท่า) 1.6 4.9 4.3 4.1 

การหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 4.7 4.5 4.4 3.4 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 78 81 95 82 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 52 79 77 84 

ระยะเวลาช าระหนี้ (วัน) 61 74 82 83 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ 

หนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.4 0.1 0.1 0.1 

เงินกู้ยืมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.3 0.0 0.0 0.0 

 

15. ข้อมูลอื่นที่อาจมผีลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนอย่างมนีัยส าคัญ 

ไม่มี 

16. บุคคลที่เกี่ยวโยงกันและ/หรอืผู้ถือหุ้นที่มสี่วนได้เสยีท่ีไม่มสีิทธิออกเสยีงลงคะแนน 

จากข้อมูลผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (XM) เพื่อสิทธิในการเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 1/2567 ของบริษัทฯ 
ณ วันที่ 16 สิงหาคม 2567 ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียส าหรับการพิจารณาวาระนี้ ได้แก่ (1) บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป      
โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) จ านวน 6,391,656,950 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 57.10 ของหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (2) บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จ ากัด จ านวน 
451,104,742 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 4.03 ของหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (3) นายคีรี         
กาญจนพาสน์ จ านวน 67,886,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.61 ของหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของ  
บริษัทฯ (4) นายสุรพงษ์ เลาหะอัญญา จ านวน 84,110 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.0008 ของหุ้นที่ออกและเรียกช าระ
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ และ (5) นายคง ชิ เคือง จ านวน 315,081 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.0028 ของหุ้นที่ออก
และเรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ โดยในวาระนี้ บริษัทฯ จะต้องได้รับคะแนนเสียงไม่ต่ากว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับ
คะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
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17. ความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ 

บริษัทฯ ได้แต่งต้ังบริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อให้ความเห็นต่อ      
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เกี่ยวกับความสมเหตุสมผล ประโยชน์และความเสี่ยง ความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไข
ของการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ทั้งนี้ รายงายความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการเข้าท า
รายการในคร้ังนี้ปรากฏอยู่ในส่ิงที่แนบมาด้วย 8 ที่แนบมาพร้อมหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 
1/2567 

18. แบบมอบฉันทะ พรอ้มเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 1 ราย เป็นผู้รบัมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น  

รายละเอียดของแบบหนังสือมอบฉันทะและข้อมูลของกรรมการตรวจสอบซึ่งบริษัทฯ เสนอช่ือให้ผู้ถือหุ้นมอบ
ฉันทะปรากฏตามส่ิงที่แนบมาด้วย 10 และส่ิงที่แนบมาด้วย 11 ของหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 
1/2567 นอกจากนี้ ผู้ถือหุ้นสามารถดาวน์โหลดหนังสือมอบฉันทะแบบ ก. แบบ ข. และแบบ ค. ได้จากเว็บไซต์
บริษัทฯ ที่ https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings 

19. ความเห็นของคณะกรรมการบรษัิทเกี่ยวกับการตกลงเข้าท ารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

โปรดพิจารณารายละเอียดในข้อ 12  

20. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรอื กรรมการบรษัิทท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบรษัิทตามข้อข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดในข้อ 13 
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รายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงินอิสระ                                                   

เกีย่วกับธุรกรรมรายการทีเ่กีย่วโยงกันของบรษัิทฯ 
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ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
เกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(ประกอบการพจิารณาวาระที ่11 ของการประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567) 
 

 

ของ 
 

 
 

บรษิทั วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 
 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
 

 
 

บรษิทั แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั 
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ที ่123/2567 

 

วนัที ่13 กนัยายน 2567 

 

เรือ่ง ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

 

เรยีน ผูถ้อืหุน้ 

 บรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) 

 

เอกสารแนบ: 1) ขอ้มลูของบรษัิท อารบ์ ี เซอรว์สิเซส จ ากดั (ซึง่เป็นหนึง่ในผูท้ าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องบรษัิท 

ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน)) 

2) การประเมนิมลูคา่หุน้บรษัิท ฮัลโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั  

3) ภาวะเศรษฐกจิและภาพรวมอตุสาหกรรม 

 

- ภาพรวมการประกอบธรุกจิและผลการด าเนนิงานของบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) อยูใ่นขอ้ 14 ของสารสนเทศ

เกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ (สิง่ทีแ่นบมาดว้ย 7) ของบรษัิทฯ ทีแ่นบมากับหนังสอืเชญิประชมุ 

ผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

- ภาพรวมการประกอบธรุกจิ และผลการด าเนนิงานของบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็น

สนิทรัพยท์ีจ่ะจ าหน่ายไป สามารถดไูดจ้าก www.set.or.th และ www.roctecglobal.co.th รวมทัง้ในขอ้ 4 ของ

สารสนเทศเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ (สิง่ทีแ่นบมาดว้ย 7) ของบรษัิทฯ ทีแ่นบมากบัหนังสอื

เชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

- ภาพรวมการประกอบธรุกจิ และผลการด าเนนิงานของบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) สามารถดู

ไดจ้าก www.set.or.th และ www.btsgroup.co.th 

 

อา้งถงึ: 1) มตทิีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 5/2567 ซึง่ประชมุเมือ่วันที ่ 1 

สงิหาคม 2567 และฉบับแกไ้ข 

2) สารสนเทศเกีย่วกับรายการทีเ่กีย่วโยงกันของบรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) ลงวันที ่2 สงิหาคม 

2567 และฉบบัแกไ้ข 

3) สารสนเทศเกีย่วกับการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนของบรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) 

ใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากดั (Private Placement: PP) ลงวนัที ่2 สงิหาคม 2567 และฉบบัแกไ้ข 

4) สารสนเทศเกีย่วกับการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญเพิม่ทุนของบรษัิท  

วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4 (VGI-W4)  

5) แบบรายงานการเพิม่ทุน (F53-4) ของบรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) ลงวันที ่2 สงิหาคม 2567 

และฉบบัแกไ้ข 

6) สารสนเทศเกีย่วกับการไดม้าซึง่หลักทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนทีเ่กีย่วขอ้งโดยการท าค าเสนอ

ซือ้หลักทรัพย์ทัง้หมดโดยสมัครใจแบบมเีงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่2/100 

 

Tender Offer) ของบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ลงวนัที ่2 สงิหาคม 2567 และ

ฉบบัแกไ้ข 

7) แบบรายงานการเพิม่ทนุ (F53-4) ของบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ลงวันที ่2 

สงิหาคม 2567 และฉบบัแกไ้ข 

8) ส าเนาค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ลงวนัที ่23 สงิหาคม 

2567 (แบบ 247-4) 

9) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของบรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) สิน้สดุวนัที ่31 

มนีาคม 2558 – 2562 และแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี/รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 One 

Report) สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2563 – 2567 

10) งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตของบรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) ส าหรับ

งวด 12 เดอืน สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2558 – 2567 และงบการเงนิทีส่อบทานแลว้ ส าหรับงวด 3 

เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 มถินุายน 2567 

11) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี/รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ของบรษัิท ร็อคเทค 

โกลบอล จ ากดั (มหาชน) สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2563 – 2567 

12) งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตของบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด 

(มหาชน) ส าหรับงวด 12 เดอืน สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2563 – 2567 และงบการเงนิทีส่อบทาน

แลว้ ส าหรับงวด 3 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 มถินุายน 2567 

13) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี/รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ของบรษัิท บทีเีอส 

กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2565 – 2567 

14) งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตของบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์ จ ากัด 

(มหาชน) ส าหรับงวด 12 เดอืน สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2565 – 2567 และงบการเงนิทีส่อบทาน

แลว้ ส าหรับงวด 3 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 มถินุายน 2567 

15) งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตของบรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากดั ส าหรับ

งวด 12 เดอืน สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2565 – 2567 

16) รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โดยบรษัิท  

ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั เลขที ่TA-7-1041/67 ลงวนัที ่17 กรกฎาคม 2567 

และเลขที ่TA-7-1042/67 ลงวันที ่16 กรกฎาคม 2567 โดยมวีตัถปุระสงคส์าธารณะ 

17) หนังสอืรับรอง หนังสอืบรคิณหส์นธ ิ ขอ้มูล และเอกสารอืน่ๆ ตลอดจนการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและ

เจา้หนา้ทีท่ีเ่กีย่วขอ้งของบรษัิท วจีไีอ จ ากัด (มหาชน) และบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั 

(มหาชน) 

 

Disclaimers: 1) ผลการศกึษาของบริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด (“ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ” หรือ 

“CapAd”) ในรายงานฉบับนี้ อยู่บนพื้นฐานของขอ้มูลและสมมตฐิานที่ไดรั้บจากผูบ้ริหารของ

บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) บรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) และขอ้มลูทีเ่ปิดเผยแก่

สาธารณะ ในเว็บไซต์ของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(www.sec.or.th) และเว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (www.set.or.th) 

2) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะไมรั่บผดิชอบตอ่ผลก าไรหรอืขาดทนุ และผลกระทบตา่งๆ อันเกดิ

จากการท ารายการในครัง้นี ้



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่3/100 

 

3) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระท าการศกึษาโดยใชค้วามรู ้ ความสามารถ และความระมัดระวงั โดยตัง้

มั่นอยูบ่นพืน้ฐานเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพี 

4) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาและใหค้วามเห็น ภายใตส้ถานการณ์และขอ้มูลทีส่ามารถ

รับรูไ้ดใ้นปัจจบุนั หากสถานการณ์และขอ้มลูมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียส าคัญ อาจสง่ผลกระทบ

ตอ่ผลการศกึษาของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระได ้

 

ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “VGI”) ครัง้ที ่5/2567 เมือ่

วนัที ่1 สงิหาคม 2567 ไดม้มีตอินุมัตใิหเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ใน

วนัที ่ 15 ตลุาคม 2567 เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่นบรษัิท ร็อคเทค 

โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ROCTEC”) จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ย

ละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในราคาเสนอขายหุน้ละ 1.00 บาท คดิเป็น

มลูคา่รวมทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท1 ใหแ้กบ่รษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ("BTS") โดยผา่นการ

ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional 

Voluntary Tender Offer: “VTO”) โดย BTS และ/หรอื บรษัิทย่อยที ่BTS ถอืหุน้ไม่วา่โดยทางตรงหรอืทางออ้มใน

สดัสว่นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมดของบรษัิทย่อย จะเป็นผูท้ าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์2 ทัง้นี ้BTS เป็นผูถ้อืหุน้ราย

ใหญข่องบรษัิทฯ จงึเขา้ขา่ยเป็นการเขา้ท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหนา่ย 

หุน้ฯ”) ซึง่เป็นวาระที ่11 ของการประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ 

โดยในการจดัท าความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี ้ เป็นการใหค้วามเห็นเฉพาะ

รายการทีเ่กีย่วโยงกนัตามธุรกรรมการจ าหนา่ยหุน้ฯ (วาระที ่11) เทา่น ัน้ 

ทัง้นี ้เมือ่วนัที ่23 สงิหาคม 2567 BTS ไดย้ืน่ค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC (“แบบ 247-4”) ตอ่ 

ผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC โดยมผีูท้ าค าเสนอซือ้คอื BTS และบรษัิท อารบ์ ี เซอรว์สิเซส จ ากัด (“RB”) ซึง่เป็นบรษัิท

ยอ่ยที ่BTS ถอืหุน้รอ้ยละ 100 (โปรดดสูรุปรายละเอยีดเพิม่เตมิในเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี ้และสามารถดู

รายละเอยีดของแบบ 247-4 ไดจ้าก www.sec.or.th www.set.or.th และ www.roctecglobal.co.th) 

 

โดยการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ (โดยการตอบรับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC โดย 

BTS และ RB) ดงักลา่ว เป็นสว่นหนึง่ของการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของผูถ้อืหุน้ใหญ ่ (BTS) ซึง่เป็นการ

จัดรูปแบบธรุกจิใหช้ดัเจนยิง่ขึน้ เพือ่เสรมิสรา้งความแข็งแกร่งภายในกลุม่บรษัิทฯ โดยขายธรุกจิทีม่คีวามเกีย่วขอ้ง

                                                

1 เนือ่งจากเป็นการซือ้ขายผา่นชอ่งทางการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC ซึง่จะมคีา่ธรรมเนยีมการขายหุน้ในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของ

ราคาเสนอซือ้และภาษีมลูคา่เพิม่ในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของคา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ บรษัิทฯ จะไดร้บัช าระคา่หุน้สามญั ROCTEC 

เทา่กบั 0.997325 บาทตอ่หุน้ คดิเป็นจ านวนเงนิสทุธทิีบ่รษัิทฯ จะไดร้ับประมาณ 2,191,057,694.23 บาท 

2 หลกัทรัพยท์ีจ่ะเสนอซือ้ไดแ้ก ่ หุน้สามญัทัง้หมดของ ROCTEC จ านวน 6,716,524,538 หุน้ (ไมร่วมหุน้สามญัที ่ BTS ถอือยูจ่ านวน 

1,401,451,639 หุน้) คดิเป็นรอ้ยละ 82.74 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC 

โดยมรีะยะเวลารับซือ้หลกัทรัพยร์วมทัง้สิน้ 45 วนัท าการ ตัง้แตว่นัที ่23 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่31 ตลุาคม 2567 (หากมกีารประกาศวนัหยดุ

ของสถาบนัการเงนิเพิม่เตมิในชว่งระยะเวลารับซือ้ดงักลา่ว ผูท้ าค าเสนอซือ้จะขยายระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย ์เพือ่ใหร้ะยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย์

เทา่กบั 45 วนัท าการ ซึง่เป็นไประยะเวลาสงูสดุตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที ่ทจ. 12/2554 เรือ่ง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีาร

ในการเขา้ถอืหลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง ากจิการ และทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ (“ประกาศที ่ทจ. 12/2554”)) 

ทัง้นี ้BTS จะไมท่ าค าเสนอซือ้ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้ที ่3 (“ROCTEC-W3”) และครัง้ที ่5 (“ROCTEC-

W5”) เนือ่งจากราคาการใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วเทา่กบัหรอืสงูกวา่ราคาเสนอซือ้หุน้ ROCTEC รวมถงึ BTS และ RB จะไมม่กีาร

ไดม้าซึง่ใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วแตอ่ยา่งใด 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่4/100 

 

นอ้ยกับแนวทางการเจรญิเตบิโตของบรษัิทฯ และท าใหบ้รษัิทฯ สามารถมุง่เนน้ธรุกจิทีส่ง่เสรมิการด าเนนิธรุกจิของ

บรษัิทฯ ตอ่ไปในเชงิกลยุทธ ์โดยลดสดัสว่นการถอืหุน้ในธรุกจิทีไ่มม่คีวามเกีย่วโยงลง ทัง้นี ้ROCTEC จะมุง่เนน้การ

ท าธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ซึง่เนน้การด าเนนิธรุกจิโซลชูนังานระบบคมนาคมขนสง่ (Transportation 

Solutions) ซึง่ธรุกจิดงักลา่วไมส่อดคลอ้งกับแผนการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ในขณะทีบ่รษัิทฯ จะยังคงมุง่เนน้ไปที่

ธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ กลา่วคอื (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิาร

ดา้นดจิทิลั (Digital Services) เชน่ ธรุกจินายหนา้ประกนัภัย ธรุกจิบรกิารรับช าระเงนิ และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย 

(Distribution) โดยทีบ่รษัิทฯ มคีวามสนใจทีจ่ะเขา้ลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) และการขอใบอนุญาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) จากหน่วยงานที่

เกีย่วขอ้งดว้ย 

 ดังนัน้ ภายหลังจากการเขา้ท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี้ บรษัิทฯ จะมไิดม้กีารลงทนุในหุน้สามัญ

ของ ROCTEC ซีง่เป็นบรษัิทร่วมอกีตอ่ไป3  

 

ทัง้นี ้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี ้ ถอืเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการ

ก ากบัตลาดทนุ ที ่ทจ. 21/2551 เรือ่ง หลักเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษัิทจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยง

กนั พ.ศ. 2546 (“ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั”) เนือ่งจากเป็นการเขา้ท ารายการกับ BTS ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ราย

ใหญข่องบรษัิทฯ โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 61.13 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ4 

โดยมขีนาดรายการเทา่กบัรอ้ยละ 10.11 ของมูลคา่สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) ของบรษัิทฯ และบรษัิทย่อย ตาม

งบการเงนิรวมทีต่รวจสอบแลว้ของบรษัิทฯ ส าหรับปี สิน้สดุวันที ่ 31 มนีาคม 2567 (ซึง่เป็นงบการเงนิรวมลา่สดุของ

บรษัิทฯ ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตอินุมัตกิารเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั) ซึง่เกนิกวา่รอ้ยละ 3 ของมลูคา่

สนิทรัพยท์ีม่ตีัวตนสทุธ ิ (NTA) ทัง้นี ้ บรษัิทฯ ไมม่กีารเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัอืน่ใดกับ BTS ทีเ่กดิขึน้ในชว่ง

ระยะเวลา 6 เดอืนกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีตอินุมัตใิหบ้รษัิทฯ เสนอตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณา

อนุมัตกิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้  

ดงันัน้ บรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศ เกีย่วกับการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงักลา่วตอ่ตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) แตง่ตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพือ่แสดงความเห็นตอ่ผูถ้อื

หุน้ ตลอดจนขออนุมัตกิารเขา้ท ารายการดงักลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ โดยตอ้งไดรั้บคะแนนเสยีงไมน่อ้ย

กวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไมนั่บสว่นของผูถ้อื

หุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี 

                                                

3 โดยทีบ่รษัิทฯ มไิดจ้ าหน่ายไปซึง่ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้ที ่ 5 (“ROCTEC-W5”) ทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยู ่

จ านวน 549,233,623 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนใบส าคญัแสดงสทิธ ิROCTEC-W5 ซึง่ไดม้าจากการที ่ROCTEC จัดสรร ROCTEC-

W5 ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นโดยไมค่ดิมลูคา่ ซึง่ BTS มไิดแ้จง้ความประสงคท์ีจ่ะซือ้ และบรษัิทฯ ไมป่ระสงคท์ีจ่ะใชส้ทิธแิปลงสภาพ 

ROCTEC-W5 แตอ่ยา่งใด อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ สามารถขาย ROCTEC-W5 ผา่นชอ่งทางของตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยราคาตลาดของ ROCTEC-

W5 ในชว่ง 7 วนัท าการ กอ่นวนัประชมุคณะกรรมการของบรษัิทฯ ครัง้ที ่5/2567 (ระหวา่งวนัที ่22 – 31 กรกฎาคม 2567) อยูใ่นชว่ง 0.05 – 0.06 

บาทตอ่หน่วย 

ทัง้นี ้ROCTEC-W5 มอีตัราการใชส้ทิธ ิ1 ตอ่ 1 (ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิือ้หุน้สามญัได ้1 หุน้ เวน้แตก่รณีมกีารปรับอตัราการ

ใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ)ิ ราคาการใชส้ทิธ ิ1.50 บาทตอ่หุน้ (เวน้แตก่รณีมกีารปรับอตัราการใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิซึง่ตอ้งไม่

ต า่กวา่มลูคา่ทีต่ราไวข้องหุน้สามญัของ ROCTEC) วนัทีค่รบก าหนดอายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่5 กมุภาพนัธ ์2570 

4 ขอ้มลู ณ วนัที ่9 กรกฎาคม 2567 ซึง่มาจากขอ้มลูจากการปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (XM) ของบรษัิทฯ ณ วนัที ่11 มถินุายน 2567 จากบรษัิท 

ศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากดั (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่1 ขอ้ 1.3 ของรายงานฉบบันี)้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่5/100 

 

นอกจากนี ้ การเขา้ท ารายการดงักลา่ว ถอืเป็นการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ตาม

ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที ่ทจ. 20/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นัียส าคญัทีเ่ขา้ขา่ยเป็น

การไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การ

เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษัิทจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์ พ.ศ. 2547 และที่

ไดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ (“ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไป”) โดยมขีนาดรายการสงูสดุเทา่กบัรอ้ยละ 7.74 ตาม

เกณฑม์ลูคา่รวมสิง่ตอบแทน โดยอา้งองิจากงบการเงนิรวมทีต่รวจสอบแลว้ของบรษัิทฯ ส าหรับปี สิน้สดุวันที ่ 31 

มนีาคม 2567 (ซึง่เป็นงบการเงนิรวมลา่สดุของบรษัิทฯ ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตอินุมัตกิารเขา้ท ารายการที่

เกีย่วโยงกนั) และเมือ่รวมกับรายการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ทีเ่กดิขึน้ในชว่งเวลา 6 เดอืนกอ่นวนัที่

คณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีตอินุมัตใิหบ้รษัิทฯ เสนอตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ท ารายการใน

ครัง้นี ้ซึง่เทา่กับรอ้ยละ 5.20 ตามเกณฑม์ลูคา่รวมสิง่ตอบแทนแลว้ จะมขีนาดรายการสงูสดุรวมเทา่กบัรอ้ยละ 12.94 

ตามเกณฑม์ูลคา่รวมสิง่ตอบแทน ซึง่ขนาดของรายการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยด์งักลา่วต า่กวา่รอ้ยละ 15 บรษัิทฯ จงึ

ไมม่หีนา้ทีต่อ้งปฏบิตัติามประกาศเรือ่งการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยแ์ตอ่ยา่งใด 

 

บรษัิทฯ ไดแ้ตง่ตัง้บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (“ทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระ” หรอื “CapAd”) เพือ่ใหค้วามเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้เกีย่วกับความสมเหตสุมผล และความเหมาะสม

ของราคาและเงือ่นไขของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

ทัง้นี ้ CapAd ไดศ้กึษาขอ้มลูในสารสนเทศเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ สารสนเทศเกีย่วกับ

การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทนุใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากัด (Private Placement: “PP”) ของบรษัิทฯ แบบ

แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี/รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ส าเนาค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC 

(แบบ 247-4) สารสนเทศเกีย่วกับการไดม้าซึง่หลักทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนทีเ่กีย่วขอ้งโดยการท าค าเสนอซือ้

หลกัทรัพยท์ัง้หมดโดยสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ของ 

BTS รวมถงึขอ้มูลทีไ่ดจ้ากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและฝ่ายจัดการของบรษัิทฯ และ ROCTEC รวมทัง้เอกสารทีไ่ดรั้บ

จากบรษัิทฯ และ ROCTEC เชน่ งบการเงนิ แผนการด าเนนิธรุกจิ ประมาณการทางการเงนิ รายงานการประเมนิมลูคา่

ทรัพยส์นิ สญัญาเงนิกู ้ และเอกสารตา่งๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับการท ารายการ รวมทัง้ขอ้มลูทีเ่ผยแพร่ตอ่สาธารณะทั่วไป 

ขอ้มลูทีเ่ปิดเผยในเว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพยฯ์ ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และขอ้มลูทางการเงนิจากเว็บไซตต์า่งๆ เป็นตน้ เพือ่พจิารณาใหค้วามเห็นตอ่การท ารายการ

ดงักลา่ว 

ความเห็นของ CapAd ในรายงานฉบับนี้ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มูลและเอกสารดังกล่าวเป็นขอ้มูลที่

ถูกตอ้งตามความเป็นจรงิและสมบูรณ์ตามทีผู่บ้รหิารของบรษัิทฯ จัดเตรียมใหก้ับทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ทัง้นี้ 

CapAd ไม่สามารถรับรองหรอืรับประกันความถกูตอ้งหรอืความสมบรูณ์ของขอ้มูลได ้และการใหค้วามเห็นนี้ CapAd 

พิจารณาจากสถานการณ์และขอ้มูลที่สามารถรับรูไ้ดใ้นปัจจุบัน ณ วันที่จัดท ารายงานฉบับนี้  ทัง้นี้ หากมีการ

เปลีย่นแปลงใดๆ หรือมเีหตุการณ์ใดเกดิขึน้ในอนาคต อาจสง่ผลกระทบอย่างมนัียส าคัญต่อการด าเนินธุรกจิและ

ประมาณการทางการเงนิของ ROCTEC และการประเมนิ วเิคราะห ์และความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ 

รวมถงึการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้ตอ่การท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัได ้

ในการใหค้วามเห็นตอ่ผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้CapAd ไดศ้กึษาและวเิคราะหข์อ้มลูตา่งๆ ตามทีก่ลา่วขา้งตน้ โดย

พจิารณาถงึความสมเหตสุมผลของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ประกอบกบัปัจจัยตา่งๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกนั โดย CapAd ได ้

พจิารณาขอ้มลูดงักลา่วดว้ยความรอบคอบและสมเหตสุมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระท า และได ้

ค านงึถงึประโยชนข์องผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่6/100 

 

เอกสารแนบทา้ยรายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี้ ถอืเป็นสว่นหนึง่ของรายงาน

ความเห็นและเป็นขอ้มูลทีผู่ถ้อืหุน้ควรพจิารณาร่วมกับรายงานความเห็นฉบบันีด้ว้ย 

 

 CapAd ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มลูของรายการทีเ่กีย่วโยงกัน โดยสามารถสรุปขอ้มลูและผลการศกึษาได ้

ดงัตอ่ไปนี้ 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่7/100 

 

ค านยิาม (Abbreviation) 

 

“บรษัิทฯ” หรอื “VGI” บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

“BTS” บรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

“BTSC” บรษัิท ระบบขนสง่มวลชนกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) 

“GSG” บรษัิท โกลด ์สตาร ์กรุ๊ป จ ากดั 

“Hello LED” บรษัิท ฮลัโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั 

“MYGG” บรษัิท เอ็มวายจจี ีจ ากดั 

“PLANB” บรษัิท แพลน บ ีมเีดยี จ ากดั (มหาชน) 

“PP” การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

“RB” บรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากดั ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของ BTS 

“ROC” Roctec Technology Limited 

“ROCTEC” บรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษัิทรว่มของบรษัิทฯ 

“ROCTEC-W3” ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้ที ่3 

“ROCTEC-W5” ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้ที ่5 

“TRA” บรษัิท ทรานส.์แอด โซลชูัน่ จ ากดั 

“TRAV” Transad Vietnam Joint Stock Company 

“TURTLE” บรษัิท ซปุเปอร ์เทอรเ์ทลิ จ ากดั (มหาชน) 

“VGIS” VGI MACO (Singapore) Pte. Ltd. 

“VTO” การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional 

Voluntary Tender Offer) 

“กทม.” กรงุเทพมหานคร 

“ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ” การจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามญัทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่น ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ที่

ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 

ROCTEC ใหแ้ก ่ BTS และ RB โดยผา่นการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมี

เงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) 

“แบบ 247-4” ค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์องบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โดยบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮล

ดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) และบรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากดั ลงวนัที ่23 สงิหาคม 2567 รวมทัง้ทีม่กีาร

แกไ้ขเพิม่เตมิ 

“ระบบรถไฟฟ้าบทีเีอส” โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั จ านวน 24 สถาน ี และโครงการรถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 

จ านวน 7 สถาน ีตามสญัญาใหส้ทิธริะหวา่งบรษัิทฯ กบั BTSC เทา่นัน้ 

“โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั” โครงการระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนกรงุเทพสายแรกเริม่ จ านวน 24 สถาน ีประกอบดว้ย (ก) สายสลีม 

จ านวน 8 สถาน ี(รวมสถานสียาม) และ (ข) สายสขุมุวทิ จ านวน 17 สถาน ี(รวมสถานสียาม ซึง่เป็น

สถานเีชือ่มตอ่) ครบก าหนดอายสุมัปทานในวนัที ่ 4 ธนัวาคม 2572 ซึง่เป็นสญัญาสมัปทานระหวา่ง 

BTSC กบั กทม. 

“โครงการรถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยาย สว่นตอ่ขยายจากระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนกรงุเทพสายหลกั ไดแ้ก ่(ก) สว่นตอ่ขยายสายสลีม และ 

สายสเีขยีว” (ข) สว่นตอ่ขยายสายสขุมุวทิ รวม 7 สถาน ีไดแ้ก ่สถานกีรงุธนบรุ ีสถานวีงเวยีนใหญ ่สถานบีางจาก 

สถานปีณุณวถิ ี สถานอีดุมสขุ สถานบีางนา และสถานแีบริง่ ระยะเวลาสมัปทาน 30 ปี (ปี 2555 – 

2585) ซึง่เป็นสญัญาสมัปทานระหวา่ง BTSC กบั กทม. (ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของโครงการรถไฟฟ้าสว่นตอ่

ขยายสายสเีขยีว 1 และ VGI ไดร้ับสทิธแิตเ่พยีงผูเ้ดยีว (Exclusive) จาก BTSC ในการบรหิารจัดการ

พืน้ทีโ่ฆษณาและพืน้ทีว่างขายสนิคา้บรเิวณสถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส และพืน้ทีโ่ฆษณาภายในและ

ภายนอกตวัรถไฟ ถงึวนัที ่4 ธนัวาคม 2572) 

“โครงการรถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยาย ส่วนต่อขยายจากระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ไดแ้ก ่(ก) ส่วนต่อขยายสายสลีม 

สายสเีขยีว 1”  (สถานสีะพานตากสนิ – สถานบีางหวา้) รวม 6 สถาน ีและ (ข) สว่นตอ่ขยายสายสขุมุวทิ (สถานอีอ่น

นุช – สถานแีบริง่) รวม 5 สถาน ีระยะเวลาสมัปทาน 30 ปี (ปี 2555 – 2585) ซึง่เป็นสญัญาสมัปทาน

ระหวา่ง BTSC กบั กทม. 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่8/100 

 

“โครงการรถไฟฟ้าสายสทีอง” โครงการระบบขนสง่มวลชนขนาดรองสายสทีองระยะที ่ 1 (สถานรีถไฟฟ้ากรงุธนบรุ ี – ส านักงานเขต

คลองสาน) ระยะเวลาสมัปทาน 30 ปี (ปี 2561 – 2591) ซึง่เป็นสญัญาสมัปทานระหวา่ง BTSC กบั 

กทม. 

“สือ่โฆษณากลางแจง้” สือ่โฆษณาประเภทบลิบอรด์ (Billboard) และสตรทีเฟอรน์เิจอร ์(Street Furniture) 

 

“ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ” หรอื บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั 

“CapAd” 

“ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ” บรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั  

“ส านักงาน ก.ล.ต.” ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

“ตลาดหลกัทรัพยฯ์” ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

“ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป” ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการทีม่ี

นัยส าคัญที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย์ และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิัตกิารของบรษัิทจดทะเบยีนในการ

ไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 และทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ 

“ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั” ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที ่ทจ. 21/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยง

กัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการ

ปฏบิตักิารของบรษัิทจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 และทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ 

“ประกาศที ่ทจ. 12/2554” ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที ่ทจ. 12/2554 เรือ่ง หลักเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีารในการ

เขา้ถอืหลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง ากจิการ และทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ 

“พ.ร.บ. บรษัิทมหาชนจ ากดั” พระราชบญัญัตบิรษัิทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

“CPI” ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (Consumer Price Index) 

“EBITDA” ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 

“NCI” ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (Non-Controlling Interest) 

“NTA” สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(Net Tangible Assets) 

“WACC” อตัราตน้ทนุทางการเงนิถวัเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital) 
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ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “VGI”) ครัง้ที ่5/2567 เมือ่

วนัที ่1 สงิหาคม 2567 ไดม้มีตอินุมัตใิหเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ใน

วนัที ่ 15 ตลุาคม 2567 เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่นบรษัิท ร็อคเทค 

โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ROCTEC”) จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ย

ละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในราคาเสนอขายหุน้ละ 1.00 บาท คดิเป็น

มลูคา่รวมทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท5 ใหแ้กบ่รษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ("BTS") โดยผา่นการ

ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional 

Voluntary Tender Offer: “VTO”) โดย BTS และ/หรอื บรษัิทย่อยที ่BTS ถอืหุน้ไม่วา่โดยทางตรงหรอืทางออ้มใน

สดัสว่นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมดของบรษัิทย่อย จะเป็นผูท้ าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์6 ทัง้นี ้BTS เป็นผูถ้อืหุน้ราย

ใหญข่องบรษัิทฯ จงึเขา้ขา่ยเป็นการเขา้ท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหนา่ย 

หุน้ฯ”) ซึง่เป็นวาระที ่11 ของการประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ7 

โดยเมือ่วนัที ่ 23 สงิหาคม 2567 BTS ไดย้ืน่ค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC (“แบบ 247-4”) ตอ่ 

ผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC โดยมผีูท้ าค าเสนอซือ้คอื BTS และบรษัิท อารบ์ ี เซอรว์สิเซส จ ากัด (“RB”) ซึง่เป็นบรษัิท

ยอ่ยที ่BTS ถอืหุน้รอ้ยละ 100 (โปรดดสูรุปรายละเอยีดเพิม่เตมิในเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี ้และสามารถดู

รายละเอยีดของแบบ 247-4 ไดจ้าก www.sec.or.th www.set.or.th และ www.roctecglobal.co.th) 

ทัง้นี ้การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ (โดยการตอบรับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC โดย 

BTS และ RB) ดงักลา่ว เป็นสว่นหนึง่ของการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของผูถ้อืหุน้ใหญ ่ (BTS) ซึง่เป็นการ

จัดรูปแบบธรุกจิใหช้ดัเจนยิง่ขึน้ เพือ่เสรมิสรา้งความแข็งแกร่งภายในกลุม่บรษัิทฯ โดยขายธรุกจิทีม่คีวามเกีย่วขอ้ง

นอ้ยกับแนวทางการเจรญิเตบิโตของบรษัิทฯ และท าใหบ้รษัิทฯ สามารถมุง่เนน้ธรุกจิทีส่ง่เสรมิการด าเนนิธรุกจิของ

บรษัิทฯ ตอ่ไปในเชงิกลยุทธ ์โดยลดสดัสว่นการถอืหุน้ในธรุกจิทีไ่มม่คีวามเกีย่วโยงลง ทัง้นี ้ROCTEC จะมุง่เนน้การ

ท าธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ซึง่เนน้การด าเนนิธรุกจิโซลชูนัสง์านระบบคมนาคมขนสง่ (Transportation 

Solutions) ซึง่ธรุกจิดงักลา่วไมส่อดคลอ้งกับแผนการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ในขณะทีบ่รษัิทฯ จะยังคงมุง่เนน้ไปที่

ธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ กลา่วคอื (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิาร

ดา้นดจิทิลั (Digital Services) เชน่ ธรุกจินายหนา้ประกนัภัย ธรุกจิบรกิารรับช าระเงนิ และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย 

                                                

5 เนือ่งจากเป็นการซือ้ขายผา่นชอ่งทางการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC ซึง่จะมคีา่ธรรมเนยีมการขายหุน้ในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของ

ราคาเสนอซือ้และภาษีมลูคา่เพิม่ในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของคา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ บรษัิทฯ จะไดร้ับคา่หุน้สามญั ROCTEC 

เทา่กบั 0.997325 บาทตอ่หุน้ คดิเป็นมลูคา่ตอบแทนสทุธทิีบ่รษัิทฯ จะไดร้ับประมาณ 2,191,057,694.23 บาท 

6 หลกัทรัพยท์ีจ่ะเสนอซือ้ไดแ้ก ่ หุน้สามญัทัง้หมดของ ROCTEC จ านวน 6,716,524,538 หุน้ (ไมร่วมหุน้สามญัที ่ BTS ถอือยูจ่ านวน 

1,401,451,639 หุน้) คดิเป็นรอ้ยละ 82.74 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC 

โดยมรีะยะเวลารับซือ้หลกัทรัพยร์วมทัง้สิน้ 45 วนัท าการ ตัง้แตว่นัที ่23 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่31 ตลุาคม 2567 (หากมกีารประกาศวนัหยดุ

ของสถาบนัการเงนิเพิม่เตมิในชว่งระยะเวลารับซือ้ดงักลา่ว ผูท้ าค าเสนอซือ้จะขยายระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย ์เพือ่ใหร้ะยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย์

เทา่กบั 45 วนัท าการ ซึง่เป็นไประยะเวลาสงูสดุตามประกาศที ่ทจ. 12/2554) 

ทัง้นี ้BTS จะไมท่ าค าเสนอซือ้ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้ที ่3 (“ROCTEC-W3”) และครัง้ที ่5 (“ROCTEC-

W5”) เนือ่งจากราคาการใชส้ทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วเทา่กบัหรอืสงูกวา่ราคาเสนอซือ้หุน้ ROCTEC รวมถงึ BTS และ RB จะไมม่กีาร

ไดม้าซึง่ใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

7 โดยในการจดัท าความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี ้เป็นการใหค้วามเห็นเฉพาะรายการทีเ่ก ีย่วโยงกนัตามธุรกรรมการ

จ าหนา่ยหุน้ฯ (วาระที ่11) เทา่น ัน้ 
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(Distribution) โดยทีบ่รษัิทฯ มคีวามสนใจทีจ่ะเขา้ลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) และการขอใบอนุญาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) จากหน่วยงานที่

เกีย่วขอ้งดว้ย  

ดงันัน้ ภายหลังจากการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี ้ บรษัิทฯ จะมไิดม้กีารลงทนุในหุน้สามัญ

ของ ROCTEC ซีง่เป็นบรษัิทร่วมอกีตอ่ไป8 

 

ทัง้นี ้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี ้ ถอืเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการ

ก ากบัตลาดทนุ ที ่ทจ. 21/2551 เรือ่ง หลักเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษัิทจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยง

กนั พ.ศ. 2546 (“ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั”) เนือ่งจากเป็นการเขา้ท ารายการกับ BTS ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ราย

ใหญข่องบรษัิทฯ โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 61.13 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ9 

โดยมขีนาดรายการเทา่กบัรอ้ยละ 10.11 ของมลูคา่สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ (NTA) ของบรษัิทฯ และบรษัิทย่อย ณ 

วนัที ่31 มนีาคม 2567 (ซึง่เป็นงบการเงนิรวมลา่สดุของบรษัิทฯ ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตอินุมัตกิารเขา้ท า

รายการทีเ่กีย่วโยงกนั) ซึง่เกนิกวา่รอ้ยละ 3 ของมูลคา่สนิทรัพยท์ีม่ตีัวตนสทุธ ิ(NTA) ทัง้นี้ บรษัิทฯ ไมม่กีารเขา้ท า

รายการทีเ่กีย่วโยงกนัรายการอืน่กบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัดงักลา่วทีเ่กดิขึน้ยอ้นหลงั 6 เดอืนกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการ

บรษัิทฯ จะมมีตอินุมัตใิหบ้รษัิทฯ เสนอตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้  

ดงันัน้ บรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศ เกีย่วกับการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงักลา่วตอ่ตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) แตง่ตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพือ่แสดงความเห็นตอ่ผูถ้อื

หุน้ ตลอดจนขออนุมัตกิารเขา้ท ารายการดงักลา่วตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ โดยตอ้งไดรั้บคะแนนเสยีงไมน่อ้ย

กวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไมนั่บสว่นของผูถ้อื

หุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี 

นอกจากนี ้ การเขา้ท ารายการดงักลา่วถอืเป็นการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์ ตามประกาศ

คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที ่ ทจ. 20/2551 เรือ่ง หลักเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นัียส าคัญทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการ

ไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผย

ขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษัิทจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 และทีไ่ดแ้กไ้ข

เพิม่เตมิ (“ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหนา่ยไป”) โดยมขีนาดรายการสงูสดุเทา่กับรอ้ยละ 7.74 ตามเกณฑ์

มลูคา่รวมสิง่ตอบแทน อา้งองิจากงบการเงนิรวมทีต่รวจสอบแลว้ของบรษัิทฯ ส าหรับปี สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2567  

(ซึง่เป็นงบการเงนิรวมลา่สดุของบรษัิทฯ ณ วนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตอินุมัตกิารเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั) 

                                                

8 โดยทีบ่รษัิทฯ มไิดจ้ าหน่ายไปซึง่ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้ที ่ 5 (“ROCTEC-W5”) ทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยู ่

จ านวน 549,233,623 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนใบส าคญัแสดงสทิธ ิROCTEC-W5 ซึง่ไดม้าจากการที ่ROCTEC จัดสรร ROCTEC-

W5 ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นโดยไมค่ดิมลูคา่ ซึง่ BTS มไิดแ้จง้ความประสงคท์ีจ่ะซือ้ และบรษัิทฯ ไมป่ระสงคท์ีจ่ะใชส้ทิธแิปลงสภาพ 

ROCTEC-W5 แตอ่ยา่งใด อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ สามารถขาย ROCTEC-W5 ผา่นชอ่งทางของตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยราคาตลาดของ ROCTEC-

W5 ในชว่ง 7 วนัท าการ กอ่นวนัประชมุคณะกรรมการของบรษัิทฯ ครัง้ที ่5/2567 (ระหวา่งวนัที ่22 – 31 กรกฎาคม 2567) อยูใ่นชว่ง 0.05 – 0.06 

บาทตอ่หน่วย 

ทัง้นี ้ROCTEC-W5 มอีตัราการใชส้ทิธ ิ1 ตอ่ 1 (ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธซิือ้หุน้สามญัได ้1 หุน้ เวน้แตก่รณีมกีารปรับอตัราการ

ใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ)ิ ราคาการใชส้ทิธ ิ1.50 บาทตอ่หุน้ (เวน้แตก่รณีมกีารปรับอตัราการใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิซึง่ตอ้งไม่

ต า่กวา่มลูคา่ทีต่ราไวข้องหุน้สามญัของ ROCTEC) วนัทีค่รบก าหนดอายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่5 กมุภาพนัธ ์2570 

9 ขอ้มลู ณ วนัที ่9 กรกฎาคม 2567 ซึง่มาจากขอ้มลูจากการปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (XM) ของบรษัิทฯ ณ วนัที ่11 มถินุายน 2567 จากบรษัิท 

ศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากดั และโปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่1 ขอ้ 1.3 ของรายงานฉบบันี ้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่13/100 

 

และเมือ่รวมกบัรายการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ ทีเ่กดิขึน้ยอ้นหลงั 6 เดอืนกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการ 

บรษัิทฯ จะมมีตอินุมัตใิหบ้รษัิทฯ เสนอตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ซึง่เทา่กบั

รอ้ยละ 5.20 ตามเกณฑม์ูลคา่รวมสิง่ตอบแทนแลว้ จะมขีนาดรายการสงูสดุรวมเทา่กบัรอ้ยละ 12.94 ตามเกณฑ์

มลูคา่รวมสิง่ตอบแทน ซึง่ขนาดของรายการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยด์งักลา่วต า่กวา่รอ้ยละ 15 บรษัิทฯ จงึไมเ่ขา้ขา่ย

ทีจ่ะตอ้งปฏบิตัติามประกาศเรือ่งการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยแ์ตอ่ย่างใด 

 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากัด (“ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ” หรอื “CapAd”) ในฐานะทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระทีไ่ดรั้บการแตง่ตัง้โดยบรษัิทฯ เพือ่ใหค้วามเห็นแกผู่ถ้อืหุน้ เกีย่วกบัความสมเหตสุมผล และความ

เหมาะสมของราคาและเงือ่นไขของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั โดย CapAd ไดพ้จิารณาวตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นใน

การท ารายการ ประกอบกับ ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ประโยชน ์และความเสีย่ง ดงัตอ่ไปนี้ 

บรษัิทฯ เริม่ประกอบธรุกจิจากธรุกจิสือ่โฆษณามาตัง้แตจั่ดตัง้บรษัิทฯ เมือ่ปี 2541 ซึง่ตอ่มาบรษัิทฯ ได ้

เล็งเห็นถงึโอกาสส าคญัทางธรุกจิทา่มกลางความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยทีีเ่กดิขึน้อย่างรวดเร็ว จงึปรับเปลีย่นธรุกจิ

เชงิกลยุทธข์ยายสูธ่รุกจิบรกิารดา้นดจิทิลัในชว่งปี 2560 – 2562 และธรุกจิการจัดจ าหน่ายในปี 2565 จงึท าให ้

บรษัิทฯ สามารถสรา้งแพลตฟอรม์ดา้นการตลาดแบบ Offline-to-Online (O2O) ไดอ้ย่างครบวงจร โดยปัจจุบนั

บรษัิทฯ มุง่เนน้การด าเนนิงานใน 3 ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and 

Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) 

โดยทีธ่รุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) ของบรษัิทฯ แบง่ออกเป็น 2 กลุม่

ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ 

(ก) สือ่โฆษณานอกบา้น: ประกอบดว้ย สือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชน (ซึง่เป็นรายไดห้ลักมากกวา่รอ้ย

ละ 90) และสือ่โฆษณาในอาคารส านักงาน ซึง่บรษัิทฯ เป็นผูบ้รหิารงานโดยตรง สว่นสือ่โฆษณาประเภทบลิบอรด์

และสตรทีเฟอรน์เิจอร ์ (“สือ่โฆษณากลางแจง้”) ประกอบธรุกจิผ่านการเขา้ลงทนุใน ROCTEC (ภายใตช้ือ่เดมิ 

MACO) และบรษัิท แพลน บ ีมเีดยี จ ากดั (มหาชน) (“PLANB”) โดยไดรั้บผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผลจาก

เงนิลงทนุเทา่นัน้ 

(ข) ธรุกจิบรกิารดา้นการตลาดออนไลน์: ภายใตห้น่วยธรุกจิทีม่ชี ือ่วา่ VGI Digital Lab เมือ่ปี 2562/63 โดย

ใหบ้รกิารดา้นการตลาดแบบดจิทิลั โดยอาศยั Data ซึง่รวบรวมจากแพลตฟอรม์ตา่งๆ บนอโีคซสิเต็มของบรษัิทฯ ใน

การวเิคราะหข์อ้มลูผูบ้รโิภค 

ทัง้นี ้ การทีบ่รษัิทฯ ตดัสนิใจลงทนุในครัง้แรกในหุน้สามัญของ ROCTEC เมือ่ปี 2557 และยังคงลงทนุ

ตอ่เนือ่งจนถงึปัจจุบนั เนือ่งจาก ROCTEC เริม่ตน้จากประกอบธรุกจิสือ่โฆษณากลางแจง้เป็นหลกัซึง่สนับสนุนการ

เตบิโตของธรุกจิหลักของบรษัิทฯ แตอ่ยา่งไรก็ตาม ROCTEC เริม่มกีารปรับเปลีย่นการด าเนนิธรุกจิมาอยา่งตอ่เนือ่ง 

โดยสรุปดงันี้ 
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จากผลของการเปลีย่นแปลงขา้งตน้ ประกอบกบัการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของ BTS ซึง่เป็นผูถ้อื

หุน้รายใหญข่องทัง้บรษัิทฯ และ ROCTEC ซึง่รวมถงึการที ่BTS จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC 

โดยสมัครใจแบบมเีงือ่นไข จงึเป็นเหตใุหบ้รษัิทฯ ตดัสนิใจจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่น 

ROCTEC ผา่นการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดย BTS และ RB ซึง่เป็นบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับ

บรษัิทฯ เนือ่งจาก: 

 รูปแบบการประกอบธรุกจิใหมข่อง ROCTEC สง่ผลใหไ้มส่อดคลอ้งกับแผนการด าเนนิธรุกจิของ 

บรษัิทฯ ทีมุ่ง่เนน้ไปทีธ่รุกจิเดมิของบรษัิทฯ โดยทีบ่รษัิทฯ มคีวามสนใจทีจ่ะเขา้ลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบั

ธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) และการขอใบอนุญาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual 

Bank) จากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย  

 ธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไมม่ปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญเมือ่

เทยีบกบัธรุกจิสือ่โฆษณาซึง่เป็นธรุกจิดัง้เดมิของ ROCTEC ท าใหบ้รษัิทฯ อาจไมส่ามารถสนับสนุนการเตบิโตตาม

แผนธรุกจิใหมข่อง ROCTEC ไดอ้ยา่งเพยีงพอ ในขณะทีธ่รุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) สนับสนุนการด าเนนิ

ธรุกจิหลักของ BTS โดยตรง อาท ิ การบรกิารดา้นความมั่นคงปลอดภัยทางไซเบอร ์ (Cyber Security Solutions) 

ของระบบขนสง่มวลชนทางราง, โซลชูนัดา้นนวตักรรมทางเทคโนโลย ี (Innovative Technology Solutions) เพือ่

เพิม่ความปลอดภัยและประสทิธภิาพของการด าเนนิงาน และการบ ารุงรักษาระบบขนสง่มวลชนทางราง, ระบบ

ควบคมุความเร็วและระบตุ าแหน่ง และระบบสือ่สารไรส้ายแบบเรยีลไทม ์ เพือ่ปรับปรุงความปลอดภัยในการท างาน

ของรถไฟฟ้ารางเบา, และระบบสือ่สารในระบบขนสง่ทางราง เป็นตน้ 

 ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ของ ROCTEC มกีารแขง่ขนัสงูและตอ้งมกีารพัฒนาอยู่ตลอดเวลา 

ท าใหม้คีวามเสีย่งในดา้นความสามารถทางการแขง่ขนัหากมกีารเปลีย่นแปลงของเทคโนโลย ี และอาจสง่ผลตอ่

มลูคา่ของบรษัิทฯ ไดห้ากความสามารถในการแขง่ขนัลดลงในระยะยาว 

อยา่งไรก็ตาม การที ่BTS และ RB จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC (Tender Offer) ใน

ระหวา่งวนัที ่ 28 สงิหาคม – วันที ่ 31 ตลุาคม 2567 ในราคาเสนอซือ้หุน้ละ 1.00 บาท ซึง่เป็นราคาทีส่งูกวา่ราคา



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่15/100 

 

ตลาดที ่ 0.89 – 0.90 บาทตอ่หุน้10 จงึเป็นโอกาสทีด่ขีองบรษัิทฯ ทีจ่ะขายหุน้สามัญของ ROCTEC ทัง้จ านวนใน

ราคาทีส่งูกวา่ราคาตลาดและไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการลดลงของราคาตลาดในกรณีทีบ่รษัิทฯ ขายหุน้ ROCTEC 

จ านวนมากในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยบรษัิทฯ มติอ้งตดิตอ่/เจรจากบัผูล้งทนุรายอืน่เพือ่ใหไ้ดเ้งือ่นไขทัง้ในดา้น

จ านวนหุน้ทีจ่ะขายและราคาขายเดยีวกับ BTS จงึท าใหบ้รษัิทฯ ไดป้ระโยชนจ์ากการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัใน

ครัง้นี ้ภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักับที ่BTS เสนอตอ่ผูถ้อืหุน้ทกุรายของ ROCTEC 

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึเป็นการยุตกิารลงทนุในธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไม่มคีวามช านาญ

เทา่ทีค่วร เพือ่น าเงนิทีไ่ดไ้ปใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุหมนุเวยีน และใชส้ าหรับการลงทนุโครงการอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และ/

หรอื ตอ่ยอดกบั 3 ธรุกจิหลักของบรษัิทฯ ซึง่ไดแ้ก ่ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment), 

ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) (ซึง่ประกอบดว้ย ธรุกจิช าระเงนิ โดยบตัรแรบบทิและ e-Wallet, ธรุกจิ

กูย้มืเงนิในลกัษณะสนิเชือ่สว่นบคุคล, และธรุกจิบรกิารสนิเชือ่ผ่านแพลตฟอรม์ดจิทิัล เป็นตน้), และธรุกจิการจัด

จ าหน่าย (Distribution) ซึง่จะเป็นการตอ่ยอดการด าเนนิงานของแตล่ะกลุม่ธรุกจิหลกัใหม้กีารเตบิโตอย่างตอ่เนือ่ง 

มผีลประกอบการทีด่ขี ึน้และมั่นคง รวมทัง้ลดความเสีย่งทีอ่าจจะเกดิขึน้จากธรุกจิใดธรุกจิหนึง่ในอนาคต อนัจะเป็น

ประโยชนต์อ่การด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ในระยะยาวตอ่ไป11 

อนึง่ การทีบ่รษัิทฯ ยังมไิดก้ าหนดสดัสว่น ระยะเวลาทีแ่น่นอน ประเภทโครงการ/ธรุกจิทีจ่ะลงทนุ และ

แผนการใชเ้งนิของแตล่ะโครงการในแตล่ะธรุกจิทีช่ดัเจน ซึง่ปัจจุบนับรษัิทฯ ก าลงัอยูใ่นชว่งศกึษาความเป็นไปได ้

ของการลงทนุ โดยทีบ่รษัิทฯ จะพจิารณาความคุม้คา่ในการลงทนุจากเกณฑต์า่งๆ เชน่ อัตราผลตอบแทนภายใน 

(Internal Rate of Return: IRR) ระยะเวลาคนืทนุ (Payback Period) รวมไปถงึพจิารณาความเสีย่งในการลงทนุ

ดา้นตา่งๆ จงึท าใหร้ายละเอยีดการเขา้ลงทนุยังไมม่คีวามชดัเจน ดงันัน้ คณะกรรมการบรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีค่วบคมุการ

บรหิารเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยรอบคอบ เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุ และคุม้คา่ตอ่การลงทนุเมือ่

เทยีบกบัผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดรั้บจากการลงทนุตอ่ไปในหุน้สามัญของ ROCTEC ควบคูก่นัดว้ย อยา่งไรก็ตาม 

หากบรษัิทฯ มคีวามชดัเจนเกีย่วกบัแผนการใชเ้งนิทัง้การควบรวมและเขา้ซือ้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของ

บรษัิทฯ หรอืการเขา้ลงทนุในโครงการใหมซ่ึง่ไมเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดกบัธรุกจิเดมิ หรอืใชเ้งนิเพือ่

วตัถปุระสงคอ์ืน่ใด บรษัิทฯ จะด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ และ/หรอื อนุมัตเิปลีย่นแปลงวัตถปุระสงคก์ารใช ้

เงนิตอ่ผูถ้อืหุน้ตอ่ไป (แลว้แตก่รณี) รวมทัง้บรษัิทฯ จะตอ้งปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ ประกาศรายการไดม้า

หรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ/หรอื หลักเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

                                                

10 ราคาตลาดหุน้สามญัของ ROCTEC ในชว่ง 7 - 15 วนัท าการกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีตอินุมตันิ าเสนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้

ครัง้ที ่ 1/2567 ของบรษัิทฯ เพือ่พจิารณาอนุมตักิารเขา้ท าธรุกรรมการจ าหนา่ยหุน้ฯ กบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั (ระหวา่งวนัที ่ 9 – 31 กรกฎาคม 

2567) ซึง่อยูใ่นชว่ง 0.89 – 0.90 บาทตอ่หุน้ 

ความคบืหนา้ของการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC โดย BTS และ RB: เมือ่วนัที ่13 สงิหาคม 2567 BTS ไดร้ับหนังสอืสนับสนุน

ทางการเงนิจากธนาคารกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) เพือ่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC จ านวนไมเ่กนิ 6,717,000,000 บาท 

(หกพนัเจ็ดรอ้ยสบิเจ็ดลา้นบาทถว้น) โดยมรีะยะเวลาครอบคลมุตัง้แตว่นัที ่28 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่5 พฤศจกิายน 2567 นอกจากนี ้BTS ได ้

ออกจดหมายสนับสนุนแหลง่เงนิทนุใหก้บั RB เพือ่ใชใ้นการช าระมลูคา่ของการเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC ในสว่นที ่RB จะรับซือ้ทัง้หมด 

ดงันัน้ เงือ่นไขในการท าค าเสนอซือ้จงึส าเร็จแลว้ 

ทัง้นี ้BTS และ RB ไดย้ืน่ประกาศเจตนาในการเขา้ถอืหลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง ากจิการ (แบบ 247-3) เมือ่วนัที ่16 สงิหาคม 2567 และยืน่ค า

เสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-4) เมือ่วนัที ่23 สงิหาคม 2567 เรยีบรอ้ยแลว้ 

11 การใหค้วามเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในรายงานฉบบันี ้เกีย่วขอ้งโดยตรงกบักบัธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ เทา่นัน้ โดยไมค่รอบคลมุถงึ

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุ PP เพือ่น าเงนิทีไ่ดส้ว่นหนึง่ไปใชใ้นการลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) และการขอใบอนญุาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank)  

 ทัง้นี ้ ผูถ้อืหุน้สามารถพจิารณารายงานความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เกีย่วกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุ PP ทีม่ี

นัยส าคญั ซึง่จัดท าโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระอกีรายหนึง่ (สิง่ทีแ่นบมาดว้ย 3) ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่16/100 

 

ทัง้นี ้บรษัิทฯ จะไดรั้บประโยชนจ์ากการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี ้ดงันี ้ 

(1) สนับสนุนทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ทีจ่ะมุง่เนน้การลงทนุทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิหลัก (Core Business) 

และ/หรอื ตอ่ยอดจากธรุกจิดงักลา่ว เนือ่งจากบรษัิทฯ มคีวามเชีย่วชาญ เขา้ใจในธรุกจิและการเปลีย่นแปลง

พฤตกิรรมของผูบ้รโิภค มฐีานขอ้มลูจ านวนมาก รูจ้ดุแข็ง จดุออ่น ซึง่จะสง่ผลใหส้ามารถพัฒนาแพลตฟอรม์และ

บรกิาร รวมทัง้ปรับตัวเขา้กบัสภาพการแขง่ขนัทีอ่าจจะเปลีย่นแปลงไปอย่างรวดเร็ว ไดด้กีวา่การลงทนุ และ/

หรอื ตอ่ยอดจากธรุกจิทีม่ไิดม้คีวามเชีย่วชาญอย่างแทจ้รงิ อกีทัง้เพือ่ใชป้ระโยชน์อย่างเต็มทีจ่ากรากฐานของ

ธรุกจิหลัก 

(2) ลดภาระในการตดิตามการลงทนุในธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ซึง่มใิชธ่รุกจิหลกัของบรษัิทฯ อกีทัง้

เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ มไิดม้คีวามเชีย่วชาญหรอืเขา้ใจในภาพรวมของการด าเนนิธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT 

Solutions) ของ ROCTEC เทา่ทีค่วร ซึง่รวมถงึภาวะตลาดและการลงทนุของภาครัฐทีฮ่อ่งกงซึง่เป็นแหลง่

รายไดท้ีส่ าคัญของ ROCTEC ดว้ย ท าใหบ้รษัิทฯ สามารถจัดสรรบคุลากรและทรัพยากรตา่งๆ ในการมุง่เนน้และ

ตอ่ยอดธรุกจิปัจจบุนัใหม้รีากฐานทีม่ั่นคง อนัจะเป็นประโยชน์ตอ่บรษัิทฯ ในระยะยาวตอ่ไป 

(3) ท าใหเ้กดิความชดัเจนในภาพรวมของโครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลักของบรษัิทฯ ซึง่จะไมเ่กีย่วขอ้งกบั

ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ของ ROCTEC อกีตอ่ไป รวมถงึการถอืหุน้ใน ROCTEC ร่วมกบัผูถ้อืหุน้ราย

ใหญเ่ฉกเชน่ทีผ่่านมา โดยการลดการลงทนุในบรษัิททีไ่มม่อี านาจควบคมุ มไิดส้ง่ตัวแทนเขา้ไปเป็นกรรมการ

ของ ROCTEC ตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษัิทฯ ไมม่คีวามช านาญเทา่ทีค่วร และมแีนวโนม้ทีจ่ะถูกครอบง า

กจิการโดยนติบิคุคลรายอืน่ คอื BTS ซึง่ BTS ยังคงเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญข่องบรษัิทฯ ทัง้นี ้ การเขา้ท าธรุกรรม

การจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี้ บรษัิทฯ จะไมม่ผีลกระทบตอ่โครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลักจากการปรับ

โครงสรา้งของกลุม่ BTS 

(4) บรษัิทฯ ไดรั้บกระแสเงนิสดเขา้มาในทนัท ีโดยมติอ้งรอผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC ซึง่ใชร้ะยะเวลา

คนืทนุอกีนานและอาจจะไมแ่น่นอน และเพือ่น าเงนิทีไ่ดไ้ปลงทนุในธรุกจิ และ/หรอื โครงการอืน่ๆ ทีอ่าจจะสรา้ง

ความคุม้คา่และประโยชนใ์นภาพรวมใหแ้กบ่รษัิทฯ ไดม้ากกวา่ 

ซึง่การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยการตอบรับค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง BTS และ RB ในครัง้นี ้ เป็น

โอกาสทีด่ทีีท่ าใหบ้รษัิทฯ สามารถยตุกิารลงทนุและไดรั้บเงนิจากการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดของ 

ROCTEC ในทนัท ี เป็นจ านวนประมาณ 2,196.93 ลา้นบาท (กอ่นหักคา่ใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ 

อาท ิคา่ธรรมเนยีมในการขายหลกัทรัพย ์และคา่ใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการ) ภายในไตรมาสที ่4 ปี 2567 (วนัที ่

4 พฤศจกิายน 2567) ซึง่เป็นวงเงนิทีส่งูและมวีนัไดรั้บช าระเงนิคา่หุน้ ROCTEC ทีแ่น่นอน โดยไมต่อ้งรอ

ผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบตา่งๆ จาก ROCTEC ในอนาคต ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดรั้บเงนิตอบแทนจากการ

ลงทนุใน ROCTEC ตัง้แตปี่ 2557 เป็นดงันี้ 

รปูแบบผลตอบแทน ผลตอบแทนทีไ่ดร้ับจรงิ ประมาณการผลตอบแทน 

1. เงนิปันผลรับจาก ROCTEC 212.15 ลา้นบาท  

2. รายไดจ้ากการขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W1, 

ROCTEC-W2, ROCTEC-W3, และ ROCTEC-W4 

273.84 ลา้นบาท  

รวมผลตอบแทนทีไ่ดร้ับ (1) + (2) 485.99 ลา้นบาท 

(โดยเฉลีย่ปีละ 48.60 ลา้นบาท) 

 

3. ประมาณการรายไดจ้ากการขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W5 1/ 

 27.46 ลา้นบาท 

ประมาณการผลตอบแทนรวม (1) + (2) + (3) 513.45 ลา้นบาท 

หมายเหต:ุ ประมาณการราคาขาย ROCTEC-W5 ที ่0.05 บาท ตอ่หน่วย คณูดว้ย 549,233,623 หน่วย ทัง้นี ้ผลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิขึน้กบัปรมิาณ

และราคาทีจ่ะขายไดจ้รงิ 

 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่17/100 

 

ทัง้นี ้ หากพจิารณามลูคา่เงนิลงทนุใน ROCTEC โดยอา้งองิกบัผลตอบแทนทีไ่ดรั้บมาแลว้ขา้งตน้ ภายใต ้

ขอ้สมมตฐิานวา่ ผลประกอบการในอนาคตของ ROCTEC ไมแ่ตกตา่งไปจากเดมิ และไมค่ านงึถงึคา่ของเงนิตาม

เวลา (Time Value of Money) พบวา่ ระยะเวลาคนืทนุทีเ่หลอืจากการลงทนุใน ROCTEC ประมาณอกี 28 ปีจาก

วนันี ้(ค านวณจากเงนิลงทนุใน ROCTEC ตามราคาทนุ 1,939.38 ลา้นบาท หักลบผลตอบแทนจากการลงทนุใน

ตารางขา้งตน้ 10 ปีทีผ่า่นมา จ านวน 513.45 ลา้นบาท = เหลอือกี 1,425.93 ลา้นบาท ถงึจะคนืทนุ ถา้ไดรั้บ

ผลตอบแทนจากการลงทนุ 513.45 / 10 ปี = 51.34 ลา้นบาท/ปี จะตอ้งใชเ้วลาอกี 1,425.93 / 51.34 = 27.77 

ปีถงึจะคนืทนุ) 

(5) บรษัิทฯ มสีภาพคลอ่งทางการเงนิทีม่ากขึน้ รวมทัง้มคีวามคลอ่งตัวและมคีวามยดืหยุน่ในการใชเ้งนิทีไ่ดรั้บจาก

การขายสนิทรัพย ์ เนือ่งจากบรษัิทฯ ยังไมม่กีรอบระยะเวลาและแผนการใชเ้งนิทีช่ดัเจน โดยสามารถน าเงนิ

ดงักลา่วไปลงทนุในโครงการตา่งๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดธรุกจิหลกัทัง้ 3 ธรุกจิของบรษัิทฯ (อาจจะเป็น

ทัง้การลงทนุโดยตรง และ/หรอื การลงทนุโดยบรษัิทฯ ในกลุม่ ซึง่อาจจะสง่ผา่นการสนับสนุนในรูปแบบตา่งๆ 

ทัง้เงนิใหกู้ย้มืและเงนิเพิม่ทนุ เป็นตน้ ขึน้กบัการพจิารณาของคณะกรรมการบรษัิทฯ) ซึง่เป็นไปตามแผนการใช ้

เงนิไดใ้นทนัทแีละขอ้จ ากดัใดๆ อนัเป็นประโยชนอ์ยา่งมากตอ่บรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ จะส ารองเงนิทีจ่ะไดรั้บจาก

ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ประมาณ 2,191.06 ลา้นบาท (หลงัหักคา่ธรรมเนยีมในการขายหลักทรัพย์) ไวส้ าหรับ

โอกาสในอนาคตในการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ (Merger and Acquisition) ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิ ดงันัน้ 

กระแสเงนิสดจากเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึไมส่งูเกนิไป และท าใหบ้รษัิทฯ มวีงเงนิเผือ่เหลอื

เผือ่ขาดในการลงทนุตอ่ยอดธรุกจิเดมิ และ/หรอื โครงการอืน่ๆ ไดท้นัท ีและ/หรอื ยังสามารถบรหิารการลงทนุ

ในระยะสัน้ไดด้ว้ย 

(6) บรษัิทฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเขา้ท ารายการ ไปใชใ้นการลงทนุเพือ่ตอ่ยอดธรุกจิหลักของบรษัิทฯ เพือ่

สรา้งรากฐานรายไดแ้ละผลการด าเนนิงานทีม่ั่นคง และเพือ่ลดความเสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทานของ 

บรษัิท ระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (“BTSC”) ในการประกอบธรุกจิ ซึง่เป็นความเสีย่งหลกัของ

บรษัิทฯ ณ ปัจจบุนัดว้ย อนัจะท าใหบ้รษัิทฯ สามารถเตบิโตอยา่งแข็งแกร่ง น าไปสูก่ารสรา้งผลตอบแทนใหม้ี

ศกัยภาพสงูสดุไดต้อ่ไป โดยที ่(ก) บรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งสรา้งแหลง่ทีม่าของรายไดใ้หม่ๆ  ทีม่ั่นคงนอกเหนือจาก

รายไดท้ีม่าจากระบบรถไฟฟ้าบทีเีอส เพือ่กระจายความเสีย่ง/ลดความเสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทาน 

เสรมิสรา้งความแข็งแกร่งของอโีคซสิเต็ม (Ecosystem) โดยใชป้ระโยชนจ์ากการตอ่ยอดจากฐานธรุกจิหลัก

ของบรษัิทฯ รวมถงึฐานขอ้มลูเชงิพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคจากทัง้ 3 ธรุกจิ กอ่นทีส่ทิธใินการใหบ้รกิารสือ่โฆษณา

และพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์นระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสสายสเีขยีวหลกั และสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 1 ระหวา่งบรษัิทฯ 

กบั BTSC รวม 31 สถาน ีซึง่จะสิน้สดุลงในวนัที ่4 ธันวาคม 2572 (หากไม่สามารถตอ่อายุสญัญาได ้และ/หรอืไม่

ไดรั้บการตอ่/ขยายสญัญาออกไป) และ (ข) บรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาธรุกจิทีม่โีอกาสสรา้งผลการ

ด าเนนิงานทีด่ ีเพือ่ใหม้กี าไรทีต่อ่เนือ่งใหแ้กก่ลุม่บรษัิทฯ และไมก่ระทบตอ่มลูคา่เงนิลงทนุของบรษัิทฯ 

(7) บรษัิทฯ จะรับรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุใน ROCTEC ในงบการเงนิเฉพาะกจิการ (กอ่นหักคา่ใชจ้า่ยที่

เกีย่วขอ้ง) ประมาณ 257.55 ลา้นบาท โดยบรษัิทฯ มภีาระตอ้งเสยีภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลจากการจ าหน่ายเงนิ

ลงทนุในครัง้นี ้ (ประมาณ 51.51 ลา้นบาท) ซึง่บรษัิทฯ สามารถใชส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิ

ยอ้นหลงัใน 5 รอบระยะเวลาบัญชไีด ้(โดยมาจากผลขาดทนุสทุธใินปี 2566/67) 

 

อยา่งไรก็ตาม การเขา้ท ารายการดงักลา่วมขีอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท ารายการ ดงันี ้ 

(1) อาจเสยีโอกาสทีจ่ะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC เนือ่งจาก ROCTEC เริม่กลบัมาจา่ยเงนิปันผล

จากผลการด าเนนิงานปี 2566/67 จ านวน 105.53 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 46.63 ของก าไรสทุธติามงบการเงนิ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่18/100 

 

เฉพาะกจิการปี 2566/67) โดยเป็นเงนิปันผลรับในสว่นการลงทนุของบรษัิทฯ จ านวน 28.56 ลา้นบาท และมี

โอกาสทีจ่ะรับการสนับสนุนอย่างเต็มทีจ่าก BTS เนือ่งจาก BTS มคีวามประสงคท์ีจ่ะมอี านาจควบคมุ ROCTEC 

เพือ่ให ้ ROCTEC สนับสนุนการด าเนนิธรุกจิระบบขนสง่มวลชนซึง่เป็นธรุกจิหลักของ BTS ซึง่ธรุกจิของ 

ROCTEC ปัจจุบนัสามารถเสรมิประโยชนแ์ละความแข็งแกร่งซึง่กนัและกนั (Synergies) ระหวา่ง BTS และ 

ROCTEC จงึมโีอกาสทีจ่ะสง่ผลดตีอ่ผลประกอบการในอนาคตใหแ้ก ่ROCTEC  

(2) ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของแผนการใชเ้งนิสดทีไ่ดจ้ากการจ าหน่ายสนิทรัพย ์ (ทัง้การสดัสว่นการใชเ้งนิ

ตามวตัถปุระสงคข์า้งตน้ ระยะเวลาการลงทนุ แผนการใชเ้งนิของแตล่ะโครงการในแตล่ะธรุกจิทีช่ดัเจน รวมทัง้

แผนการบรหิารเงนิสดในชว่งทียั่งมไิดล้งทนุใดๆ) ซึง่อาจสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุดอ้ยกวา่

ผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC รวมทัง้อาจมสีภาพคลอ่งเกนิความจ าเป็นในบางชว่งเวลา อยา่งไรก็ด ี

คณะกรรมการบรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาเกีย่วกบัความเป็นไปไดข้องโครงการลงทนุ ความเสีย่งและ

ผลตอบแทนจากการลงทนุ รวมถงึบรหิารเงนิดว้ยความรอบคอบ และค านงึถงึประโยชน์สงูสดุของบรษัิทฯ เป็น

หลกั ทัง้นี ้หากบรษัิทฯ มคีวามชดัเจนเกีย่วกับแผนการใชเ้งนิ บรษัิทฯ จะตอ้งด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ 

และ/หรอื อนุมัตเิปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิตอ่ผูถ้อืหุน้ตอ่ไป (แลว้แตก่รณี) รวมทัง้บรษัิทฯ จะตอ้ง

ปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ/

หรอื หลกัเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

(3) บรษัิทฯ ไมม่โีอกาสในการเปรยีบเทยีบขอ้เสนอของธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ กบัผูล้งทนุรายอืน่ เนื่องจาก

ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ เกดิขึน้จากการยืน่ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC โดย BTS และ RB ภายใต ้

เงือ่นไขและกรอบระยะเวลาตามแบบ 247-4 โดยในชว่งทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ พจิารณาใหเ้สนอขออนุมัตกิาร

เขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้นัน้ บรษัิทฯ มไิดรั้บการตดิตอ่จากผูล้งทนุใดๆ และ/หรอื 

มไิดเ้คยไดรั้บขอ้เสนอจากผูล้งทนุกอ่นหนา้นี ้อนัทีจ่ะใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาดว้ย ท าใหบ้รษัิทฯ ไมม่ี

โอกาสในการพจิารณาเปรยีบเทยีบขอ้เสนอกบัผูล้งทนุรายอืน่ 

 

ทัง้นี ้ประโยชนแ์ละขอ้ดรีะหวา่งการท ารายการกับบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั กบัการท ารายการกับบคุคลภายนอก 

มดีงันี ้

(1) BTS มคีวามเขา้ใจในโครงสรา้งการด าเนนิธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ 

ภายใตก้ารท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ (Tender Offer) ของผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ซึง่เป็นการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่ว

โยงกนัในครัง้นี ้ จงึเป็นการสนับสนุนการปรับโครงสรา้งการประกอบธรุกจิของบรษัิทฯ ใหม้คีวามชดัเจน เพือ่

มุง่เนน้ธรุกจิหลกัตามแผนงานและกลยุทธท์างธรุกจิของบรษัิทฯ ซึง่แตล่ะธรุกจิสามารถทีจ่ะเสรมิศักยภาพซึง่

กนัและกนัไดอ้ยา่งครบวงจร รวมทัง้เป็นแรงขับเคลือ่นระหวา่งกนัเพือ่สรา้งการเตบิโตของรายไดแ้ละผลก าไรที่

อยา่งยั่งยนืใหแ้กบ่รษัิทฯ 

(2) การขายหุน้ ROCTEC ผา่นชอ่งทางการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(Tender Offer) โดย BTS และ RB ในครัง้นี้ 

มคีวามคลอ่งตัวในการด าเนนิการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยม์ากกวา่การตดิตอ่กับผูล้งทนุรายอืน่ๆ โดยเป็นไปตาม

รายละเอยีดทีร่ะบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ (แบบ 247-4) ซึง่เป็นการลดขัน้ตอนของการเจรจาตอ่รองทัง้ใน

สว่นของราคาซือ้ขาย ปรมิาณการซือ้ขาย เงือ่นไขการช าระราคา เงือ่นไขการสอบทานกจิการ และรายละเอยีด

ตา่งๆ ซึง่อาจจะแตกตา่งกนัไปตามความประสงคข์องผูล้งทนุแตล่ะราย 

 

โดยมขีอ้ดอ้ยระหวา่งการท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั กับการท ารายการกับบคุคลภายนอก ดงันี้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่19/100 

 

(1) บรษัิทฯ ไม่สามารถทีจ่ะตอ่รองราคาและเงือ่นไขเหมอืนกบัการเจรจากับผูล้งทนุแตล่ะราย เนือ่งจากเป็นการท า

รายการภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักบับคุคลอืน่ ตามค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-4) 

 

หลงัจากพจิารณาวตัถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการท ารายการ ประกอบกับ ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ประโยชน ์และ

ความเสีย่งทีเ่กดิขึน้แลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ การเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี ้ ท าให ้

บรษัิทฯ สามารถมุง่เนน้การลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอืตอ่ยอดจากธรุกจิหลกั (Core Business) ซึง่มคีวามเชีย่วชาญ

มากกวา่ อกีทัง้ท าใหบ้รษัิทฯ ไดรั้บกระแสเงนิสดเขา้มาในทันทโีดยไมต่อ้งรอผลตอบแทนจาก ROCTEC ทีต่อ้งใช ้

ระยะเวลาอกีนานกวา่จะถงึจุดคุม้ทนุ และท าใหบ้รษัิทฯ มคีวามคลอ่งตวัทางการเงนิ มแีหลง่เงนิทนุทีจ่ะใชส้ามารถ

ขยายการลงทนุในธรุกจิอืน่ๆ และพัฒนาโครงการใหมใ่นอนาคต อนัจะสง่ผลดตีอ่ภาพรวมของบรษัิทฯ และผูถ้อืหุน้

ในระยะยาว โดยมคีวามเสีย่งจากความไมช่ดัเจนในรายละเอยีดของแผนการใชเ้งนิสดทีไ่ดจ้ากการจ าหน่ายสนิทรัพย ์

ซึง่อาจสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุดอ้ยกวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC อยา่งไรก็ด ีคณะกรรมการ

บรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาเกีย่วกับความเป็นไปไดข้องโครงการลงทนุ ความเสีย่งและผลตอบแทนจากการลงทนุ 

รวมถงึบรหิารเงนิดว้ยความรอบคอบ และค านงึถงึประโยชนส์งูสดุของบรษัิทฯ เป็นหลัก ดังนัน้ การท ารายการที่

เกีย่วโยงกนัในคร ัง้นี ้มคีวามสมเหตสุมผล 

 

ในการพจิารณาความเหมาะสมดา้นราคาและเงือ่นไขของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ

มคีวามเห็นดงันี้ 

ตารางสรุปเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้ของ ROCTEC ตามการประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธิตีา่งๆ ดงันี ้ 

ROCTEC มลูคา่หุน้ของ 

ROCTEC1/ 

ราคาขายหุน้

สามญัของ  

ROCTEC 

ราคาขายหุน้สามญัของ ROCTEC 

สงูกวา่ (ต า่กวา่) มลูคา่หุน้ของ 

ROCTEC 

ความเหมาะสม

ของวธิปีระเมนิ

มลูคา่ 

 (บาท/หุน้) (บาท/หุน้) (บาท/หุน้) (รอ้ยละ) 

 (1) (2) (3) = (2) – (1) (3)/(2) 

1. วธิมีลูคา่ตามบญัช ี 0.52 1.00  0.48 48.38 ไมเ่หมาะสม 

2. วธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรงุแลว้ 0.46 - 0.52  1.00  0.48 – 0.54 48.19 - 53.93 ไมเ่หมาะสม 

3. วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด 0.68 – 0.90 1.00 0.10 – 0.32 10.00 - 32.00 เหมาะสม 

4. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัช ี 0.77 – 1.28 1.00 (0.28) – 0.23 (28.00) - 23.00 ไมเ่หมาะสม 

5. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ 0.38 – 0.45 1.00 0.55 – 0.62 55.00 - 62.00 ไมเ่หมาะสม 

6. วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด 0.71 – 0.93 1.00 0.07 – 0.29 6.51 - 29.31 ไมเ่หมาะสม 

หมายเหต:ุ 1/ หุน้สามญัจดทะเบยีน เทา่กบั 11,898,213,972 หุน้ และหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ เทา่กบั 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 0.10 บาท  

 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ วธิทีีเ่หมาะสมทีส่ดุในการประเมนิมลูคา่หุน้สามัญของ ROCTEC 

คอื วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด เนือ่งจากวธิมีูลคา่หุน้ตามราคาตลาดไดส้ะทอ้นถงึความตอ้งการซือ้ขายหุน้สามัญ

ของ ROCTEC ของนักลงทนุ ความคาดหวงัของนักลงทนุโดยไดพ้จิารณาขา่วสาร และขอ้มลูทีเ่ปิดเผย โดยหุน้

สามัญของ ROCTEC มสีภาพคลอ่งในการซือ้ขายในระดบัทีด่ ี โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่มูลคา่ยตุธิรรม 

(Fair Value) ของหุน้สามญัของ ROCTEC เทา่กบั 0.68 – 0.90 บาทตอ่หุน้ ซึง่ต า่กวา่ราคาเสนอซือ้หุน้สามัญ

ของ ROCTEC จ านวน 0.10 – 0.32 บาทตอ่หุน้ หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 10.00 – 32.00 ของราคาเสนอซือ้หุน้สามัญของ 

ROCTEC ดงัน ัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ราคาขายหุน้สามญัของ ROCTEC หรอืราคาเสนอซือ้หุน้

สามญัของ ROCTEC (Tender Offer Price) ทีร่าคา 1.00 บาทตอ่หุน้ เป็นราคาทีเ่หมาะสม เนือ่งจากสูง

กวา่มูลคา่ยตุธิรรมของหุน้สามญัของ ROCTEC  
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ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการท ารายการ 

การท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในการขายหุน้สามัญของ ROCTEC ในครัง้นี ้จะเป็นการตอบรับการท าค าเสนอ

ซือ้หลักทรัพยข์อง BTS และ RB ซึง่มเีงือ่นไขและระยะเวลาในการท าค าเสนอซือ้เป็นไปตามประกาศที ่ ทจ. 

12/2554 

ในสว่นของเงือ่นไขการช าระราคา BTS และ RB จะช าระราคาคา่หุน้สามัญของ ROCTEC จ านวน 

2,196,934,494 หุน้ ใหก้ับบรษัิทฯ เป็นเงนิสดทัง้จ านวน รวมประมาณ 2,196,934,494 บาท ภายใน 2 วนัท าการนับ

แตส่ ิน้สดุระยะเวลารับซือ้ (ซึง่ตรงกบัวนัที ่ 4 พฤศจกิายน 2567) ตามทีร่ะบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์ โดยจะมี

คา่ธรรมเนยีมการขายหุน้ในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้และภาษีมลูคา่เพิม่ในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของ

คา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ บรษัิทฯ จะไดรั้บช าระคา่หุน้สามัญ ROCTEC เทา่กับ 0.997325 บาทตอ่หุน้ 

คดิเป็นจ านวนเงนิสทุธทิีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บประมาณ 2,191,057,694.23 บาท 

ทัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่เงือ่นไขในการท ารายการและการช าระราคาเหมาะสม เป็นไปตาม

เงือ่นไขปกตขิองการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยแ์ละเป็นเงือ่นไขเดยีวกนักบัผูถ้อืหุน้ ROCTEC รายอืน่ๆ 

 

 เมือ่พจิารณาความสมเหตสุมผลของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และความเหมาะสมของราคาและเงือ่นไขของ

รายการขา้งตน้แลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ ผูถ้อืหุน้ควรอนุมตักิารท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั

ในคร ัง้นี ้

 

ผูถ้อืหุน้ควรจะศกึษาขอ้มลูในเอกสารตา่งๆ ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุในครัง้นี ้ เพือ่ใชป้ระกอบการ

พจิารณาในการตดัสนิใจส าหรับการลงมต ิ ซึง่การพจิารณาอนุมัตริายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงักลา่วขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิ

และการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 

ทัง้นี ้CapAd ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ขอรับรองวา่ไดพ้จิารณาใหค้วามเห็นกรณีขา้งตน้ดว้ยความ

รอบคอบตามมาตรฐานวชิาชพี โดยค านงึถงึผลประโยชนข์องผูถ้อืหุน้เป็นส าคัญ 

 

โดยรายละเอยีดประกอบความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เป็นดงัตอ่ไปนี้ 
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สว่นที ่1: รายละเอยีดโดยท ัว่ไปของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 

1. ลกัษณะและรายละเอยีดของรายการ 

1.1 วตัถปุระสงคข์องรายการและทีม่าของรายการ 

ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “VGI”) ครัง้ที ่5/2567 เมือ่

วนัที ่1 สงิหาคม 2567 ไดม้มีตอินุมัตใิหเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ใน

วนัที ่ 15 ตลุาคม 2567 เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่นบรษัิท ร็อคเทค 

โกลบอล จ ากดั (มหาชน) (“ROCTEC”) จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ย

ละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในราคาเสนอขายหุน้ละ 1.00 บาท คดิเป็น

มลูคา่รวมทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท ใหแ้กบ่รษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ("BTS") โดยผา่นการ

ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional 

Voluntary Tender Offer: “VTO”) โดย BTS และ/หรอื บรษัิทย่อยที ่BTS ถอืหุน้ไม่วา่โดยทางตรงหรอืทางออ้มใน

สดัสว่นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมดของบรษัิทย่อย จะเป็นผูท้ าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์ ทัง้นี ้ BTS เป็นผูถ้อืหุน้ราย

ใหญข่องบรษัิทฯ จงึเขา้ขา่ยเป็นการเขา้ท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหนา่ย 

หุน้ฯ”) 

โดยเมือ่วนัที ่23 สงิหาคม 2567 BTS ไดย้ืน่ค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC (“แบบ 247-4”) ตอ่ผู ้

ถอืหุน้ของ ROCTEC โดยมผีูท้ าค าเสนอซือ้คอื BTS และบรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากดั (“RB”) ซึง่เป็นบรษัิทย่อย

ที ่ BTS ถอืหุน้รอ้ยละ 100 (โปรดดสูรุปรายละเอยีดเพิม่เตมิของ RB ในเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบับนี ้ และ

สามารถดรูายละเอยีดของแบบ 247-4 ไดจ้าก www.sec.or.th www.set.or.th และ www.roctecglobal.co.th) 

ทัง้นี ้เหตผุลในการเขา้ท าธรุกรรม VTO ใน ROCTEC ของ BTS สรุปไดด้งันี้ 

สรปุเหตผุลในการเขา้ท าธรุกรรม VTO ใน ROCTEC ของ BTS 

1. เพือ่เป็นสว่นหนึง่ของการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิท เพือ่จัดรปูแบบธรุกจิของแตล่ะบรษัิทใหม้คีวามชดัเจนมากยิง่ขึน้ ซึง่ 

ROCTEC ประกอบธรุกจิหลกัเกีย่วกบัการใหบ้รกิารไอซที ี (ICT Solutions) โดยมุง่เนน้การด าเนนิธรุกจิโซลชูนังานระบบคมนาคม

ขนสง่ (Transportation Solutions)  

อยา่งไรก็ตาม รปูแบบธรุกจิของ ROCTEC ไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บัรปูแบบธรุกจิของ BTS ซึง่เป็นบรษัิททีป่ระกอบธรุกจิ

โดยการถอืหุน้ (Holding Company) ในธรุกจิทีห่ลากหลายอตุสาหกรรม โดยมธีรุกจิหลกัเป็นธรุกจิระบบขนสง่มวลชน และไมข่ดัแยง้

ทางผลประโยชนก์บัรปูแบบธรุกจิของบรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (VGI) ซึง่ VGI ยังคงมุง่เนน้ประกอบธรุกจิสือ่โฆษณาและความ

บนัเทงิ (Media and Entertainment) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) เชน่ ธรุกจินายหนา้ประกนัภัย ธรุกจิบรกิารรับช าระ

เงนิ รวมถงึธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) นอกจากนี ้ VGI มคีวามสนใจเขา้ลงทนุในธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual 

Bank) ดว้ย 

2. เพือ่ให ้BTS มอี านาจควบคมุ ROCTEC ซึง่จะท าให ้ROCTEC สนับสนุนการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ และเสรมิสรา้งความแข็งแกรง่

ใหแ้ก ่BTS ซึง่ธรุกจิของ ROCTEC ในปัจจบุนัสามารถเสรมิประโยชนแ์ละความแข็งแกรง่ซึง่กนัและกนั (Synergies) ระหวา่ง BTS และ 

ROCTEC อกีทัง้จะท าใหโ้ครงสรา้งการประกอบธรุกจิของ VGI ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของ BTS ชดัเจนและสอดคลอ้งกบัความตอ้งการ

ของผูล้งทนุ 

 

เหตผุลในการเขา้ท าธุรกรรมการจ าหนา่ยหุน้ฯ ของบรษิทัฯ 

การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ (โดยการตอบรับการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC โดย BTS 

และ RB) เป็นสว่นหนึง่ของการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของผูถ้อืหุน้ใหญ ่(BTS) ซึง่เป็นการจัดรูปแบบธรุกจิ

ใหช้ดัเจนยิง่ขึน้ เพือ่เสรมิสรา้งความแข็งแกร่งภายในกลุม่บรษัิทฯ โดยขายธรุกจิทีม่คีวามเกีย่วขอ้งนอ้ยกับแนว

ทางการเจรญิเตบิโตของบรษัิทฯ และท าใหบ้รษัิทฯ สามารถมุง่เนน้ธรุกจิทีส่ง่เสรมิการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ 

ตอ่ไปในเชงิกลยทุธ ์โดยลดสดัสว่นการถอืหุน้ในธรุกจิทีไ่มม่คีวามเกีย่วโยงลง ทัง้นี ้ROCTEC จะมุง่เนน้การท าธรุกจิ
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บรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ซึง่เนน้การด าเนนิธรุกจิโซลชูนัสง์านระบบคมนาคมขนสง่ (Transportation 

Solutions) ซึง่ธรุกจิดงักลา่วไมส่อดคลอ้งกับแผนการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ในขณะทีบ่รษัิทฯ จะยังคงมุง่เนน้ไปที่

ธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ กลา่วคอื (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิาร

ดา้นดจิทิลั (Digital Services) เชน่ ธรุกจินายหนา้ประกนัภัย ธรุกจิบรกิารรับช าระเงนิ และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย 

(Distribution) โดยทีบ่รษัิทฯ มคีวามสนใจทีจ่ะเขา้ลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) และการขอใบอนุญาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) จากหน่วยงานที่

เกีย่วขอ้งดว้ย (โปรดด ู รายละเอยีดโครงสรา้งกลุม่บรษัิทกอ่นและหลงัการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในสว่นที ่

1 ขอ้ 1.4 ของรายงานฉบับนี)้ 

นอกจากนี ้ คณะกรรมการบรษัิทฯ (กรรมการทีไ่มม่สีว่นไดเ้สยี รวมทัง้กรรมการตรวจสอบ) มคีวามเห็นวา่ 

“การเขา้ท ารายการมคีวามเหมาะสม เนือ่งจากปัจจบุนั ROCTEC ไดพั้ฒนาธรุกจิของตนเองไปในทศิทางใหมท่ีไ่ม่

เกีย่วกบัธรุกจิเดมิของ ROCTEC และ/หรอื ของบรษัิทฯ อนัไดแ้ก ่ การท าธรุกจิงานระบบครบวงจรโดยมุง่เนน้ธรุกจิ

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร (Information & Communication Technology) ซึง่ในปัจจุบนัไดรั้บการ

ยอมรับวา่เป็นผูใ้หบ้รกิารดา้นการวางงานระบบครบวงจรทีม่คีวามเชีย่วชาญในการน าเสนอโซลชูนัทีน่ าสมัย ทัง้นี้ 

ธรุกจิดงักลา่วเป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไมม่ปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญ รวมทัง้ไมอ่ยูใ่นแนวทางทีบ่รษัิทฯ จะมุง่เนน้

ตอ่ไปในอนาคต โดยธรุกจิที ่ ROCTEC ก าลงัด าเนนิการอยูม่คีวามแขง่ขนัสงูและตอ้งมกีารพัฒนาอยูต่ลอดเวลา ท า

ใหม้คีวามเสีย่งในดา้นความสามารถทางการแขง่ขนัหากมกีารเปลีย่นแปลงของเทคโนโลย ี และอาจสง่ผลตอ่มลูคา่

ของบรษัิทฯ ไดห้ากความสามารถในการแขง่ขนัลดลงในระยะยาว นอกจากนีบ้รษัิทฯ ยังไม่สามารถสนับสนุนกจิกรรม

ของธรุกจิดงักลา่วไดเ้นื่องจากไมม่คีวามเชีย่วชาญ ทัง้นี้ บรษัิทฯ จะน ามูลคา่สิง่ตอบแทนจากการจ าหน่ายหุน้สามัญ

ของ ROCTEC เพือ่ส ารองไวส้ าหรับโอกาสในอนาคตของบรษัิทฯ ในการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ (Merger and 

Acquisition) ทีเ่กีย่วขอ้งกับธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ กลา่วคอื ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and 

Entertainment) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) และธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) 

อยา่งไรก็ด ี การเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ สอดคลอ้งกับการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่ BTS เพือ่จัดรูปแบบ

ธรุกจิของแตล่ะบรษัิทใหม้คีวามชดัเจนมากยิง่ขึน้ อนัประกอบดว้ย (1) ROCTEC มุง่เนน้การประกอบธรุกจิหลัก

เกีย่วกบัการใหบ้รกิารไอซที ี(ICT Solutions) (2) บรษัิท แรบบทิ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (RABBIT) มุง่เนน้การ

ประกอบธรุกจิพัฒนาและลงทนุในอสงัหารมิทรัพยท์ัง้ในและตา่งประเทศ และธรุกจิใหบ้รกิารทางการเงนิ และ (3) 

บรษัิทฯ มุง่เนน้การประกอบธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั 

(Digital Services) และธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) 

ดงันัน้ ภายหลังจากการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี ้ บรษัิทฯ จะมไิดม้กีารลงทนุในหุน้สามัญ

ของ ROCTEC ซีง่เป็นบรษัิทร่วมอกีตอ่ไป 

โดยทีบ่รษัิทฯ มไิดจ้ าหน่ายไปซึง่ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญของ ROCTEC ครัง้ที ่ 5 

(“ROCTEC-W5”) ทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยู่ จ านวน 549,233,623 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวน

ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ ROCTEC-W5 ซึง่ไดม้าจากการที ่ ROCTEC จัดสรรใบส าคัญแสดงสทิธ ิ ROCTEC-W5 ใหแ้ก่ 

ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นโดยไม่คดิมลูคา่ ซึง่ BTS มไิดแ้จง้ความประสงคท์ีจ่ะซือ้ (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิใน

เชงิอรรถ 2 ของรายงานฉบับนี้) และบรษัิทฯ ไมป่ระสงคท์ีจ่ะใชส้ทิธแิปลงสภาพใบส าคญัแสดงสทิธ ิROCTEC-W5 

แตอ่ย่างใด อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ สามารถขาย ROCTEC-W5 ผา่นชอ่งทางของตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยราคาตลาด

ของใบส าคัญแสดงสทิธ ิROCTEC-W5 ในชว่ง 7 วนัท าการ กอ่นวนัประชมุคณะกรรมการของบรษัิทฯ ครัง้ที ่5/2567 

(ระหวา่งวนัที ่22 – 31 กรกฎาคม 2567) อยูใ่นชว่ง 0.05 – 0.06 บาทตอ่หน่วย  
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ทัง้นี ้ใบส าคัญแสดงสทิธ ิROCTEC-W5 มอีตัราการใชส้ทิธ ิ1 ตอ่ 1 (ใบส าคัญแสดงสทิธ ิ1 หน่วย มสีทิธิ

ซือ้หุน้สามัญได ้1 หุน้ เวน้แตก่รณีมกีารปรับอตัราการใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ)ิ ราคาการใชส้ทิธ ิ1.50 บาท

ตอ่หุน้ (เวน้แตก่รณีมกีารปรับอตัราการใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิ ซึง่ตอ้งไม่ต า่กวา่มลูคา่ทีต่ราไวข้องหุน้

สามัญของ ROCTEC) วนัทีค่รบก าหนดอายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่5 กมุภาพันธ ์2570 

 

สรุปการเขา้ลงทุนในหลกัทรพัยข์อง ROCTEC  

บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ลงทนุในหลักทรัพยข์อง ROCTEC มาตัง้แตปี่ 2557 โดยมขีอ้มลูดงันี้ 

หลกัทรัพย ์ สรปุรายละเอยีดการลงทนุ 

หุน้สามญัของ ROCTEC ในชว่งปี 2555 – 2559 บรษัิทฯ มวีตัถปุระสงคท์ีจ่ะพฒันาธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ ใหเ้ป็นผูน้ าเครอืขา่ยสือ่

โฆษณาแบบครบวงจรภายในประเทศและครอบคลมุทัว่ภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้ (ASEAN 

Integrated Media Platform) โดยสว่นหนึง่เป็นการ VGI ขยายรากฐานสือ่โฆษณาไปทัว่ประเทศผา่นการ

ลงทนุในบรษัิทสือ่โฆษณานอกบา้นตา่งๆ ดงันัน้ บรษัิทฯ จงึเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ ROCTEC ครัง้แรก

เมือ่ปี 2557 จากนัน้บรษัิทฯ ไดม้กีารซือ้-ขายหุน้สามญัของ ROCTEC มาอยา่งตอ่เนือ่ง  

โดย ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 บรษัิทฯ เป็นผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ที่

ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC คดิเป็นมลูคา่

เงนิลงทนุตามวธิรีาคาทนุ (งบการเงนิเฉพาะกจิการ) เทา่กบั 1,939.38 ลา้นบาท และมลูคา่ตามบญัชตีามวธิี

สว่นไดเ้สยี (งบการเงนิรวม) เทา่กบั 2,213.10 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดการลงทนุ โดยสรปุดงันี ้

(ก) เมือ่เดอืนพฤษภาคม 2557: บรษัิทฯ เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ ROCTEC ธรุกจิหลกัในขณะนัน้คอื 

การโฆษณา (เนน้สือ่โฆษณากลางแจง้ (Outdoor Media)) ใหเ้ชา่อสงัหารมิทรัพย ์ และซือ้ขาย

อปุกรณ์ป้ายโฆษณาทีท่ างานดว้ยระบบไฟฟ้า จ านวน 735,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 24.43 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC ณ ขณะนัน้ รวมเป็นจ านวน

เงนิทัง้สิน้ 661.50 ลา้นบาท 

(ข) เมือ่เดอืนมถินุายน 2557: บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC เพิม่เตมิจ านวน 1,400,000 หุน้ 

มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท รวมเป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 19.65 ลา้นบาท ท าใหส้ดัสว่นการถอืหุน้เพิม่

เป็นรอ้ยละ 24.89 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC ณ ขณะนัน้ 

(ค) เมือ่เดอืนมนีาคม 2558: บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC เพิม่เตมิจ านวน 1,967,400 หุน้ 

มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท (เปลีย่นแปลงมลูคา่ทีต่ราไวต้อ่หุน้เมือ่วนัที ่29 กนัยายน 2557) รวม

เป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 2.70 ลา้นบาท ท าใหส้ดัสว่นการถอืหุน้เพิม่เป็นรอ้ยละ 24.96 ของทนุจด

ทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC ณ ขณะนัน้ 

(ง) เมือ่เดอืนพฤษภาคม 2559: บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC เพิม่เตมิจ านวน 375,000,000 

หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท รวมเป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 412.50 ลา้นบาท สง่ผลใหบ้รษัิทฯ เป็น

ผูถ้อืหุน้รายใหญข่อง ROCTEC รวม 1,125,967,400 หุน้ หรอืรอ้ยละ 37.42 ของทนุจดทะเบยีนและ

ช าระแลว้ของ ROCTEC ณ ขณะนัน้ โดยถอืวา่ ROCTEC เปลีย่นแปลงสถานะจากบรษัิทรว่มเป็นบรษัิท

ยอ่ยของบรษัิทฯ เนือ่งจากบรษัิทฯ เป็นผูถ้อืหุน้ทีม่เีสยีงสว่นใหญแ่ละสามารถสัง่การกจิกรรมทีส่ าคญั

ซึง่ถอืวา่มอี านาจในการควบคมุ ROCTEC โดยทีผู่ถ้อืหุน้รายอืน่เป็นผูถ้อืหุน้รายยอ่ยๆ เทา่นัน้ 

(จ) ในชว่งงวดบญัชปีี 2560/61 ของบรษัิทฯ (เดอืนเมษายน 2560 – เดอืนมนีาคม 2561): บรษัิทฯ มกีาร

ซือ้และขายหุน้ของ ROCTEC รวมทัง้ใชส้ทิธซิือ้หุน้สามญัจากใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W1 จงึท าให ้ณ วนัที ่31 มนีาคม 2561 บรษัิทฯ มสีดัสว่นการถอืหุน้ใน ROCTEC คดิเป็น

รอ้ยละ 30.38 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC  

(ฉ) ในชว่งงวดบญัชปีี 2561/62 ของบรษัิทฯ (เดอืนเมษายน 2561 – เดอืนมนีาคม 2562): บรษัิทฯ มกีาร

ซือ้และขายหุน้ของ ROCTEC รวมทัง้ใชส้ทิธซิือ้หุน้สามญัจากใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W2 จงึท าให ้ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 บรษัิทฯ มสีดัสว่นการถอืหุน้ใน ROCTEC คดิเป็น

รอ้ยละ 33.17 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC 

(ช) เมือ่วนัที ่ 30 มกราคม 2563: ROCTEC ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุจ านวน 1,080 ลา้นหุน้  

ใหแ้กบ่รษัิท แพลน บ ี มเีดยี จ ากดั (มหาชน) (PLANB) สง่ผลใหส้ดัสว่นการถอืหุน้ของบรษัิทฯ ใน 

ROCTEC ลดลงจากเดมิรอ้ยละ 33.17 เป็นรอ้ยละ 26.55 รวมทัง้บรษัิทฯ ไดล้ดจ านวนตวัแทนใน



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่24/100 

 

หลกัทรัพย ์ สรปุรายละเอยีดการลงทนุ 

คณะกรรมการบรษัิทของ ROCTEC เหลอื 2 ใน 7 ของตวัแทนทัง้หมด จงึท าใหส้ถานะการลงทนุใน 

ROCTEC เปลีย่นแปลงจากบรษัิทยอ่ยเป็นบรษัิทรว่ม และยตุกิารรวมผลการด าเนนิงานของ ROCTEC 

ในงบการเงนิรวมของบรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ มกี าไรจากการเปลีย่นสถานะเงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ยเป็น

บรษัิทรว่ม ในงบการเงนิรวม จ านวน 550.32 ลา้นบาท 

(ซ) เมือ่เดอืนธนัวาคม 2564: บรษัิทฯ จองซือ้หุน้สามญัเพิม่ทนุของ ROCTEC จ านวน 719,183,798 หุน้ 

มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท รวมเป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 215.76 ลา้นบาท จงึท าใหส้ดัสว่นการถอืหุน้

เพิม่เป็นรอ้ยละ 26.58 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC ณ ขณะนัน้ 

(ฌ) ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2566 และ 2567 บรษัิทฯ ถอืหุน้สามญัของ ROCTEC จ านวน 2,191,934,494 หุน้ 

(รอ้ยละ 27.00) และ 2,196,934,494 หุน้ (รอ้ยละ 27.06) ตามล าดบั 

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้

สามญั ROCTEC-W1 

(ก) เมือ่วนัที ่3 พฤศจกิายน 2557: บรษัิทฯ ไดร้ับจัดสรรใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-

W1 จ านวน 187,250,000 หน่วย โดยไมค่ดิมลูคา่ (วนัทีค่รบอายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิ คอื วนัที ่ 2 

พฤศจกิายน 2560) 

(ข) เมือ่วนัที ่19 พฤศจกิายน 2557: บรษัิทฯ ไดข้ายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W1 

จ านวน 187,250,000 หน่วย ใหก้บับคุคลหรอืกจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนัในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในราคา

หน่วยละประมาณ 0.6828 บาท รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 127.85 ลา้นบาท บรษัิทฯ ไดบ้นัทกึปัน

สว่นตน้ทนุของใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วจากตน้ทนุของเงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม โดยอา้งองิจาก

มลูคา่ยตุธิรรมของใบส าคญัแสดงสทิธแิละหุน้สามญัของ ROCTEC และไดบ้นัทกึก าไรจากการขาย

ใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วโดยแสดงเป็นรายการแยกตา่งหากในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้

สามญั ROCTEC-W2 

(ก) เมือ่วนัที ่30 สงิหาคม 2561: บรษัิทฯ ไดร้ับจัดสรรใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W2 

จ านวน 417,884,120 หน่วย โดยไมค่ดิมลูคา่ (วนัทีค่รบอายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่27 สงิหาคม 

2564) 

(ข) ระหวา่งเดอืนพฤษภาคม 2562 – มกราคม 2563: บรษัิทฯ ไดข้ายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้

สามญั ROCTEC-W2 จ านวน 417,884,120 หน่วย ใหก้บับคุคลหรอืกจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนัในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ในราคาหน่วยละประมาณ 0.05 บาท รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 20.90 ลา้นบาท 

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้

สามญั ROCTEC -W3 

(ก) เมือ่วนัที ่31 สงิหาคม 2564: บรษัิทฯ ไดร้ับจัดสรรใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W3 

จ านวน 359,591,899 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 26.58 ของ ROCTEC-W3 โดยไมค่ดิมลูคา่ (วนัทีค่รบอายุ

ใบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่29 สงิหาคม 2568) 

(ข) ในระหวา่งปี 2564 (เม.ย.) – 2565 (ม.ีค.): บรษัิทฯ ไดข้ายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W3 จ านวน 359,591,899 หน่วย ใหก้บับคุคลหรอืกจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนัในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ในราคาเฉลีย่หน่วยละ 0.3067 บาท รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 110.29 ลา้นบาท  

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้

สามญั ROCTEC -W4 

(ก) เมือ่วนัที ่5 กนัยายน 2565: บรษัิทฯ ไดร้ับจัดสรรใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W4 

จ านวน 539,387,848 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 26.58 ของ ROCTEC-W4 โดยไมค่ดิมลูคา่ (วนัทีค่รบอายุ

ใบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่4 กนัยายน 2566) 

(ข) ระหวา่งเดอืนกนัยายน 2565 – ธนัวาคม 2565: บรษัิทฯ ไดข้ายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W4 จ านวน 539,387,848 หน่วย ใหก้บับคุคลหรอืกจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนัในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ในราคาหน่วยละประมาณ 0.03 บาท รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 14.80 ลา้นบาท  

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้

สามญั ROCTEC-W5 

(ก) เมือ่วนัที ่6 กมุภาพนัธ ์ 2567: บรษัิทฯ ไดร้ับจัดสรรใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-

W5 จ านวน 549,233,623 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของ ROCTEC-W5 โดยไมค่ดิมลูคา่ (วนัทีค่รบ

อายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิคอื วนัที ่5 กมุภาพนัธ ์2570) 

(ข) ณ วนัที ่ 1 สงิหาคม 2567 บรษัิทฯ ถอืใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W5 จ านวน 

549,233,623 หน่วย คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของ ROCTEC-W5 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่25/100 

 

เงนิปันผลรับจากการลงทนุในหุน้สามัญของ ROCTEC 

ปีบญัช ี

ของ VGI 

สดัสว่นการถอืหุน้ใน 

ROCTEC ณ สิน้ปี (ม.ีค) 

เงนิปันผลรับ 

จาก ROCTEC 

ปีบญัช ี

ของ VGI 

สดัสว่นการถอืหุน้ใน 

ROCTEC ณ สิน้ปี (ม.ีค) 

เงนิปันผลรับ 

จาก ROCTEC 

2557/58 รอ้ยละ 24.96 18.73 ลา้นบาท 2562/63 รอ้ยละ 26.58 43.36 ลา้นบาท 

2558/59 รอ้ยละ 37.42 24.00 ลา้นบาท 2563/64 รอ้ยละ 26.58 - 

2559/60 รอ้ยละ 33.68 22.53 ลา้นบาท 2564/65 รอ้ยละ 26.58 - 

2560/61 รอ้ยละ 30.38 32.65 ลา้นบาท 2565/66 รอ้ยละ 27.00 - 

2561/62 รอ้ยละ 33.17 42.32 ลา้นบาท 2566/67 รอ้ยละ 27.06 28.56 ลา้นบาท 

 

1.2 วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรายการ 

บรษัิทฯ จะเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ (ผา่นการท าค าเสนอซือ้โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่น

ท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดย BTS และ RB) ภายหลงัจากทีบ่รษัิทฯ ไดรั้บอนุมัตจิาก

ทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ซึง่จะจัดขึน้ในวนัที ่15 ตลุาคม 2567 เพือ่เขา้ท ารายการดงักลา่ว และเป็นไป

ตามกรอบระยะเวลาของ BTS และ RB ในการท าค าเสนอซือ้โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ 

(Conditional Voluntary Tender Offer) 

อยา่งไรก็ด ี การท าค าเสนอซือ้โดยความสมัครใจจะเกดิขึน้ภายหลงัเงือ่นไขทีก่ าหนด (เงือ่นไขบงัคับกอ่น) 

ส าเร็จครบถว้น และ/หรอืไดรั้บการผ่อนผัน (แลว้แตก่รณี) (ตามรายละเอยีดทีร่ะบุไวใ้นสว่นที ่1 ขอ้ 1.4 และขอ้ 

1.9 ของรายงานฉบบันี)้ และหากทัง้สองฝ่ายด าเนนิการตามเงือ่นไขบงัคับกอ่นแลว้เสร็จ บรษัิทฯ จะเขา้ท า

ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ใหแ้ลว้เสร็จภายในวนัที ่31 ตลุาคม 2567 ซึง่เป็นวนัสดุทา้ยของระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย ์

(หุน้สามัญ) ของ ROCTEC ตามแบบ 247-4 โดย BTS และ RB12 

ความคบืหนา้ของการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC โดย BTS และ RB: เมือ่วนัที ่13 สงิหาคม 

2567 BTS ไดรั้บหนังสอืสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) เพือ่การท าค าเสนอซือ้

หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC จ านวนไมเ่กนิ 6,717,000,000 บาท (หกพันเจ็ดรอ้ยสบิเจ็ดลา้นบาทถว้น) โดยมี

ระยะเวลาครอบคลมุตัง้แตว่นัที ่28 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่5 พฤศจกิายน 2567 นอกจากนี้ BTS ไดอ้อกจดหมาย

สนับสนุนแหลง่เงนิทนุใหก้บั RB เพือ่ใชใ้นการช าระมลูคา่ของการเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC ในสว่นที ่RB จะ

รับซือ้ทัง้หมด ดงันัน้ เงือ่นไขในการท าค าเสนอซือ้จงึส าเร็จแลว้  

ทัง้นี ้BTS และ RB ไดย้ืน่ประกาศเจตนาในการเขา้ถอืหลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง ากจิการ (แบบ 247-3) เมือ่วนัที ่

16 สงิหาคม 2567 และยืน่ค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 247-4) เมือ่วนัที ่23 สงิหาคม 2567 เรยีบรอ้ยแลว้ 

 

1.3 คูส่ญัญาและความสมัพนัธท์ีเ่ก ีย่วขอ้ง 

ผูข้าย : บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) (บรษัิทฯ หรอื VGI)  

ผูซ้ ือ้ : ผูท้ าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC โดยสมคัรใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional 

Voluntary Tender Offer) ซึง่ไดแ้ก ่บรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (BTS) และบรษัิท อารบ์ ี

เซอรว์สิเซส จ ากดั (RB) ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยที ่BTS ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 

ความสมัพนัธร์ะหวา่ง 

ผูซ้ ือ้และผูข้าย 

: 1. BTS เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญข่องบรษัิทฯ โดยถอืหุน้จ านวน 6,842,761,692 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 61.13 ของ

จ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ1/ 

2. RB เป็นบรษัิทยอ่ยที ่BTS ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 

                                                

12 ทัง้นี ้BTS และ RB ไมม่บีคุคลทีก่ระท าการรว่มกนั (Concert Party) รว่มท าธรุกรรมการท า VTO ใน ROCTEC และนอกเหนอืจากเงือ่นไขบงัคบั

กอ่นทีร่ะบขุา้งตน้ BTS และ RB ไมม่เีงือ่นไขอืน่ใดทีต่อ้งไดร้ับอนญุาตกอ่นการเขา้ท าธรุกรรมการท า VTO ใน ROCTEC รวมทัง้ภายหลงัการท าค า

เสนอซือ้ BTS และ RB จะด าเนนิการใหส้ดัสว่นการถอืหุน้และสทิธอิอกเสยีงใน ROCTEC เป็นไปตามกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่26/100 

 

3. นายครี ีกาญจนพาสน ์ซึง่ด ารงต าแหนง่ประธานกรรมการและกรรมการของ BTS, กรรมการของ RB และเป็น 

ผูถ้อืหุน้ของ BTS ในสดัสว่นรอ้ยละ 32.40 (ขอ้มลูจากการปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ของ BTS (XO) ณ วนัที ่

24 กรกฎาคม 2567) และประธานกรรมการบรษัิทและเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 0.611/ 

4. นายกวนิ กาญจนพาสน ์ซึง่ด ารงต าแหน่งกรรมการผูอ้ านวยการใหญแ่ละกรรมการของ BTS, กรรมการของ RB 

และผูถ้อืหุน้ของ BTS ในสดัสว่นรอ้ยละ 5.94 (ขอ้มลูจากการปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ของ BTS (XO) ณ วนัที ่

24 กรกฎาคม 2567) และกรรมการของบรษัิทฯ  

5. นายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา เป็นกรรมการของ BTS, กรรมการของ RB และกรรมการของบรษัิทฯ 

6. นาย คง ช ิเคอืง เป็นกรรมการของ BTS และกรรมการของบรษัิทฯ 

ดงันัน้ จงึเขา้ขา่ยเป็นการเขา้ท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักบับรษัิทฯ ตามนยิามในประกาศรายการทีเ่กีย่ว

โยงกนั 

หมายเหต:ุ 

1/ สดัสว่นการถอืหุน้ ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2567 (ทีม่า: แบบ 247-4) 

 

1.4 ลกัษณะโดยท ัว่ไปของรายการ 

บรษัิทฯ จะจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีถ่อือยู่ใน ROCTEC (ซึง่เป็นบรษัิทร่วมของบรษัิทฯ) จ านวน 

2,196,934,494 หุน้ มูลคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้

ทัง้หมดของ ROCTEC ในราคาหุน้ละ 1.00 บาท คดิเป็นมลูคา่รวมทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท ใหแ้ก ่BTS และ RB 

ซึง่เป็นบรษัิทย่อยที ่BTS ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ผ่านการท าค าเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของ ROCTEC โดยความ

สมัครใจแบบมเีงือ่นไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ภายหลังจากทีบ่รษัิทฯ ไดรั้บอนุมัตจิากทีป่ระชมุ 

วสิามัญผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 ซึง่จะจัดขึน้ในวนัที ่15 ตลุาคม 2567 เรยีบรอ้ยแลว้ (โดยมรีายละเอยีดของสนิทรัพย์

ทีจ่ะจ าหน่ายไปตามรายละเอยีดในสว่นที ่1 ขอ้ 1.5 ของรายงานฉบับนี้) 

อย่างไรก็ด ีการท าค าเสนอซือ้ขายโดยความสมัครใจจะเกดิขึน้ภายหลังเงือ่นไขทีก่ าหนดส าเร็จ (เงือ่นไข

บังคับกอ่น) กลา่วคอื BTS ไดรั้บหนังสอืสนับสนุนทางการเงนิจากสถาบันการเงนิ ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์

ทัง้หมด (Tender Offer) ทัง้นี้ แมว้่า BTS ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมด (Tender Offer) แต่ความส าเร็จของ

ธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ นัน้ยังขึน้อยู่กับว่า BTS จะตอ้งไม่ยกเลกิการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมด (Tender 

Offer) ซึง่ (แมว้า่การยกเลกิการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมด) BTS สามารถกระท าไดห้ากเขา้เหตตุามประกาศ

ที ่ทจ. 12/2554 โดยสรุปความคบืหนา้เกีย่วกบัเงือ่นไขบงัคบักอ่นขา้งตน้ ดงันี้ 

- เมือ่วันที ่13 สงิหาคม 2567 BTS ไดรั้บหนังสอืสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) เพือ่

การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC จ านวนไม่เกนิ 6,717,000,000 บาท (หกพันเจ็ดรอ้ยสบิเจ็ด

ลา้นบาทถว้น) โดยมรีะยะเวลาครอบคลมุตัง้แตว่ันที ่28 สงิหาคม 2567 ถงึวันที ่5 พฤศจกิายน 2567 นอกจากนี้ 

BTS ไดอ้อกจดหมายสนับสนุนแหลง่เงนิทนุใหก้ับ RB เพือ่ใชใ้นการช าระมูลคา่ของการเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง 

ROCTEC ในสว่นที ่RB จะรับซือ้ทัง้หมด ดงันัน้ เงือ่นไขในการท าค าเสนอซือ้จงึส าเร็จแลว้ 

- BTS และ RB ไดย้ื่นประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากจิการ (แบบ 247-3) เมื่อวันที่ 16 

สงิหาคม 2567 และยืน่ค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 247-4) เมือ่วันที ่23 สงิหาคม 2567 เรียบรอ้ยแลว้ โดย

ขอ้มลูเกีย่วกบัการท าค าเสนอซือ้ สรุปไดด้งันี ้

ชือ่ผูท้ าค าเสนอซือ้ BTS และ RB (ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยทีถ่อืหุน้โดย BTS ในสดัสว่นรอ้ยละ 100.00) 

หลกัทรัพยท์ีเ่สนอซือ้ หุน้สามญัของ ROCTEC รวมทัง้สิน้ 6,716,524,538 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 82.74 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้

ทัง้หมดของ ROCTEC และคดิเป็นรอ้ยละ 82.74 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ ROCTEC 

ราคาเสนอซือ้ หุน้ละ 1.00 บาท 

ทัง้นี ้ผูถ้อืหุน้ทีแ่สดงเจตนาขายหุน้ของ ROCTEC (ผูแ้สดงเจตนาขาย) มภีาระคา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้

สามญัดงักลา่วในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูคา่เพิม่ในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่27/100 

 

คา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ดงักลา่ว ดงันัน้ ราคาสทุธขิองหุน้สามญัทีผู่แ้สดงเจตนาขายจะไดร้ับเทา่กบัหุน้

ละ 0.997325 บาท  

ระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย ์ ต ัง้แตว่นัที ่28 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่31 ตลุาคม 2567 (รวมทัง้สิน้ 45 วนัท าการ) 

ระยะเวลารับซือ้ทีผู่ถ้อื

หลกัทรัพยส์ามารถยกเลกิ

การแสดงเจตนาขาย 

ตัง้แตว่นัที ่28 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่24 กนัยายน 25671/ (รวม 20 วนัท าการ) 

วนัช าระราคา ภายในวนัท าการที ่2 นับแตว่นัสดุทา้ยของระยะเวลารับซือ้ (หากไมข่ยายระยะเวลารับซือ้หลกัทรัพย ์จะตรงกบั

วนัที ่4 พฤศจกิายน 2567) 

หมายเหต:ุ 1/ เป็นชว่งเวลากอ่นวนัประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ในวนัที ่15 ตลุาคม 2567 เพือ่อนุมตักิารเขา้

ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ 

ภายหลังจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษัิทฯ จะมไิดม้กีารลงทุนในหุน้สามัญของ ROCTEC ซีง่เป็น

บรษัิทร่วมอกีตอ่ไป (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่1 ขอ้ 1.1 ของรายงานฉบบันี)้ 

 

โดยโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษัิทฯ และบรษัิทในกลุม่ เป็นไปดงัแผนภาพใน 2 หนา้ถัดจากนี ้

 

นอกจากนี ้คณะกรรมการบรษัิทฯ (กรรมการทีไ่มม่สีว่นไดเ้สยี รวมทัง้กรรมการตรวจสอบ) ยังมคีวามเห็นวา่ 

การจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่น ROCTEC ใหแ้ก ่BTS มคีวามเหมาะสมและสมเหตสุมผลจาก

ราคาเสนอขายทีส่งูกวา่มูลคา่ตน้ทนุและราคาตลาด รวมถงึเป็นราคาที ่ BTS เสนอใหก้ับผูถ้อืหุน้ ROCTEC ทกุราย 

โดยบรษัิทฯ จะไดรั้บประโยชน์จากการท ารายการดงักลา่ว  

 

1.5 รายละเอยีดของสนิทรพัยท์ีจ่ าหนา่ยไป 

สนิทรัพยท์ีจ่ าหน่ายไปตามรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ไดแ้ก ่ หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่น ROCTEC 

จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มูลคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่าย

แลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในราคาหุน้ละ 1.00 บาท คดิเป็นมูลคา่ทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท (โดยมลูคา่ทางบญัชี

หรอืสว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC (รอ้ยละ 100) ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 เทา่กับ 4,637.18 ลา้นบาท หรอื

เทา่กับ 0.5712 บาทตอ่หุน้) 

ขอ้มูลโดยสรุปของสนิทรพัยท์ีจ่ะจ าหนา่ยไป 

(โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิของ ROCTEC รวมทัง้ภาพรวมการประกอบธรุกจิ และผลการด าเนนิงานของ

บรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) จาก www.set.or.th และ www.roctecglobal.co.th รวมทัง้ในขอ้ 4 ของ

สารสนเทศเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ (ส ิง่ทีแ่นบมาดว้ย 7) ของบรษัิทฯ ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิ

ประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี)้ 

 

ขอ้มูลท ัว่ไปของ ROCTEC 

บรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) (ROCTEC) เดมิชือ่ บรษัิท มาสเตอร ์แอด จ ากดั (มหาชน) จัดตัง้

ขึน้เมือ่ปี 2531 ดว้ยทนุจดทะเบยีนเริม่ตน้ 600,000 บาท โดยแรกเริม่เป็นผูใ้หบ้รกิารสือ่โฆษณากลางแจง้และบรกิาร

ดา้นการผลติทีเ่นน้สือ่โฆษณาประเภทป้ายบลิบอรด์ในหลายรูปแบบ ตอ่มาไดข้ยายธรุกจิไปสูส่ ือ่โฆษณาประเภท

สตรทีเฟอรน์เิจอร ์(Street Furniture) โดยไดรั้บสทิธใินการตดิตัง้และบรหิารจัดการป้ายสือ่โฆษณาบรเิวณเสาตอมอ่

ใตส้ถานรีถไฟฟ้าบทีเีอสจากบรษัิท ระบบขนสง่มวลชน กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และไดรั้บสทิธจิาก

กรุงเทพมหานคร ในการบรหิารจัดการป้ายสือ่โฆษณาบรเิวณเสาตอมอ่ใตส้ะพานขา้มทางแยกในพืน้ทีก่รุงเทพ 

มหานคร 
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โครงสรา้งการถอืหุน้ของกลุม่บรษิทัฯ กอ่นการเขา้ท ารายการ (ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567) 

 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่29/100 

 

โครงสรา้งการถอืหุน้ของกลุม่บรษิทัฯ หลงัการเขา้ท ารายการ  
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บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่30/100 

 

เมือ่เดอืนกนัยายน 2546 ROCTEC ไดจ้ดทะเบยีนแปรสภาพเป็นบรษัิทมหาชนจ ากดั และน าหุน้สามัญเขา้

จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) โดยใชช้ือ่ยอ่หลักทรัพย ์MACO ซึง่เริม่ท าการซือ้ขายครัง้แรกใน

วนัที ่ 29 กนัยายน 2546 ตอ่มาเมือ่เดอืนกนัยายน 2556 ROCTEC ไดย้า้ยเขา้สูก่ารเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (SET) ภายใตก้ลุม่อตุสาหกรรมบรกิาร หมวดธรุกจิสือ่และสิง่พมิพ ์

ทัง้นี ้ในปี 2561 ROCTEC เริม่เขา้สูธ่รุกจิงานระบบครบวงจร ผา่นการลงทนุรอ้ยละ 87.10 (ปัจจุบนัรอ้ยละ 

81.65) ในบรษัิท ทรานส.์แอด โซลชูัน่ จ ากดั และรอ้ยละ 89.00 (ปัจจุบนัรอ้ยละ 92.00) ในบรษัิท ร็อคเทค 

เทคโนโลย ี จ ากดั ผา่นทางบรษัิท ทรานส.์แอด โซลชูัน่ จ ากดั และมกีารเตบิโตอยา่งตอ่เนือ่งจนเป็นแหลง่รายได ้

หลกัของ ROCTEC ในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา (ปี 2564/65 – 2566/67) ประกอบกับการที ่ROCTEC ตระหนักวา่การเตบิโต

ของธรุกจิสือ่โฆษณานอกบา้น (Out-of-Home) นัน้ มคีวามเชือ่มโยงกับความผันผวนทางเศรษฐกจิอย่างมาก ท าให ้

ROCTEC ไดต้ดัสนิใจเชงิกลยทุธใ์นการจ าหน่ายทรัพยส์นิสือ่โฆษณาสว่นใหญใ่นประเทศไทย และทรัพยส์นิสือ่

โฆษณาทัง้หมดในประเทศมาเลเซยี คงเหลอืไวเ้พยีงสือ่โฆษณาประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอร ์ (Street Furniture) 

รวมถงึทรัพยส์นิสือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนามเทา่นัน้ พรอ้มปรับทศิทางกลยทุธท์างธรุกจิเพือ่มุง่เนน้ใน

ธรุกจิงานระบบครบวงจรแทน 

ทัง้นี ้เมือ่วนัที ่28 ธันวาคม 2566 ROCTEC มกีารเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนนิธรุกจิ และชือ่บรษัิท

จากชือ่ บรษัิท มาสเตอร ์แอด จ ากัด (มหาชน) เป็น บรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โดยการเปลีย่นชือ่

บรษัิทดงักลา่วสง่ผลใหเ้ปลีย่นชือ่ย่อหลักทรัพยจ์าก MACO เป็น ROCTEC ดว้ยเชน่กนั  

โดยเมือ่วนัที ่ 28 มถินุายน 2567 หลักทรัพยข์อง ROCTEC ไดม้กีารปรับยา้ยกลุม่อตุสาหกรรมและหมวด

ธรุกจิ จากกลุม่อตุสาหกรรมบรกิาร (Services) หมวดธรุกจิสือ่และสือ่สิง่พมิพ ์ (Media & Publishing) ไปสูก่ลุม่

อตุสาหกรรมเทคโนโลย ี (Technology) หมวดธรุกจิเทคโนโลย ี สารสนเทศและการสือ่สาร (Information & 

Communication Technology)  

ดงันัน้ ณ ปัจจบุนั ROCTEC จงึประกอบธรุกจิหลักคอื ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ซึง่คดิเป็นสดัสว่น

ประมาณรอ้ยละ 82.53 ของรายไดร้วมในปี 2566/67 หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 83.15 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิารใน

ปี 2566/67 โดย ROCTEC เป็นผูใ้หบ้รกิารดา้นงานระบบครบวงจร ทีมุ่ง่เนน้ในหลากหลายภาคธรุกจิ และมคีวาม

เชีย่วชาญในโซลชูนัระบบการสือ่สารทีอ่อกแบบมาเพือ่อตุสาหกรรมขนสง่ทางราง ระบบโครงสรา้งพืน้ฐานเครอืขา่ย

ขอ้มลู ระบบความปลอดภัยทางไซเบอร ์ อปุกรณ์และระบบส าหรับหนา้จอดจิทิลั และการพัฒนาผลติภัณฑเ์ชงิ

นวตักรรม โดยใหบ้รกิารครอบคลมุ ตัง้แตก่ารใหค้ าปรกึษา ออกแบบ จัดหาอปุกรณ์ ด าเนนิงานและตดิตัง้ ไปจนถงึ

งานบ ารุงรักษา 

ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) 

ธรุกจิงานระบบครบวงจรหรอืธุรกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) สามารถแบง่ออกเป็น 3 ประเภทตาม

บรกิารทีม่อบใหก้บัลกูคา้ ไดแ้ก ่ (1) ธุรกจิงานระบบครบวงจร (Integrated Technology Solutions) (2) ธุรกจิ

งานระบบคมนาคมขนสง่ (Transportation Solutions) และ (3) ธุรกจิงานสือ่ประชาสัมพันธด์จิติอล (Digital 

Display Solutions) โดยมรีายละเอยีด ดังนี้ 

ธุรกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) 

(1) ธุรกจิงานระบบครบวงจร (Integrated Technology Solutions) 

โซลชูนัดา้นไอซทีขีอง ROCTEC ครอบคลมุตัง้แตก่ารใหค้ าปรกึษา การออกแบบระบบ การตดิตัง้ระบบการใชง้าน การน าเขา้ฮารด์แวรแ์ละ

ซอฟตแ์วรท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยขีอ้มลูสารสนเทศและการสือ่สาร โซลชูนัดา้นไอซที ี ประกอบดว้ย โซลชูนัดา้นระบบโครงสรา้งพืน้ฐาน

เครอืขา่ยขอ้มลู โซลชูนัดา้นความปลอดภัยทางไซเบอร ์และโซลชูนัดา้นนวตักรรมทางเทคโนโลย ี

การบรกิารดา้นเครอืขา่ยขอ้มลู 

(Data Network Solutions) 

โซลชูนัดา้นระบบโครงสรา้งพืน้ฐานเครอืขา่ยขอ้มลู คอื การผสมผสานระหวา่งฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วรเ์พือ่

สรา้งการเชือ่มตอ่แบบใชส้ายและไรส้าย ทีป่ระกอบดว้ย สวติชเ์ราเตอร ์ สายไฟเบอร ์ สายเคเบลิ และ

อปุกรณ ์ Wi-Fi บรกิารของ ROCTEC ครอบคลมุตัง้แตก่ารใหค้ าปรกึษา ออกแบบเครอืขา่ยตามความ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่31/100 

 

ธุรกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) 

ตอ้งการของลกูคา้ บรกิารฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วร ์ ไปจนถงึการตดิตัง้และการซอ่มบ ารงุ การใหบ้รกิาร

ดงักลา่วมจีดุมุง่หมายเพือ่ความรวดเร็วและความปลอดภัยของโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึง่จะชว่ยใหบ้รษัิทและ

องคก์รตา่งๆ เพิม่ขดีความสามารถและประสทิธภิาพในการด าเนนิธรุกจิ 

การบรกิารดา้นความมัน่คง

ปลอดภัยทางไซเบอร ์ (Cyber 

Security Solutions) 

ดว้ยความตอ้งการดา้นความปลอดภัยทางไซเบอรท์ีเ่พิม่มากขึน้ โซลชูนันีจ้งึมอีตัราการเตบิโตสงูส าหรบั 

ROCTEC เนือ่งจาก ROCTEC มคีวามเชีย่วชาญในการออกแบบ บรกิารจัดหา รวมไปถงึการวางระบบและ

บรกิารรักษาความปลอดภัยทางไซเบอร ์ โดยมจีดุมุง่หมายเพือ่รักษาความปลอดภัยของเครอืขา่ย ระบบ 

อปุกรณ์ทีเ่ชือ่มตอ่อนิเทอรเ์น็ต และขอ้มลูตา่งๆ จากการโจมตทีางดจิทิลั และการเขา้ถงึทีไ่มไ่ดร้ับอนญุาต 

ซึง่ลกูคา้รายส าคญัของ ROCTEC คอื ระบบขนสง่มวลชนทางรางในฮอ่งกง (HK MTR) มหาวทิยาลยั 

สถาบนัทางการเงนิ องคก์รตา่งๆ และองคก์รภาครัฐ 

การบรกิารดา้นเทคโนโลยี

นวตักรรม (Innovative 

Technology Solutions) 

พฒันาการของเทคโนโลยกี าลงัแทรกซมึในทกุดา้นของการด าเนนิธรุกจิ และชวีติประจ าวนัในดา้นตา่งๆ 

อาท ิปัญญาประดษิฐ ์(AI) Internet of Things (IoT) การวเิคราะหข์อ้มลู (Big Data) และการสือ่สารแบบ

ไรส้าย หนึง่ในจดุแข็งของ ROCTEC คอื ทมีวจัิยและพฒันาผลติภัณฑภ์ายในท าให ้ ROCTEC สามารถ

พฒันาซอฟตแ์วรแ์ละฮารด์แวรท์ีใ่หล้กูคา้สามารถเลอืกสรรไดต้ามความตอ้งการ โดยหลายปีทีผ่า่นมา 

ROCTEC ไดพ้ฒันาโซลชูนัดา้นนวตักรรมทางเทคโนโลยไีวม้ากมาย เพือ่เพิม่ความปลอดภัยและ

ประสทิธภิาพของการด าเนนิงาน และการบ ารงุรักษาระบบขนสง่มวลชนทางราง พรอ้มทัง้ยกระดบั

ประสบการณ์ผูใ้ชง้านระบบขนสง่มวลชน และสามารถเพิม่ประสทิธภิาพในสือ่โฆษณาไดอ้กีดว้ย 

ตวัอยา่งของโครงการโซลชูนั

ดา้นไอซที:ี 

 IoT Sensor & ระบบตรวจจับ RFID 

 ระบบควบคมุความเร็วและระบตุ าแหน่ง ซึง่ผสมผสานระหวา่งเทคโนโลย ีIoT GPS และระบบสือ่สาร

ไรส้ายแบบเรยีลไทม ์เพือ่ปรับปรงุความปลอดภัยในการท างานของรถไฟฟ้ารางเบา 

 IoT Smart เพือ่บรหิารจัดการทรัพยส์นิ 

 Mobile Apps และโซลชูนัตา่งๆ ทีใ่ชเ้ทคโนโลย ีIoT เพือ่เพิม่ความปลอดภัยและประสทิธภิาพในการ

ด าเนนิงานของระบบขนสง่รถราง 

(2) ธุรกจิงานระบบคมนาคมขนสง่ (Transportation Solutions) 

ROCTEC เป็นหนึง่ในผูน้ าการใหบ้รกิารโซลชูนัดา้นการสือ่สารในระบบขนสง่มวลชนทางรางแถบทวปีเอเชยี ใหแ้กผู่ใ้หบ้รกิารระบบขนสง่

หลายราย ทัง้ระบบขนสง่ทางรางและสนามบนิ ดว้ยประสบการณ์กวา่ 30 ปี ROCTEC มคีวามเชีย่วชาญในการจัดการระบบการสือ่สารขนาด

ใหญใ่นอตุสาหกรรม ดา้นการขนสง่มวลชน โดยลกูคา้หลกัของโซลชูนันี ้ ไดแ้ก ่ รถไฟฟ้าบทีเีอส ระบบขนสง่มวลชนทางรางในฮอ่งกง (HK 

MTR) สนามบนินานาชาตฮิอ่งกง รถไฟฟ้ารางเบามาเกา๊ (Macau LRT) และการรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนประเทศสงิคโปร ์(SMRT) 

ตวัอยา่งของระบบสือ่สารทัว่ไป 

ส าหรับการใชง้านระบบขนสง่: 

ระบบแสดงขอ้มลูการเดนิรถผา่นจอแสดงผล (PIDS), ระบบกระจายเสยีงแบบสาธารณะ (Public 

Address), ระบบกลอ้งวงจรปิด, ระบบโทรศพัทแ์ละ Intercom, ระบบการแสดงเวลามาตรฐาน, ระบบ

กระจายภาพและเสยีงภายในรถไฟ 

(3) ธุรกจิงานส ือ่ประชาสมัพนัธด์จิติอล (Digital Display Solutions) 

ROCTEC เป็นผูใ้หบ้รกิารโซลชูนัดา้นหนา้จอสือ่โฆษณาทีใ่หญท่ีส่ดุในประเทศไทย และขยายการใหบ้รกิารไปยังฮอ่งกง เวยีดนาม และ

สงิคโปร ์เราเป็นผูเ้ชีย่วชาญในการใหบ้รกิารดา้นฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วร ์รวมทัง้ตดิตัง้และซอ่มบ ารงุหนา้จอกวา่ 20,000 จอในประเทศไทย 

ตวัอยา่งจอแสดงผลดจิทิลั: จอ LED ภายนอกอาคารและภายในอาคาร, หนา้จอโปรง่ใส, หนา้จอ LCD, หนา้จอ LED และ LCD รปูทรง

พเิศษ, ระบบความบนัเทงิภายในรถไฟ, ระบบจัดการเนือ้หาของเว็บไซต,์ การผลติคอนเทนตแ์บบ 3 มติ ิ

 

สว่นธรุกจิสือ่โฆษณา (Advertising) ทีเ่ป็นธรุกจิดัง้เดมิของ ROCTEC นัน้ คงเหลอืเพยีงสือ่โฆษณาประเภท

สตรทีเฟอรน์เิจอร ์ (เจา้ของทรัพยส์นิ) ในประเทศไทย รวมถงึทรัพยส์นิสือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนาม

เทา่นัน้ จงึท าใหส้ดัสว่นรายไดธ้รุกจิโฆษณาคงเหลอืเพยีงรอ้ยละ 16.73 ของรายไดร้วมในปี 2566/67 หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 16.85 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิารในปี 2566/67 

ณ วนัที ่ 1 สงิหาคม 2567 ROCTEC มทีนุจดทะเบยีนจ านวน 1,189,821,397.20 บาท แบง่ออกเป็นหุน้

สามัญ 11,898,213,972,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท และทนุช าระแลว้จ านวน 811,797,617.70 บาท 

แบง่ออกเป็นหุน้สามัญ 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท รวมทัง้มหีลักทรัพยอ์ืน่ ไดแ้ก ่ใบส าคัญ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่32/100 

 

แสดงสทิธจิ านวน 2 รุ่น ประกอบดว้ย ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญของบรษัิทฯ ครัง้ที ่3 (ROCTEC-W3) และ

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญของบรษัิทฯ ครัง้ที ่5 (ROCTEC-W5) โดยมสีาระส าคัญ ดงันี้ 

 ROCTEC-W3 ROCTEC-W5 

อายขุองใบส าคญัแสดงสทิธ ิ 4 ปี นับจากวนัทีอ่อกใบส าคญัแสดงสทิธ ิ 3 ปี นับจากวนัทีอ่อกใบส าคญัแสดงสทิธ ิ

วนัทีอ่อกใบส าคญัแสดงสทิธ ิ 31 สงิหาคม 2564 6 กมุภาพนัธ ์2567 

วนัทีเ่ริม่ท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์  10 กนัยายน 2564 14 กมุภาพนัธ ์2567 

วนัทีค่รบก าหนดอายใุบส าคญัแสดงสทิธ ิ 29 สงิหาคม 2568 14 กมุภาพนัธ ์2570 

อตัราการใชส้ทิธ ิ ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ 1 หน่วย มสีทิธซิือ้หุน้

สามญัได ้1.294 หุน้ เวน้แตจ่ะมกีารปรบัอตัรา

การใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิ

ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ 1 หน่วย มสีทิธซิือ้หุน้

สามญัได ้1 หุน้ เวน้แตจ่ะมกีารปรับอตัราการ

ใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิ

ราคาการใชส้ทิธ ิ 1.545 บาทตอ่หุน้ เวน้แตจ่ะมกีารปรบัราคา

การใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิ

1.50 บาทตอ่หุน้ เวน้แตจ่ะมกีารปรับราคาการ

ใชส้ทิธติามเงือ่นไขการปรับสทิธ ิ

จ านวนใบส าคญัแสดงสทิธทิีย่งัไมไ่ดใ้ช ้

สทิธ ิณ วนัที ่1 สงิหาคม 2567 

1,352,970,440 หน่วย 2,029,473,346 หน่วย 

 

โครงสรา้งรายไดข้อง ROCTEC 

โครงสรา้งรายได ้

(หนว่ย: ลา้นบาท) 

ปี 2564/65 ปี 2565/66 ปี 2566/67 ไตรมาสที ่1 ปี 

2566/67 

ไตรมาสที ่1 ปี 

2567/68 

จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร          

รายไดจ้ากธรุกจิบรกิาร ICT 

- ธุรกจิงานระบบครบวงจร 

(Integrated Technology 

Solutions) 

- ธุรกจิงานระบบคมนาคม

ขนส่ง (Transportation 

Solutions) 

- ธุรกจิงานสือ่ประชาสัมพันธ์

ดจิติอล (Digital Display 

Solutions) 

1,812.27 

842.48 

 

 

304.94 

 

 

664.85 

83.38 

38.76 

 

 

14.03 

 

 

30.59 

2,197.60 

968.94 

 

 

475.36 

 

 

753.30 

83.72 

36.92 

 

 

18.11 

 

 

28.70 

2,166.38 

781.28 

 

 

734.51 

 

 

650.57 

82.53 

29.76 

 

 

27.98 

 

 

24.78 

518.85 

182.25 

 

 

126.19 

 

 

210.41 

 

82.95 

29.14 

 

 

20.17 

 

 

33.64 

657.96 

166.49 

 

 

256.62 

 

 

234.85 

87.14 

22.05 

 

 

33.99 

 

 

31.10 

รายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณา1/ 323.06 14.86 397.54 15.15 439.06 16.73 101.40 16.21 95.56 12.66 

รวมรายไดจ้ากการขายและ

บรกิาร 

2,135.33 98.24 2,595.14 98.87 2,605.44 99.26 620.25 99.16 753.52 99.79 

รายไดอ้ืน่1/ 38.28 1.76 29.64 1.13 19.49 0.74 5.24 0.24 1.55 0.21 

รายไดร้วม 2,173.61 100.00 2,624.78 100.00 2,624.93 100.00 625.49 100.00 755.07 100.00 

ทีม่า: ROCTEC 

หมายเหต:ุ รอบระยะเวลาบญัชขีอง ROCTEC เริม่ตัง้แตว่นัที ่1 เมษายน และสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม ของทกุปี 

1/ มาจากสือ่โฆษณาประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอร ์(ภายในประเทศ) สว่นสือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนาม บนัทกึบญัชตีามวธิสีว่นไดเ้สยี 

2/ รายไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น, ก าไรจากจ าหน่ายทรัพยส์นิ, ก าไรจากการขายเงนิลงทนุ – การวดัมลูคา่ยตุธิรรมผา่นก าไร

หรอืขาดทนุ (FVTPL), รายไดอ้ืน่-คา่บรกิาร, รายไดอ้ืน่-โอนกลบัหนีส้นิ, รายไดอ้ืน่-ลกูหนีเ้คลมประกนัป้าย, รายไดอ้ืน่-โอนกลบัคา่เผือ่

ทรัพยส์นิ, และอืน่ๆ 

 

ทรพัยส์นิทีส่ าคญัของ ROCTEC 

ทรัพยส์นิทีส่ าคัญตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมของ ROCTEC ประกอบดว้ย เงนิลงทนุในการร่วมคา้และ

บรษัิทร่วมทีบ่นัทกึโดยวธิสีว่นไดเ้สยี – สทุธ,ิ เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด, สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตน และ

อสงัหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ อาคาร และอปุกรณ์ โดยมมีลูคา่ทางบญัชขีองทรัพยส์นิขา้งตน้ตามงบการเงนิรวมที่



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่33/100 

 

สอบทานแลว้ ส าหรับงวด 3 เดอืน สิน้สดุ ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 เทา่กับ 2,434.92 ลา้นบาท 1,792.75 ลา้น

บาท 379.34 ลา้นบาท และ 361.26 ลา้นบาท ตามล าดับ 

นอกจากนี ้ ROCTEC มอีสงัหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิวา่งเปลา่-จังหวดัเพชรบรุ ี

จ านวน 3 แปลงตดิตอ่กนั เนือ้ทีร่วม 26 ไร่ 3 งาน 51 ตารางวา และ (ข) ทีด่นิวา่งเปลา่-จังหวดัปทมุธาน ีจ านวน 3 

แปลงตดิตอ่กนั เนือ้ทีร่วม 16 ไร่ 3 งาน 82 ตารางวา ซึง่ ROCTEC ไมไ่ดใ้ชป้ระโยชนใ์นทีด่นิทัง้ 2 รายการ โดยมี

รายละเอยีดโดยสรุปดงันี้ 

สาระส าคญัของทีด่นิวา่งเปลา่ จงัหวดัเพชรบรุ ี

ทีต่ ัง้ท ีด่นิ ถนนเพชรเกษม (ทล.4) บรเิวณหลกักโิลเมตรที ่ 140-141 และถนนเลยีบคลองสง่น ้าสาย 1 ขวา (ทาง

หลวงชนบท กจ. 4004) ต าบลทบัคาง อ าเภอเขายอ้ย จังหวดัเพชรบรุ ี

พกิดั GPS ละตจิดู (Lat) 13.20497929 ลองตจิดู (Long) 99.82728500 

ขนาดของทีด่นิ ทีด่นิวา่งเปลา่จ านวน 3 แปลงตดิตอ่กนั เนือ้ทีร่วม 26 ไร ่3 งาน 51 ตารางวา ประกอบดว้ย 

- โฉนดทีด่นิเลขที ่5672 เลขทีด่นิ 531 หนา้ส ารวจ 494 เนือ้ที ่8 ไร ่3 งาน 16 ตารางวา 

- โฉนดทีด่นิเลขที ่14217 เลขทีด่นิ 527 หนา้ส ารวจ 1754 เนือ้ที ่6 ไร ่1 งาน 74 ตารางวา 

- โฉนดทีด่นิเลขที ่14360 เลขทีด่นิ 530 หนา้ส ารวจ 1572 เนือ้ที ่11 ไร ่2 งาน 61 ตารางวา 

ลกัษณะของทีด่นิ ลกัษณะรปูแปลงเป็นรปูหลายเหลีย่ม โดยทีด่นิตดิถนนเพชรเกษม (ทล.4) หนา้กวา้งประมาณ 43 เมตร 

และตดิถนนเลยีบคลองสง่น ้าสาย 1 ขวา (ทางหลวงชนบท กจ. 4004) หนา้กวา้งประมาณ 155 เมตร ระดบั

ทีด่นิต า่กวา่ระดบัถนนดา้นหนา้ประมาณ 1.50 – 3.00 เมตร 

ภาระผกูพนั ไมม่ ี

กฎหมายทีม่ผีลกระทบตอ่

ทรพัยส์นิ 

ทรัพยส์นิตัง้อยูใ่นเขตพืน้ทีส่ชีมพ ู(ทีด่นิประเภทชมุชน) ตามประกาศผงัเมอืงรวมจังหวดัเพชรบรุ ีพ.ศ. 2560  

ราคาประเมนิทีด่นิ บรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั ประเมนิมลูคา่ทีด่นิดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 

(Market Approach) โดยมวีตัถปุระสงคใ์นการประเมนิเพือ่สาธารณะ ไดม้ลูคา่เทา่กบั 80,632,500 บาท 

ประเมนิเมือ่วนัที ่15 กรกฎาคม 2567 

มลูคา่ทางบญัช ี เทา่กบั 18,200,000 บาท ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 

ทีม่า: รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โดยบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั 

เลขที ่TA-7-1041/67 ลงวนัที ่17 กรกฎาคม 2567 

 

สาระส าคญัของทีด่นิวา่งเปลา่ จงัหวดัปทมุธาน ี

ทีต่ ัง้ท ีด่นิ ถนนเลยีบคลอง 5 ฝ่ังตะวนัออก ต าบลบงึค าพรอ้ย อ าเภอล าลกูกา จังหวดัปทมุธาน ี

พกิดั GPS ละตจิดู (Lat) 13.994307 ลองตจิดู (Long) 100.707611 

ขนาดของทีด่นิ ทีด่นิวา่งเปลา่จ านวน 3 แปลงตดิตอ่กนั เนือ้ทีร่วม 16 ไร ่3 งาน 82 ตารางวา ประกอบดว้ย 

- โฉนดทีด่นิเลขที ่58516 เลขทีด่นิ 4 หนา้ส ารวจ 739 เนือ้ที ่7 ไร ่73 ตารางวา 

- โฉนดทีด่นิเลขที ่74205 เลขทีด่นิ 2 หนา้ส ารวจ 1366 เนือ้ที ่4 ไร ่3 งาน 17 ตารางวา 

- โฉนดทีด่นิเลขที ่74206 เลขทีด่นิ 3 หนา้ส ารวจ 1367 เนือ้ที ่4 ไร ่3 งาน 92 ตารางวา 

ลกัษณะของทีด่นิ ลกัษณะรปูแปลงคลา้ยรปูสีเ่หลีย่มผนืผา้ โดยทีด่นิตดิถนนเลยีบคลอง 5 ฝ่ังตะวนัออก หนา้กวา้งประมาณ 

92 เมตร และตดิถนนเลยีบดว่นล าลกูกา หนา้กวา้งประมาณ 44 เมตร  

ภาระผกูพนั ไมม่ ี

กฎหมายทีม่ผีลกระทบตอ่

ทรพัยส์นิ 

ทรัพยส์นิตัง้อยูใ่นเขตพืน้ทีส่เีขยีว (ทีด่นิประเภทชนบทและเกษตรกรรม) ตามประกาศผงัเมอืงล าลกูกา – บึง่

ยีโ่ถ พ.ศ. 2555 

ราคาประเมนิทีด่นิ บรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั ประเมนิมลูคา่ทีด่นิดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 

(Market Approach) โดยมวีตัถปุระสงคใ์นการประเมนิเพือ่สาธารณะ ไดม้ลูคา่เทา่กบั 110,207,500 บาท 

ประเมนิเมือ่วนัที ่15 กรกฎาคม 2567 

มลูคา่ทางบญัช ี เทา่กบั 17,116,836.50 บาท ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 

ทีม่า: รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โดยบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั 

เลขที ่TA-7-1042/67 ลงวนัที ่16 กรกฎาคม 2567  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่34/100 

 

หนีส้นิทีส่ าคญัของ ROCTEC 

หนีส้นิทีส่ าคัญตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมทีส่อบทานแลว้ ส าหรับงวด 3 เดอืน สิน้สดุ ณ วนัที ่ 30 

มถินุายน 2567 ซึง่สว่นใหญไ่ดแ้ก ่(1) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ืน่เทา่กบั 1,348.91 ลา้นบาท (2) เงนิรับลว่งหนา้

และรายไดรั้บลว่งหนา้ เทา่กับ 349.25 ลา้นบาท (3) หนีส้นิตามสญัญาเชา่ 358.16 ลา้นบาท และ (4) เงนิกูย้มืระยะ

สัน้จากสถาบนัการเงนิ เทา่กับ 185.00 ลา้นบาท  

 

เงนิปนัผลจา่ยของ ROCTEC 

ผลประกอบการปี 

(ของ ROCTEC) 

เงนิปันผล

จา่ยตอ่หุน้ 

เงนิปันผลจ่าย 

ของ ROCTEC 

อัตราสว่นเงนิปันผล

จา่ยตอ่ก าไรสทุธิ

จากงบเฉพาะกจิการ 

ผลประกอบการปี 

(ของ ROCTEC) 

เงนิปันผล

จา่ยตอ่หุน้ 

เงนิปันผลจ่าย 

ของ ROCTEC 

อัตราสว่นเงนิปันผล

จา่ยตอ่ก าไรสทุธิ

จากงบเฉพาะกจิการ 

2555 1.07 บาท 187.25 ลา้นบาท รอ้ยละ 94.89 2561 0.038 บาท 156.81 ลา้นบาท รอ้ยละ 71.04 

2556 0.50 บาท 150.45 ลา้นบาท รอ้ยละ 76.73 2562 0.012 บาท 51.98 ลา้นบาท รอ้ยละ 47.20 

2557 0.039 บาท 117.35 ลา้นบาท รอ้ยละ 101.71 2563/25641/ งดจา่ยเงนิปันผล 

2558 0.048 บาท 144.43 ลา้นบาท รอ้ยละ 129.64 2564/2565 งดจา่ยเงนิปันผล 

2559 0.029 บาท 90.93 ลา้นบาท รอ้ยละ 91.71 2565/2566 งดจา่ยเงนิปันผล 

2560 0.036 บาท 122.07 ลา้นบาท รอ้ยละ 81.64 2566/2567 0.013 บาท 105.53 ลา้นบาท รอ้ยละ 46.63 

หมายเหต:ุ 1/ เปลีย่นแปลงรอบระยะเวลาบญัชจีากสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม เป็นวนัที ่31 มนีาคม 

 

1.6 มูลคา่รวมของรายการ การช าระคา่ตอบแทน เกณฑท์ีใ่ชใ้นการค านวณมูลคา่รวมของรายการ 

และมูลคา่สิง่ตอบแทน 

1.6.1 มลูคา่รวมของรายการ 

บรษัิทฯ จะไดรั้บเงนิจากการขายหุน้สามัญของ ROCTEC ในมูลคา่ซือ้ขายรวมทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท 

ซึง่มาจากมลูคา่รวมของหุน้สามัญของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิ

เป็นรอ้ยละ 27.06 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ ROCTEC ในราคาหุน้ละ 1.00 บาท (ซึง่เป็นราคาที ่BTS 

เสนอใหผู้ถ้อืหุน้ ROCTEC ทกุราย) คดิเป็นมูลคา่ทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท โดยมลูคา่ทางบญัชหีรอืสว่นของผูถ้อื

หุน้ของ ROCTEC (รอ้ยละ 27.06) ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 เทา่กับ 1,230.13 ลา้นบาท หรอื 0.56 บาทตอ่หุน้ 

 

1.6.2 การช าระคา่ตอบแทน 

BTS และ RB จะช าระราคาคา่หุน้สามัญของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุน้ เป็นเงนิสดจ านวนทัง้สิน้

ประมาณ 2,196,934,494 บาท ซึง่ BTS และ RB จะช าระใหแ้กบ่รษัิทฯ ทัง้จ านวนตามทีก่ าหนดในค าเสนอซือ้

หลกัทรัพยข์อง ROCTEC คอืภายใน 2 วนัท าการนับแตส่ ิน้สดุระยะเวลารับซือ้ตามทีห่ลักเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งก าหนด 

(ซึง่วนัสิน้สดุการค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC คอื วันที ่ 31 ตลุาคม 2567 และวันก าหนดช าระคอืวนัที ่ 4 

พฤศจกิายน 2567) ซึง่เป็นเงือ่นไขที ่BTS เสนอใหผู้ถ้อืหุน้ ROCTEC ทกุราย 

ทัง้นี ้ ผูถ้อืหุน้ทีต่อบรับค าเสนอซือ้ (ผูแ้สดงเจตนาขาย) จะมคีา่ธรรมเนยีมการขายหุน้ในอตัรารอ้ยละ 0.25 

ของราคาเสนอซือ้และภาษีมลูคา่เพิม่ในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของคา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ บรษัิทฯ จะ

ไดรั้บช าระคา่หุน้สามัญ ROCTEC จากตัวแทนผูท้ าค าเสนอซือ้เทา่กบั 0.9997325 บาทตอ่หุน้ คดิเป็นจ านวนสทุธทิี่

บรษัิทฯ จะไดรั้บประมาณ 2,191,057,694.23 บาท 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่35/100 

 

1.6.3 เกณฑท์ีใ่ชใ้นการค านวณขนาดรายการ และมลูคา่สิง่ตอบแทน 

เกณฑท์ีใ่ชใ้นการก าหนดมูลค่าสิง่ตอบแทนของการจ าหน่ายหุน้ ROCTEC เป็นไปตามราคาตามค าเสนอ

ซือ้ ซึง่ BTS เสนอใหผู้ถ้อืหุน้ ROCTEC ทกุราย13  

 

1.7 การค านวณขนาดรายการ 

รายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

เกณฑก์ารค านวณขนาดรายการ สตูรการค านวณ ขนาดรายการ 

เกณฑม์ลูคา่สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) = 2,196.93 ลา้นบาท1/ / 21,730.77 ลา้นบาท2/  รอ้ยละ 10.11  

ขนาดรายการทีเ่ก ีย่วโยงกนั  รอ้ยละ 10.11 

ขนาดรายการทีเ่ก ีย่วโยงกนักบั BTS ยอ้นหลงั 6 เดอืน ไมม่ ี

หมายเหต:ุ 

1/ ไดแ้ก ่คา่หุน้สามญัของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 บาท (โดยที ่(ก) มลูคา่ตามบญัชขีอง ROCTEC ตามสดัสว่นการถอืหุน้ (รอ้ยละ 

27.06) ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567 เทา่กบั 1,230,127,981.23 บาท และ (ข) ราคาตลาดของ ROCTEC เทา่กบั 0.90675 บาทตอ่หุน้ หรอื

คดิเป็นมลูคา่ 1,992,061,545.04 บาท โดยราคาตลาดค านวณจากราคาปิดถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนา้ของหุน้สามญัของ ROCTEC ยอ้นหลงั 7 วนั

ท าการตดิตอ่กนั กอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีตใิหเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ เพือ่พจิารณาอนุมตักิารเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ

(คอื ระหวา่งวนัที ่19 – 31 กรกฎาคม 2567) 

2/ สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตนสทุธขิองบรษัิทฯ = สนิทรัพยร์วมจ านวน 28,401.46 ลา้นบาท - สนิทรัพยส์ทิธกิารใช ้364.69 ลา้นบาท - สนิทรัพยไ์มม่ี

ตวัตนจ านวน 858.39 ลา้นบาท - คา่ความนยิมจ านวน 367.34 ลา้นบาท - สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตดับญัชจี านวน 331.40 ลา้นบาท - 

หนีส้นิรวมจ านวน 3,267.29 ลา้นบาท - สว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษัิทยอ่ยจ านวน 1,846.27 ลา้นบาท อา้งองิจาก

งบการเงนิรวมทีต่รวจสอบแลว้ของบรษัิทฯ ส าหรับปี สิน้สดุวนัที ่ 31 มนีาคม 2567 (ซึง่เป็นงบการเงนิรวมลา่สดุของบรษัิทฯ ณ วนัที่

คณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั)  

 

1.8 แผนการใชเ้งนิทีไ่ดร้บัจากการเขา้ท ารายการ 

บรษัิทฯ มแีผนจะน าเงนิจากการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ เพือ่ส ารองไวส้ าหรับโอกาสในอนาคต

ของบรษัิทฯ ในการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ (Merger and Acquisition) ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ 

กลา่วคอื ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital 

Services) และธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) ทัง้นี ้หากมคีวามชดัเจนเกีย่วกับการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ

ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ หรอืการเขา้ลงทนุในโครงการใหมซ่ึง่ไมเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดกบัธรุกจิ

เดมิ หรอืใชเ้งนิเพือ่วตัถปุระสงคอ์ืน่ใด บรษัิทฯ จะด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ และ/หรอื ขออนุมัติ

                                                

13 ในการประเมนิมลูคา่กจิการของ ROCTEC นัน้ ทาง BTS พจิารณาจากวธิกีารประเมนิมลูคา่กจิการตามหลกัสากลทีเ่ป็นทีย่อมรับเป็นการทัว่ไป 

กลา่วคอื วธิกีารประเมนิมลูคา่แบบแยกสว่น (Sum-of-the-parts Valuation) ซึง่ค านวณมลูคา่ของธรุกจิดว้ยวธิมีลูคา่ตามบญัช ี (Book Value 

Approach) และวธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) นอกจากนี ้BTS ยังไดพ้จิารณาวธิอีืน่ประกอบดว้ยเชน่ 

วธิปีรับปรงุมลูคา่ตามบญัช ี (Adjusted Book Value Approach) วธิมีลูคา่ตามราคาตลาดถวัเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Market Price Approach) วธิี

เปรยีบเทยีบอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ทางบญัช ี(P/BV Ratio) วธิเีปรยีบเทยีบอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธ ิ(P/E Ratio) และวธิเีปรยีบเทยีบอตัราสว่น

มลูคา่กจิการตอ่ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยทางภาษี ดอกเบีย้ คา่เสือ่มราคา และคา่ใชจ้า่ยตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ซึง่เป็นวธิมีาตรฐานทัว่ไปทีใ่ช ้

ในการตดัสนิใจลงทนุ 

ทัง้นี ้ ราคาเสนอซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ทีหุ่น้ละ 1.00 บาท สงูกวา่ราคาตลาดของหุน้สามญัของ ROCTEC โดยคดิเป็นอตัราสว่นเพิม่ 

Premium เทา่กบัรอ้ยละ 7.53 โดยอา้งองิจากราคาปิดของหุน้สามญัของ ROCTEC ซึง่เทา่กบั 0.93 บาทตอ่หุน้ ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2567 (วนัท า

การกอ่นหนา้ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิทของ BTS มมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการลงทนุในหุน้สามญัของ ROCTEC) และคดิเป็นอตัราสว่นราคาเสนอ

ซือ้ตอ่ก าไรสทุธ ิ(TTM P/E Ratio) เทา่กบั 23.75 เทา่ (ค านวณจากขอ้มลู 4 ไตรมาสยอ้นหลงั จากงบการเงนิส าหรับงวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 

มถินุายน 2567) (ทีม่า: สารสนเทศเกีย่วกบัการไดม้าซ ึง่หลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนทีเ่กีย่วขอ้งโดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมด

โดยสมคัรใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ของบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ลง

วนัที ่2 สงิหาคม 2567 และฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิ และแบบ 247-4) 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่36/100 

 

เปลีย่นแปลงวัตถปุระสงคก์ารใชเ้งนิกบัผูถ้อืหุน้ตอ่ไป แลว้แตก่รณี และจะปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ ประกาศ

รายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และประกาศหรอืหลักเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง เป็นตน้ 

 

1.9 เง ือ่นไขในการท ารายการ 

บรษัิทฯ จะเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ (ผา่นการท าค าเสนอซือ้โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่น

ท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ภายหลงัจากทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของ

บรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ในวนัที ่15 ตลุาคม 2567 มมีตอินุมัตกิารเขา้ท ารายการดงักลา่ว ดว้ยคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกวา่ 3 

ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุ และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไมนั่บสว่นของผูถ้อืหุน้ทีม่ี

สว่นไดเ้สยี14 และเป็นไปตามกรอบระยะเวลาของ BTS และ/หรอื บรษัิทยอ่ย (RB) ในการท าค าเสนอซือ้โดยความ

สมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ซึง่มเีงือ่นไขบงัคับกอ่น ดงันี ้ 

(1) BTS และ/หรอื บรษัิทย่อย (RB) ไดรั้บหนังสอืสนับสนุนทางการเงนิจากสถาบนัการเงนิ ในการท าค าเสนอซือ้

หลกัทรัพยท์ัง้หมด (Tender Offer) ของ ROCTEC  

ความคบืหนา้: เมือ่วนัที ่13 สงิหาคม 2567 BTS ไดรั้บหนังสอืสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั 

(มหาชน) เพือ่การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC จ านวนไมเ่กนิ 6,717,000,000 บาท (หกพัน

เจ็ดรอ้ยสบิเจ็ดลา้นบาทถว้น) โดยมรีะยะเวลาครอบคลมุตัง้แตว่นัที ่28 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่5 พฤศจกิายน 

2567 นอกจากนี ้BTS ไดอ้อกจดหมายสนับสนุนแหลง่เงนิทนุใหก้บั RB เพือ่ใชใ้นการช าระมลูคา่ของการเสนอ

ซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC ในสว่นที ่RB จะรับซือ้ทัง้หมด ดงันัน้ เงือ่นไขในการท าค าเสนอซือ้จงึส าเร็จแลว้ 

และ 

(2) นับจากวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทของ BTS มมีตอินุมัตกิารท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดย

สมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ จนถงึวนัทีย่ืน่แบบค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-4) ตอ่ส านักงาน 

ก.ล.ต. ROCTEC และบรษัิทย่อยของ ROCTEC มไิดเ้ขา้ท าสญัญาทีส่ าคญักับบคุคลอืน่ หรอืเปลีย่นแปลงแกไ้ข

ขอ้ก าหนดในสญัญาทีส่ าคัญใดๆ เวน้แตเ่ป็นการด าเนนิธรุกจิตามปกตวิสิยัของ ROCTEC และบรษัิทย่อยของ 

ROCTEC รวมถงึมไิดม้กีารกระท าหรอืถูกกระท าจนเป็นเหตหุรอือาจเป็นเหตใุหเ้กดิความเสยีหายอย่างรา้ยแรง

ตอ่ธรุกจิ ฐานะการเงนิ ทรัพยส์นิ หรอืราคาหุน้ของ ROCTEC ทัง้นี ้แมว้า่ BTS ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมด 

(Tender Offer) แตค่วามส าเร็จของธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ นัน้ยังขึน้อยู่กบัวา่ BTS จะตอ้งไมย่กเลกิการท าค า

เสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมด (Tender Offer) ซึง่ BTS สามารถกระท าไดห้ากเขา้เหตตุามประกาศที ่ ทจ. 

12/2554 ก็ตาม 

ภายหลงัจากทีเ่งือ่นไขบงัคับกอ่นส าเร็จ BTS และ/หรอื บรษัิทยอ่ย (RB) จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญ

ทัง้หมดของ ROCTEC จากผูถ้อืหุน้ทกุราย โดย BTS จะยืน่ประกาศเจตนาในการเขา้ถอืหลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง า

กจิการ (ตามแบบ 247-3) และ/หรอื ค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(ตามแบบ 247-4) ตามหลกัเกณฑท์ีส่ านักงาน ก.ล.ต. 

                                                

14 จากขอ้มลูผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ (XM) เพือ่สทิธใินการเขา้รว่มประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567  

ผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยีส าหรับการพจิารณาวาระนี ้ไดแ้ก ่

1. บรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) จ านวน 6,391,656,950 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 57.10 ของหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมด

ของบรษัิทฯ 

2. บรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) โดย บลจ. เมธา จ ากดั จ านวน 451,104,742 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 4.03 ของหุน้ทีอ่อกและ

เรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ 

3. นายครี ีกาญจนพาสน ์จ านวน 67,886,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.61 ของหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ 

4. นายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา จ านวน 84,110 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.0008 ของหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ 

5. นายคง ช ิเคอืง จ านวน 315,081 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.0028 ของหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่37/100 

 

และ/หรอื คณะกรรมการก ากับตลาดทนุก าหนด (ความคบืหนา้: BTS และ RB ไดย้ืน่ประกาศเจตนาในการเขา้ถอื

หลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง ากจิการ (แบบ 247-3) เมือ่วนัที ่16 สงิหาคม 2567 และยืน่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-

4) เมือ่วนัที ่23 สงิหาคม 2567 เรยีบรอ้ยแลว้) 

 

1.10 บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั และ/หรอื ผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี ทีไ่มม่สีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั และ/หรอื ผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี ทีไ่มม่สีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนในวาระที ่ 11 

เรือ่ง “พจิารณาอนุมัตกิารจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอืในบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากัด (มหาชน) 

(“ROCTEC”) ผา่นการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค า

เสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นการเขา้

ธรุกรรมการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยท์ีเ่ป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกัน” ในการประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่ 1/2567 ของ

บรษัิทฯ ซึง่จะจัดขึน้ในวนัที ่15 ตลุาคม 2567 อยูใ่นขอ้ 10 ในสารสนเทศเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ 

(สิง่ทีแ่นบมาดว้ย 7) ของบรษัิทฯ ทีแ่นบมากับหนังสอืเชญิประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

โดยรายชือ่ผูถ้อืหุน้ทีจ่ะใชใ้นการประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่ 1/2567 ของบรษัิทฯ จะมาจากการปิดสมดุ

ทะเบยีนผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 

 

1.11 สญัญาทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท ารายการในคร ัง้นี ้

- ไมม่ ี- 

ทัง้นี ้ โปรดดรูายละเอยีดในค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องบรษัิท ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โดย

บรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) และบรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากัด ลงวนัที ่23 สงิหาคม 2567 (แบบ 

247-4) รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ 

 

1.12 ระยะเวลาด าเนนิการทีเ่กีย่วกบัธุรกรรมการจ าหนา่ยหุน้ฯ  

รายละเอยีด ระยะเวลา 

วนัประชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที ่ 5/2567 ซึง่มมีตใิหข้ออนุมตักิารเขา้ท าธรุกรรมการ

จ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยท์ีเ่ป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัจากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่

1/2567 ของบรษัิทฯ 

วนัที ่1 สงิหาคม 2567 

วนัก าหนดรายชือ่ผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้รว่มการประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 (Record 

Date) 

วนัที ่16 สงิหาคม 2567 

วนัทีไ่ดร้ับประกาศเจตนาในการเขา้ถอืหลกัทรัพยเ์พือ่ครอบง ากจิการ (แบบ 247-3) จาก BTS 

และ RB 

วนัที ่16 สงิหาคม 2567 

วนัทีไ่ดร้ับค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-4) จาก BTS และ RB วนัที ่23 สงิหาคม 2567 

ระยะเวลาเสนอซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC ระหวา่งวนัที ่28 สงิหาคม 2567 – 31 ตลุาคม 2567 

วนัประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 ของบรษัิทฯ วนัที ่15 ตลุาคม 2567 

หากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่ 1/2567 ของบรษัิทฯ อนุมตักิารจ าหน่ายไปซึง่หุน้

ทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอืใน ROCTEC ใหแ้ก ่BTS และ RB 

- ระยะเวลาทีบ่รษัิทฯ จะเสนอขายหุน้สามญัของ ROCTEC ตามขัน้ตอน Tender Offer 

- วนัทีไ่ดร้ับช าระคา่หุน้ ROCTEC  

 

 

วนัที ่16 -31 ตลุาคม 2567 

วนัที ่4 พฤศจกิายน 2567 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่38/100 

 

2. ขอ้มูลของบรษิทั ร็อคเทค โกลบอล จ ากดั (มหาชน)  

ปรากฏตามรายละเอยีดใน: 

 สว่นที ่1 ขอ้ 1.5 ของรายงานฉบบันี้ 

 ขอ้ 4 ของสารสนเทศเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษัิทฯ (สิง่ทีแ่นบมาดว้ย 7) ของบรษัิทฯ ทีแ่นบมากับ

หนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้และ 

 สามารถดไูดจ้าก www.set.or.th และ www.roctecglobal.co.th  

 

3. ภาวะเศรษฐกจิและภาพรวมอุตสาหกรรม 

ปรากฏตามรายละเอยีดในเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบบันี ้ 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่39/100 

 

สว่นที ่2: ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัความสมเหตุสมผลของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 

 ในการพจิารณาความสมเหตสุมผลของการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณา

จากปัจจัยส าคัญ ดงัตอ่ไปนี ้

1. วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นในการเขา้ท ารายการ 

บรษัิทฯ เริม่ประกอบธรุกจิจากธรุกจิสือ่โฆษณามาตัง้แตจ่ัดตัง้บรษัิทฯ เมือ่ปี 2541 ซึง่ตอ่มาบรษัิทฯ ได ้

เล็งเห็นถงึโอกาสส าคญัทางธรุกจิทา่มกลางความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยทีีเ่กดิขึน้อย่างรวดเร็ว จงึปรับเปลีย่นธรุกจิ

เชงิกลยุทธข์ยายสูธ่รุกจิบรกิารดา้นดจิทิลัในชว่งปี 2560 – 2562 และธรุกจิการจัดจ าหน่ายในปี 2565 จงึท าให ้

บรษัิทฯ สามารถสรา้งแพลตฟอรม์ดา้นการตลาดแบบ Offline-to-Online (O2O) ไดอ้ย่างครบวงจร โดยปัจจุบนั

บรษัิทฯ มุง่เนน้การด าเนนิงานใน 3 ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and 

Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) ซึง่มี

รายไดค้ดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 43.74 รอ้ยละ 32.10 และรอ้ยละ 24.16 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย ในปี 

2566/67 ตามล าดบั  

 

 

โดยทีธ่รุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) ของบรษัิทฯ15 แบง่ออกเป็น 2 กลุม่

ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ 

ธุรกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) 

กลุม่ธุรกจิหลกั รายละเอยีด 

(1) สือ่โฆษณานอกบา้น ประกอบดว้ย  

(ก) สือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชน: บรษัิทฯ เป็นผูบ้รหิารงานโดยตรง ซึง่เป็นรายไดห้ลกัของธรุกจิสือ่โฆษณา 

คดิเป็นรอ้ยละ 93.67 รอ้ยละ 92.41 และรอ้ยละ 93.44 ของรายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ 

(Media and Entertainment) ในปี 2564/65 ปี 2565/66 และปี 2566/67 ตามล าดบั 

                                                

15 โดยทีธ่รุกจิทีเ่กีย่วกบัความบนัเทงิ (Entertainment) ณ ปัจจบุนั เนน้ความบนัเทงิในระบบรถไฟฟ้า  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่40/100 

 

ธุรกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) 

กลุม่ธุรกจิหลกั รายละเอยีด 

(ข) สือ่โฆษณาในอาคารส านักงาน: บรษัิทฯ เป็นผูบ้รหิารงานโดยตรง และ 

(ค) สือ่โฆษณาประเภทบลิบอรด์และสตรทีเฟอรน์เิจอร ์ (“สือ่โฆษณากลางแจง้”): ประกอบธรุกจิผา่นการเขา้

ลงทนุใน ROCTEC (ภายใตช้ือ่เดมิ MACO)1/,3/ และลงทนุในบรษัิท แพลน บ ี มเีดยี จ ากดั (มหาชน) 

(PLANB)2/,3/ โดยไดร้บัผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปนัผลจากเงนิลงทนุเทา่น ัน้ 

(2) ธรุกจิบรกิารดา้น

การตลาดออนไลน ์

ซึง่ถกูจัดอยูภ่ายใตห้น่วยธรุกจิทีม่ชี ือ่วา่ VGI Digital Lab เมือ่ปี 2562/63 โดยใหบ้รกิารดา้นการตลาดแบบดจิทิลั 

โดยอาศยั Data ซึง่รวบรวมจากแพลตฟอรม์ตา่งๆ บนอโีคซสิเต็มของบรษัิทฯ ในการวเิคราะหข์อ้มลูผูบ้รโิภค ท า

ใหก้ารท าแคมเปญโฆษณาออนไลนแ์ละออฟไลนส์ามารถเขา้ถงึลกูคา้ตรงกลุม่เป้าหมายและมปีระสทิธภิาพ 

หมายเหต ุ

1/ สรปุความเป็นมาของการตดัสนิใจลงทนุใน ROCTEC 

- ในชว่งปี 2555 – 2559 บรษัิทฯ มวีตัถปุระสงคท์ีจ่ะพฒันาธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ ใหเ้ป็นผูน้ าเครอืขา่ยสือ่โฆษณาแบบครบวงจร

ภายในประเทศและครอบคลมุทัว่ภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้(ASEAN Integrated Media Platform)  

- ดงันัน้ เมือ่เดอืนพฤษภาคม 2557 บรษัิทฯ จงึไดข้ยายเครอืขา่ยธรุกจิสูส่ ือ่โฆษณากลางแจง้ โดยการเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ ROCTEC 

(ณ ขณะนัน้ใชช้ือ่ MACO ประกอบธรุกจิหลกัคอื สือ่โฆษณากลางแจง้ (Outdoor Media)) ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.96 ของจ านวนหุน้ทีอ่อก

และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในขณะนัน้ ทัง้นี ้ ณ วนัที ่ 8 สงิหาคม 2567 (ซึง่เป็นวนัปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (XD) ของ 

ROCTEC) บรษัิทฯ ถอืหุน้สามญัของ ROCTEC ในสดัสว่นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC 

(โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่1 ขอ้ ขอ้ 1.1 หวัขอ้ยอ่ย สรปุการเขา้ลงทนุในหลกัทรัพยข์อง ROCTEC ของรายงานฉบบันี)้ 

2/ เมือ่ปี 2562 บรษัิทฯ ลงทนุในหุน้สามญัของ PLANB ในสดัสว่นรอ้ยละ 18.59 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ PLANB 

ทัง้นี ้ณ วนัที ่13 มนีาคม 2567 (ซึง่เป็นวนัปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ (XM) ลา่สดุของ PLANB) บรษัิทฯ ถอืหุน้สามญัของ PLANB ในสดัสว่น

รอ้ยละ 16.75 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ PLANB และ ณ วนัที ่8 สงิหาคม 2567 (ซึง่เป็นวนัปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อื

หุน้ (XD) ของ ROCTEC) PLANB ถอืหุน้สามญัของ ROCTEC ในสดัสว่นรอ้ยละ 17.22 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 

ROCTEC 

3/ เมือ่เดอืนธนัวาคม 2564 ROCTEC ไดจ้ าหน่ายป้ายโฆษณาบลิบอรด์ทัง้หมด พรอ้มกบัหุน้สามญัทัง้หมดในบรษัิท มลัตไิซน ์ จ ากดั และ

บรษัิท โคแมส จ ากดั ใหก้บั PLANB จงึท าให ้ROCTEC เป็นเจา้ของสือ่โฆษณาเฉพาะสตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่รถไฟฟ้าในประเทศ

ไทย และสือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนาม เทา่นัน้ 

 

ทัง้นี ้ การทีบ่รษัิทฯ ตดัสนิใจลงทนุในครัง้แรกในหุน้สามัญของ ROCTEC เมือ่ปี 2557 และยังคงลงทนุ

ตอ่เนือ่งจนถงึปัจจุบนั เนือ่งจาก ROCTEC เริม่ตน้จากประกอบธรุกจิสือ่โฆษณากลางแจง้เป็นหลกัซึง่สนับสนุนการ

เตบิโตของธรุกจิหลักของบรษัิทฯ แตอ่ยา่งไรก็ตาม ROCTEC เริม่มกีารปรับเปลีย่นการด าเนนิธรุกจิมาอยา่งตอ่เนือ่ง 

จนกระทัง่ในปี 2566 ROCTEC ไดป้รับโครงสรา้งทศิทางการด าเนนิธรุกจิและเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนนิ

ธรุกจิไปสูธ่รุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ซึง่รวมถงึการด าเนนิธรุกจิโซลชูนังานระบบคมนาคมขนสง่ 

(Transportation Solutions) โดยมลี าดบัเหตกุารณ์การเปลีย่นแปลงโดยสรุป ดงันี้ 

สรปุล าดบัเหตกุารณก์ารเปลีย่นแปลงของ ROCTEC 

เดอืนกรกฎาคม 2561 ROCTEC เริม่มกีารลงทนุในธรุกจิบรกิารดา้นระบบครบวงจร (System Integration) เชน่ งานระบบควบคมุ ระบบ

เชือ่มตอ่ และระบบแสดงผลสือ่มัลตมิเีดยี โดยการถอืหุน้ผ่านบรษัิท ทรานส.์แอด โซลชูัน่ จ ากดั (“TRA”) (ซึง่ 

TRA ถอืหุน้ใน Roctec Technology Limited คดิเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 89.00 (ปัจจบุนั ถอืหุน้รอ้ยละ 92.00) เพือ่

ด าเนินกจิการในฮ่องกง) จงึท าใหโ้ครงสรา้งรายไดข้อง ROCTEC ตัง้แตปี่ 2562 มาจาก 2 กลุม่ธรุกจิหลกั ไดแ้ก ่

(1) ธรุกจิงานระบบครบวงจร (Integrated Technology Solutions) และ (2) ธรุกจิสือ่โฆษณา (Advertising) ซึง่

สดัสว่นรายไดข้องธรุกจิงานระบบครบวงจรเมือ่เทยีบกับรายไดร้วม เพิม่ขึน้อย่างตอ่เนื่องจากรอ้ยละ 54.03 ในปี 

2562 เป็นรอ้ยละ 83.38 ในปี 2564/65 และรอ้ยละ 82.53 ในปี 2566/67 

ธุรกจิงานระบบครบวงจร 2562 2563/64 2564/65 2565/66 2566/67 Q1 (2567/68) 

รายได ้(ลา้นบาท) 1,596.0 1,416.0 1,812.3 2,197.6 2,166.4 658.0 

สดัสว่นเทยีบรายไดร้วม 54.03% 65.62% 83.38% 83.72% 82.53% 87.14% 
 

ในปี 2564 ROCTEC ไดจ้ าหน่ายป้ายโฆษณาบลิบอรด์ทัง้หมด พรอ้มกบัหุน้สามญัทัง้หมดในบรษัิท มลัตไิซน ์จ ากดั และบรษัิท 

โคแมส จ ากดั ใหก้บั PLANB1/ จงึท าให ้ ROCTEC คงเหลอืเฉพาะการเป็นเจา้ของสือ่โฆษณาเฉพาะสตรที



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่41/100 

 

สรปุล าดบัเหตกุารณก์ารเปลีย่นแปลงของ ROCTEC 

เฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่รถไฟฟ้าในประเทศไทย และสือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนามเทา่นัน้ และ

สง่ผลตอ่สดัสว่นรายไดข้องธรุกจิสือ่โฆษณาเมือ่เทยีบกับรายไดร้วม ลดลงจากรอ้ยละ 45.97 ในปี 2562 คงเหลอื

รอ้ยละ 16.73 ในปี 2566/67 

ธรุกจิสือ่โฆษณา 2562 2563/64 2564/65 2565/66 2566/67 Q1 (2567/68) 

รายได ้(ลา้นบาท) 1,358.0 648.0 323.1 397.5 439.1 95.6 

สดัสว่นเทยีบรายไดร้วม 45.97% 30.03% 14.86% 15.15% 16.73% 12.66% 
 

เดอืนสงิหาคม 2566 ROCTEC ไดป้รับโครงสรา้งทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิท เพือ่มุง่เนน้ในธรุกจิงานระบบครบวงจร ซึง่เป็นแหลง่

รายไดห้ลกัของ ROCTEC ในชว่ง 2 ปีทีผ่า่นมา (เทา่กบัรอ้ยละ 83.38 ในปี 2564/65 และรอ้ยละ 83.73 ในปี 

2565/66) ดว้ยเหตนุี ้ ROCTEC จงึตดัสนิใจเปลีย่นรปูแบบการด าเนนิธรุกจิไปสูก่ารเป็นผูน้ าดา้น Transformative 

Innovation และ Communication Solutions และ ณ วนัที ่ 28 ธนัวาคม 2566 ROCTEC ไดม้กีารเปลีย่นแปลง

วตัถปุระสงคก์ารด าเนนิธรุกจิ และชือ่บรษัิทจากชือ่ บรษัิท มาสเตอร ์ แอด จ ากดั (มหาชน) เป็น บรษัิท ร็อคเทค  

โกลบอล จ ากดั (มหาชน) รวมทัง้เปลีย่นชือ่ยอ่หลกัทรัพยจ์าก MACO เป็น ROCTEC 

วนัที ่ 28 มถินุายน 

2567 

ROCTEC ไดย้า้ยจากกลุม่อตุสาหกรรมบรกิาร (Services) หมวดธรุกจิสือ่และสือ่สิง่พมิพ ์ (Media & Publishing) 

ไปสูก่ลุม่อตุสาหกรรมเทคโนโลย ี(Technology) หมวดธรุกจิเทคโนโลย ีสารสนเทศและการสือ่สาร (Information 

& Communication Technology) ซึง่การจัดประเภทใหมน่ี ้ ROCTEC ตอ้งการทีจ่ะสะทอ้นถงึการเปลีย่นแปลง

รปูแบบธรุกจิลา่สดุของ ROCTEC ซึง่ปัจจบุนัมุง่เนน้ทีธ่รุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions)2/ เป็นหลกัและเพือ่

ตอ้งการเนน้ย ้าถงึความมุง่มัน่ของ ROCTEC ในการใชเ้ทคโนโลยขีัน้สงูเพือ่ขบัเคลือ่นการเตบิโตและนวตักรรม3/ 

หมายเหต:ุ 

1/ ซึง่ไดร้ับอนุมตัจิากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่2/2564 ของ ROCTEC ซึง่ประชมุเมือ่วนัที ่19 พฤศจกิายน 2564 

2/ ประกอบดว้ย (ก) ธรุกจิงานระบบครบวงจร (Integrated Technology Solutions) ซึง่เป็นรายไดห้ลกั (ข) ธรุกจิงานระบบคมนาคมขนสง่ 

(Transportation Solutions) และ (ค) ธรุกจิงานสือ่ประชาสัมพันธด์จิติอล (Digital Display Solutions) (โปรดดูรายละเอยีดเพิม่เตมิ

ในสว่นที ่1 ขอ้ 2 ของรายงานฉบับนี้) 

3/ ส าหรับธรุกจิสือ่โฆษณาทีย่งัคงเหลอืของ ROCTEC จะเป็นการด าเนนิธรุกจิไปตามปกตขิอง ROCTEC และมไิดส้ง่ผลกระทบตอ่การด าเนนิ

ธรุกจิของบรษัิท 

 

จากผลของการเปลีย่นแปลงขา้งตน้ ประกอบกบัการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของ BTS ซึง่เป็นผูถ้อื

หุน้รายใหญข่องทัง้บรษัิทฯ และ ROCTEC ซึง่รวมถงึการที ่BTS จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC 

โดยสมัครใจแบบมเีงือ่นไข จงึเป็นเหตใุหบ้รษัิทฯ ตดัสนิใจจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่น 

ROCTEC ผา่นการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดย BTS และ RB ซึง่เป็นบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับ

บรษัิทฯ เนือ่งจาก: 

 รูปแบบการประกอบธรุกจิใหมข่อง ROCTEC สง่ผลใหไ้มส่อดคลอ้งกับแผนการด าเนนิธรุกจิของ 

บรษัิทฯ ทีมุ่ง่เนน้ไปทีธ่รุกจิเดมิของบรษัิทฯ กลา่วคอื (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and 

Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) เชน่ ธรุกจินายหนา้ประกนัภัย ธรุกจิบรกิารรับช าระ

เงนิ และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) โดยทีบ่รษัิทฯ มคีวามสนใจทีจ่ะเขา้ลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้ง

กบัธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) และการขอใบอนุญาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) จากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย นอกจากนี้บรษัิทฯ มแีนวคดิทีจ่ะใชป้ระโยชนจ์ากมาตรการสนับสนุน

และกระตุน้เศรษฐกจิของภาครัฐในการขับเคลือ่นการเตบิโตของผลประกอบการของบรษัิทฯ รวมทัง้คาดวา่อาจจะ

เห็นการใชจ้า่ยของผูบ้รโิภคทีส่งูขึน้และการหมนุเวยีนของเงนิในระบบเศรษฐกจิเพิม่ขึน้ ดงันัน้ บรษัิทฯ จงึคาดการณ์

วา่ในปี 2567 การใชจ้่ายดา้นธุรกจิสือ่โฆษณาจะเตบิโตดว้ยเชน่กนั 

 ธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไมม่ปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญเมือ่

เทยีบกบัธรุกจิสือ่โฆษณาซึง่เป็นธรุกจิดัง้เดมิของ ROCTEC ท าใหบ้รษัิทฯ อาจไมส่ามารถสนับสนุนการเตบิโตตาม

แผนธรุกจิใหมข่อง ROCTEC ไดอ้ยา่งเพยีงพอ ในขณะทีธ่รุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) สนับสนุนการด าเนนิ
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ธรุกจิหลักของ BTS โดยตรง อาท ิ การบรกิารดา้นความมั่นคงปลอดภัยทางไซเบอร ์ (Cyber Security Solutions) 

ของระบบขนสง่มวลชนทางราง, โซลชูนัดา้นนวตักรรมทางเทคโนโลย ี (Innovative Technology Solutions) เพือ่

เพิม่ความปลอดภัยและประสทิธภิาพของการด าเนนิงาน และการบ ารุงรักษาระบบขนสง่มวลชนทางราง, ระบบ

ควบคมุความเร็วและระบตุ าแหน่ง และระบบสือ่สารไรส้ายแบบเรยีลไทม ์ เพือ่ปรับปรุงความปลอดภัยในการท างาน

ของรถไฟฟ้ารางเบา, และระบบสือ่สารในระบบขนสง่ทางราง เป็นตน้ 

 ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ของ ROCTEC มกีารแขง่ขนัสงูและตอ้งมกีารพัฒนาอยู่ตลอดเวลา 

ท าใหม้คีวามเสีย่งในดา้นความสามารถทางการแขง่ขนัหากมกีารเปลีย่นแปลงของเทคโนโลย ี และอาจสง่ผลตอ่

มลูคา่ของบรษัิทฯ ไดห้ากความสามารถในการแขง่ขนัลดลงในระยะยาว 

อยา่งไรก็ตาม การที ่BTS และ RB จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC (Tender Offer) ใน

ระหวา่งวนัที ่ 28 สงิหาคม – วันที ่ 31 ตลุาคม 2567 ในราคาเสนอซือ้หุน้ละ 1.00 บาท ซึง่เป็นราคาทีส่งูกวา่ราคา

ตลาดที ่ 0.89 – 0.90 บาทตอ่หุน้16 จงึเป็นโอกาสทีด่ขีองบรษัิทฯ ทีจ่ะขายหุน้สามัญของ ROCTEC ทัง้จ านวนใน

ราคาทีส่งูกวา่ราคาตลาด และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการลดลงของราคาตลาดในกรณีทีบ่รษัิทฯ ขายหุน้ ROCTEC 

จ านวนมากในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยบรษัิทฯ มติอ้งตดิตอ่/เจรจากบัผูล้งทนุรายอืน่เพือ่ใหไ้ดเ้งือ่นไขทัง้ในดา้น

จ านวนหุน้ทีจ่ะขายและราคาขายเดยีวกับ BTS จงึท าใหบ้รษัิทฯ ไดป้ระโยชนจ์ากการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัใน

ครัง้นี ้ภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักับที ่BTS เสนอตอ่ผูถ้อืหุน้ทกุรายของ ROCTEC 

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึเป็นการยุตกิารลงทนุในธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไม่มคีวามช านาญ

เทา่ทีค่วร เพือ่น าเงนิทีไ่ดไ้ปใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุหมนุเวยีน และใชส้ าหรับการลงทนุโครงการอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และ/

หรอื ตอ่ยอดกบั 3 ธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ ซึง่ไดแ้ก ่ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) 

ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) (ซึง่ประกอบดว้ย ธรุกจิช าระเงนิ โดยบตัรแรบบทิและ e-Wallet, ธรุกจิ

กูย้มืเงนิในลกัษณะสนิเชือ่สว่นบคุคล, และธรุกจิบรกิารสนิเชือ่ผ่านแพลตฟอรม์ดจิทิัล เป็นตน้), และธรุกจิการจัด

จ าหน่าย (Distribution) ซึง่จะเป็นการตอ่ยอดการด าเนนิงานของแตล่ะกลุม่ธรุกจิหลกัใหม้กีารเตบิโตอย่างตอ่เนือ่ง 

มผีลประกอบการทีด่ขี ึน้และมั่นคง รวมทัง้ลดความเสีย่งทีอ่าจจะเกดิขึน้จากธรุกจิใดธรุกจิหนึง่ในอนาคต อนัจะเป็น

ประโยชนต์อ่การด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ในระยะยาวตอ่ไป17 

อนึง่ การทีบ่รษัิทฯ ยังมไิดก้ าหนดสดัสว่น ระยะเวลาทีแ่น่นอน ประเภทโครงการ/ธรุกจิทีจ่ะลงทนุ และ

แผนการใชเ้งนิของแตล่ะโครงการในแตล่ะธรุกจิทีช่ดัเจน ซึง่ปัจจุบนับรษัิทฯ ก าลงัอยูใ่นชว่งศกึษาความเป็นไปได ้

ของการลงทนุ โดยทีบ่รษัิทฯ จะพจิารณาความคุม้คา่ในการลงทนุจากเกณฑต์า่งๆ เชน่ อัตราผลตอบแทนภายใน 

(Internal Rate of Return: IRR) ระยะเวลาคนืทนุ (Payback Period) รวมไปถงึพจิารณาความเสีย่งในการลงทนุ

ดา้นตา่งๆ จงึท าใหร้ายละเอยีดการเขา้ลงทนุยังไมม่คีวามชดัเจน ดงันัน้ คณะกรรมการบรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีค่วบคมุการ

บรหิารเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยรอบคอบ เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุ และคุม้คา่ตอ่การลงทนุเมือ่

เทยีบกบัผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดรั้บจากการลงทนุตอ่ไปในหุน้สามัญของ ROCTEC ควบคูก่นัดว้ย อยา่งไรก็ตาม 

                                                

16 ราคาตลาดหุน้สามญัของ ROCTEC ในชว่ง 7 - 15 วนัท าการกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีตอินุมตันิ าเสนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้

ครัง้ที ่ 1/2567 ของบรษัิทฯ เพือ่พจิารณาอนุมตักิารเขา้ท าธรุกรรมการจ าหนา่ยหุน้ฯ กบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั (ระหวา่งวนัที ่ 9 – 31 กรกฎาคม 

2567) ซึง่อยูใ่นชว่ง 0.89 – 0.90 บาทตอ่หุน้ 

17 การใหค้วามเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในรายงานฉบบันี ้เกีย่วขอ้งโดยตรงกบักบัธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ เทา่นัน้ โดยไมค่รอบคลมุถงึ

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุ PP เพือ่น าเงนิทีไ่ดส้ว่นหนึง่ไปใชใ้นการลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา 

(Virtual Bank) และการขอใบอนญุาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) จากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย  

 ทัง้นี ้ ผูถ้อืหุน้สามารถพจิารณารายงานความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ เกีย่วกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุ PP ทีม่ี

นัยส าคญั ซึง่จัดท าโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระอกีรายหนึง่ (สิง่ทีแ่นบมาดว้ย 3) ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี ้
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หากบรษัิทฯ มคีวามชดัเจนเกีย่วกบัแผนการใชเ้งนิทัง้การควบรวมและเขา้ซือ้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของ

บรษัิทฯ หรอืการเขา้ลงทนุในโครงการใหมซ่ึง่ไมเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดกบัธรุกจิเดมิ หรอืใชเ้งนิเพือ่

วตัถปุระสงคอ์ืน่ใด บรษัิทฯ จะด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ และ/หรอื อนุมัตเิปลีย่นแปลงวัตถปุระสงคก์ารใช ้

เงนิตอ่ผูถ้อืหุน้ตอ่ไป (แลว้แตก่รณี) รวมทัง้บรษัิทฯ จะตอ้งปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ ประกาศรายการไดม้า

หรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ/หรอื หลักเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

 

2. เปรยีบเทยีบขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ 

2.1 ขอ้ดแีละประโยชนข์องการเขา้ท ารายการ 

(1) สนับสนุนทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ทีจ่ะมุง่เนน้การลงทนุทีเ่กีย่วขอ้งกับธรุกจิหลกั (Core 

Business) ซึง่บรษัิทฯ มคีวามเชีย่วชาญ และมคีวามเขา้ใจในสภาพการแขง่ขนัของธรุกจิ 

จากแนวทางและทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ทีก่ลา่วถงึในสว่นที ่ 2 ขอ้ 1 ขา้งตน้ การจ าหน่ายไป

ซึง่หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC จงึเป็นการสนับสนุนทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ทีจ่ะมุง่ไปทีธ่รุกจิเดมิ

ของบรษัิทฯ ซึง่ท าใหบ้รษัิทฯ สรา้งแพลตฟอรม์ดา้นการตลาดแบบ Offline-to-Online (O2O) ไดอ้ย่างครบวงจร 

ไดแ้ก ่ (ก) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) (ข) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital 

Services) เชน่ ธรุกจินายหนา้ประกนัภัย ธรุกจิบรกิารรับช าระเงนิ และ (ค) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) ซึง่

ทัง้ 3 ธรุกจิลว้นเชือ่มโยงโดยตรงกบัพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค จงึพัฒนาแพลตฟอรม์และบรกิารใหท้นัสมัยอยูเ่สมอ

เพือ่ตอบสนองตอ่พฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงอย่างรวดเร็ว 

 

ทีม่า: แบบ 56-1 (One Report) ปี 2566/67 ของบรษัิทฯ 

 

โดยบรษัิทฯ จะเนน้การลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบั 3 ธุรกจิหลักขา้งตน้ และ/หรอื ตอ่ยอดจากธรุกจิ

ดงักลา่ว เนือ่งจากบรษัิทฯ มคีวามเชีย่วชาญ เขา้ใจในธรุกจิและการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค มฐีานขอ้มลู

จ านวนมาก รูจ้ดุแข็ง จุดออ่น ซึง่จะสง่ผลใหส้ามารถพัฒนาแพลตฟอรม์และบรกิาร รวมทัง้ปรับตวัเขา้กับสภาพการ

แขง่ขนัทีอ่าจจะเปลีย่นแปลงไปอย่างรวดเร็ว ไดด้กีวา่การลงทนุ และ/หรอื ตอ่ยอดจากธรุกจิทีม่ไิดม้คีวามเชีย่วชาญ

อยา่งแทจ้รงิ อกีทัง้เพือ่ใชป้ระโยชนอ์ย่างเต็มทีจ่ากรากฐานของธรุกจิหลกั  

(2) ลดภาระในการตดิตามการลงทนุในธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ซึง่เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ มไิดม้ี

ความเชีย่วชาญเทา่ทีค่วร และมใิชธ่รุกจิหลักของบรษัิทฯ 

จากการที ่ ROCTEC ตดัสนิใจปรับเปลีย่นการด าเนนิธรุกจิจากธรุกจิสือ่โฆษณาซึง่เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ มี

ความเชีย่วชาญมานานและยังคงเป็นหนึง่ในธรุกจิหลักของบรษัิทฯ ในปัจจบุนั อกีทัง้เป็นธรุกจิดัง้เดมิของบรษัิทฯ 

ไปสูธ่รุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) อย่างเต็มรูปแบบตัง้แตป่ลายปี 2566  
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โดยทีโ่ครงสรา้งรายไดข้อง ROCTEC ในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา ตัง้แตปี่ 2564/65 โดยสว่นใหญม่าจากธรุกจิ

บรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ทัง้ในและตา่งประเทศ คดิเป็นรอ้ยละ 83.38 ของรายไดร้วม ในปี 2564/65 และรอ้ย

ละ 87.14 ของรายไดร้วม ในไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 ซึง่มาแทนทีธ่รุกจิสือ่โฆษณาทีม่สีดัสว่นรายไดล้ดลงเหลอืรอ้ย

ละ 12.66 ของรายไดร้วม ในไตรมาสที ่1 ปี 2567/68  

โครงสรา้งรายไดข้อง ROCTEC 

(หนว่ย: ลา้นบาท) 

ปี 2564/65 ปี 2565/66 ปี 2566/67 ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร         

รายไดจ้ากธรุกจิบรกิาร ICT (จ าแนกตามกลุม่

ธรุกจิ)1/ 

- ธุรกจิงานระบบครบวงจร (Integrated 

Technology Solutions) 

- ธุรกจิงานระบบคมนาคมขนส่ง 

(Transportation Solutions) 

- ธุรกจิงานสือ่ประชาสัมพันธด์จิติอล 

(Digital Display Solutions) 

1,812.27 

 

842.48 

 

304.94 

 

664.85 

83.38 

 

38.76 

 

14.03 

 

30.59 

2,197.60 

 

968.94 

 

475.36 

 

753.30 

83.72 

 

36.92 

 

18.11 

 

28.70 

2,166.38 

 

781.28 

 

734.51 

 

650.57 

82.53 

 

29.76 

 

27.98 

 

24.78 

657.97 

 

166.49 

 

256.62 

 

234.85 

87.14 

 

22.05 

 

33.99 

 

31.10 

รายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณา2/ 323.06 14.86 397.54 15.15 439.06 16.73 95.56 12.66 

รวมรายไดจ้ากการขายและบรกิาร3/ 2,135.33 98.24 2,595.14 98.87 2,605.44 99.26 753.53 99.79 

รายไดอ้ืน่4/ 38.28 1.76 29.64 1.13 19.49 0.74 1.55 0.21 

รายไดร้วม 2,173.61 100.00 2,624.78 100.00 2,624.93 100.00 755.08 100.00 

หมายเหต:ุ 

1/ สดัสว่นรายไดจ้ากธรุกจิบรกิาร ICT จ าแนกตามแหลง่ทีม่าของรายไดภ้ายในประเทศและตา่งประเทศ  

 

ทัง้นี ้รายไดธ้รุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) จากตา่งประเทศ มาจากตลาดฮอ่งกงเป็นสว่นใหญ ่ซึง่ลกูคา้รายหลกัคอื ระบบขนสง่ทางราง

ของฮอ่งกง (HK MTR) สว่นรายไดจ้ากภายในประเทศ มลีกูคา้รายหลกัคอื กลุม่ BTS เป็นหลกั ซึง่ BTS ไดร้ับสมัปทานเดนิรถไฟฟ้าในหลาย

เสน้ทางไดแ้ก ่ โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั, โครงการรถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว, โครงการรถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 1,

โครงการรถไฟฟ้าสายสทีอง, โครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง, และโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพ ู แตส่ญัญาสมัปทานทีเ่ป็นรายไดห้ลกัของ 

BTS คอื โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั จะสิน้สดุในเดอืนธนัวาคม 2572 และยังไมท่ราบผลเกีย่วกบัการตอ่สญัญา ทัง้นี ้ลกูคา้หลกัทัง้ 2 

รายของ ROCTEC ถอืวา่มรีายไดท้ีม่ัน่คงตราบเทา่ทีส่มัปทานยังไมส่ ิน้สดุ และ/หรอื โครงการรถไฟฟ้ายังคงเปิดด าเนนิการตอ่เนือ่ง จงึจะ

สง่ผลดตีอ่การรับงานทีต่อ่เนือ่งของ ROCTEC  

2/ มาจากสือ่โฆษณาประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอร ์(ภายในประเทศ) สว่นสือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนาม บนัทกึบญัชตีามวธิสีว่นไดเ้สยี 

3/ รายไดห้ลกัมาจากลกูคา้จ านวน 3 ราย คดิเป็นสดัสว่นรวมประมาณรอ้ยละ 49.95 และรอ้ยละ 49.60 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิารในปี 

2565/66 และปี 2566/67 ตามล าดบั ซึง่เป็นลกูคา้จากในประเทศ คอื กลุม่ BTS และลกูคา้จากฮอ่งกง คอื ระบบขนสง่ทางรางของฮอ่งกง 

(HK MTR) จงึมคีวามเสีย่งจากการกระจกุตวัของแหลง่ทีม่าของรายได ้และการพึง่พงิลกูคา้รายใหญ ่

4/ รายไดอ้ืน่ ประกอบดว้ย ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น, ก าไรจากจ าหน่ายทรัพยส์นิ, ก าไรจากการขายเงนิลงทนุ – การวดัมลูคา่ยตุธิรรมผา่นก าไร

หรอืขาดทนุ (FVTPL), รายไดอ้ืน่-คา่บรกิาร, รายไดอ้ืน่-โอนกลบัหนีส้นิ, รายไดอ้ืน่-ลกูหนีเ้คลมประกนัป้าย, รายไดอ้ืน่-โอนกลบัคา่เผือ่

ทรัพยส์นิ, และอืน่ๆ 

 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่45/100 

 

ประกอบกบั BTS ไดป้ระกาศเจตนารมณ์ทีช่ดัเจนในการเขา้ลงทนุโดยตรงใน ROCTEC พรอ้มทัง้ปรับ

โครงสรา้งการถอืหุน้ภายในกลุม่บรษัิทฯ จงึท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC ทีถ่อืโดยผูถ้อืหุน้รายอืน่ 

(รวมถงึหุน้สามัญของ ROCTEC ทีถ่อืโดย VGI สดัสว่นรอ้ยละ 27.06) จงึเป็นโอกาสทีบ่รษัิทฯ จะขายเงนิลงทนุใน

หุน้สามัญของ ROCTEC ผา่นการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(Tender Offer) 

นอกจากนี ้ การทีบ่รษัิทฯ มไิดม้คีวามเชีย่วชาญ หรอืเขา้ใจในภาพรวมของการด าเนนิธรุกจิบรกิารไอซที ี

(ICT Solutions) ของ ROCTEC เทา่ทีค่วร ซึง่รวมถงึภาวะตลาดและการลงทนุของภาครัฐทีฮ่อ่งกงซึง่เป็นแหลง่

รายไดท้ีส่ าคัญของ ROCTEC จงึอาจท าใหบ้รษัิทฯ ประเมนิสถานการณ์การลงทนุตอ่เนือ่งใน ROCTEC ในอนาคตได ้

คลาดเคลือ่นกวา่ความเป็นจรงิ อาท ิ หาก ROCTEC จะขออนุมัตจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เกีย่วกบัการเพิม่ทนุ การออก

ตราสารหนี ้ การเขา้ท ารายการไดม้าและจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์ การวเิคราะหส์ภาพการแขง่ขนั/การเตบิโต/ปรมิาณ

งานในมอืของธรุกจิ ICT เป็นตน้ 

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี ้จงึเป็นการลดภาระงานในการตดิตามการลงทุนในธรุกจิ

บรกิารไอซที ี(ICT Solutions) และลดความเสีย่งในการตดัสนิใจในอนาคต ซึง่บรษัิทฯ รวมทัง้บคุลากรของบรษัิทฯ 

มไิดม้คีวามช านาญเทา่ทีค่วร และมใิชธ่รุกจิหลักของบรษัิทฯ เพือ่ใหบ้รษัิทฯ สามารถจัดสรรบคุลากรและทรัพยากร

ตา่งๆ ในการมุง่เนน้และตอ่ยอดธรุกจิปัจจบุนัใหม้รีากฐานทีม่ั่นคง อนัจะเป็นประโยชนต์อ่บรษัิทฯ ในระยะยาวตอ่ไป 

(3) ท าใหเ้กดิความชดัเจนในโครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ  

สบืเนือ่งจากแนวทางและทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ทีก่ลา่วถงึในสว่นที ่2 ขอ้ 1 และขอ้ 2.1 (1) 

ขา้งตน้ โดย ณ 30 มถินุายน 2567 บรษัิทฯ เป็นผูถ้อืหุน้ ROCTEC ในสดัสว่นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและ

จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC จงึมไิดม้อี านาจควบคมุหรอืก าหนดทศิทางการด าเนนิธรุกจิของ ROCTEC และ

ไมม่สีว่นร่วมในการบรหิารงานของ ROCTEC มเีพยีงแตต่ดิตามผลการด าเนนิงานในฐานะของผูถ้อืหุน้รายหนึง่ของ 

ROCTEC ทีส่ามารถใชส้ทิธติา่งๆ ผา่นการลงมตใินทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC เทา่นัน้ และบรษัิทฯ มไิดส้ง่

ตวัแทนเขา้ไปเป็นกรรมการของ ROCTEC ตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษัิทฯ แตอ่ย่างใด ในขณะที ่BTS ซึง่เป็นผูถ้อื

หุน้ของ ROCTEC ในสดัสว่นรอ้ยละ 17.26 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ROCTEC สง่ตัวแทนเขา้ไป

เป็นกรรมการของ ROCTEC ณ ปัจจุบนั 

โดยที ่BTS และ RB ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของ BTS จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC โดย

ความสมัครใจแบบมเีงือ่นไข (Conditional Voluntary Tender Offer) จากผูถ้อืหุน้รายอืน่ (รวมถงึหุน้สามัญที ่

บรษัิทฯ ถอือยูใ่น ROCTEC) ในราคาเสนอซือ้หุน้ละ 1.00 บาท โดยมวีตัถุประสงคท์ีจ่ะมอี านาจควบคมุใน ROCTEC 

เพือ่ให ้ ROCTEC สนับสนุนการด าเนนิธรุกจิของ BTS และเสรมิสรา้งความแข็งแกร่งใหแ้ก่ BTS อกีทัง้ ธรุกจิของ 

ROCTEC เกีย่วขอ้งโดยตรงกบั BTS มากกวา่บรษัิทฯ ทัง้นี ้การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี้ บรษัิทฯ จะ

ไมม่ผีลกระทบตอ่โครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลักจากการปรับโครงสรา้งของกลุม่ BTS 

ทัง้นี ้ เมือ่พจิารณาราคาตลาดของหุน้สามัญของ ROCTEC ในแตล่ะชว่งเวลา ดงันี้ (ก) ตัง้แตต่น้ปี 2567 

จนถงึวนัที ่31 กรกฎาคม 2567 (ซึง่กอ่นวนัประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ ครัง้ที ่5/2567 ทีม่มีตใิหเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุ

วสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่ 1/2567 เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ท าธรุกรรมการซือ้ขายหุน้ฯ) พบวา่ ราคาซือ้ขายต า่สดุ

เทา่กับ 0.55 บาทตอ่หุน้ (ณ วันที ่3 มกราคม 2567 และวนัที ่12 กมุภาพันธ ์2567) ราคาซือ้ขายสงูสดุเทา่กับ 0.97 

บาทตอ่หุน้ (ณ วนัที ่30 กรกฎาคม 2567) และ (ข) ในชว่งตัง้แตว่นัที ่1 สงิหาคม 2567 จนถงึวนัที ่23 สงิหาคม 

2567 (ซึง่เป็นวนัทีผู่ถ้อืหุน้ ROCTEC ไดรั้บแบบ 247-4 จากผูท้ าค าเสนอซือ้ และเป็นราคาในชว่งเวลามผีลตอ่การ

ตดัสนิใจตอบรับหรอืปฏเิสธค าเสนอซือ้เชน่กนั) พบวา่ ราคาซือ้ขายต า่สดุเทา่กบั 0.84 บาทตอ่หุน้ (ณ วนัที ่ 9 

สงิหาคม 2567) ราคาซือ้ขายสงูสดุเทา่กับ 0.93 บาทตอ่หุน้ (ณ วนัที ่2 สงิหาคม 2567) ดังนัน้ เมือ่พจิารณาเฉพาะ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่46/100 

 

ในมมุมองของราคาเสนอซือ้ทีร่าคาหุน้ละ 1.00 บาท (โดยมไิดพ้จิารณาถงึนโยบายตา่งๆ ของผูท้ าค าเสนอซือ้) จงึมี

แนวโนม้ทีจ่ะมผีูถ้อืหุน้พจิารณาตอบรับค าเสนอซือ้หลกัทรัพยเ์นือ่งจากเป็นราคาทีส่งูกวา่ราคาตลาด 

 

โดยที ่ภาพรวมของโครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ จะเป็นดงันี ้ 

 

 

เมือ่พจิารณาจากเหตผุลทีก่ลา่วมาขา้งตน้ ควบคูก่บัขอ้ดตีามขอ้ 2.1 (1) และขอ้ 2.1 (2) ขา้งตน้ ดงันัน้ 

ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี ้ จงึท าใหเ้กดิความชดัเจนในภาพรวมของโครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลักของ

บรษัิทฯ ซึง่จะไมเ่กีย่วขอ้งกับธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ของ ROCTEC อกีตอ่ไป รวมถงึการถอืหุน้ใน 

ROCTEC ร่วมกับผูถ้อืหุน้รายใหญเ่ฉกเชน่ทีผ่่านมา โดยการลดการลงทนุในบรษัิททีไ่มม่อี านาจควบคมุ ไมม่คีวาม

ช านาญเทา่ทีค่วร และมแีนวโนม้ทีจ่ะถูกครอบง ากจิการโดยนติบิคุคลรายอืน่ คอื BTS ซึง่ BTS ยังคงเป็นผูถ้อืหุน้ราย

ใหญข่องบรษัิทฯ18  

(4) บรษัิทฯ ไดรั้บกระแสเงนิสดเขา้มาในทนัท ีโดยมติอ้งรอผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC ซึง่ใช ้

ระยะเวลาคนืทนุนานและอาจจะไมแ่น่นอน  

จากการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยการตอบรับค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง BTS และ RB ในครัง้นี ้

เป็นโอกาสทีด่ทีีท่ าใหบ้รษัิทฯ สามารถยตุกิารลงทนุและไดรั้บเงนิจากการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดของ 

ROCTEC ในทนัท ีเป็นจ านวนประมาณ 2,196.93 ลา้นบาท (กอ่นหักคา่ใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ อาท ิ

คา่ธรรมเนยีมในการขายหลกัทรัพย ์ และคา่ใชจ้า่ยในการเขา้ท ารายการ) ภายในไตรมาสที ่ 4 ปี 2567 (วนัที ่ 4 

พฤศจกิายน 2567) ซึง่เป็นวงเงนิทีส่งูและมวีนัไดรั้บช าระเงนิคา่หุน้ ROCTEC ทีแ่น่นอน โดยไมต่อ้งรอผลตอบแทน

จากการลงทนุในรูปแบบตา่งๆ จาก ROCTEC ในอนาคต 

ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดรั้บเงนิตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC ตัง้แตปี่ 2557 เป็นดงันี้ 

(ก) บรษัิทฯ ไดรั้บเงนิปันผลจาก ROCTEC ตลอดระยะเวลา 10 ปี (ตัง้แตปี่ 2557) ทีล่งทนุในหุน้ ROCTEC 

รวมประมาณ 212.15 ลา้นบาท ดงันี ้ 

                                                

18 หากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่ 1/2567 ของบรษัิทฯ ซึง่จะประชมุในวนัที ่ 15 ตลุาคม 2567 มมีตอินุมตัวิาระที ่3 ถงึวาระที ่ 10 ซึง่เป็น

เงือ่นไขซึง่กนัและกนั จะท าใหส้ดัสว่นการถอืหุน้ของ BTS ในบรษัิทฯ ลดลงจากรอ้ยละ 61.13 เหลอืรอ้ยละ 34.22 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่าย

แลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ (หลงัการเพิม่ทนุใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากดั) โดยบรษัิทฯ จะยังคงมสีถานะเป็นบรษัิทยอ่ยของ BTS เชน่เดมิ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่47/100 

 

ปีบญัช ี

ของ VGI 

สดัสว่นการถอืหุน้ใน 

ROCTEC ณ สิน้ปี (ม.ีค) 

เงนิปันผลรับ 

จาก ROCTEC 

ปีบญัช ี

ของ VGI 

สดัสว่นการถอืหุน้ใน 

ROCTEC ณ สิน้ปี (ม.ีค) 

เงนิปันผลรับ 

จาก ROCTEC 

2557/2558 รอ้ยละ 24.96 18.73 ลา้นบาท 2562/2563 รอ้ยละ 26.58 43.36 ลา้นบาท 

2558/2559 รอ้ยละ 37.42 24.00 ลา้นบาท 2563/2564 รอ้ยละ 26.58 - 

2559/2560 รอ้ยละ 33.68 22.53 ลา้นบาท 2564/2565 รอ้ยละ 26.58 - 

2560/2561 รอ้ยละ 30.38 32.65 ลา้นบาท 2565/2566 รอ้ยละ 27.00 - 

2561/2562 รอ้ยละ 33.17 42.32 ลา้นบาท 2566/2567 รอ้ยละ 27.06 28.56 ลา้นบาท 

รวมเงนิปนัผลรบัจาก ROCTEC (2557 – 2567) เทา่กบั 212.15 ลา้นบาท 

 

(ข) ใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญที ่ROCTEC จัดสรรใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นการถอืหุน้ โดย

ไมค่ดิมลูคา่ ซึง่สว่นใหญร่าคาใชส้ทิธสิงูกวา่ราคาตลาด แตบ่รษัิทฯ ไดรั้บผลตอบแทนในรูปแบบของการขาย

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญ ROCTEC-W1, ROCTEC-W2, ROCTEC-W3, และ ROCTEC-W4 ในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ รวมประมาณ 273.84 ลา้นบาท  

นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยังคงถอื ROCTEC-W5 จ านวน 549,233,623 หน่วย ซึง่ราคาตลาดของใบส าคญัแสดง

สทิธ ิROCTEC-W5 ในชว่ง 7 วันท าการ กอ่นวนัประชมุคณะกรรมการของบรษัิทฯ ครัง้ที ่5/2567 (ระหวา่งวนัที ่22 – 

31 กรกฎาคม 2567) อยูใ่นชว่ง 0.05 – 0.06 บาทตอ่หน่วย ทัง้นี ้การออกใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ ขึน้อยู่กบั

การอนุมัตกิารออกและเสนอขายจากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC เป็นหลกั จงึไมม่คีวามแน่นอนและ

นอกเหนอืจากการควบคมุของบรษัิทฯ  

โดยสรุป ผลตอบแทนทีเ่ป็นตวัเงนิทีไ่ดรั้บจากการลงทนุใน ROCTEC ตัง้แตปี่ 2557 และประมาณการเป็น

ดงันี ้

รปูแบบผลตอบแทน ผลตอบแทนทีไ่ดร้ับจรงิ ประมาณการผลตอบแทน 

1. เงนิปันผลรับจาก ROCTEC 212.15 ลา้นบาท  

2. รายไดจ้ากการขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W1, 

ROCTEC-W2, ROCTEC-W3, และ ROCTEC-W4 

273.84 ลา้นบาท  

รวมผลตอบแทนทีไ่ดร้ับ (1) + (2) 485.99 ลา้นบาท 

(โดยเฉลีย่ปีละ 48.60 ลา้นบาท) 

 

3. ประมาณการรายไดจ้ากการขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W5 1/ 

 27.46 ลา้นบาท 

ประมาณการผลตอบแทนรวม (1) + (2) + (3) 513.45 ลา้นบาท 

หมายเหต:ุ 1/ ประมาณการราคาขาย ROCTEC-W5 ที ่0.05 บาท ตอ่หน่วย คณูดว้ย 549,233,623 หน่วย ทัง้นี ้ผลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิขึน้กบั

ปรมิาณและราคาทีจ่ะขายไดจ้รงิ 

 

ทัง้นี ้ หากพจิารณามลูคา่เงนิลงทนุใน ROCTEC โดยอา้งองิกบัผลตอบแทนทีไ่ดรั้บมาแลว้ขา้งตน้ ภายใต ้

ขอ้สมมตฐิานวา่ ผลประกอบการในอนาคตของ ROCTEC ไมแ่ตกตา่งไปจากเดมิ และไมค่ านงึถงึคา่ของเงนิตามเวลา 

(Time Value of Money) พบวา่ ระยะเวลาคนืทนุทีเ่หลอืจากการลงทนุใน ROCTEC ประมาณอกี 28 ปีจากวนันี้ 

(ค านวณจากเงนิลงทนุใน ROCTEC ตามราคาทนุ 1,939.38 ลา้นบาท หักลบผลตอบแทนจากการลงทนุในตาราง

ขา้งตน้ 10 ปีทีผ่่านมา จ านวน 513.45 ลา้นบาท = เหลอือกี 1,425.93 ลา้นบาท ถงึจะคนืทนุ ถา้ไดรั้บผลตอบแทน

จากการลงทนุ 513.45 / 10 ปี = 51.34 ลา้นบาท/ปี จะตอ้งใชเ้วลาอกี 1,425.93 / 51.34 = 27.77 ปีถงึจะคนืทนุ) 

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึเป็นโอกาสทีด่ทีีท่ าใหบ้รษัิทฯ สามารถยตุกิารลงทนุและท า

ใหบ้รษัิทฯ ไดรั้บกระแสเงนิสดเขา้มาในทนัท ี ซึง่เป็นวงเงนิทีส่งูและมวีนัไดรั้บช าระเงนิคา่หุน้ ROCTEC ทีแ่น่นอน 

โดยมติอ้งรอผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC ซึง่ใชร้ะยะเวลาคนืทนุอกีนานประมาณ 28 ปีจากวนันี ้ และ

อาจจะนานกวา่นี ้ หากผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC ในอนาคตนอ้ยกวา่ 10 ปีทีผ่า่นมา เพือ่ใหบ้รษัิทฯ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่48/100 

 

สามารถน าเงนิทีไ่ดไ้ปลงทนุในธรุกจิ และ/หรอื โครงการอืน่ๆ ทีอ่าจจะสรา้งความคุม้คา่และประโยชนใ์นภาพรวม

ใหแ้กบ่รษัิทฯ ไดม้ากกวา่ 

โดยที ่ คณะกรรมการบรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีค่วบคมุการบรหิารเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดย

รอบคอบ เพือ่ใหเ้กดิประโยชนส์งูสดุ และคุม้คา่ตอ่การลงทนุเมือ่เทยีบกบัผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดรั้บจากการ

ลงทนุตอ่ไปในหุน้สามัญของ ROCTEC ควบคูก่นัดว้ย 

(5) บรษัิทฯ มสีภาพคลอ่งทีม่ากขึน้ และมคีวามยดืหยุน่ในการใชเ้งนิทีไ่ดรั้บจากการขายสนิทรัพย ์ 

เมือ่พจิารณางบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิทฯ สิน้สดุ ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 บรษัิทฯ มเีงนิสดและ

เงนิฝากธนาคารจ านวน 1,907.59 ลา้นบาท หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (จากสญัญาเชา่) จ านวน 329.37 ลา้นบาท สว่น

ของผูถ้อืหุน้จ านวน 25,667.82 ลา้นบาท อัตราสว่นสภาพคลอ่งเทา่กับ 4.13 เทา่ อตัราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้

ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กบั 0.01 เทา่ ซึง่ถอืวา่บรษัิทฯ มกีระแสเงนิสดหมนุเวยีนในวงเงนิทีส่งู โดยทีบ่รษัิทฯ ไมม่ี

การกูย้มืจากสถาบนัการเงนิใดๆ ทัง้ในและตา่งประเทศ  

นอกจากนี ้เมือ่พจิารณารายละเอยีดในการลงทนุของบรษัิทฯ พบวา่บรษัิทฯ ใชจ้า่ยเงนิเพือ่การลงทนุในหุน้

และสนับสนุนเงนิกูย้มืแกบ่รษัิทยอ่ยและบรษัิทร่วมมาโดยตลอด ซึง่ ณ วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 (ตามงบการเงนิ

เฉพาะกจิการ) บรษัิทฯ มเีงนิลงทนุในบรษัิทย่อย บรษัิทร่วม และการร่วมคา้ รวม 14,537.75 ลา้นบาท โดยมเีงนิ

ลงทนุเพิม่เตมิในบรษัิทยอ่ยในปี 2566/67 จ านวน 1,464.00 ลา้นบาท และเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้ง

กนั จ านวน 2,190.50 ลา้นบาท (ในระหวา่งปีบรษัิทฯ ใหเ้งนิกูย้มืแกบ่รษัิทย่อยเพิม่ขึน้ 2,236.30 ลา้นบาท และไดรั้บ

ช าระระหวา่งปี 1,460 ลา้นบาท) ซึง่เป็นการสะทอ้นใหเ้ห็นวา่รูปแบบการสนับสนุนบรษัิทในกลุม่ มทีัง้การลงทนุใน

หุน้และสนับสนุนเงนิใหกู้ย้มือย่างตอ่เนื่องเพือ่ใชใ้นการด าเนนิธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ และเมือ่พจิารณาเงนิทนุ

หมนุเวยีนทีใ่ชใ้นการด าเนนิธรุกจิปกตขิองกลุม่บรษัิทฯ ทีผ่่านมา อยูใ่นชว่งประมาณ 1,000 ลา้นบาทตอ่ปี 

อนึง่ ในการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยการตอบรับค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง BTS และ RB ใน

ครัง้นี ้บรษัิทฯ จะไดรั้บช าระเงนิในวนัที ่4 พฤศจกิายน 2567 เป็นจ านวนเงนิประมาณ 2,191.06 ลา้นบาท (หลงัหัก

คา่ธรรมเนยีมการขายหุน้และภาษีมลูคา่เพิม่ของคา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ และกอ่นหักคา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ ที่

เกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ)  

ดงันัน้ จงึท าใหบ้รษัิทฯ มเีงนิสดในมอืเพิม่ขึน้ประมาณ 2,191.06 ลา้นบาท มสีภาพคลอ่งทางการเงนิทีม่าก

ขึน้ รวมทัง้มคีวามคลอ่งตวัและยดืหยุน่ในการใชเ้งนิทีไ่ดรั้บจากการขายสนิทรัพย ์ เนือ่งจากบรษัิทฯ ยังไมม่กีรอบ

ระยะเวลาและแผนการใชเ้งนิทีช่ดัเจน บรษัิทฯ จะส ารองไวส้ าหรับโอกาสในอนาคตในการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ 

(Merger and Acquisition) ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิ ดงันัน้ กระแสเงนิสดจากเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่าย 

หุน้ฯ จงึไม่สงูเกนิไป และท าใหบ้รษัิทฯ มวีงเงนิเผือ่เหลอืเผือ่ขาดในการลงทนุตอ่ยอดธรุกจิเดมิ และ/หรอื โครงการ

อืน่ๆ ไดท้นัท ีและ/หรอื ยังสามารถบรหิารการลงทนุในระยะสัน้ไดด้ว้ย 

นอกจากนี ้ ยังเป็นการลดภาระในดา้นตา่งๆ ใหแ้กบ่รษัิทฯ และ/หรอื ผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ (แลว้แตก่รณี) 

อาท ิ(ก) ในกรณีทีม่ลูคา่เงนิลงทนุในโครงการในอนาคตอยูใ่นวงเงนิทีส่งูเกนิกวา่กระแสเงนิสดทีม่อียูข่องบรษัิทฯ จะ

เป็นลดภาระ/ลดวงเงนิในการกูย้มืเงนิ และ/หรอื การออกหุน้เพิม่ทนุ ซึง่หากมกีารเพิม่ทนุในวงเงนิทีส่งูจะสง่ผล

กระทบตอ่สว่นแบง่ก าไรหรอืสทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ (EPS Dilution / Control Dilution) ผลกระทบตอ่ราคาตลาด

ของหุน้สามัญของบรษัิทฯ (Price Dilution) เป็นตน้ และ (ข) หากกระแสเงนิสดทีม่อียูข่องบรษัิทฯ (รวมเงนิทีไ่ดจ้าก

การธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ) เพยีงพอตอ่การลงทนุ บรษัิทฯ อาจไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งขออนุมัตวิงเงนิกูย้มืจาก

สถาบนัการเงนิหรอืการออกตราสารหนีใ้ดๆ ซึง่จะลดภาระในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิตามเงือ่นไขทีส่ถาบนั

การเงนิก าหนด และ/หรอื เงือ่นไขตามขอ้ก าหนดสทิธหิุน้กู ้เป็นตน้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่49/100 

 

อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ ควรตอ้งพจิารณาการบรหิารเงนิทีจ่ะไดม้าจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ และธรุกรรม 

การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทนุใหแ้กบ่คุคลในวงจ ากัด (Private Placement: PP) (ตามวาระที ่ 3 ของการ

ประชมุผูถ้อืหุน้วสิามัญ ครัง้ที ่ 1/2567 ในครัง้นี)้ ประกอบกนั เพือ่ใหเ้กดิประสทิธภิาพและผลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุ 

รวมถงึพจิารณาความเสีย่งในการลงทนุควบคูก่นัไปดว้ย 

(ทัง้นี ้ผูถ้อืหุน้โปรดพจิารณาขอ้มลูในสว่นที ่2 ขอ้ 2.2 (2) ของรายงานฉบบันี้ ควบคูก่บัการพจิารณาในขอ้

นีด้ว้ย) 

(6) บรษัิทฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเขา้ท ารายการ ไปใชใ้นการลงทนุเพือ่ตอ่ยอดธรุกจิหลกัของ 

บรษัิทฯ เพือ่สรา้งรากฐานรายไดแ้ละผลการด าเนนิงานทีม่ั่นคง และเพือ่ลดความเสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทาน

ของ BTSC ในการประกอบธรุกจิ 

บรษัิทฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิทีไ่ดรั้บจากการเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ไปใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุหมนุเวยีน 

และใชส้ าหรับการลงทนุโครงการอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดกบั 3 ธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ ซึง่ไดแ้ก ่ธรุกจิสือ่

โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) (อาจรวมถงึการลงทนุพัฒนาและปรับปรุงระบบความบนัเทงิ 

(Entertainment) ในรถไฟฟ้าและสถานทีต่า่งๆ เพือ่ใหม้คีวามทนัสมัยและสะดวกสบายตอ่ลกูคา้ในการใชบ้รกิาร

รถไฟฟ้ามากขึน้) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) และธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) ทัง้นี ้ เมือ่

พจิารณาโครงสรา้งและสดัสว่นรายไดข้องบรษัิทฯ ในชว่งระยะเวลา 3 ปี ทีผ่่านมา พบวา่ บรษัิทฯ มกีารพึง่พงิสญัญา

สมัปทานของบรษัิท ระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (“BTSC”) ในการประกอบธรุกจิเป็นอยา่งมาก  

โดยที ่

โครงสรา้งรายไดข้อง VGI ตามงบการเงนิรวม ปี 2564/65 ปี 2565/66 ปี 2566/67 ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย1/         

ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบันเทงิ (Media and 

Entertainment) 

- สือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชน 

- สือ่โฆษณาในอาคารส านักงาน และอื่นๆ 

1,580.0 

 

1,480.0 

100.0 

34.94 

 

32.73 

2.21 

1,938.0 

 

1,791.0 

147.0 

33.66 

 

31.10 

2.55 

2,105.0 

 

1,967.0 

138.0 

38.55 

 

36.03 

2.53 

548.0 

 

504.0 

44.0 

42.98 

 

39.53 

3.45 

ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิัล (Digital Services) 1,100.0 24.33 1,423.0 24.71 1,545.0 28.30 369.0 28.94 

ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) 1,514.0 33.48 1,512.0 26.26 1,163.0 21.30 288.0 22.59 

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย 4,194.0 92.75 4,873.0 84.63 4,813.0 88.15 1,205.0 94.51 

รายไดอ้ืน่ 328.0 7.25 885.0 15.37 647.0 11.85 70.0 5.49 

รายไดร้วม 4,522.0 100.00 5,758.0 100.00 5,460.0 100.00 1,275.0 100.00 

หมายเหต:ุ 

1/ สดัสว่นรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย เป็นดงันี ้ 

งบการเงนิรวม (รอ้ยละ) ปี 2564/65 ปี 2565/66 ปี 2566/67 ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) 

- สือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชน 

- สือ่โฆษณาในอาคารส านักงาน และอืน่ๆ 

37.67 

35.29 

2.38 

39.77 

36.75 

3.02 

43.74 

40.87 

2.87 

45.48 

41.83 

3.65 

ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) 26.23 29.20 32.10 30.62 

ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) 36.10 31.03 24.16 23.90 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขาย 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

 รายไดข้องบรษัิทฯ มาจากการใหบ้รกิารสือ่โฆษณาและพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์นระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสเป็น

หลกั โดยในปี 2566/67 บรษัิทฯ มรีายไดห้ลักมาจากการใหบ้รกิารสือ่โฆษณาและพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์นระบบรถไฟฟ้า

บทีเีอส ประมาณ 1,967.02 ลา้นบาท คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 40.87 ของรายไดร้วม ซึง่บรษัิทฯ เป็นผูไ้ดรั้บสทิธใิน

การบรหิารจัดการสือ่โฆษณาและพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์นระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสแตเ่พยีงผูเ้ดยีวจาก BTSC ซึง่เป็นบรษัิท



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่50/100 

 

ยอ่ยของ BTS (BTS ถอืหุน้รอ้ยละ 98.2 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ BTSC) โดยทีส่ญัญาใหส้ทิธิ

ระหวา่งบรษัิทฯ กบั BTSC ม ี2 ฉบบั และจะสิน้สดุพรอ้มกนัในวนัที ่4 ธันวาคม 2572 (หากไมส่ามารถตอ่อายุสญัญา

ได)้ ดงันี้ 

สรปุสญัญาใหส้ทิธริะหวา่งบรษัิทฯ กบั BTSC1/ 

1) สญัญาใหส้ทิธบิรหิารจัดการดา้นการตลาดในระบบรถไฟฟ้าบทีเีอส ภายในโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั ประกอบดว้ย สายสลีม 

และสายสขุมุวทิ รวม 24 สถาน ี 

 ระยะเวลาสญัญาประมาณ 17 ปี ระหวา่งวนัที ่18 พฤษภาคม 2555 ถงึวนัที ่4 ธนัวาคม 2572 (สิน้สดุพรอ้มกบัสญัญาสมัปทาน

โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกัระหวา่ง BTSC กบักรงุเทพมหานคร (“กทม.”))  

 บรษัิทฯ ไดร้ับสทิธแิตเ่พยีงผูเ้ดยีว (Exclusive) ในการบรหิารจัดการพืน้ทีโ่ฆษณาและพืน้ทีว่างขายสนิคา้บรเิวณสถานรีถไฟฟ้า 

บทีเีอส และพืน้ทีโ่ฆษณาภายในและภายนอกตวัรถไฟ 

 ทัง้นี ้ ในกรณทีี ่ BTSC ไดร้ับสทิธใินการขยายระยะเวลาตามสญัญาสมัปทานกบั กทม. บรษัิทฯ จะเป็นผูไ้ดร้ับสทิธริายแรกในการ

เจรจาเพือ่ขอรับสทิธใินการบรหิารจัดการดา้นการตลาดตามระยะเวลาที ่BTSC ไดร้ับสทิธเิพิม่เตมิจาก กทม. 

 สทิธริายแรกในการเจรจา: หาก BTSC ไดร้ับสทิธใิดๆ จากรัฐบาล องคก์ร และ/หรอื เอกชนใดๆ ในการด าเนนิโครงการเดนิรถไฟฟ้า 

และ/หรอื รถประเภทอืน่ใด และ/หรอื โครงการอืน่ใด BTSC ตกลงใหบ้รษัิทฯ เป็นผูม้สีทิธริายแรกในการเจรจาเพือ่รับสทิธใินการ

บรหิารจัดการพืน้ทีโ่ฆษณา และ/หรอื พืน้ทีว่างขายสนิคา้ และ/หรอื พืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์ดๆ ภายใตเ้งือ่นไขทีเ่หมาะสม 

 การสิน้สดุสญัญา: สญัญาจะสิน้สดุในกรณีดงัตอ่ไปนี ้

(ก) เมือ่ครบก าหนดอายขุองสญัญา โดยทีบ่รษัิทฯ ไมไ่ดใ้ชส้ทิธขิอตอ่อายสุญัญา 

(ข) เมือ่คูส่ญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึง่ปฏบิตัผิดิสญัญาในสว่นทีเ่ป็นสาะส าคญั หรอืเป็นการใหส้ญัญาทีไ่มถ่กูตอ้ง และคูส่ญัญาอกีฝ่าย

หนึง่ไดม้หีนังสอืบอกกลา่วใหคู้ส่ญัญาฝ่ายทีป่ฏบิตัผิดิสญัญาด าเนนิการแกไ้ขเยยีวยาเหตแุหง่การผดิสญัญาดงักลา่วแลว้ แต่

คูส่ญัญาฝ่ายทีป่ฏบิตัผิดิสญัญามไิดด้ าเนนิการแกไ้ขเหตแุหง่การผดิสญัญาดงักลา่วภายในระยะเวลา 60 วนั นับแตว่นัทีไ่ดร้ับ

หนังสอืบอกกลา่วเชน่วา่นัน้ และคูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

(ค) ในกรณีทีอ่าคารและสิง่ปลกูสรา้งซึง่เป็นทีต่ัง้ของสถานรีถไฟฟ้าในโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั ซึง่ประกอบดว้ย สาย 

สลีม และสายสขุมุวทิ รวม 24 สถาน ี ไดร้ับความเสยีหายหรอืถกูท าลาย และวศิวกรอสิระซึง่เป็นทีย่อมรับของทัง้สองฝ่ายมี

ความเห็นวา่ อาคารและสิง่ปลกูสรา้งดงักลา่วไมส่ามารถซอ่มแซมใหค้นืดไีดภ้ายในระยะอนัควร 

(ง) ในกรณีทีบ่รษัิทฯ กลายเป็นบคุคลทีม่หีนีส้นิลน้พน้ตวั หรอืตกเป็นบคุคลลม้ละลาย และ BTSC ใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญา 

2) สญัญาใหส้ทิธบิรหิารจัดการพืน้ทีส่ง่เสรมิการเดนิทางโครงการระบบขนสง่มวลชนกรงุเทพมหานคร ภายในระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสสว่น

ตอ่ขยายสายสเีขยีว 1 (สายสขุมุวทิและสายสลีม) จ านวน 7 สถาน ีประกอบดว้ย สถานกีรงุธนบรุ ีสถานวีงเวยีนใหญ ่สถานบีางจาก 

สถานปีณุณวถิ ีสถานอีดุมสขุ สถานบีางนา และสถานแีบริง่  

 ระยะเวลาสญัญาประมาณ 13 ปี ระหวา่งวนัที ่6 พฤษภาคม 2555 ถงึวนัที ่4 ธนัวาคม 2572 (สญัญาสมัปทานระหวา่ง BTSC กบั 

กทม. ระยะเวลา 30 ปี ต ัง้แตปี่ 2555 – วนัที ่2 พฤษภาคม 2585)  

 บรษัิทฯ ไดร้ับสทิธแิตเ่พยีงผูเ้ดยีว (Exclusive) ในการบรหิารจัดการพืน้ทีโ่ฆษณาและพืน้ทีว่างขายสนิคา้บรเิวณสถานรีถไฟฟ้า 

บทีเีอส และพืน้ทีโ่ฆษณาภายในและภายนอกตวัรถไฟ 

 ทัง้นี ้ ในกรณทีี ่ BTSC ไดร้ับสทิธใินการขยายระยะเวลาตามสญัญาสมัปทานกบั กทม. บรษัิทฯ จะเป็นผูไ้ดร้ับสทิธริายแรกในการ

เจรจาเพือ่ขอรับสทิธใินการบรหิารจัดการดา้นการตลาดตามระยะเวลาที ่BTSC ไดร้ับสทิธเิพิม่เตมิจาก กทม.  

 รายละเอยีดอืน่ๆ เชน่เดยีวกบัขอ้ 1) 

ทีม่า: แบบ 56-1 (One Report) ปี 2566/67 ของบรษัิทฯ 

หมายเหต:ุ สว่นโครงการรถไฟฟ้ามหานครสายสเีหลอืง (หรอืโครงการรถไฟฟ้ามหานคร สายนัคราพพิฒัน)์: ในเดอืนกรกฎาคม 2566 บรษัิทฯ 

ไดร้ับสทิธแิตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการบรหิารพืน้ทีส่ ือ่โฆษณาจากบรษัิท อสีเทริน์ บางกอกโมโนเรล จ ากดั เป็นระยะเวลา 1 ปี (สญัญาปี

ตอ่ปี) ประกอบดว้ย พืน้ทีส่ ือ่โฆษณาบนรถไฟฟ้าจ านวน 30 ขบวน และบนสถานรีถไฟฟ้าจ านวน 23 สถาน ีทีค่รอบคลมุตัง้แตส่ถานี

ลาดพรา้วถงึสถานสี าโรง 

 

ดงันัน้ ในการพึง่พงิสญัญาสมัปทานของ BTSC ในการประกอบธรุกจิ จงึอาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมี

นัยส าคญัตอ่ธรุกจิ ฐานะทางการเงนิ และผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ หากเกดิเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่เกดิขึน้ 

อาท ิ

(ก) หาก BTSC ไมไ่ดต้อ่/ขยายอายสุญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกัจาก กทม. ซึง่จะครบ

ก าหนดในวนัที ่4 ธันวาคม 2572 จะสง่ผลใหบ้รษัิทฯ จะมรีายไดท้ีเ่กดิจากสญัญาตามขอ้ 1) ในตารางขา้งตน้ ถงึวนัที ่



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่51/100 

 

4 ธันวาคม 2572 เทา่นัน้ ซึง่รายไดใ้นสว่นนีถ้อืเป็นรายไดห้ลกัของธรุกจิสือ่โฆษณา และรวมไปถงึธรุกจิการจัด

จ าหน่าย (รา้น Turtle) ทีต่ัง้อยู่บนสถานรีถไฟฟ้าบทีเีอสสายสเีขยีวหลกัรวม 24 สถานดีว้ย และ/หรอื  

(ข) บรษัิทฯ ไมไ่ดรั้บการขยายอายสุญัญาใหส้ทิธภิายในระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 1 

(สายสขุมุวทิและสายสลีม) จ านวน 7 สถาน ีซึง่จะครบก าหนดในวนัที ่4 ธันวาคม 2572 จาก BTSC (สญัญาสมัปทาน

ระหวา่ง BTSC กบั กทม. จะสิน้สดุในวนัที ่2 พฤษภาคม 2585) จะสง่ผลใหบ้รษัิทฯ จะมรีายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณา 

รวมถงึรา้น Turtle จากสญัญาตามขอ้ 2) ในตารางขา้งตน้ ถงึวนัที ่4 ธันวาคม 2572 เทา่นัน้ และ/หรอื  

(ค) BTSC ระงับสทิธใินการบรหิารจัดการดงักลา่วไม่วา่ดว้ยเหตใุดก็ตาม กอ่นวนัทีส่ญัญาจะสิน้สดุลงใน

วนัที ่4 ธันวาคม 2572 

รายละเอยีด 

1. BTSC ใชส้ทิธบิอกเลกิสญัญาดว้ยเหตใุดเหตหุนึง่ดงันี ้

(1) บรษัิทฯ ไมส่ามารถช าระเงนิคา่ตอบแทนการใหส้ทิธภิายใน 30 วนันับแตว่นัทีถ่งึก าหนดตอ้งช าระ  

(2) บรษัิทฯ ปฏบิัตผิดิสัญญาในขอ้ทีเ่ป็นสาระส าคัญ และการผดิสัญญาดังกลา่วไมไ่ดร้ับการแกไ้ขหรอืปรับปรงุ ภายในระยะเวลาที่

ก าหนด หรอื  

(3) บรษัิทฯ มหีนีส้นิลน้พน้ตวัหรอืลม้ละลาย 

2. สญัญาสมัปทานระหวา่ง BTSC กบั กทม. ถกูยกเลกิ ซึง่การที ่กทม. จะบอกเลกิสญัญาสมัปทานแตฝ่่ายเดยีวไดนั้น้มเีพยีง 2 กรณี ไดแ้ก ่

(1) BTSC ถกูศาลสัง่พทิกัษ์ทรัพยเ์ด็ดขาดในคดลีม้ละลาย หรอื 

(2) BTSC จงใจผดิสัญญาในสาระส าคัญอย่างต่อเนื่อง เวน้แต่เหตุการณ์ดังกล่าวไดร้ับการเยยีวยาหรอืแกไ้ข ภายในระยะเวลาที่

ก าหนด ซึง่เหตแุหง่การบอกเลกิสญัญาสมัปทานดงักลา่วอยูน่อกเหนอืการควบคมุของบรษัิทฯ 

 

 รายไดจ้ากธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) ซึง่รายไดห้ลกัพึง่พงิสญัญาสมัปทานของ BTSC ใน

การประกอบธรุกจิเชน่กนั โดยทีร่ายไดส้ว่นใหญม่าจากธรุกจิคา้ปลกีภายใตแ้บรนดเ์ทอรเ์ทลิ (Turtle) และธรุกจิให ้

เชา่พืน้ทีเ่ชงิพาณิชยข์องบรษัิท ซปุเปอร ์ เทอรเ์ทลิ จ ากัด (มหาชน) (“TURTLE”) ซึง่ไดรั้บสทิธใิหบ้รกิารและให ้

เชา่พืน้ทีเ่ชงิพาณิชยบ์นสถานรีถไฟฟ้าบทีเีอสรวม 31 สถานี ประกอบดว้ย (1) รถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลัก ทัง้หมด

จ านวน 24 สถาน ี และ (2) รถไฟฟ้าสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 1 (สายสขุมุวทิและสายสลีม) จ านวน 7 สถานี โดย

ทยอยเปิดใหบ้รกิารมาตัง้แตปี่ 2565 ทัง้นี ้ณ สิน้เดอืนเมษายน 2567 มจี านวนรา้นเทอรเ์ทลิ (Turtle) 23 สาขา บน 

22 สถาน ี และการปรับปรุงพืน้ทีเ่ชา่เชงิพาณิชยแ์ลว้เสร็จจ านวน 20 สถานี19 โดยทีธ่รุกจิของ TURTLE อยูใ่นชว่ง

ระยะแรกของการลงทนุจงึยังจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทนุ และยังคงมผีลขาดทนุอย่างตอ่เนือ่ง  

 ส าหรับธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) ทีม่รีายไดจ้ากธรุกจิช าระเงนิ และธรุกจิบรกิาร20 ซึง่

ถอืวา่เป็นการใชป้ระโยชน์สว่นหนึง่จากการเขา้ถงึขอ้มลูเชงิพฤตกิรรมของฐานลกูคา้ทีม่าใชบ้รกิารในระบบรถไฟฟ้า 

บทีเีอส มาเปลีย่นเป็นขอ้มลูเชงิลกึทีม่ปีระสทิธภิาพเพือ่ตอ่ยอดการด าเนนิธรุกจิ และยังสามารถทีจ่ะพัฒนาบรกิาร

และแพลตฟอรม์ตา่งๆ เพือ่ประโยชน์ทีต่อ่เนื่องไดต้อ่ไปในอนาคตของบรษัิทฯ ซึง่บัตรแรทบทิเปิดใหบ้รกิารมาแลว้ 

12 ปี โดยจ านวนผูถ้อืบตัรแรบบทิ และบัตรแรบบทิร่วมเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 17.8 ลา้นใบ และมรีา้นคา้พันธมติร

                                                

19 ตามสญัญาใหส้ทิธบิรหิารจัดการพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยบ์นสถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส (License to Manage and Operate Merchandising Space 

Agreement) ระหวา่งบรษัิทฯ กบั TURTLE สญัญาสิน้สดุในวนัที ่ 4 ธนัวาคม 2567 (ผูถ้อืหุน้สามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีแ่บบ 56-1 

(One Report) ของ TURTLE) 

20 ธรุกจิช าระเงนิ มทีัง้การใหบ้รกิารช าระเงนิทัง้ออฟไลนแ์ละออนไลน ์อาท ิการช าระเงนิบนระบบขนสง่มวลชนและรา้นคา้ตา่งๆ โดยบตัรแรบบทิ 

และ e-Wallet เป็นตน้ 

ธรุกจิบรกิาร ประกอบดว้ย ผูน้ าแพลตฟอรม์ออนไลนเ์พือ่เปรยีบเทยีบผลติภัณฑป์ระกนัภยั และผลติภณัฑท์างการเงนิของประเทศไทย 

ภายใตบ้รษัิท แรบบทิ แคร ์จ ากดั (RCare), ธรุกจิกูย้มืเงนิในลกัษณะสนิเชือ่สว่นบคุคลภายใตช้ือ่ Rabbit AEON loan และธรุกจิบรกิารสนิเชือ่ผา่น

แพลตฟอรม์ดจิทิลัภายใตบ้รษัิท แรบบทิ แคช จ ากดั (RCash) 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่52/100 

 

มากกวา่ 800 แบรนด ์ โดยทีบ่รษัิทฯ ยังคงตอ้งผลักดนัใหก้ลุม่ธรุกจินีม้ผีลก าไรจากการด าเนนิงาน เพือ่ลา้งผล

ขาดทนุสะสม21 จงึจะเป็นการสรา้งการเตบิโตทีย่ั่งยนื  

จากปัจจัยขา้งตน้ (ก) บรษัิทฯ จงึจ าเป็นตอ้งสรา้งแหลง่ทีม่าของรายไดใ้หม่ๆ  ทีม่ั่นคงนอกเหนอืจากรายได ้

ทีม่าจากระบบรถไฟฟ้าบทีเีอส เพือ่กระจายความเสีย่ง/ลดความเสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทาน เสรมิสรา้งความ

แข็งแกร่งของอโีคซสิเต็ม (Ecosystem) โดยใชป้ระโยชน์จากการตอ่ยอดจากฐานธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ รวมถงึ

ฐานขอ้มูลเชงิพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคจากทัง้ 3 ธรุกจิ กอ่นทีส่ทิธใินการใหบ้รกิารสือ่โฆษณาและพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์น

ระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสสายสเีขยีวหลกั และสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 1 ระหวา่งบรษัิทฯ กับ BTSC รวม 31 สถาน ีซึง่จะ

สิน้สดุลงในวนัที ่4 ธันวาคม 2572 (หากไม่สามารถตอ่อายุสญัญาได ้และ/หรอืไม่ไดรั้บการตอ่/ขยายสญัญาออกไป) 

และ (ข) บรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาธรุกจิทีม่โีอกาสสรา้งผลการด าเนนิงานทีด่ ีเพือ่ใหม้กี าไรทีต่อ่เนื่องใหแ้กก่ลุม่

บรษัิทฯ และไมก่ระทบตอ่มูลคา่เงนิลงทนุของบรษัิทฯ 

โดยทีธ่รุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) มไิดจ้ ากดัอยูเ่ฉพาะภายในระบบ

ขนสง่มวลชนของเครอืขา่ยรถไฟฟ้าบทีเีอสสายสเีขยีวเทา่นัน้ สามารถพัฒนาไปสูร่ะบบขนสง่มวลชนอืน่ๆ (อาท ิ

โครงการรถไฟฟ้ามหานคร สายสชีมพู, โครงการรถไฟฟ้ามหานคร สายสเีหลอืง, ระบบรถโดยสารดว่นพเิศษ BRT, 

โครงการทางหลวงพเิศษระหวา่งเมอืง, โครงการสนามบนินานาชาตอิูต่ะเภาและเมอืงการบนิ, และ/หรอื สือ่โฆษณา

และความบนัเทงิในรูปแบบอืน่ๆ ขึน้อยูก่ับการปรับตวัของบรษัิทฯ และทศิทางของอตุสาหกรรมทีม่กีารเปลีย่นแปลง

อยา่งรวดเร็วและตลอดเวลา จงึท าใหโ้อกาสมไิดจ้ ากดัอยูเ่พยีงสญัญาใหส้ทิธทิีม่อียู่ ณ ปัจจบุนั ประกอบกบับรษัิทฯ 

มฐีานขอ้มูลของลกูคา้จากทัง้ 3 ธรุกจิหลักเป็นจ านวนมากทีส่ามารถน ามาวเิคราะหแ์ละตอ่ยอดไปสูก่ารสรา้งบรกิาร

และแพลตฟอรม์ใหม่ๆ  ไดอ้ย่างตอ่เนือ่ง 

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึท าใหบ้รษัิทฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดรั้บสว่นหนึง่ไปใชใ้นการ

ลงทนุเพือ่ตอ่ยอดธรุกจิหลักของบรษัิทฯ เพือ่สรา้งรากฐานรายไดแ้ละผลการด าเนนิงานทีม่ั่นคง และเพือ่ลดความ

เสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทานของ BTSC ในการประกอบธรุกจิ ซึง่เป็นความเสีย่งหลักของบรษัิทฯ ณ ปัจจบุนั

ดว้ย อนัจะท าใหบ้รษัิทฯ สามารถเตบิโตอย่างแข็งแกร่ง น าไปสูก่ารสรา้งผลตอบแทนใหม้ศีกัยภาพสงูสดุไดต้อ่ไป 

(7) บรษัิทฯ จะรับรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุใน ROCTEC ในงบการเงนิเฉพาะกจิการ 

มลูคา่หุน้สามัญของ ROCTEC ทีจ่ะจ าหน่ายไปตามรายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี ้ เทา่กบั 2,196.93 ลา้น

บาท โดยมลูคา่ตน้ทนุของเงนิลงทนุใน ROCTEC ณ วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 ในงบการเงนิเฉพาะกจิการของ 

บรษัิทฯ ตามวธิรีาคาทนุเทา่กบั 1,939.38 ลา้นบาท และงบการเงนิรวมตามวธิสีว่นไดเ้สยี เทา่กบั 2,213.10 ลา้นบาท 

ซึง่บรษัิทฯ ไดรั้บรูส้ว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทร่วม (ตามวธิสีว่นไดเ้สยี) ในงบก าไรขาดทนุแบบเบ็ดเสร็จ

แลว้จ านวน 273.72 ลา้นบาท  

ดงันัน้ ในการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญของ ROCTEC ในครัง้นี ้หากพจิารณาจากงบการเงนิ ณ 

วนัที ่30 มถินุายน 2567 บรษัิทฯ จะรับรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษัิทร่วม (กอ่นหักคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้ง) 

ในงบการเงนิเฉพาะกจิการ ประมาณ 257.55 ลา้นบาท โดยบรษัิทฯ มภีาระตอ้งเสยีภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลจากการ

                                                

21 บรษัิททีย่ังคงมผีลขาดทนุสะสมไดแ้ก ่บจก. บางกอก สมารท์การด์ ซสิเทม: ขาดทนุสะสม 46.14 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2566), บจก. 

บเีอสเอส โฮลดิง้ส:์ ขาดทนุสะสม 32.73 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2566), บจก. แรบบทิเพยซ์สิเทม: ขาดทนุสะสม 3.90 ลา้นบาท (ณ 

วนัที ่31 มนีาคม 2566), บจก. แรบบทิ แคช: ขาดทนุสะสม 275.85 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2566), บจก. แรบบทิ แคร:์ ขาดทนุสะสม 

743.52 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567), บจก. แรบบทิ แคร ์โบรคเกอร:์ ขาดทนุสะสม 270.89 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567), บจก. 

แรบบทิ แคร ์เลนดิง้: ขาดทนุสะสม 11.49 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567), บจก. เอเอสเค ไดเร็ค กรุ๊ป: ขาดทนุสะสม 40.47 ลา้นบาท (ณ 

วนัที ่31 มนีาคม 2567), และ บจก. เอเชยีไดเร็ค อนิชวัรันส ์โบรคเกอร:์ ขาดทนุสะสม 28.95 ลา้นบาท (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567) (ทีม่า: งบ

การเงนิลา่สดุของแตล่ะบรษัิทตามทีป่รากฎใน https://corpusxweb.bol.co.th ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567) 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่53/100 

 

จ าหน่ายเงนิลงทนุในครัง้นี ้ (ประมาณ 51.51 ลา้นบาท) ซึง่บรษัิทฯ สามารถใชส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษีจากผล

ขาดทนุสทุธใินอดตีได ้(โดยมาจากผลขาดทนุสทุธใินปี 2566/67)22  

 

2.2 ขอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท ารายการ 

(1) อาจเสยีโอกาสทีจ่ะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC เนื่องจาก ROCTEC เริม่กลับมา

จา่ยเงนิปันผล และมโีอกาสทีจ่ะรับการสนับสนุนอยา่งเต็มทีจ่าก BTS 

เมือ่พจิารณาเกีย่วกบัการจ่ายเงนิปันผลยอ้นหลงัตัง้แตบ่รษัิทฯ เริม่เขา้ลงทนุใน ROCTEC ซึง่มกีารจา่ยเงนิ

ปันผลมาอยา่งตอ่เนือ่ง ยกเวน้ในรอบ 3 ปีบญัชตีดิตอ่กนั คอื ปี 2563/64 ปี 2564/65 และปี 2565/66 เนือ่งจาก 

ROCTEC มผีลขาดทนุสทุธจิากการด าเนนิงาน และเริม่กลับมาจ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนนิงานปี 2566/67 

จ านวน 105.53 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 46.63 ของก าไรสทุธติามงบการเงนิเฉพาะกจิการปี 2566/67) โดยเป็นเงนิ

ปันผลรับในสว่นการลงทนุของบรษัิทฯ จ านวน 28.56 ลา้นบาท 

โดยผลประกอบการตามงบการเงนิรวมของ ROCTEC ในปี 2566/67 ROCTEC มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิาร

และการขายจ านวน 2,605.44 ลา้นบาท ซึง่มาจาก (ก) ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) เทา่กบั 2,166.38 ลา้น

บาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 82.53 ของรายไดร้วม โดยทีร่ายไดธ้รุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) - ธุรกจิงานระบบ

คมนาคมขนสง่ (Transportation Solutions) (ซึง่เป็นธุรกจิทีส่นับสนุนธุรกจิหลักของ BTS) เพิม่ขึน้อย่าง

ต่อเนื่องจาก 304.94 ลา้นบาท ในปี 2564/65 เพิม่ขึน้เป็น 475.36 ลา้นบาท และ 734.51 ลา้นบาท ในปี 

2565/66 และปี 2566/67 ตามล าดับ และ (ข) ธรุกจิสือ่โฆษณา เทา่กบั 439.06 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.73 

ของรายไดร้วม โดย ROCTEC มกี าไรสทุธติามงบการเงนิรวมเทา่กบั 303.95 ลา้นบาท และก าไรสทุธติามงบการเงนิ

เฉพาะกจิการเทา่กับ 226.32 ลา้นบาท  

สว่นในไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 ROCTEC มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการขายจ านวน 753.52 ลา้นบาท 

ก าไรสทุธติามงบการเงนิรวมเทา่กับ 96.01 ลา้นบาท และก าไรสทุธติามงบการเงนิเฉพาะกจิการเทา่กับ 58.10 ลา้น

บาท ซึง่หาก ROCTEC สามารถรักษาระดบัของผลประกอบการทัง้ปี 2567/68 ในสดัสว่นเดยีวกบัไตรมาสที ่ 1 ปี 

2567/68 จะสง่ผลใหม้กี าไรสทุธแิละมโีอกาสทีจ่ะจา่ยเงนิปันผลเชน่เดยีวกับปี 2566/67 

นอกจากนี ้ การที ่ BTS ซึง่เป็นทัง้ผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC มคีวามประสงคท์ีจ่ะมอี านาจควบคมุ ROCTEC 

เพือ่ให ้ ROCTEC สนับสนุนการด าเนนิธรุกจิระบบขนสง่มวลชนซึง่เป็นธรุกจิหลกัของ BTS ซึง่ธรุกจิของ ROCTEC 

ปัจจุบนัสามารถเสรมิประโยชน์และความแข็งแกร่งซึง่กนัและกนั (Synergies) ระหวา่ง BTS และ ROCTEC จงึมี

โอกาสทีจ่ะสง่ผลดตีอ่ผลประกอบการในอนาคตใหแ้ก ่ROCTEC 

 ดงันัน้ บรษัิทฯ อาจจะเสยีโอกาสในการไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบเงนิปันผลจาก ROCTEC 

หากผลการด าเนนิงานของ ROCTEC ดขีึน้อยา่งตอ่เนื่องในอนาคต ซึง่อาจรวมถงึโอกาสที ่ ROCTEC จะรับการ

สนับสนุนอย่างเต็มทีจ่าก BTS ดว้ย และโอกาสจากการไดรั้บใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามัญที ่ROCTEC จัดสรร

ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นการถอืหุน้ โดยไมค่ดิมลูคา่ เฉกเชน่ทีผ่า่นมา 

(2) ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของแผนการใชเ้งนิสดทีไ่ดจ้ากการจ าหน่ายสนิทรัพย ์ ซึง่อาจสง่ผลให ้

ผลตอบแทนจากการลงทนุดอ้ยกวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC รวมทัง้อาจมสีภาพคลอ่งเกนิความจ าเป็น

ในบางชว่งเวลา 

                                                

22 ทัง้นี ้การรับรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากการจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม ในงบการเงนิรวม (งบก าไรเบ็ดเสร็จรวม) ณ วนัทีเ่กดิรายการ จะตอ้ง

พจิารณาจากมลูคา่เงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี ณ ขณะนัน้ 

ในกรณีทีม่ลูคา่เงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี ณ วนัทีเ่กดิรายการไมแ่ตกตา่งไปจาก ณ วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 บรษัิทฯ มโีอกาสทีจ่ะรับรู ้

ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม (กอ่นหกัคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้ง) ในงบการเงนิรวม (งบก าไรเบ็ดเสร็จรวม) 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่54/100 

 

การทีบ่รษัิทฯ มแีผนจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ เพือ่ส ารองไวส้ าหรับโอกาสในอนาคตของ

บรษัิทฯ ในการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ (Merger and Acquisition) ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ คอื ธรุกจิ

สือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) ธุรกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) และธรุกจิการ

จัดจ าหน่าย (Distribution) ซึง่แตล่ะธรุกจิก็มคีวามเสีย่งทีเ่ป็นปกตขิองการด าเนนิธรุกจิ  

โดยทีบ่รษัิทฯ ยังมไิดก้ าหนดสดัสว่นการใชเ้งนิตามวตัถุประสงคข์า้งตน้ ระยะเวลาการลงทนุทีแ่น่นอน 

ประเภทโครงการ/ธรุกจิทีจ่ะลงทนุ แผนการใชเ้งนิของแตล่ะโครงการในแตล่ะธรุกจิทีช่ดัเจน รวมทัง้แผนการบรหิาร

เงนิสดในชว่งทียั่งมไิดล้งทนุใดๆ ซึง่คณะกรรมการบรษัิทฯ ร่วมกับผูบ้รหิารจะเป็นผูพ้จิารณาอนุมัตกิารใชเ้งนิใน

ภายหลงั โดยบรษัิทฯ มหีลักการในการพจิารณาความคุม้คา่ในการลงทนุจากเกณฑต์า่งๆ เชน่ อตัราผลตอบแทน

ภายใน (Internal Rate of Return: IRR) ระยะเวลาคนืทนุ (Payback Period) รวมไปถงึพจิารณาความเสีย่งในการ

ลงทนุดา้นตา่งๆ จงึท าใหร้ายละเอยีดการเขา้ลงทนุยังไมม่คีวามชดัเจน และอาจสง่ผลใหม้สีภาพคลอ่งเกนิความ

จ าเป็นในบางชว่งเวลา 

อยา่งไรก็ตาม ส าหรับการก าหนดอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุของบรษัิทฯ ในกรณีนี้ควรสงูกวา่อตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทนุในธรุกจิ ICT เป็นตน้ รวมทัง้บรษัิทฯ ควรบรหิารพอรต์การลงทนุในภาพรวม มใิหก้ระจุกตัว

ในธรุกจิใดธรุกจิหนึง่มากเกนิไป เพือ่ลดความเสีย่งทีอ่าจจะเกดิขึน้จากแตล่ะธรุกจิ รวมทัง้ลดการลงทนุทีพ่ึง่พงิ

รายไดท้ีม่าจากสญัญาสมัปทานทีไ่ดรั้บจาก BTSC ซึง่จะสิน้สดุในวนัที ่ 4 ธันวาคม 2572 ดว้ย เวน้แตก่ารลงทนุ

ดงักลา่วจะมรีะยะเวลาคนืทนุทีส่ัน้กวา่ 5 ปี และมผีลก าไรจากการลงทนุ จงึจะคุม้คา่ตอ่การลงทนุ เป็นตน้ (ผูถ้อืหุน้

สามารถศกึษารายละเอยีดเกีย่วกับปัจจัยความเสีย่งของบรษัิทฯ ไดจ้ากแบบ 56-1 (One Report) ของบรษัิทฯ) 

ดงันัน้ การทีบ่รษัิทฯ ยังไมม่แีผนการลงทนุทีช่ดัเจนและเป็นรูปธรรม จงึท าใหผู้ถ้อืหุน้อาจไดรั้บผลกระทบ

ดา้นลบจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ อาท ิ รายไดแ้ละผลก าไรของบรษัิทฯ ทีอ่าจลดลงในชว่งระยะเวลาหนึง่ หาก

ผลตอบแทนจากการบรหิารเงนิ/ลงทนุยังไมเ่ทยีบเทา่กับเงนิปันผลทีไ่ดรั้บจาก ROCTEC รวมทัง้มคีวามเสีย่งจาก

ความไม่แน่นอนของผลตอบแทนทีอ่าจจะไดรั้บจากแผนการใชเ้งนิทียั่งไมช่ดัเจนได ้ และ/หรอื บรษัิทฯ อาจจะไดรั้บ

ผลตอบแทนจากการลงทนุทีด่อ้ยกวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC และ/หรอื อาจเกดิผลขาดทนุจากการ

ลงทนุ เป็นตน้ อย่างไรก็ด ี คณะกรรมการบรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาเกีย่วกับความเป็นไปไดข้องโครงการลงทนุ 

ความเสีย่งและผลตอบแทนจากการลงทนุ รวมถงึบรหิารเงนิดว้ยความรอบคอบ และค านงึถงึประโยชน์สงูสดุของ

บรษัิทฯ เป็นหลัก อย่างไรก็ตาม หากบรษัิทฯ มคีวามชดัเจนเกีย่วกบัแผนการใชเ้งนิทัง้การควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ

ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของบรษัิทฯ หรอืการเขา้ลงทนุในโครงการใหมซ่ึง่ไมเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดกบัธรุกจิ

เดมิ หรอืใชเ้งนิเพือ่วตัถปุระสงคอ์ืน่ใด บรษัิทฯ จะด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ และ/หรอื อนุมัตเิปลีย่นแปลง

วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิตอ่ผูถ้อืหุน้ตอ่ไป (แลว้แตก่รณี) รวมทัง้บรษัิทฯ จะตอ้งปฏบิัตติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ 

ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ/หรอื หลักเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

(3) บรษัิทฯ ไมม่โีอกาสในการเปรยีบเทยีบขอ้เสนอของธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ กบัผูล้งทนุรายอืน่ 

เนือ่งจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ เกดิขึน้จากการยืน่ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง ROCTEC โดย BTS 

และ RB ภายใตเ้งือ่นไขและกรอบระยะเวลาตามแบบ 247-4 โดยในชว่งทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ พจิารณาใหเ้สนอขอ

อนุมัตกิารเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้นัน้ บรษัิทฯ มไิดรั้บการตดิตอ่จากผูล้งทนุใดๆ และ/

หรอื มไิดเ้คยไดรั้บขอ้เสนอจากผูล้งทนุกอ่นหนา้นี ้อนัทีจ่ะใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาดว้ย ท าใหบ้รษัิทฯ ไม่

มโีอกาสในการพจิารณาเปรยีบเทยีบขอ้เสนอกับผูล้งทนุรายอืน่  

 

3. เปรยีบเทยีบประโยชนแ์ละขอ้ดอ้ยระหวา่งการท ารายการกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั กบัการท ารายการ

กบับุคคลภายนอก 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่55/100 

 

ในการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี ้ อยูภ่ายใตเ้งือ่นไขของการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยต์ามแบบ 

247-4 ของผูท้ าค าเสนอซือ้ คอื BTS และ RB ซึง่เป็นบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับบรษัิทฯ ดงันัน้ จงึเป็นเงือ่นไขเดยีวกนั

กบัผูถ้อืหุน้ทกุรายของ ROCTEC  

 

3.1 ประโยชนแ์ละขอ้ดรีะหวา่งการท ารายการกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั กบัการท ารายการกบั

บุคคลภายนอก 

(1) BTS มคีวามเขา้ใจในโครงสรา้งการด าเนนิธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ  

การที ่BTS เป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่องบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 61.13 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้

ทัง้หมดของบรษัิทฯ และมคีวามเขา้ใจในโครงสรา้งการด าเนนิธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ เป็นอยา่งด ี ไดต้ัดสนิใจทีจ่ะ

ปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของ BTS เพือ่จัดรูปแบบธรุกจิของแตล่ะบรษัิทใหม้คีวามชดัเจนมากยิง่ขึน้ ซึง่

รวมถงึการท าใหโ้ครงสรา้งการประกอบธรุกจิของบรษัิทฯ (VGI) ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของ BTS มคีวามชดัเจนและ

สอดคลอ้งกับความตอ้งการของผูล้งทนุ  

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ภายใตก้ารท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(Tender Offer) ของผูถ้อื

หุน้รายใหญ ่ ซึง่เป็นการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ จงึเป็นการสนับสนุนการปรับโครงสรา้งการประกอบ

ธรุกจิของบรษัิทฯ ใหม้คีวามชดัเจน เพือ่มุง่เนน้ธรุกจิหลกัตามแผนงานและกลยทุธท์างธรุกจิของบรษัิทฯ ซึง่แตล่ะ

ธรุกจิสามารถทีจ่ะเสรมิศักยภาพซึง่กนัและกนัไดอ้ย่างครบวงจร รวมทัง้เป็นแรงขับเคลือ่นระหวา่งกนัเพือ่สรา้งการ

เตบิโตของรายไดแ้ละผลก าไรทีอ่ยา่งยั่งยนืใหแ้กบ่รษัิทฯ  

(2) การขายหุน้ ROCTEC ผ่านชอ่งทางการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(Tender Offer) โดย BTS และ RB 

ในครัง้นี ้มคีวามคลอ่งตัวในการด าเนนิการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยม์ากกวา่การตดิตอ่กับผูล้งทนุรายอืน่ๆ 

การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ภายใตก้ารท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(Tender Offer) โดย BTS และ 

RB ในครัง้นี ้จะตอ้งด าเนนิการตามรายละเอยีดตามทีร่ะบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-4) ซึง่รวมถงึ วธิกีาร

รับซือ้หลักทรัพย ์ราคาเสนอซือ้หลกัทรัพย ์ระยะเวลาเสนอขายหลกัทรัพย ์เงือ่นไขการช าระเงนิ เป็นตน้ ซึง่เป็นการ

ลดขัน้ตอนของการเจรจาตอ่รองทัง้ในสว่นของราคาซือ้ขาย ปรมิาณการซือ้ขาย เงือ่นไขการช าระราคา เงือ่นไขการ

สอบทานกจิการ และรายละเอยีดตา่งๆ ซึง่อาจจะแตกตา่งกนัไปตามความประสงคข์องผูล้งทนุแตล่ะราย จงึมคีวาม

คลอ่งตวัมากกวา่การจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยใ์นรูปแบบอืน่ อาท ิ(ก) การซือ้ขายหุน้ ROCTEC ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

เป็นจ านวนมาก อาจสง่ผลกระทบตอ่ราคาหุน้ของ ROCTEC ได ้และ/หรอื (ข) จ าหน่ายหุน้ ROCTEC ใหแ้กผู่ล้งทนุ

รายอืน่ๆ ซึง่ตอ้งใชร้ะยะเวลาในการเจรจาตอ่รองเพือ่ใหบ้รรลเุงือ่นไขและราคาตามทีบ่รษัิทฯ ตอ้งการ 

 

3.2 ขอ้ดอ้ยระหวา่งการท ารายการกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั กบัการท ารายการกบับุคคลภายนอก 

(1) บรษัิทฯ ไมส่ามารถทีจ่ะตอ่รองราคาและเงือ่นไขเหมอืนกบัการเจรจากับผูล้งทนุแตล่ะราย เนือ่งจาก

เป็นการท ารายการภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักับบคุคลอืน่ ตามค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 247-4) 

ในทางกลบักนักบัรายละเอยีดทีอ่ธบิายไวแ้ลว้ในสว่นที ่2 ขอ้ 3.1 (2) ขา้งตน้ ท าใหบ้รษัิทฯ ไมส่ามารถที่

จะตอ่รองราคาเสนอขายหุน้ ROCTEC และเงือ่นไขตา่งๆ เนือ่งจากเป็นการท ารายการภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักับ

บคุคลอืน่ แตอ่ยา่งไรก็ตาม เมือ่พจิารณาในสว่นทีเ่ป็นสาระส าคญัคอื ราคาเสนอซือ้หุน้สามัญของ ROCTEC ทีร่าคา

หุน้ละ 1.00 บาท จะเป็นราคาทีส่งูกวา่ราคาตลาดในชว่ง 7 - 15 วนัท าการกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ จะมมีติ

อนุมัตนิ าเสนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่ 1/2567 ของบรษัิทฯ เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ท าธรุกรรมการ

จ าหน่ายหุน้ฯ กบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั ซึง่อยูใ่นชว่ง 0.89 – 0.90 บาทตอ่หุน้ 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่56/100 

 

4. สรุปความเห็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัความสมเหตุสมผลของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 

บรษัิทฯ เริม่ประกอบธรุกจิจากธรุกจิสือ่โฆษณามาตัง้แตจั่ดตัง้บรษัิทฯ เมือ่ปี 2541 ซึง่ตอ่มาบรษัิทฯ ได ้

เล็งเห็นถงึโอกาสส าคญัทางธรุกจิทา่มกลางความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยทีีเ่กดิขึน้อย่างรวดเร็ว จงึปรับเปลีย่นธรุกจิ

เชงิกลยุทธข์ยายสูธ่รุกจิบรกิารดา้นดจิทิลัในชว่งปี 2560 – 2562 และธรุกจิการจัดจ าหน่ายในปี 2565 จงึท าให ้

บรษัิทฯ สามารถสรา้งแพลตฟอรม์ดา้นการตลาดแบบ Offline-to-Online (O2O) ไดอ้ย่างครบวงจร โดยปัจจุบนั

บรษัิทฯ มุง่เนน้การด าเนนิงานใน 3 ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ (1) ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and 

Entertainment) (2) ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) และ (3) ธรุกจิการจัดจ าหน่าย (Distribution) 

โดยทีธ่รุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) ของบรษัิทฯ แบง่ออกเป็น 2 กลุม่

ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ 

(ก) สือ่โฆษณานอกบา้น: ประกอบดว้ย สือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชน (ซึง่เป็นรายไดห้ลักมากกวา่รอ้ย

ละ 90) และสือ่โฆษณาในอาคารส านักงาน ซึง่บรษัิทฯ เป็นผูบ้รหิารงานโดยตรง สว่นสือ่โฆษณาประเภทบลิบอรด์

และสตรทีเฟอรน์เิจอร ์(สือ่โฆษณากลางแจง้) ประกอบธรุกจิผา่นการเขา้ลงทนุใน ROCTEC (ภายใตช้ือ่เดมิ MACO) 

และบรษัิท แพลน บ ี มเีดยี จ ากัด (มหาชน) (PLANB) โดยไดรั้บผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผลจากเงนิลงทนุ

เทา่นัน้ 

(ข) ธรุกจิบรกิารดา้นการตลาดออนไลน์: ภายใตห้น่วยธรุกจิทีม่ชี ือ่วา่ VGI Digital Lab เมือ่ปี 2562/63 โดย

ใหบ้รกิารดา้นการตลาดแบบดจิทิลั โดยอาศยั Data ซึง่รวบรวมจากแพลตฟอรม์ตา่งๆ บนอโีคซสิเต็มของบรษัิทฯ ใน

การวเิคราะหข์อ้มลูผูบ้รโิภค 

ทัง้นี ้ การทีบ่รษัิทฯ ตดัสนิใจลงทนุในครัง้แรกในหุน้สามัญของ ROCTEC เมือ่ปี 2557 และยังคงลงทนุ

ตอ่เนือ่งจนถงึปัจจุบนั เนือ่งจาก ROCTEC เริม่ตน้จากประกอบธรุกจิสือ่โฆษณากลางแจง้เป็นหลกัซึง่สนับสนุนการ

เตบิโตของธรุกจิหลักของบรษัิทฯ แตอ่ยา่งไรก็ตาม ROCTEC เริม่มกีารปรับเปลีย่นการด าเนนิธรุกจิมาอยา่งตอ่เนือ่ง 

โดยสรุปดงันี้ 

 

จากผลของการเปลีย่นแปลงขา้งตน้ ประกอบกบัการปรับโครงสรา้งภายในกลุม่บรษัิทของ BTS ซึง่เป็นผูถ้อื

หุน้รายใหญข่องทัง้บรษัิทฯ และ ROCTEC ซึง่รวมถงึการที ่BTS จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC 

โดยสมัครใจแบบมเีงือ่นไข จงึเป็นเหตใุหบ้รษัิทฯ ตดัสนิใจจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดทีบ่รษัิทฯ ถอือยูใ่น 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่57/100 

 

ROCTEC ผา่นการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดย BTS และ RB ซึง่เป็นบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักับ

บรษัิทฯ เนือ่งจาก: 

 รูปแบบการประกอบธรุกจิใหมข่อง ROCTEC สง่ผลใหไ้มส่อดคลอ้งกับแผนการด าเนนิธรุกจิของ 

บรษัิทฯ ทีมุ่ง่เนน้ไปทีธ่รุกจิเดมิของบรษัิทฯ โดยทีบ่รษัิทฯ มคีวามสนใจทีจ่ะเขา้ลงทนุในโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบั

ธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual Bank) และการขอใบอนุญาตประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิยไ์รส้าขา (Virtual 

Bank) จากหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย   

 ธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไมม่ปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญเมือ่

เทยีบกบัธรุกจิสือ่โฆษณาซึง่เป็นธรุกจิดัง้เดมิของ ROCTEC ท าใหบ้รษัิทฯ อาจไมส่ามารถสนับสนุนการเตบิโตตาม

แผนธรุกจิใหมข่อง ROCTEC ไดอ้ยา่งเพยีงพอ ในขณะทีธ่รุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) สนับสนุนการด าเนนิ

ธรุกจิหลักของ BTS โดยตรง อาท ิ การบรกิารดา้นความมั่นคงปลอดภัยทางไซเบอร ์ (Cyber Security Solutions) 

ของระบบขนสง่มวลชนทางราง, โซลชูนัดา้นนวตักรรมทางเทคโนโลย ี (Innovative Technology Solutions) เพือ่

เพิม่ความปลอดภัยและประสทิธภิาพของการด าเนนิงาน และการบ ารุงรักษาระบบขนสง่มวลชนทางราง, ระบบ

ควบคมุความเร็วและระบตุ าแหน่ง และระบบสือ่สารไรส้ายแบบเรยีลไทม ์ เพือ่ปรับปรุงความปลอดภัยในการท างาน

ของรถไฟฟ้ารางเบา, และระบบสือ่สารในระบบขนสง่ทางราง เป็นตน้ 

 ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ของ ROCTEC มกีารแขง่ขนัสงูและตอ้งมกีารพัฒนาอยู่ตลอดเวลา 

ท าใหม้คีวามเสีย่งในดา้นความสามารถทางการแขง่ขนัหากมกีารเปลีย่นแปลงของเทคโนโลย ี และอาจสง่ผลตอ่

มลูคา่ของบรษัิทฯ ไดห้ากความสามารถในการแขง่ขนัลดลงในระยะยาว 

อยา่งไรก็ตาม การที ่BTS และ RB จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ ROCTEC (Tender Offer) ใน

ระหวา่งวนัที ่ 28 สงิหาคม – วันที ่ 31 ตลุาคม 2567 ในราคาเสนอซือ้หุน้ละ 1.00 บาท ซึง่เป็นราคาทีส่งูกวา่ราคา

ตลาดที ่0.89 – 0.90 บาทตอ่หุน้ จงึเป็นโอกาสทีด่ขีองบรษัิทฯ ทีจ่ะขายหุน้สามัญของ ROCTEC ทัง้จ านวนในราคา

ทีส่งูกวา่ราคาตลาดและไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการลดลงของราคาตลาดในกรณีทีบ่รษัิทฯ ขายหุน้ ROCTEC จ านวน

มากในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยบรษัิทฯ มติอ้งตดิตอ่/เจรจากบัผูล้งทนุรายอืน่เพือ่ใหไ้ดเ้งือ่นไขทัง้ในดา้นจ านวนหุน้ที่

จะขายและราคาขายเดยีวกับ BTS จงึท าใหบ้รษัิทฯ ไดป้ระโยชนจ์ากการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ 

ภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักับที ่BTS เสนอตอ่ผูถ้อืหุน้ทกุรายของ ROCTEC 

ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึเป็นการยุตกิารลงทนุในธรุกจิทีบ่รษัิทฯ ไม่มคีวามช านาญ

เทา่ทีค่วร เพือ่น าเงนิทีไ่ดไ้ปใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุหมนุเวยีน และใชส้ าหรับการลงทนุโครงการอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และ/

หรอื ตอ่ยอดกบั 3 ธรุกจิหลกัของบรษัิทฯ ซึง่ไดแ้ก ่ธรุกจิสือ่โฆษณาและความบนัเทงิ (Media and Entertainment) 

ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั (Digital Services) (ซึง่ประกอบดว้ย ธรุกจิช าระเงนิ โดยบตัรแรบบทิและ e-Wallet, ธรุกจิ

กูย้มืเงนิในลกัษณะสนิเชือ่สว่นบคุคล, และธรุกจิบรกิารสนิเชือ่ผ่านแพลตฟอรม์ดจิทิัล เป็นตน้), และธรุกจิการจัด

จ าหน่าย (Distribution) ซึง่จะเป็นการตอ่ยอดการด าเนนิงานของแตล่ะกลุม่ธรุกจิหลกัใหม้กีารเตบิโตอย่างตอ่เนือ่ง 

มผีลประกอบการทีด่ขี ึน้และมั่นคง รวมทัง้ลดความเสีย่งทีอ่าจจะเกดิขึน้จากธรุกจิใดธรุกจิหนึง่ในอนาคต อนัจะเป็น

ประโยชนต์อ่การด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ในระยะยาวตอ่ไป 

อนึง่ การทีบ่รษัิทฯ ยังมไิดก้ าหนดสดัสว่น ระยะเวลาทีแ่น่นอน ประเภทโครงการ/ธรุกจิทีจ่ะลงทนุ และ

แผนการใชเ้งนิของแตล่ะโครงการในแตล่ะธรุกจิทีช่ดัเจน ซึง่ปัจจุบนับรษัิทฯ ก าลงัอยูใ่นชว่งศกึษาความเป็นไปได ้

ของการลงทนุ โดยทีบ่รษัิทฯ จะพจิารณาความคุม้คา่ในการลงทนุจากเกณฑต์า่งๆ เชน่ อัตราผลตอบแทนภายใน 

(Internal Rate of Return: IRR) ระยะเวลาคนืทนุ (Payback Period) รวมไปถงึพจิารณาความเสีย่งในการลงทนุ

ดา้นตา่งๆ จงึท าใหร้ายละเอยีดการเขา้ลงทนุยังไมม่คีวามชดัเจน ดงันัน้ คณะกรรมการบรษัิทฯ จงึมหีนา้ทีค่วบคมุการ

บรหิารเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยรอบคอบ เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุ และคุม้คา่ตอ่การลงทนุเมือ่



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่58/100 

 

เทยีบกบัผลตอบแทนทีค่าดวา่จะไดรั้บจากการลงทนุตอ่ไปในหุน้สามัญของ ROCTEC ควบคูก่นัดว้ย อยา่งไรก็ตาม 

หากบรษัิทฯ มคีวามชดัเจนเกีย่วกบัแผนการใชเ้งนิทัง้การควบรวมและเขา้ซือ้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิของ

บรษัิทฯ หรอืการเขา้ลงทนุในโครงการใหมซ่ึง่ไมเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดกบัธรุกจิเดมิ หรอืใชเ้งนิเพือ่

วตัถปุระสงคอ์ืน่ใด บรษัิทฯ จะด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ และ/หรอื อนุมัตเิปลีย่นแปลงวัตถปุระสงคก์ารใช ้

เงนิตอ่ผูถ้อืหุน้ตอ่ไป (แลว้แตก่รณี) รวมทัง้บรษัิทฯ จะตอ้งปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ ประกาศรายการไดม้า

หรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ/หรอื หลักเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

ทัง้นี ้บรษัิทฯ จะไดรั้บประโยชนจ์ากการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี ้ดงันี ้ 

(1) สนับสนุนทศิทางการด าเนนิธรุกจิของบรษัิทฯ ทีจ่ะมุง่เนน้การลงทนุทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิหลัก (Core Business) 

และ/หรอื ตอ่ยอดจากธรุกจิดงักลา่ว เนือ่งจากบรษัิทฯ มคีวามเชีย่วชาญ เขา้ใจในธรุกจิและการเปลีย่นแปลง

พฤตกิรรมของผูบ้รโิภค มฐีานขอ้มลูจ านวนมาก รูจ้ดุแข็ง จดุออ่น ซึง่จะสง่ผลใหส้ามารถพัฒนาแพลตฟอรม์และ

บรกิาร รวมทัง้ปรับตัวเขา้กบัสภาพการแขง่ขนัทีอ่าจจะเปลีย่นแปลงไปอย่างรวดเร็ว ไดด้กีวา่การลงทนุ และ/

หรอื ตอ่ยอดจากธรุกจิทีม่ไิดม้คีวามเชีย่วชาญอย่างแทจ้รงิ อกีทัง้เพือ่ใชป้ระโยชน์อย่างเต็มทีจ่ากรากฐานของ

ธรุกจิหลัก 

(2) ลดภาระในการตดิตามการลงทนุในธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) ซึง่มใิชธ่รุกจิหลกัของบรษัิทฯ อกีทัง้

เป็นธรุกจิทีบ่รษัิทฯ มไิดม้คีวามเชีย่วชาญหรอืเขา้ใจในภาพรวมของการด าเนนิธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT 

Solutions) ของ ROCTEC เทา่ทีค่วร ซึง่รวมถงึภาวะตลาดและการลงทนุของภาครัฐทีฮ่อ่งกงซึง่เป็นแหลง่

รายไดท้ีส่ าคัญของ ROCTEC ดว้ย ท าใหบ้รษัิทฯ สามารถจัดสรรบคุลากรและทรัพยากรตา่งๆ ในการมุง่เนน้และ

ตอ่ยอดธรุกจิปัจจบุนัใหม้รีากฐานทีม่ั่นคง อนัจะเป็นประโยชน์ตอ่บรษัิทฯ ในระยะยาวตอ่ไป 

(3) ท าใหเ้กดิความชดัเจนในภาพรวมของโครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลักของบรษัิทฯ ซึง่จะไมเ่กีย่วขอ้งกบั

ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ของ ROCTEC อกีตอ่ไป รวมถงึการถอืหุน้ใน ROCTEC ร่วมกบัผูถ้อืหุน้ราย

ใหญเ่ฉกเชน่ทีผ่่านมา โดยการลดการลงทนุในบรษัิททีไ่มม่อี านาจควบคมุ มไิดส้ง่ตัวแทนเขา้ไปเป็นกรรมการ

ของ ROCTEC ตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษัิทฯ ไมม่คีวามช านาญเทา่ทีค่วร และมแีนวโนม้ทีจ่ะถูกครอบง า

กจิการโดยนติบิคุคลรายอืน่ คอื BTS ซึง่ BTS ยังคงเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญข่องบรษัิทฯ ทัง้นี ้ การเขา้ท าธรุกรรม

การจ าหน่ายหุน้ฯ ในครัง้นี้ บรษัิทฯ จะไมม่ผีลกระทบตอ่โครงสรา้งของการด าเนนิธรุกจิหลักจากการปรับ

โครงสรา้งของกลุม่ BTS 

(4) บรษัิทฯ ไดรั้บกระแสเงนิสดเขา้มาในทนัท ีโดยมติอ้งรอผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC ซึง่ใชร้ะยะเวลา

คนืทนุอกีนานและอาจจะไมแ่น่นอน และเพือ่น าเงนิทีไ่ดไ้ปลงทนุในธรุกจิ และ/หรอื โครงการอืน่ๆ ทีอ่าจจะสรา้ง

ความคุม้คา่และประโยชนใ์นภาพรวมใหแ้กบ่รษัิทฯ ไดม้ากกวา่ 

ซึง่การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ โดยการตอบรับค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง BTS และ RB ในครัง้นี ้ เป็น

โอกาสทีด่ทีีท่ าใหบ้รษัิทฯ สามารถยตุกิารลงทนุและไดรั้บเงนิจากการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญทัง้หมดของ 

ROCTEC ในทนัท ี เป็นจ านวนประมาณ 2,196.93 ลา้นบาท (กอ่นหักคา่ใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ 

อาท ิคา่ธรรมเนยีมในการขายหลกัทรัพย ์และคา่ใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการ) ภายในไตรมาสที ่4 ปี 2567 (วนัที ่

4 พฤศจกิายน 2567) ซึง่เป็นวงเงนิทีส่งูและมวีนัไดรั้บช าระเงนิคา่หุน้ ROCTEC ทีแ่น่นอน โดยไมต่อ้งรอ

ผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบตา่งๆ จาก ROCTEC ในอนาคต ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดรั้บเงนิตอบแทนจากการ

ลงทนุใน ROCTEC ตัง้แตปี่ 2557 เป็นดงันี้ 

รปูแบบผลตอบแทน ผลตอบแทนทีไ่ดร้ับจรงิ ประมาณการผลตอบแทน 

1. เงนิปันผลรับจาก ROCTEC 212.15 ลา้นบาท  

2. รายไดจ้ากการขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั ROCTEC-W1, 

ROCTEC-W2, ROCTEC-W3, และ ROCTEC-W4 

273.84 ลา้นบาท  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่59/100 

 

รปูแบบผลตอบแทน ผลตอบแทนทีไ่ดร้ับจรงิ ประมาณการผลตอบแทน 

รวมผลตอบแทนทีไ่ดร้ับ (1) + (2) 485.99 ลา้นบาท 

(โดยเฉลีย่ปีละ 48.60 ลา้นบาท) 

 

3. ประมาณการรายไดจ้ากการขายใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญั 

ROCTEC-W5 1/ 

 27.46 ลา้นบาท 

ประมาณการผลตอบแทนรวม (1) + (2) + (3) 513.45 ลา้นบาท 

หมายเหต:ุ ประมาณการราคาขาย ROCTEC-W5 ที ่0.05 บาท ตอ่หน่วย คณูดว้ย 549,233,623 หน่วย ทัง้นี ้ผลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิขึน้กบัปรมิาณ

และราคาทีจ่ะขายไดจ้รงิ 

 

ทัง้นี ้ หากพจิารณามลูคา่เงนิลงทนุใน ROCTEC โดยอา้งองิกบัผลตอบแทนทีไ่ดรั้บมาแลว้ขา้งตน้ ภายใต ้

ขอ้สมมตฐิานวา่ ผลประกอบการในอนาคตของ ROCTEC ไมแ่ตกตา่งไปจากเดมิ และไมค่ านงึถงึคา่ของเงนิตาม

เวลา (Time Value of Money) พบวา่ ระยะเวลาคนืทนุทีเ่หลอืจากการลงทนุใน ROCTEC ประมาณอกี 28 ปีจาก

วนันี ้(ค านวณจากเงนิลงทนุใน ROCTEC ตามราคาทนุ 1,939.38 ลา้นบาท หักลบผลตอบแทนจากการลงทนุใน

ตารางขา้งตน้ 10 ปีทีผ่า่นมา จ านวน 513.45 ลา้นบาท = เหลอือกี 1,425.93 ลา้นบาท ถงึจะคนืทนุ ถา้ไดรั้บ

ผลตอบแทนจากการลงทนุ 513.45 / 10 ปี = 51.34 ลา้นบาท/ปี จะตอ้งใชเ้วลาอกี 1,425.93 / 51.34 = 27.77 

ปีถงึจะคนืทนุ) 

(5) บรษัิทฯ มสีภาพคลอ่งทางการเงนิทีม่ากขึน้ รวมทัง้มคีวามคลอ่งตัวและมคีวามยดืหยุน่ในการใชเ้งนิทีไ่ดรั้บจาก

การขายสนิทรัพย ์ เนือ่งจากบรษัิทฯ ยังไมม่กีรอบระยะเวลาและแผนการใชเ้งนิทีช่ดัเจน โดยสามารถน าเงนิ

ดงักลา่วไปลงทนุในโครงการตา่งๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื ตอ่ยอดธรุกจิหลกัทัง้ 3 ธรุกจิของบรษัิทฯ (อาจจะเป็น

ทัง้การลงทนุโดยตรง และ/หรอื การลงทนุโดยบรษัิทฯ ในกลุม่ ซึง่อาจจะสง่ผา่นการสนับสนุนในรูปแบบตา่งๆ 

ทัง้เงนิใหกู้ย้มืและเงนิเพิม่ทนุ เป็นตน้ ขึน้กบัการพจิารณาของคณะกรรมการบรษัิทฯ) ซึง่เป็นไปตามแผนการใช ้

เงนิไดใ้นทนัทแีละขอ้จ ากดัใดๆ อนัเป็นประโยชนอ์ยา่งมากตอ่บรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ จะส ารองเงนิทีจ่ะไดรั้บจาก

ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ประมาณ 2,191.06 ลา้นบาท (หลงัหักคา่ธรรมเนยีมในการขายหลักทรัพย์) ไวส้ าหรับ

โอกาสในอนาคตในการควบรวมและเขา้ซือ้กจิการ Merger and Acquisition) ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิเดมิ ดงันัน้ 

กระแสเงนิสดจากเงนิทีไ่ดรั้บจากธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ จงึไมส่งูเกนิไป และท าใหบ้รษัิทฯ มวีงเงนิเผือ่เหลอื

เผือ่ขาดในการลงทนุตอ่ยอดธรุกจิเดมิ และ/หรอื โครงการอืน่ๆ ไดท้นัท ีและ/หรอื ยังสามารถบรหิารการลงทนุ

ในระยะสัน้ไดด้ว้ย 

(6) บรษัิทฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเขา้ท ารายการ ไปใชใ้นการลงทนุเพือ่ตอ่ยอดธรุกจิหลักของบรษัิทฯ เพือ่

สรา้งรากฐานรายไดแ้ละผลการด าเนนิงานทีม่ั่นคง และเพือ่ลดความเสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทานของ 

BTSC ในการประกอบธรุกจิ ซึง่เป็นความเสีย่งหลักของบรษัิทฯ ณ ปัจจบุนัดว้ย อนัจะท าใหบ้รษัิทฯ สามารถ

เตบิโตอยา่งแข็งแกร่ง น าไปสูก่ารสรา้งผลตอบแทนใหม้ศีกัยภาพสงูสดุไดต้อ่ไป โดยที ่(ก) บรษัิทฯ จ าเป็นตอ้ง

สรา้งแหลง่ทีม่าของรายไดใ้หม่ๆ ทีม่ั่นคงนอกเหนอืจากรายไดท้ีม่าจากระบบรถไฟฟ้าบทีเีอส เพือ่กระจายความ

เสีย่ง/ลดความเสีย่งจากการพึง่พงิสญัญาสมัปทาน เสรมิสรา้งความแข็งแกร่งของอโีคซสิเต็ม (Ecosystem) 

โดยใชป้ระโยชนจ์ากการตอ่ยอดจากฐานธรุกจิหลักของบรษัิทฯ รวมถงึฐานขอ้มลูเชงิพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค

จากทัง้ 3 ธรุกจิ กอ่นทีส่ทิธใินการใหบ้รกิารสือ่โฆษณาและพืน้ทีเ่ชงิพาณชิยใ์นระบบรถไฟฟ้าบทีเีอสสายสเีขยีว

หลกั และสว่นตอ่ขยายสายสเีขยีว 1 ระหวา่งบรษัิทฯ กับ BTSC รวม 31 สถาน ีซึง่จะสิน้สดุลงในวนัที ่4 ธันวาคม 

2572 (หากไมส่ามารถตอ่อายุสญัญาได ้ และ/หรอืไมไ่ดรั้บการตอ่/ขยายสญัญาออกไป) และ (ข) บรษัิทฯ 

จ าเป็นตอ้งพจิารณาธรุกจิทีม่โีอกาสสรา้งผลการด าเนนิงานทีด่ ี เพือ่ใหม้กี าไรทีต่อ่เนือ่งใหแ้กก่ลุม่บรษัิทฯ และ

ไมก่ระทบตอ่มูลคา่เงนิลงทนุของบรษัิทฯ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่60/100 

 

(7) บรษัิทฯ จะรับรูก้ าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุใน ROCTEC ในงบการเงนิเฉพาะกจิการ (กอ่นหักคา่ใชจ้า่ยที่

เกีย่วขอ้ง) ประมาณ 257.55 ลา้นบาท โดยบรษัิทฯ มภีาระตอ้งเสยีภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลจากการจ าหน่ายเงนิ

ลงทนุในครัง้นี ้ (ประมาณ 51.51 ลา้นบาท) ซึง่บรษัิทฯ สามารถใชส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิ

ยอ้นหลงัใน 5 รอบระยะเวลาบัญชไีด ้(โดยมาจากผลขาดทนุสทุธใินปี 2566/67) 

 

อยา่งไรก็ตาม การเขา้ท ารายการดงักลา่วมขีอ้ดอ้ยและความเสีย่งของการเขา้ท ารายการ ดงันี ้ 

(1) อาจเสยีโอกาสทีจ่ะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC เนือ่งจาก ROCTEC เริม่กลบัมาจา่ยเงนิปันผล

จากผลการด าเนนิงานปี 2566/67 จ านวน 105.53 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 46.63 ของก าไรสทุธติามงบการเงนิ

เฉพาะกจิการปี 2566/67) โดยเป็นเงนิปันผลรับในสว่นการลงทนุของบรษัิทฯ จ านวน 28.56 ลา้นบาท และมี

โอกาสทีจ่ะรับการสนับสนุนอย่างเต็มทีจ่าก BTS เนือ่งจาก BTS มคีวามประสงคท์ีจ่ะมอี านาจควบคมุ ROCTEC 

เพือ่ให ้ ROCTEC สนับสนุนการด าเนนิธรุกจิระบบขนสง่มวลชนซึง่เป็นธรุกจิหลักของ BTS ซึง่ธรุกจิของ 

ROCTEC ปัจจุบนัสามารถเสรมิประโยชนแ์ละความแข็งแกร่งซึง่กนัและกนั (Synergies) ระหวา่ง BTS และ 

ROCTEC จงึมโีอกาสทีจ่ะสง่ผลดตีอ่ผลประกอบการในอนาคตใหแ้ก ่ROCTEC  

(2) ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของแผนการใชเ้งนิสดทีไ่ดจ้ากการจ าหน่ายสนิทรัพย ์ (ทัง้การสดัสว่นการใชเ้งนิ

ตามวตัถปุระสงคข์า้งตน้ ระยะเวลาการลงทนุ แผนการใชเ้งนิของแตล่ะโครงการในแตล่ะธรุกจิทีช่ดัเจน รวมทัง้

แผนการบรหิารเงนิสดในชว่งทียั่งมไิดล้งทนุใดๆ) ซึง่อาจสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุดอ้ยกวา่

ผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC รวมทัง้อาจมสีภาพคลอ่งเกนิความจ าเป็นในบางชว่งเวลา อยา่งไรก็ด ี

คณะกรรมการบรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาเกีย่วกบัความเป็นไปไดข้องโครงการลงทนุ ความเสีย่งและ

ผลตอบแทนจากการลงทนุ รวมถงึบรหิารเงนิดว้ยความรอบคอบ และค านงึถงึประโยชน์สงูสดุของบรษัิทฯ เป็น

หลกั ทัง้นี ้หากบรษัิทฯ มคีวามชดัเจนเกีย่วกับแผนการใชเ้งนิ บรษัิทฯ จะตอ้งด าเนนิการแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้รับทราบ 

และ/หรอื อนุมัตเิปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิตอ่ผูถ้อืหุน้ตอ่ไป (แลว้แตก่รณี) รวมทัง้บรษัิทฯ จะตอ้ง

ปฏบิตัติามเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ/

หรอื หลกัเกณฑอ์ืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

(3) บรษัิทฯ ไมม่โีอกาสในการเปรยีบเทยีบขอ้เสนอของธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ กบัผูล้งทนุรายอืน่ เนื่องจาก

ธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ เกดิขึน้จากการยืน่ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์อง ROCTEC โดย BTS และ RB ภายใต ้

เงือ่นไขและกรอบระยะเวลาตามแบบ 247-4 โดยในชว่งทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ พจิารณาใหเ้สนอขออนุมัตกิาร

เขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ ตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้นัน้ บรษัิทฯ มไิดรั้บการตดิตอ่จากผูล้งทนุใดๆ และ/หรอื 

มไิดเ้คยไดรั้บขอ้เสนอจากผูล้งทนุกอ่นหนา้นี ้อนัทีจ่ะใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาดว้ย ท าใหบ้รษัิทฯ ไมม่ี

โอกาสในการพจิารณาเปรยีบเทยีบขอ้เสนอกบัผูล้งทนุรายอืน่ 

 

ทัง้นี ้ประโยชนแ์ละขอ้ดรีะหวา่งการท ารายการกับบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั กบัการท ารายการกับบคุคลภายนอก 

มดีงันี ้

(1) BTS มคีวามเขา้ใจในโครงสรา้งการด าเนนิธรุกจิของกลุม่บรษัิทฯ ดงันัน้ การเขา้ท าธรุกรรมการจ าหน่ายหุน้ฯ 

ภายใตก้ารท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ (Tender Offer) ของผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ซึง่เป็นการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่ว

โยงกนัในครัง้นี ้ จงึเป็นการสนับสนุนการปรับโครงสรา้งการประกอบธรุกจิของบรษัิทฯ ใหม้คีวามชดัเจน เพือ่

มุง่เนน้ธรุกจิหลกัตามแผนงานและกลยุทธท์างธรุกจิของบรษัิทฯ ซึง่แตล่ะธรุกจิสามารถทีจ่ะเสรมิศักยภาพซึง่

กนัและกนัไดอ้ยา่งครบวงจร รวมทัง้เป็นแรงขับเคลือ่นระหวา่งกนัเพือ่สรา้งการเตบิโตของรายไดแ้ละผลก าไรที่

อยา่งยั่งยนืใหแ้กบ่รษัิทฯ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่61/100 

 

(2) การขายหุน้ ROCTEC ผา่นชอ่งทางการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(Tender Offer) โดย BTS และ RB ในครัง้นี้ 

มคีวามคลอ่งตัวในการด าเนนิการจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพยม์ากกวา่การตดิตอ่กับผูล้งทนุรายอืน่ๆ โดยเป็นไปตาม

รายละเอยีดทีร่ะบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ (แบบ 247-4) ซึง่เป็นการลดขัน้ตอนของการเจรจาตอ่รองทัง้ใน

สว่นของราคาซือ้ขาย ปรมิาณการซือ้ขาย เงือ่นไขการช าระราคา เงือ่นไขการสอบทานกจิการ และรายละเอยีด

ตา่งๆ ซึง่อาจจะแตกตา่งกนัไปตามความประสงคข์องผูล้งทนุแตล่ะราย 

 

โดยมขีอ้ดอ้ยระหวา่งการท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั กับการท ารายการกับบคุคลภายนอก ดงันี้ 

(1) บรษัิทฯ ไม่สามารถทีจ่ะตอ่รองราคาและเงือ่นไขเหมอืนกบัการเจรจากับผูล้งทนุแตล่ะราย เนือ่งจากเป็นการท า

รายการภายใตเ้งือ่นไขเดยีวกนักบับคุคลอืน่ ตามค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 247-4) 

 

หลงัจากพจิารณาวตัถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการท ารายการ ประกอบกับ ขอ้ด ีขอ้ดอ้ย ประโยชน ์และ

ความเสีย่งทีเ่กดิขึน้แลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ การเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ ท าให ้

บรษัิทฯ สามารถมุง่เนน้การลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอืตอ่ยอดจากธรุกจิหลกั (Core Business) ซึง่มคีวามเชีย่วชาญ

มากกวา่ อกีทัง้ท าใหบ้รษัิทฯ ไดรั้บกระแสเงนิสดเขา้มาในทันทโีดยไมต่อ้งรอผลตอบแทนจาก ROCTEC ทีต่อ้งใช ้

ระยะเวลาอกีนานกวา่จะถงึจุดคุม้ทนุ และท าใหบ้รษัิทฯ มคีวามคลอ่งตวัทางการเงนิ มแีหลง่เงนิทนุทีจ่ะใชส้ามารถ

ขยายการลงทนุในธรุกจิอืน่ๆ และพัฒนาโครงการใหมใ่นอนาคต อนัจะสง่ผลดตีอ่ภาพรวมของบรษัิทฯ และผูถ้อืหุน้

ในระยะยาว โดยมคีวามเสีย่งจากความไมช่ดัเจนของรายละเอยีดของแผนการใชเ้งนิสดทีไ่ดจ้ากการจ าหน่าย

สนิทรัพย ์ ซึง่อาจสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุดอ้ยกวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุใน ROCTEC อยา่งไรก็ด ี

คณะกรรมการบรษัิทฯ จ าเป็นตอ้งพจิารณาเกีย่วกับความเป็นไปไดข้องโครงการลงทนุ ความเสีย่งและผลตอบแทน

จากการลงทนุ รวมถงึบรหิารเงนิดว้ยความรอบคอบ และค านงึถงึประโยชน์สงูสดุของบรษัิทฯ เป็นหลัก ดงันัน้ การท า

รายการทีเ่กีย่วโยงกนัในคร ัง้นี ้มคีวามสมเหตุสมผล 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่62/100 

 

 

สว่นที ่3: ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัความเหมาะสมของราคาของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 

 ตามทีบ่รษัิทฯ จะเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึง่หุน้สามัญของ ROCTEC จ านวน 2,196,934,494 หุน้ มลูคา่ที่

ตราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 27.06 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในราคา

เสนอขายหุน้ละ 1.00 บาท คดิเป็นมลูคา่รวมทัง้ส ิน้ 2,196,934,494 บาท ใหแ้ก ่BTS และ RB โดยผา่นการท าค า

เสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional 

Voluntary Tender Offer) 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาความเหมาะสมของมลูคา่หุน้สามัญของ ROCTEC ดว้ยวธิกีารตา่งๆ 

จ านวน 6 วธิ ีไดแ้ก ่

1) วธิมีลูคา่ตามบัญช ี(Book Value Approach) 

2) วธิมีลูคา่ตามบัญชทีีป่รับปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 

3) วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

5) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

6) วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 ในการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยท์ีจ่ะจ าหน่ายไปในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณา

ความเหมาะสมของการเขา้ท ารายการ จากการศกึษาขอ้มลูและเอกสารทีไ่ดรั้บจาก ROCTEC เชน่ ประมาณการทาง

การเงนิของ ROCTEC ผลการด าเนนิงานในอดตี สญัญาส าคัญทีเ่กีย่วขอ้งกับการด าเนนิธรุกจิ รายงานประเมนิมลูคา่

ทรัพยส์นิจัดท าโดยบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์ คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั รวมถงึการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร และ

การศกึษาเอกสารตา่งๆ ทีเ่กีย่วกับการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ขอ้มลูทีเ่ผยแพร่ตอ่สาธารณะทัว่ไป เชน่ แบบแสดง

รายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) งบการเงนิทีต่รวจสอบหรอืสอบทานแลว้ ขอ้มลูทางการเงนิจาก

เว็บไซตต์า่งๆ และขอ้มูลที ่ROCTEC เปิดเผยแกส่าธารณะในเว็บไซตข์องส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) และ

เว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพยฯ์ (www.set.or.th) เป็นตน้ 

ในการประเมนิความเหมาะสมของราคาขายหุน้สามัญของ ROCTEC ในครัง้นี ้ ความเห็นของทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระตัง้อยู่บนสมมตฐิานวา่ขอ้มลูและเอกสารทีไ่ดรั้บเป็นขอ้มลูทีส่มบรูณ์ ครบถว้น และถกูตอ้ง รวมทัง้

เป็นการพจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มลูทีส่ามารถรับรูไ้ดใ้นปัจจุบนั ซึง่หากมกีารเปลีย่นแปลงใดๆ อาจสง่ผล

กระทบอยา่งมนัียส าคญัตอ่มลูคา่หุน้ของ ROCTEC การเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ การประเมนิและวเิคราะหข์อง 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ และการตัดสนิใจของผูถ้อืหุน้ได ้

 หลงัจากทีไ่ดศ้กึษาขอ้มลูและเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งแลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระสามารถสรุปความเห็น

เกีย่วกบัความเหมาะสมของราคาหุน้สามัญของ ROCTEC ไดด้งันี ้
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1. วธิมีูลคา่ตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะแสดงใหเ้ห็นถงึมลูคา่หุน้สามัญของ ROCTEC ซึง่ปรากฏตามบญัช ีณ ขณะ

ใดขณะหนึง่ โดยเป็นการประเมนิจากมูลคา่ตามบัญชขีอง ROCTEC ตามงบการเงนิรวมงวดลา่สดุ ณ วนัที ่ 30 

มถินุายน 2567 ซึง่สอบทานโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้สามารถน า

งบการเงนิดงักลา่วมาค านวณหามลูคา่หุน้ตามบัญชขีอง ROCTEC ไดด้งันี้ 

มลูคา่ตามบญัช ีROCTEC (หน่วย: ลา้นบาท) 

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 811.80 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั 3,127.76 

สว่นเกนิทนุจากการเปลีย่นสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษัิทยอ่ย 9.39 

ก าไรสะสม (ขาดทนุ)  

จัดสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย 11.32 

ยังไมจั่ดสรร 402.19 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของเจา้ของ (172.30) 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ ่ 4,190.15 

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 (หุน้) 8,117,976,1771/ 

มลูคา่ตามบญัชตีอ่หุน้ (บาท/หุน้) 0.52 

หมายเหต:ุ 1/ หุน้สามญัจดทะเบยีน เทา่กบั 11,898,213,972 หุน้ และหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ เทา่กบั 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 0.10 บาท 

 

 จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่หุน้สามัญของ ROCTEC เทา่กบั 0.52 บาทตอ่หุน้  

 

 อย่างไรก็ตาม วธิมีูลคา่ตามบัญชเีป็นวธิทีีส่ะทอ้นถงึผลประกอบการ และฐานะของ ROCTEC ณ เวลาใดเวลา

หนึง่ โดยพจิารณาจากผลการด าเนนิงานในอดตี แตว่ธินีี้ไมไ่ดค้ านงึถงึมูลคา่สนิทรัพยท์ีแ่ทจ้รงิ เหตกุารณ์ภายหลัง

วนัทีใ่นงบการเงนิ และความสามารถในการท าก าไรของ ROCTEC ในอนาคต ตลอดจนแนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิและ

อตุสาหกรรมโดยรวม ดังนัน้ วธินีีจ้งึไม่สะทอ้นถงึมูลคา่ทีแ่ทจ้รงิของหุน้สามัญของ ROCTEC 

 

2. วธิมีูลคา่ตามบญัชทีีป่รบัปรงุแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีีเ้ป็นการน าสนิทรัพยร์วมของ ROCTEC หักดว้ยหนีส้นิทัง้หมด รวมทัง้ภาระ

ผกูพันและหนี้สนิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึง่ปรากฏตามงบการเงนิ

รวมงวดลา่สดุ ณ วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 ซึง่สอบทานโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจาก

ส านักงาน ก.ล.ต. และปรับปรุงดว้ยรายการตา่งๆ ทีเ่กดิขึน้ภายหลงัจากวนัทีใ่นงบการเงนิ หรอืรายการทีม่ผีลกระทบ

ท าใหม้ลูคา่ตามบญัชสีะทอ้นมูลคา่ทีแ่ทจ้รงิมากขึน้ เชน่ สว่นเพิม่หรอืสว่นลดจากการประเมนิราคาทรัพยส์นิทียั่ง

ไมไ่ดบ้นัทกึในงบการเงนิ รายการขาดทนุทีส่ามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Tax Saving from Losses Carried 

Forward) หนีส้นิทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคต และเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ เป็นตน้  

ในการประเมนิมลูคา่หุน้ของ ROCTEC โดยวธินีี้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดใ้ชม้ลูคา่ตามบญัชซีึง่ปรากฏ

ตามงบการเงนิรวมงวดลา่สดุ ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 ของ ROCTEC มาปรับปรุง โดยไดพ้จิารณาประเด็นส าคญั 

ดงันี ้

2.1 สว่นเพิม่ (ลด) จากการประเมนิมูลคา่ทรพัยส์นิถาวร 

ทรัพยส์นิทีป่ระเมนิราคาโดยผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ ไดแ้ก ่ทีด่นิเปลา่จ านวน 6 แปลง เนือ้ทีด่นิรวม 

43-3-33 ไร่ (17,533 ตร.ม.) ซึง่เป็นอสงัหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่64/100 

 

อยา่งไรก็ตาม ROCTEC ไม่ไดท้ าการประเมนิมลูคา่สนิทรัพยท์ีม่ตีวัตน ไดแ้ก ่อาคารส านักงานและสนิทรัพย์

สทิธกิารใชใ้หเ้ชา่ และอาคารและอปุกรณ์ ซึง่มมีลูคา่ทางบัญช ีณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 เทา่กบั 325.94 ลา้นบาท 

หรอืคดิเป็นอตัราสว่นเพยีงรอ้ยละ 4.59 ของสนิทรัพยร์วม และสนิทรัพยถ์าวรดงักลา่วสว่นใหญเ่ป็นสือ่โฆษณาทีใ่ช ้

ในการด าเนนิธรุกจิ การประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิจะไม่กระทบมลูคา่ตามบญัชขีองสนิทรัพยม์ากนัก เนือ่งจากสือ่

โฆษณามอีายกุารใชง้านและตัดคา่เสือ่มราคาประมาณ 3 – 10 ปี เทา่นัน้ 

2.1.1 ทีด่นิวา่งเปลา่ – ปทมุธาน ี

ROCTEC ไดแ้ตง่ตัง้บรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์ คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั (“ผูป้ระเมนิราคาทรพัยส์นิ

อสิระ”) ซึง่เป็นผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพือ่ประเมนิราคาทีด่นิวา่ง

เปลา่โดยผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระไดท้ าการประเมนิราคาทรัพยส์นิ เมือ่วนัที ่15 กรกฎาคม 2567 ตามรายงานลง

วนัที ่ 16 กรกฎาคม 2567 (เลขที ่ TA-7-1042/67) เพือ่วัตถปุระสงคส์าธารณะ โดยใชว้ธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด 

รายละเอยีดสมมตฐิานหลกัทีใ่ชใ้นการประเมนิของผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ สรุปไดด้งันี้ 

ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระไดท้ าการประเมนิมลูคา่ทีด่นิ จ านวน 3 แปลง รวมพืน้ที ่16-3-82 ไร่ (6,782 

ตารางเมตร) ตัง้อยูท่ีถ่นนเลยีบคลอง 5 ฝ่ังตะวนัออก ต าบลบงึค าพรอ้ย อ าเภอล าลกูกา จังหวดัปทมุธาน ี สรุป

รายละเอยีดทรัพยส์นิและการประเมนิไดด้งันี้ 

ล าดบัที ่ โฉนดทีด่นิ

เลขที ่

เลขทีด่นิ หนา้

ส ารวจ 

เนือ้ท ีด่นิตามเอกสารสทิธิ ์ ผูถ้อืกรรมสทิธิ ์ ภาระผกูพนั 

ทีต่รวจสอบได ้ไร ่ งาน ตารางวา  

1 58516 4 739 7 0 73 บมจ. ร็อคเทค โกลบอล ไมม่ ี

2 74205 2 1366 4 3 17 

3 74206 3 1367 4 3 92 

 รวม 16 3 82   

 

 ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระเลอืกใชว้ธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาดในการประเมนิมลูคา่ตลาดของทีด่นิ โดย

คดัเลอืกขอ้มูลราคาตลาดทีด่นิทีม่กีารเสนอขาย โดยพจิารณาทีด่นิทีส่ามารถเปรยีบเทยีบกันไดแ้ละท าการปรับปรุง

ความแตกตา่งของทรัพยส์นิทีป่ระเมนิมลูคา่กับราคาขายจรงิของทรัพยส์นิทีน่ ามาเปรยีบเทยีบได ้ ผูป้ระเมนิราคา

ทรัพยส์นิอสิระไดพ้จิารณาขอ้มูลทีน่ ามาเปรยีบเทยีบเป็นขอ้มูลตลาดประเภททีด่นิวา่งเปลา่ จ านวน 4 รายการ ซึง่มี

ราคาเสนอขายระหวา่ง 20,000 – 37,500 บาท/ตร.ว. เพือ่น ามาวเิคราะหม์ลูคา่ทรัพยส์นิ จากนัน้จงึประเมนิราคาทีด่นิ

โดยพจิารณาจากปัจจัยตา่งๆ เชน่ สถานทีต่ัง้ ขนาดและรูปร่างของทีด่นิ ลักษณะ ชนดิ และคณุภาพของสิง่ทีพั่ฒนา 

รวมถงึระยะเวลาดว้ย และใหค้ะแนนโดยวธิถีว่งน ้าหนักเป็นตวัปรับราคาในการเปรยีบเทยีบกบัทรัพยส์นิ (Weight 

Quality Score (WQS)) 

รายละเอยีด ทีด่นิทีป่ระเมนิ

มลูคา่ 

ขอ้มลู 1 ขอ้มลู 2 ขอ้มลู 3 ขอ้มลู 4 

ประเภทขอ้มลู ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ 

ท าเลทีต่ัง้ ตดิถนนเลยีบดว่น

ล าลกูกา 

ตดิถนนเลยีบดว่น

ล าลกูกา 

ตดิถนนเลยีบดว่น

ล าลกูกา 

ตดิถนนเลยีบดว่น

ล าลกูกา 

ตดิถนนเลยีบดว่น

ล าลกูกา 

เนือ้ทีด่นิ 16-3-82 ไร ่ 

(6,782 ตร.ว.)  

22-3-20 ไร ่ 

(9,120 ตร.ว.)  

2-0-15.3 ไร ่ 

(815.3 ตร.ว.)  

8-2-75 ไร ่ 

(3,475 ตร.ว.)  

9-5-59.5 ไร ่ 

(3,659.5 ตร.ว.)  

หนา้กวา้งตดิถนน  ตดิถนน 2 ดา้น 

หนา้กวา้ง 92 ม. 

และ 44 ม. 

90 ม. 35 ม. 45 ม. 40 ม. 

ลกัษณะถนนผา่นหนา้ ลาดยาง 40 ม. และ

ลาดยาง 6 ม. 

ลาดยาง 6 ม. ลาดยาง 6 ม. ลาดยาง 6 ม. ลาดยาง 6 ม. 
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รายละเอยีด ทีด่นิทีป่ระเมนิ

มลูคา่ 

ขอ้มลู 1 ขอ้มลู 2 ขอ้มลู 3 ขอ้มลู 4 

รปูรา่ง คลา้ย

สีเ่หลีย่มผนืผา้ 

รปูสีเ่หลีย่มผนืผา้ รปูสีเ่หลีย่มผนืผา้ รปูสีเ่หลีย่มผนืผา้ รปูสีเ่หลีย่มผนืผา้ 

ระดบัดนิ ปรับถมแลว้บางสว่น ยังไมถ่มต า่กวา่ถนน

ประมาณ 1 ม. 

ยังไมถ่มต า่กวา่ถนน

ประมาณ 0.3 ม. 

ปรับถมแลว้ อยู่

ระดบัเดยีวกบัถนน 

ปรับถมแลว้ อยู่

ระดบัเดยีวกบัถนน 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้า น ้าประปา 

โทรศพัท ์

ไฟฟ้า น ้าประปา ไฟฟ้า น ้าประปา ไฟฟ้า น ้าประปา ไฟฟ้า น ้าประปา 

ผงัเมอืง พืน้ทีส่เีขยีว/ ทีด่นิ

ประเภทชนบทและ

เกษตรกรรม 

พืน้ทีส่เีขยีว/ ทีด่นิ

ประเภทชนบทและ

เกษตรกรรม 

พืน้ทีส่เีขยีว/ ทีด่นิ

ประเภทชนบทและ

เกษตรกรรม 

พืน้ทีส่เีขยีว/ ทีด่นิ

ประเภทชนบทและ

เกษตรกรรม 

พืน้ทีส่เีขยีว/ ทีด่นิ

ประเภทชนบทและ

เกษตรกรรม 

การปรับแก ้ ระดบั

คะแนน 

     

ท าเลทีต่ัง้ 15% 5 5 7 6 8 

การเขา้ถงึ - 7 7 7 7 7 

ต าแหน่งทีด่นิ 10% 6 6 7 5 7 

รปูรา่งและขนาด

ของทีด่นิ 

15% 5 7 6 7 7 

สภาพทีด่นิ 15% 4 5 7 6 7 

โครงสรา้งพืน้ฐาน - 7 7 7 7 7 

สภาพแวดลอ้ม 15% 6 6 7 7 8 

การใชป้ระโยชนส์งูสดุ 15% 6 6 6 7 7 

แนวโนม้ความเจรญิ 15% 5 5 6 7 7 

รวม 100% 525 570 655 650 730 

การปรับปัจจัยและระดบั

คณุภาพ 

     

ราคาเสนอขาย (บาท/ตร.ว.)  20,000.00 24,530.00 23,479.00 37,500.00 

ราคาทีเ่หมาะสม (บาท/ตร.ว.)  19,000.00 24,000.00 23,000.00 36,000.00 

ระดบัคะแนนถว่งน ้าหนัก 525 570 655 650 730 

อตัราสว่นในการปรับแก ้ 1.0000 0.9211 0.8015 0.8077 0.7192 

ราคาทีป่รับแกแ้ลว้ (บาท/ตร.ว.)  17,500.00 19,236.64 18,576.92 25,890.41 

ระดบัความส าคญัของการ

เปรยีบเทยีบ 

0.80 0.20 0.20 0.20 0.20 

มลูคา่ทีเ่ปรยีบเทยีบได ้ 16,240.80 3,500.00 3,847.33 3,715.38 5,178.08 

มลูคา่ตลาดทรพัยส์นิ 110,207,500.00 บาท (16,250.00 บาท/ตร.ว.) 

ทีม่า: รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั เลขที ่TA-7-1042/67 ลงวนัที ่16 กรกฎาคม 

2567 

 

มลูคา่ตลาดของทีด่นิทีป่ระเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ ตามรายงานการประเมนิมูลคา่ทรัพยส์นิ 

เลขที ่TA-7-1042/67 ลงวนัที ่16 กรกฎาคม 2567 เทา่กับ 16,250.00 บาท/ตร.ว. คดิเป็นมลูคา่รวมเทา่กับ 110.21 

ลา้นบาท  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ การประเมนิมลูคา่ทีด่นิดว้ยวธิกีารเปรยีบเทยีบราคาตลาดเป็นวธิทีี่

เหมาะสมส าหรับการประเมนิมูลคา่ทรัพยส์นิทีม่รีายการซือ้ขายหรอืเสนอซือ้เสนอขายทีเ่ปรยีบเทยีบได ้ ซึง่มขีอ้มลู

ตลาดทีเ่ปรยีบเทยีบเพยีงพอ เชน่ ทีด่นิเปลา่ เป็นตน้ นอกจากนี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ทีด่นิเปลา่ทีน่ ามา

เปรยีบเทยีบมคีวามเหมาะสม เนือ่งจากอยูใ่นท าเลใกลเ้คยีงกบัทรัพยส์นิทีป่ระเมนิมลูคา่ รวมถงึผูป้ระเมนิราคา



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่66/100 

 

ทรัพยส์นิอสิระไดท้ าการปรับแกปั้จจัยตา่งๆ ตามคณุลักษณะของทรัพยส์นิแตล่ะรายการเทยีบกับทรัพยส์นิทีป่ระเมนิ

ราคา ท าใหม้ลูคา่หลงัปรับแกส้ะทอ้นมลูคา่ทีเ่หมาะสมและสามารถน ามาเปรยีบเทยีบกนัไดม้ากขึน้ 

2.1.2 ทีด่นิวา่งเปลา่ – เพชรบุร ี

ROCTEC ไดแ้ตง่ตัง้บรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั (ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ) 

ซึง่เป็นผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพือ่ประเมนิราคาทีด่นิวา่งเปลา่โดย

ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระไดท้ าการประเมนิราคาทรัพยส์นิ เมือ่วนัที ่15 กรกฎาคม 2567 ตามรายงานลงวนัที ่17 

กรกฎาคม 2567 (เลขที ่TA-7-1041/67) เพือ่วตัถุประสงคส์าธารณะ โดยใชว้ธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาด รายละเอยีด

สมมตฐิานหลกัทีใ่ชใ้นการประเมนิของผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ สรุปไดด้งันี้ 

ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระไดท้ าการประเมนิมลูคา่ทีด่นิ จ านวน 3 แปลง รวมพืน้ที ่26-3-51 ไร่ (10,751 

ตารางเมตร) ตัง้อยูท่ีถ่นนเพชรเกษม (ทล.4) บรเิวณหลกักโิลเมตรที ่140 – 141 และถนนเลยีบคลองสง่น ้าสาย 1 

ขวา (ทางหลวงชนบท กจ.4004) ต าบลทับคาง อ าเภอเขายอ้ย จังหวดัเพชรบรุ ี สรุปรายละเอยีดทรัพยส์นิและการ

ประเมนิไดด้งันี้ 

ล าดบัที ่ โฉนดทีด่นิ

เลขที ่

เลขทีด่นิ หนา้

ส ารวจ 

เนือ้ท ีด่นิตามเอกสารสทิธิ ์ ผูถ้อืกรรมสทิธิ ์ ภาระผกูพนั 

ทีต่รวจสอบได ้ไร ่ งาน ตารางวา  

1 5672 531 494 8 3 16 บมจ. ร็อคเทค โกลบอล 

  

ไมม่ ี

2 14217 527 1754 6 1 74 

3 14360 530 1572 11 2 61 

 รวม 26 3 51   

 

 ผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระเลอืกใชว้ธิเีปรยีบเทยีบราคาตลาดในการประเมนิมลูคา่ตลาดของทีด่นิ โดย

คดัเลอืกขอ้มูลราคาตลาดทีด่นิทีม่กีารเสนอขาย โดยพจิารณาทีด่นิทีส่ามารถเปรยีบเทยีบกันไดแ้ละท าการปรับปรุง

ความแตกตา่งของทรัพยส์นิทีป่ระเมนิมลูคา่กับราคาขายจรงิของทรัพยส์นิทีน่ ามาเปรยีบเทยีบได ้ ผูป้ระเมนิราคา

ทรัพยส์นิอสิระไดพ้จิารณาขอ้มูลทีน่ ามาเปรยีบเทยีบเป็นขอ้มูลตลาดประเภททีด่นิวา่งเปลา่ จ านวน 4 รายการ ซึง่มี

ราคาเสนอขายระหวา่ง 8,750 – 15,000 บาท/ตร.ว. เพือ่น ามาวเิคราะหม์ลูคา่ทรัพยส์นิ จากนัน้จงึประเมนิราคาทีด่นิ

โดยพจิารณาจากปัจจัยตา่งๆ เชน่ สถานทีต่ัง้ ขนาดและรูปร่างของทีด่นิ ลักษณะ ชนดิ และคณุภาพของสิง่ทีพั่ฒนา 

รวมถงึระยะเวลาดว้ย และใหค้ะแนนโดยวธิถี่วงน ้าหนักเป็นตวัปรับราคาในการเปรยีบเทยีบกบัทรัพยส์นิ (Weight 

Quality Score (WQS)) 

รายละเอยีด ทีด่นิทีป่ระเมนิ

มลูคา่ 

ขอ้มลู 1 ขอ้มลู 2 ขอ้มลู 3 ขอ้มลู 4 

ประเภทขอ้มลู ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ ทีด่นิวา่งเปลา่ 

ท าเลทีต่ัง้ ตดิถนนเพชรเกษม 

(ทล.4) 

ตดิถนนเพชรเกษม 

(ทล.4) 

ตดิถนนเพชรเกษม 

(ทล.4) 

ตดิถนนเพชรเกษม 

(ทล.4) 

ตดิถนนเพชรเกษม 

(ทล.4) 

เนือ้ทีด่นิ 23-3-51 ไร ่ 

(10,751 ตร.ว.)  

21-1-51 ไร ่ 

(8,551 ตร.ว.)  

9-3-12 ไร ่ 

(3,912 ตร.ว.)  

7-2-65.1 ไร ่ 

(3,065.1 ตร.ว.)  

17-3-65 ไร ่ 

(7,165 ตร.ว.)  

หนา้กวา้งตดิถนน  ตดิถนน 2 ดา้น 

หนา้กวา้ง 43 ม. 

และ 155 ม. 

54 ม. 50 ม. 57 ม. 100 ม. 

ลกัษณะถนนผา่นหนา้ คอนกรตีเสรมิเหล็ก 

60 ม. และลาดยาง 

40 ม. 

คอนกรตีเสรมิเหล็ก 

60 ม.  

คอนกรตีเสรมิเหล็ก 

60 ม. และคอนกรตี

เสรมิเหล็ก 6 ม 

คอนกรตีเสรมิเหล็ก 

57 ม.  

คอนกรตีเสรมิเหล็ก 

16 ม.  

รปูรา่ง รปูหลายเหลีย่ม รปูหลายเหลีย่ม รปูหลายเหลีย่ม รปูหลายเหลีย่ม รปูหลายเหลีย่ม 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่67/100 

 

รายละเอยีด ทีด่นิทีป่ระเมนิ

มลูคา่ 

ขอ้มลู 1 ขอ้มลู 2 ขอ้มลู 3 ขอ้มลู 4 

ระดบัดนิ ต า่กวา่ถนน

ประมาณ 1.5 ม. 

ต า่กวา่ถนน

ประมาณ 1.5 ม. 

ต า่กวา่ถนน

ประมาณ 1.5 ม. 

ต า่กวา่ถนน

ประมาณ 1.5 ม. 

ต า่กวา่ถนน

ประมาณ 1.5 ม. 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้า น ้าประปา 

โทรศพัท ์ทอ่ระบาย

น ้า ไฟฟ้าถนน 

ไฟฟ้า น ้าประปา 

โทรศพัท ์ทอ่ระบาย

น ้า ไฟฟ้าถนน 

ไฟฟ้า น ้าประปา 

โทรศพัท ์ทอ่ระบาย

น ้า ไฟฟ้าถนน 

ไฟฟ้า น ้าประปา 

โทรศพัท ์ทอ่ระบาย

น ้า ไฟฟ้าถนน 

ไฟฟ้า น ้าประปา 

โทรศพัท ์ไฟฟ้า

ถนน 

ผงัเมอืง พืน้ทีส่ชีมพ/ู ทีด่นิ

ประเภทชมุชน 

พืน้ทีส่ชีมพ/ู ทีด่นิ

ประเภทชมุชน 

พืน้ทีส่ชีมพ/ู ทีด่นิ

ประเภทชมุชน 

พืน้ทีส่ชีมพ/ู ทีด่นิ

ประเภทชมุชน 

พืน้ทีส่ชีมพ/ู ทีด่นิ

ประเภทชมุชน 

การปรับแก ้ ระดบั

คะแนน 

     

ท าเลทีต่ัง้ 20% 6 6 8 8 8 

การเขา้ถงึ 20% 6 6 8 8 8 

ต าแหน่งทีด่นิ 15% 6 6 8 8 8 

รปูรา่งและขนาด

ของทีด่นิ 

25% 5 6 7 7 8 

สภาพทีด่นิ - 5 5 5 5 5 

โครงสรา้งพืน้ฐาน 5% 6 6 6 5 5 

สภาพแวดลอ้ม 5% 5 5 6 6 6 

การใชป้ระโยชนส์งูสดุ 5% 5 5 6 6 6 

แนวโนม้ความเจรญิ 5% 5 5 6 6 6 

รวม 100% 560 585 735 730 755 

การปรับปัจจัยและระดบั

คณุภาพ 

     

ราคาเสนอขาย (บาท/ตร.ว.)  8,750.00 13,548.00 10,000.00 15,000.00 

ราคาทีเ่หมาะสม (บาท/ตร.ว.)  7,800.00 10,000.00 9,000.00 11,000.00 

ระดบัคะแนนถว่งน ้าหนัก 560 585 735 730 755 

อตัราสว่นในการปรับแก ้ 1.0000 0.9573 0.7619 0.7671 0.7417 

ราคาทีป่รับแกแ้ลว้ (บาท/ตร.ว.)  7,466.67 7,619.05 6,904.11 8,158.94 

ระดบัความส าคญัของการ

เปรยีบเทยีบ 

0.80 0.40 0.20 0.20 0.20 

มลูคา่ทีเ่ปรยีบเทยีบได ้ 7,523.09 2,986.67 1,523.81 1,380.82 1,631.79 

มลูคา่ตลาดทรพัยส์นิ 80,632,500.00 บาท (7,500.00 บาท/ตร.ว.) 

ทีม่า: รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั เลขที ่TA-7-1041/67 ลงวนัที ่17 กรกฎาคม 

2567 

 

มลูคา่ตลาดของทีด่นิทีป่ระเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ ตามรายงานการประเมนิมูลคา่ทรัพยส์นิ 

เลขที ่TA-7-1041/67 ลงวนัที ่17 กรกฎาคม 2567 เทา่กบั 7,250.00 บาท/ตร.ว. คดิเป็นมลูคา่รวมเทา่กับ 80.63 

ลา้นบาท  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ การประเมนิมลูคา่ทีด่นิดว้ยวธิกีารเปรยีบเทยีบราคาตลาดเป็นวธิทีี่

เหมาะสมส าหรับการประเมนิมูลคา่ทรัพยส์นิทีม่รีายการซือ้ขายหรอืเสนอซือ้เสนอขายทีเ่ปรยีบเทยีบได ้ ซึง่มขีอ้มลู

ตลาดทีเ่ปรยีบเทยีบเพยีงพอ เชน่ ทีด่นิเปลา่ เป็นตน้ นอกจากนี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ทีด่นิเปลา่ทีน่ ามา

เปรยีบเทยีบมคีวามเหมาะสม เนือ่งจากอยูใ่นท าเลใกลเ้คยีงกบัทรัพยส์นิทีป่ระเมนิมลูคา่ รวมถงึผูป้ระเมนิราคา

ทรัพยส์นิอสิระไดท้ าการปรับแกปั้จจัยตา่งๆ ตามคณุลักษณะของทรัพยส์นิแตล่ะรายการเทยีบกับทรัพยส์นิทีป่ระเมนิ

ราคา ท าใหม้ลูคา่หลงัปรับแกส้ะทอ้นมลูคา่ทีเ่หมาะสมและสามารถน ามาเปรยีบเทยีบกนัไดม้ากขึน้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่68/100 

 

สรุปเปรยีบเทยีบกับมลูคา่ตามบญัชสีนิทรัพยถ์าวรของ ROCTEC ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 ไดด้งันี้ 

 (หน่วย: ลา้นบาท) 

 สนิทรพัยถ์าวร มลูคา่ตามบญัช ี

ณ วนัที ่30 ม.ิย. 2567 

ราคาประเมนิ

ทรพัยส์นิ 

ราคาประเมนิสงู (ต า่) 

กวา่มลูคา่ตามบญัช ี

  (1) (2) (3) = (2)-(1) 

1 ทีด่นิรอการขาย – ปทมุธาน ี 17.12 110.211/ 93.09 

2 ทีด่นิรอการขาย – เพชรบรุ ี 18.20 80.632/ 62.43 

 รวมสนิทรพัยถ์าวรสว่นทีป่ระเมนิมลูคา่ 35.32 190.84 155.52 

3 อาคารส านักงานและสนิทรัพยส์ทิธกิารใชใ้หเ้ชา่ 16.50   

4 อาคารและสว่นปรับปรงุอาคาร 15.06   

5 สือ่โฆษณา 271.15   

6 อปุกรณ ์ 6.94   

7 เครือ่งตกแตง่และเครือ่งใชส้ านักงาน 12.39   

8 ยานพาหนะ 3.90   

 รวมสนิทรพัยถ์าวรสว่นทีไ่มป่ระเมนิมลูคา่ 325.94   

 รวมสนิทรพัยถ์าวร 361.26  155.52 

 บวก: สนิทรพัย ์(หนีส้นิ) ภาษเีงนิไดร้อตดั

บญัช ี(Deferred Tax Asset or Liabilities) 

  (31.10)3/ 

 รายการปรบัปรงุ: สว่นของผูถ้อืหุน้   124.42 

หมายเหต:ุ 

1/ รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั เลขที ่TA-7-1042/67 ลงวนัที ่16 กรกฎาคม 2567 

2/ รายงานการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิของบรษัิท ท.ีเอ. มาเนจเมน้ท ์คอรโ์ปเรชัน่ (1999) จ ากดั เลขที ่TA-7-1041/67 ลงวนัที ่17 กรกฎาคม 2567 

3/ ประมาณการสนิทรัพย ์(หนีส้นิ) ภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ี (Deferred Tax Assets (Liabilities)) ในอตัราภาษีรอ้ยละ 20 ของสว่นตา่งระหวา่ง

ราคาประเมนิและมลูคา่ทางบญัชขีองทรัพยส์นิ23 

 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไดป้รับปรุงสว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC เพิม่ขึน้จากสว่นตา่งราคา

ประเมนิและมูลคา่ทางบญัชขีองทรัพยส์นิ – สทุธ ิจ านวน 124.42 ลา้นบาท 

 

  

                                                

23 ตามมาตรฐานการบญัช ี ฉบบัที ่ 16 เรือ่งทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ ระบวุา่ หากกจิการเลอืกทีจ่ะบนัทกึบญัชสีนิทรัพยต์ามวธิกีารตรีาคาใหม ่

กจิการตอ้งรับรูม้ลูคา่ตามบญัชขีองสนิทรัพยท์ีเ่พิม่ขึน้ (ลดลง) จากการตรีาคาใหม ่ และตอ้งรับรูร้ายการผลกระทบทางภาษีจากการตรีาคาใหม ่

ตามมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่12 เรือ่งภาษีเงนิได ้

ตามมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่36 เรือ่งการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย ์ระบวุา่ หากกจิการรับรูผ้ลขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย ์กจิการตอ้ง

ระบสุนิทรัพยห์รอืหนีส้นิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ีตามมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่12 เรือ่งภาษีเงนิได ้

ตามมาตรฐานการบญัช ี ฉบบัที ่ 12 เรือ่งภาษีเงนิได ้ ระบวุา่ การตรีาคาหรอืการปรับปรงุราคาสนิทรัพยใ์หเ้ป็นมลูคา่ยตุธิรรม จะเกดิผลตา่ง

ระหวา่งมลูคา่ตามบญัชขีองสนิทรัพยท์ีต่รีาคาใหมก่บัฐานภาษี ซึง่จะตอ้งรับรูเ้ป็นสนิทรัพยห์รอืหนีส้นิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี ไมว่า่กจิการไมม่ี

ความตัง้ใจทีจ่ะจ าหน่ายสนิทรัพย ์

ในการประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรงุแลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้รับปรงุรายการสว่นเพิม่ (สว่นลด) จากการ

ประเมนิราคาทรัพยส์นิ เพือ่ใหส้ะทอ้นมลูคา่ยตุธิรรมของทรัพยส์นิ ดงันัน้ จงึไดค้ านงึถงึสนิทรัพย ์(หนีส้นิ) ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี(Deferred 

Tax Assets (Liabilities)) ดว้ย เนือ่งจากเป็นผลกระทบทางบญัชตีอ่มลูคา่ตามบญัช ีโดยอา้งองิจากมาตรฐานการบญัชทีีก่ลา่วถงึมาขา้งตน้ โดย 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่การประมาณการมลูคา่สนิทรัพย ์ (หนีส้นิ) ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชมีคีวามสมเหตสุมผลเพยีงพอทีจ่ะน ามาใช ้

ในการประเมนิมลูคา่หุน้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่69/100 

 

2.2 มูลคา่ยุตธิรรมของเงนิลงทุนในกจิการรว่มคา้ – บรษิทั ฮลัโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั 

 ROCTEC มเีงนิลงทนุในบรษัิทร่วมคอื บรษัิท ฮัลโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั (“Hello LED”) และบรษัิท 

เอ็มวายจจี ี จ ากดั (“MYGG”) อยา่งไรก็ตาม ตามงบการเงนิรวมของ ROCTEC มูลคา่เงนิลงทนุสว่นใหญเ่ป็นเงนิ

ลงทนุใน Hello LED ดว้ยมูลคา่ทางบญัชตีามวธิสีว่นไดเ้สยี ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 เทา่กับ 1,896.08 ลา้นบาท 

ขณะทีม่ลูคา่เงนิลงทนุใน MYGG มมีลูคา่ทางบญัชตีามวธิสีว่นไดเ้สยี ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 เทา่กบั 48.92 ลา้น

บาท ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะท าการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุใน Hello LED เทา่นัน้ 

 บรษัิท ฮัลโล บางกอก แอล อ ี ด ี จ ากดั ด าเนนิธรุกจิใหบ้รกิารโครงสรา้งสือ่โฆษณาบลิบอรด์ (Static 

Billboard) และและสือ่โฆษณาประเภทดจิทิลั (Digital LED) ดว้ยจ านวนโครงป้าย Billboard และจอ LED มากทีส่ดุ

กวา่ 200 แหง่ กระจายครอบคลมุทกุพืน้ทีจ่ดุยุทธศาสตรข์องกรุงเทพมหานคร และถนนสายหลกัทีส่ าคญัทัว่ประเทศ 

รวมถงึการใหบ้รกิารครบวงจรตัง้แตใ่หค้ าปรกึษา ในทกุเรือ่งราวเกีย่วกับสือ่โฆษณากลางแจง้ กระบวนการออกแบบ

ผลติตดิตัง้บ ารุงรักษา 

 ROCTEC ถอืหุน้ใน Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.00 ของจ านวนหุน้จดทะเบยีนและช าระแลว้ของ Hello 

LED ซึง่ประกอบดว้ย หุน้สามัญจ านวน 500,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท ทัง้นี ้ROCTEC บนัทกึมูลคา่เงนิ

ลงทนุใน Hello LED ดว้ยวธิสีว่นไดเ้สยี (Equity Method)  

 ทัง้นี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของหุน้ Hello LED ดว้ยวธิกีารตา่งๆ (โปรด

ดรูายละเอยีดการประเมนิมูลคา่ยตุธิรรมของหุน้ Hello LED ในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี)้ สรุป

มลูคา่ยุตธิรรมของหุน้ Hello LED ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

เงนิลงทนุในหุน้สามญั Hello LED  ก าไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุ 

มลูคา่ตามบญัชเีงนิลงทนุใน Hello LED ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 (1) 1,896.081/ 

มลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุ (2) 1,346.50 – 1,936.452/ 

ก าไร (ขาดทนุ) จากมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุในหุน้ Hello LED (3) = (2) – (1) (549.58) – 40.37 

หกั: สนิทรัพย ์(หนีส้นิ) ภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ี(Deferred Tax Asset/Liabilities) (4) = (3) * 20% 109.92 – (8.07)3/ 

รายการปรบัปรงุ: สว่นของผูถ้อืหุน้ (5) = (3) + (4) (439.67) – 32.30 

หมายเหต:ุ 

1/ ณ วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 มลูคา่ตามบญัชเีงนิลงทนุในกจิการรว่มคา้ Hello LED เทา่กบั 1,896.08 (บนัทกึดว้ยวธิสีว่นไดเ้สยี (Equity 

Method)) 

2/ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสดเป็นวธิทีีเ่หมาะสมในการประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED ในครัง้นี ้

เนือ่งจากวธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสดสามารถสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ Hello LED โดยสรปุ ทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระเห็นวา่มลูคา่ยตุธิรรม (Fair Value) ของหุน้ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.00 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ เทา่กบั 

1,346.50 – 1,936.45 ลา้นบาท (โปรดดรูายละเอยีดในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี)้ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ งบการเงนิภายในของ Hello LED ระหวา่งวนัที ่1 มกราคม ถงึวนัที ่30 มถินุายน 2567 เป็นงบการเงนิ

ทีไ่มไ่ดต้รวจสอบหรอืสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีับอนุญาต ความถกูตอ้งและการจัดประเภทของงบการเงนิภายในมคีวามแตกตา่งจากงบ

การเงนิทีต่รวจสอบหรอืสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีับอนญุาต จงึไมไ่ดเ้ลอืกใชง้บแสดงฐานะการเงนิภายใน ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 ของ 

Hello LED ดงันัน้ มลูคา่ยตุธิรรมของ Hello LED จากวธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด ทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประเมนิได ้จงึเป็น

มลูคา่ ณ วนัที ่1 มกราคม 2567 เนือ่งจากขอ้จ ากดัดา้นงบการเงนิภายในดงักลา่ว และปรับปรงุดว้ยการจา่ยเงนิปันผล (เหตกุารณ์หลงัวนัทีใ่น

งบการเงนิ) ทัง้นี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็วา่มลูคา่ยตุธิรรมของ Hello LED ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 จะไมแ่ตกตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรม

ของ Hello LED ณ วนัที ่1 มกราคม 2567 ทีป่ระเมนิไดอ้ยา่งมนัียส าคญั เนือ่งจากผลการด าเนนิงานในชว่งเดอืนมกราคม – มถินุายน 2567 

ของ Hello LED ไดส้ะทอ้นไปในประมาณการกระแสเงนิสดของ Hello LED แลว้ 

3/ ประมาณการทรัพยส์นิ (หนีส้นิ) ภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ี(Deferred Tax Asset/Liabilities) ในอตัราภาษีรอ้ยละ 20 ของสว่นตา่งระหวา่งมลูคา่

ยตุธิรรมและราคาทนุของเงนิลงทนุ (Capital Gain/Loss)  

 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่70/100 

 

 มลูคา่ยุตธิรรมของเงนิลงทนุในหุน้ Hello LED สงูกวา่ (ต า่กวา่) มลูคา่ทางบญัช ีเทา่กบั (549.58) – 40.37 

ลา้นบาท ดงันัน้ เพือ่สะทอ้นถงึมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุดงักลา่ว ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะท าการปรับปรุง

สว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC ลดลงตามมูลคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุทีส่งูกวา่ (ต า่กวา่) มลูคา่ตามบญัช ี– สทุธจิาก

ประมาณการทรัพยส์นิ (หนี้สนิ) ภาษีเงนิไดร้อตัดบัญช ีเทา่กับ (439.67) – 32.30 ลา้นบาท 

 

2.3 เหตุการณ์หลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ 

 การจา่ยเงนิปันผล 

 เมือ่วนัที ่ 26 กรกฎาคม 2567 ทีป่ระชมุสามัญผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2567 ของ ROCTEC ไดม้มีตอินุมัตกิาร

จา่ยเงนิปันผลจากผลการด าเนนิงานส าหรับรอบระยะเวลาบญัชสี ิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2567 ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในอตัรา

หุน้ละ 0.013 บาท รวมเป็นจ านวนเงนิทัง้ส ิน้ไมเ่กนิ 107.5 ลา้นบาท และ ROCTEC จา่ยเงนิปันผลในวนัที ่ 21 

สงิหาคม 2567 ทัง้นี ้จ านวนเงนิปันผลทีจ่่ายจรงิรวมทัง้ส ิน้ 105.53 ลา้นบาท (0.013 บาท * 8,117,976,177 หุน้ = 

105.53 ลา้นบาท)  

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไดป้รับปรุงสว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC ลดลงจากการจา่ยเงนิปันผล 

จ านวนไมเ่กนิ 105.53 ลา้นบาท 

 

สรุปการปรบัปรุงมูลคา่ตามบญัชขีอง ROCTEC 

จากการพิจารณารายการที่กล่าวไวข้า้งตน้ ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประเมนิมูลค่าหุน้ของ 

ROCTEC จากวธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้ สรุปไดด้งันี ้

มลูคา่ตามบญัชที ีป่รบัปรงุแลว้ ROCTEC (หน่วย: ลา้นบาท) 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นของบรษัิทใหญ ่ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 4,190.15 

รายการปรับปรงุ  

สว่นเพิม่ (ลด) จากการประเมนิมลูคา่ทรัพยส์นิถาวร 124.421/ 

รายการสว่นเพิม่ (สว่นลด) จากมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุในหุน้ Hello LED (439.67) – 32.302/ 

เหตกุารณ์หลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ   

- การจา่ยเงนิปันผลของ ROCTEC  (105.53)3/ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญส่ทุธหิลงัปรบัปรงุ 3,769.37 - 4,239.37 

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 (หุน้) 8,117,976,1774/ 

มลูคา่ตามบญัชที ีป่รบัปรงุแลว้ตอ่หุน้ (บาท/หุน้) 0.46 - 0.52 

หมายเหต:ุ 1/ โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี ้

 2/ โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 2.2 ของรายงานฉบบันี ้

 3/ โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 2.3 ของรายงานฉบบันี ้

 4/ หุน้สามญัจดทะเบยีน เทา่กบั 11,898,213,972 หุน้ และหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ เทา่กบั 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 0.10 บาท 

 

 จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่หุน้ของ ROCTEC เทา่กับ 0.46 – 0.52 บาท/หุน้ 

 ทัง้นี ้ วธิมีลูคา่ตามบัญชทีีป่รับปรุงแลว้ เป็นวธิทีีม่กีารปรับปรุงรายการตา่งๆ ใหส้ะทอ้นถงึมลูคา่ตลาดของ

สนิทรัพย ์ ณ ปัจจบุนั มากกวา่วธิมีลูคา่ตามบัญช ี ซึง่วธิมีูลคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้สามารถสะทอ้นถงึราคาตลาด

ของทรัพยส์นิ รายการขาดทนุทีส่ามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Tax Saving from Losses Carried Forward) 

และเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ ในกรณีนีม้กีารปรับปรุงมลูคา่ตลาดของอสงัหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ 

มลูคา่ยุตธิรรมของเงนิลงทนุในกจิการร่วมคา้ และเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ ไดแ้ก ่การจา่ยเงนิปันผลของ 

ROCTEC จากผลการด าเนนิงานปี 2563/2564 อยา่งไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้ยังคงไมส่ะทอ้น

ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ ROCTEC   
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3. วธิมีูลคา่หุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุน้โดยวิธีนี้ จะใชร้าคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนักจากการซื้อขายหลักทรัพย์ของ 

ROCTEC ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในอดีต ณ ช่วงเวลาต่างๆ ยอ้นหลัง 7 - 360 วันท าการตดิต่อกัน ถึงวันที่ 31 

กรกฎาคม 2567 ซึง่เป็นวันท าการสดุทา้ย กอ่นวันทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตอินุมัตใิหเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุวสิามัญ 

ผูถ้ือหุน้ ครั ้งที่ 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้สามัญทั ้งหมดของ ROCTEC จ านวน 

2,196,934,494 หุน้ ใหก้ับ BTS ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ ROCTEC โดยความสมัครใจแบบมี

เงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยสรุปมูลคา่ตลาดถัวเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของ

หุน้สามัญของ ROCTEC ไดด้งันี ้

วนัท าการยอ้นหลงั ปรมิาณซือ้ขายเฉลีย่ 

 

(หุน้/วนั) 

มลูคา่หุน้ทีซ่ ือ้ขายเฉลีย่ 

 

(บาท/วนั) 

ราคาตลาดถวัเฉลีย่

ถว่งน า้หนกั 

(บาท/หุน้) 

อตัราหมนุเวยีน

การซือ้ขายเฉลีย่ 

(รอ้ยละ) 

7 วนัท าการยอ้นหลงั 374,531.32 338.54 0.90 0.66% 

15 วนัท าการยอ้นหลงั 471,193.32 419.80 0.89 0.39% 

30 วนัท าการยอ้นหลงั 811,113.29 698.17 0.86 0.33% 

60 วนัท าการยอ้นหลงั 1,116,035.65 930.92 0.83 0.23% 

90 วนัท าการยอ้นหลงั 1,642,006.84 1,311.91 0.80 0.22% 

120 วนัท าการยอ้นหลงั 1,817,348.26 1,420.95 0.78 0.19% 

180 วนัท าการยอ้นหลงั 2,242,847.41 1,667.72 0.74 0.15% 

360 วนัท าการยอ้นหลงั 3,610,996.13 2,442.85 0.68 0.12% 

ทีม่า: SETSMART 

 

ในการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้ มลูคา่หุน้จากราคาตลาดถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนักของหุน้สามัญของ ROCTEC 

ยอ้นหลงัในชว่งเวลาตา่งๆ อยูใ่นชว่ง 0.68 – 0.90 บาทตอ่หุน้ 

ในชว่ง 360 วนัท าการ ระหวา่งวนัที ่ 6 กมุภาพันธ ์ 2566 – 31 กรกฎาคม 2567 ราคาตลาดถัวเฉลีย่ถว่ง

น ้าหนักของหุน้ ROCTEC สงูสดุ เทา่กับหุน้ละ 0.94 บาท (วันที ่30 กรกฎาคม 2567) และราคาตลาดถัวเฉลีย่ถว่ง

น ้าหนักของหุน้ ROCTEC ต า่สดุเทา่กบัหุน้ละ 0.46 บาท (วนัที ่9 – 10 สงิหาคม 2566 และวนัที ่18 สงิหาคม 2566) 

โดยมแีผนภาพราคาตลาดถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนักหุน้สามัญของ ROCTEC ดงันี้ 
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ทีม่า: SETSMART 

 

 ราคาตลาดของหุน้สามัญของ ROCTEC ทีม่กีารซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซึง่ควรจะสะทอ้นถงึมลูคา่หุน้

สามัญของ ROCTEC ตามอปุสงคแ์ละอปุทานในการซือ้ขายหุน้ในตลาดหลักทรัพยฯ์ ของนักลงทนุ ซึง่นักลงทนุจะ

พจิารณาจากขา่วสาร และขอ้มลูทีเ่ปิดเผย และการคาดการณ์ผลประกอบการในอนาคต โดยทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระไดพ้จิารณาขอ้มลูถงึวนัที ่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึง่เป็นวนัท าการกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มมีตเิกีย่วกบั

การเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ ทัง้นี ้ หุน้สามัญของ ROCTEC มสีภาพคลอ่งในการซือ้ขายในระดบัทีด่ ี เทยีบกับปรมิาณ

การซือ้ขายหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีนใน SET5024 ซึง่จัดวา่มสีภาพคลอ่งในการซือ้ขายหุน้ในระดบัสงู (คา่มัธยฐาน

รอ้ยละ 0.20 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของแตล่ะบรษัิท) และปรมิาณการซือ้ขายหุน้ของบรษัิทจดทะเบยีนที่

มสีภาพคลอ่งต า่ (ในระดบัรอ้ยละ 0.01 – 0.02 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของแตล่ะบรษัิท) โดยหุน้ของ 

ROCTEC มกีารซือ้ขายโดยเฉลีย่ประมาณ 10.03 ลา้นหุน้ตอ่วนั หรอืคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 0.12 ของจ านวนหุน้ที่

ช าระแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในชว่ง 360 วนัท าการสิน้สดุวนัที ่31 กรกฎาคม 2567 ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระเห็นวา่วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาดน่าจะสะทอ้นถงึมลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC โดยมลูคา่หุน้ของ 

ROCTEC วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาดจากตารางขา้งตน้ อยูใ่นชว่ง 0.68 – 0.90 บาทตอ่หุน้  

 

4. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมลูคา่หุน้สามัญของ ROCTEC โดยการน ามลูคา่ทางบญัช ี (Book 

Value per Share) ตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวม ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 ซึง่สอบทานโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต

ทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ซึง่เทา่กบั 0.52 บาท/หุน้ คณูดว้ยคา่มัธยฐาน (Median) ของ P/BV 

Ratio ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศ

และการสือ่สาร จ านวน 10 บรษัิท ทีด่ าเนนิธรุกจิออกแบบระบบและวางระบบ IT หรอืบรษัิททีม่กีารด าเนนิธรุกจิ

ใกลเ้คยีงกนักับ ROCTEC โดยเป็นขอ้มลูถงึวนัที ่ 31 กรกฎาคม 2567 (ซึง่เป็นวนัท าการกอ่นวนัทีบ่รษัิทฯ มมีติ

เกีย่วกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้) ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้ 

รายชือ่ ชือ่ยอ่

หลกัทรพัย ์

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

1. บมจ. แอ็ดวานซ ์ อนิฟอรเ์มชัน่ 

เทคโนโลย ี 

AIT ผูอ้อกแบบระบบเครอืขา่ยและระบบสือ่สารอยา่งครบวงจร (System Integrator หรอื 

SI) ใหบ้รกิารในกลุม่ลกูคา้ทัง้ภาครฐัและเอกชน โดยมลีกัษณะการขายเป็นแบบ

เบ็ดเสร็จ หรอื เทริน์คยี ์(Turn Key) ตัง้แตก่ารใหค้ าปรกึษา การวางแผนงานโครงการ 

การออกแบบระบบ การด าเนนิการ การตดิตัง้ การฝึกอบรม และการซอ่มบ ารงุรักษา 

2. บมจ. บลบูคิ กรุ๊ป จ ากดั  BBIK ทีป่รกึษาดา้นกลยทุธ ์ และการจัดการนวตักรรมและเทคโนโลย ี และธรุกจิอืน่ที่

เกีย่วขอ้ง 

3. บมจ. เบรลิ 8 พลสั  BE8 ทีป่รกึษาดา้น Digital Transformation ใหบ้รกิารแบบครบวงจรในดา้นการบรหิาร

จัดการความสมัพนัธก์บัลกูคา้ (CRM) การวเิคราะหข์อ้มลูและเทคโนโลยดีจิทิลั และ

เป็นตวัแทนจ าหน่ายซอฟตแ์วรข์องบรษัิทชัน้น า เชน่ Salesforce, Google, MuleSoft, 

และ Tableau 

4. บมจ. ดทิโต ้(ประเทศไทย) DITTO ประกอบธรุกจิใหบ้รกิารทางดา้นระบบบรหิารจัดการเอกสารและขอ้มลูแบบครบวงจร 

(Data & Document Management) การบริห า ร ร ะบบงาน  (Business Process 

Outsourcing) Data Security เทคโนโลยดีา้นสิง่แวดลอ้มและสภาพอากาศ (Green 

                                                

24 หลกัทรัพยข์นาดใหญท่ีม่สีภาพคลอ่งสงูทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ทีผ่า่นการคดัเลอืกทัง้ดา้นมลูคา่การซือ้ขายและปรมิาณหุน้ซือ้ขาย

ทีม่ขีนาดใหญ ่50 อนัดบัแรกทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ จ านวน 50 หลกัทรัพย ์ 
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รายชือ่ ชือ่ยอ่

หลกัทรพัย ์

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

& Climate Technology) คาร์บอนเครดิต และรับเหมาวิศวกรรมดา้นเทคโนโลยี 

(Technology Devices & Engineering) 

5. บมจ. อนิฟอรเ์มชัน่ แอนด ์คอม

มวินเิคชัน่ เน็ทเวริค์ส  

ICN (1) ธุรกิจรับเหมาวางระบบ: ใหบ้ริการออกแบบและวางระบบโครงข่ายสื่อสาร

โทรคมนาคม รวมทัง้ใหบ้รกิารออกแบบและวางระบบงานกอ่สรา้งและวางระบบไฟฟ้า

อืน่ๆ (2) ธรุกจิจ าหน่ายอปุกรณ์และบ ารุงรักษา: จ าหน่ายอปุกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธรุกจิ

สือ่สารโทรคมนาคมทกุประเภท และบ ารงุรักษาโครงขา่ยระบบสือ่สารโทรคมนาคม 

6. บมจ. พรเีมยีร ์เทคโนโลย ี PT ด าเนนิธรุกจิใหเ้ชา่อาคารส านักงานและลงทนุในธรุกจิเทคโนโลยสีารสนเทศ โดยมี

บรษัิทยอ่ย 1 แหง่ คอื บรษัิท ดาตา้โปร คอมพวิเตอร ์ซสิเต็มส ์จ ากดั ซึง่ด าเนนิธรุกจิ

เป็นผูใ้หบ้รกิารเทคโนโลยสีารสนเทศแบบครบวงจร (Total Enterprise Solution and 

Service Provider) มผีลติภัณฑท์ีบ่รษัิทยอ่ยพฒันาขึน้เองและผลติภัณฑท์ีไ่ดร้ับการ

แตง่ตัง้ใหเ้ป็นผูแ้ทนจ าหน่ายจากบรษัิทชัน้น าของโลก รวมถงึการใหบ้รกิารทางดา้น

เทคโนโลยสีารสนเทศดา้นตา่งๆ 

7. บมจ. สามารถคอรป์อเรชัน่  SAMART ด าเนนิธรุกจิ 3 สายหลกั คอืสายธรุกจิ Digital ICT Solution สายธรุกจิ Digital 

Communications และสายธรุกจิ Utilities and Transportations 

8. บมจ. เทริน์คยี ์ คอมมนูเิคชัน่ 

เซอรว์สิ 

TKC ใหบ้รกิารออกแบบ วางระบบ จัดหาอปุกรณ์ ตดิตัง้ ทดสอบ และบ ารงุรกัษางาน

วศิวกรรมในสายงาน (1) ระบบโทรคมนาคม (Telecommunications) (2) ระบบสือ่สาร

ขอ้มลู (Data Communications) และ (3) ระบบความปลอดภัยสาธารณะ (Public 

Safety) ในลกัษณะรับเหมาโครงการแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey Project) รวมถงึ

ใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและบ ารงุรกัษา (Service and MA) และจัดจ าหน่ายอปุกรณ์ที่

เกีย่วขอ้ง 

9. บมจ. เดอะแพรคทเิคลิโซลชูัน่  TPS เป็นผูใ้หค้ าปรกึษา ออกแบบ จัดหา ตดิตัง้ และจ าหน่ายผลติภัณฑแ์ละอปุกรณ์ที่

เกีย่วขอ้งกบัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Technology Solutions 

Provider: ITP ) 

10. บมจ. วนิทค์อม เทคโนโลย ี VCOM VCOM ประกอบธรุกจิเป็นตวัแทนจ าหน่ายผลติภัณฑร์ะบบเทคโนโลยสีารสนเทศ (IT 

Distributor) และใหบ้รกิารดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศทีเ่กีย่วเนือ่งกบัผลติภัณฑท์ี่

บรษัิทเป็นตวัแทนจ าหน่าย โดยมบีรษัิทยอ่ย 4 บรษัิท ไดแ้ก ่(1) บรษัิท วเีซริฟ์พลสั 

จ ากดั ประกอบธรุกจิใหบ้รกิารดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการใหบ้รกิารหลงัการ

ขาย (2) บรษัิท วนิทค์อม เทคโนโลย ี(เมยีนมาร)์ จ ากดั ประกอบธรุกจิใหค้ าปรกึษา 

ใหบ้รกิารตดิตัง้ และซอ่มบ ารงุเกีย่วกบัระบบคอมพวิเตอร ์โดยเนน้การใหบ้รกิารส าหรับ

ผลติภัณฑท์ีบ่รษัิทไดร้ับการแตง่ตัง้ใหเ้ป็นตวัแทนจ าหน่ายในเมยีนมาร ์ (3) บรษัิท  

วนิทค์อม เทคโนโลย ี (เอสจ)ี จ ากดั จดทะเบยีนจัดตัง้ในประเทศสาธารณรฐัสงิคโปร ์

ประกอบธรุกจิเป็นตวัแทนจ าหน่ายผลติภัณฑร์ะบบเทคโนโลยสีารสนเทศ และ (4) 

บรษัิท ไอ-ซเีคยีว จ ากดั ประกอบธรุกจิธรุกจิการด าเนนิการเฝ้าระวงัระบบรกัษาความ

ปลอดภัยทางคอมพวิเตอรแ์ละระบบเครอืขา่ย หรอืบรกิาร MSSP (Managed Security 

Service Provider) 

ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

 

 ขอ้มลูทางการเงนิของบรษัิทจดทะเบยีนทีใ่ชอ้า้งองิ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

บรษิทั* มลูคา่ตลาด 

ณ วนัที ่31 

กรกฎาคม 2567 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่30 

มถินุายน 2567 

รวมสว่นของ 

ผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 

มถินุายน 2567 

รายไดร้วม  

ยอ้นหลงั 

4 ไตรมาสลา่สดุ 

ก าไร (ขาดทนุ) 

สทุธยิอ้นหลงั  

4 ไตรมาสลา่สดุ 

1. AIT 6,268.58 6,576.92 4,201.51  7,072.05   555.20  

2. BBIK 6,300.49 2,226.56 1,790.94  1,425.75   263.54  

3. BE8 3,997.11 4,061.48 2,788.88  2,392.71   177.19  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่74/100 

 

บรษิทั* มลูคา่ตลาด 

ณ วนัที ่31 

กรกฎาคม 2567 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่30 

มถินุายน 2567 

รวมสว่นของ 

ผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 

มถินุายน 2567 

รายไดร้วม  

ยอ้นหลงั 

4 ไตรมาสลา่สดุ 

ก าไร (ขาดทนุ) 

สทุธยิอ้นหลงั  

4 ไตรมาสลา่สดุ 

4. DITTO 8,535.14 4,230.96 3,331.54  2,206.35   391.67  

5. ICN 1,357.64 1,976.14 878.66  1,603.87   167.73  

6. PT 2,455.64 2,410.91 773.09  3,911.39   303.22  

7. SAMART 6,290.65 16,704.82 4,833.95  9,966.85   (517.82) 

8. TKC 3,700.00 5,848.74 4,032.71  2,960.43   290.45  

9. TPS 1,215.56 1,061.51 604.54  1,584.89   130.13  

10. VCOM 779.79 1,344.16 580.11  1,898.65   88.69  

ROCTEC 7,549.72 7,100.54 4,190.15 2,797.00 341.86 

ทีม่า: SETSMART  

หมายเหต:ุ * ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระคดัเลอืกบรษัิททีด่ าเนนิธรุกจิออกแบบระบบและวางระบบ IT ทีม่รีายไดใ้นชว่ง 1,500 – 4,000 ลา้นบาท 

(ใกลเ้คยีงกบัรายไดร้วมของ ROCTEC) หรอืบรษัิททีม่มีลูคา่ตลาดในชว่ง 6,000 – 8,000 ลา้นบาท 

 

 สรุปการประเมนิมลูคา่ของ ROCTEC ไดด้งันี ้ 

ROCTEC คา่ P/BV Ratio เฉลีย่ยอ้นหลงั (เทา่) 

 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 360 วนั 

1. บมจ. แอ็ดวานซ ์ อนิฟอรเ์มชัน่ 

เทคโนโลย ี 

1.43  1.45  1.44  1.49  1.56  1.56  1.53  1.70  

2. บมจ. บลบูคิ กรุ๊ป  3.44  3.54  3.37  3.68  4.28  4.62  4.89  6.37  

3. บมจ. เบรลิ 8 พลสั 1.43  1.54  1.53  1.67  1.97  2.14  2.41  3.70  

4. บมจ. ดทิโต ้(ประเทศไทย) 2.51  2.81  2.90  3.32  3.77  4.46  5.40  8.91  

5. บมจ. อนิฟอรเ์มชัน่ แอนด ์ คอม

มวินเิคชัน่ เน็ทเวริค์ส  

1.53  1.59  1.58  1.72  1.80  1.86  1.90  2.13  

6. บมจ. พรเีมยีร ์เทคโนโลย ี 3.07  3.13  3.15  3.15  3.15  3.28  3.41  3.23  

7. บมจ. สามารถคอรป์อเรชัน่  1.29  1.36  1.30  1.29  1.31  1.27  1.16  1.53  

8. บมจ. เทริน์คยี ์คอมมนูเิคชัน่ เซอรว์สิ 0.92  1.02  1.11  1.30  1.34  1.34  1.44  2.57  

9. บมจ. เดอะแพรคทเิคลิโซลชูัน่  1.91  2.00  2.21  2.49  2.58  2.48  2.33  2.34  

10. บมจ. วนิทค์อม เทคโนโลย ี 1.30  1.33  1.36  1.48  1.57  1.63  1.77  2.04  

คา่มธัยฐาน 10 บรษิทั  1.48   1.56   1.56   1.69   1.89   2.00   2.11   2.46  

มลูคา่หุน้ ROCTEC (บาท/หุน้)  0.77   0.81   0.81   0.88   0.98   1.04   1.10   1.28  

ทีม่า: SETSMART  

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่หุน้ของ ROCTEC เทา่กับ 0.77 – 1.28 บาทตอ่หุน้  

 

วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ีใชม้ลูคา่ตามบญัชซีึง่เป็นขอ้มลูในอดตีของ ROCTEC มาเปรยีบเทยีบ

กับอัตราสว่นราคาต่อมูลค่าตามบัญชขีองบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ หรอืตลาดหลักทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ 

ในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร จ านวน 10 บรษัิท ทีด่ าเนินธุรกจิออกแบบระบบและวางระบบ IT 

เชน่เดยีวกนักับ ROCTEC อยา่งไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีีเ้ป็นการใชข้อ้มูลในอดตีของ ROCTEC ไม่ได ้

สะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรของ ROCTEC ในอนาคต ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้อาจไม่สะทอ้น

ถงึมลูคา่ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่75/100 

 

5. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระเมนิมูลคา่หุน้สามัญของ ROCTEC โดยการน าผลรวมของก าไรสทุธติอ่หุน้ 

(Earnings per Share) ตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมงวด 12 เดอืนยอ้นหลงั สิน้สดุวนัที ่30 มถินุายน 2567 ซึง่สอบ

ทานโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาตทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. คณูดว้ยคา่มัธยฐาน (Median) ของ P/E 

Ratio ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศ

และการสือ่สาร จ านวน 10 บรษัิท ทีด่ าเนนิธรุกจิออกแบบระบบและวางระบบ IT หรอืบรษัิททีม่กีารด าเนนิธรุกจิ

ใกลเ้คยีงกนักับ ROCTEC โดยเป็นขอ้มลูถงึวนัที ่ 31 กรกฎาคม 2567 (ซึง่เป็นวนัท าการกอ่นวนัทีบ่รษัิทฯ มมีติ

เกีย่วกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้) ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 สรุปการประเมนิมลูคา่หุน้ของ ROCTEC ไดด้งันี ้ 

ROCTEC คา่ P/E Ratio เฉลีย่ยอ้นหลงั (เทา่) 

 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 360 วนั 

1. บมจ. แอ็ดวานซ ์ อนิฟอรเ์มชัน่ 

เทคโนโลย ี 

11.45  11.58  11.55  12.01  12.71  12.83  12.79  13.74  

2. บมจ. บลบูคิ กรุ๊ป 21.28  21.90  20.85  23.20  28.16  31.56  35.84  57.35  

3. บมจ. เบรลิ 8 พลสั 18.80  20.24  20.11  21.53  24.15  25.31  27.58  49.81  

4. บมจ. ดทิโต ้(ประเทศไทย) 23.81  26.61  27.47  31.70  36.53  40.81  45.94  61.97  

5. บมจ. อนิฟอรเ์มชัน่ แอนด ์ คอม

มวินเิคชัน่ เน็ทเวริค์ส  

8.30  8.61  8.59  9.24  9.43  9.58  9.56  11.94  

6. บมจ. พรเีมยีร ์เทคโนโลย ี 9.37  9.55  9.59  9.52  9.33  9.48  9.51  10.21  

7. บมจ. สามารถคอรป์อเรชัน่1/  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

8. บมจ. เทริน์คยี ์คอมมนูเิคชัน่ เซอรว์สิ 13.01  14.37  15.64  18.69  19.79  20.14  20.54  24.73  

9. บมจ. เดอะแพรคทเิคลิโซลชูัน่  10.15  10.65  11.76  13.25  13.45  12.93  12.41  13.38  

10. บมจ. วนิทค์อม เทคโนโลย ี 9.65  9.90  10.13  10.84  11.04  11.28  11.91  12.32  

คา่มธัยฐาน 9 บรษิทั  11.45   11.58   11.76   13.25   13.45   12.93   12.79   13.74  

มลูคา่หุน้ ROCTEC (บาท/หุน้)  0.38   0.38   0.39   0.44   0.44   0.43   0.42   0.45  

ทีม่า: SETSMART  

หมายเหต:ุ 1/ ไมส่ามารถค านวณอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ได ้เนือ่งจากบรษัิทมขีาดทนุจากการด าเนนิงาน 

 

 จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่หุน้ของ ROCTEC เทา่กบั 0.38 – 0.45 บาทตอ่หุน้ 

 

วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ ใชก้ าไรตอ่หุน้ซึง่เป็นผลการด าเนนิงานในอดตียอ้นหลงั 12 เดอืน สิน้สดุ

วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 ของ ROCTEC มาเปรยีบเทยีบกบัอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ของบรษัิทจดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรัพยฯ์ หรอืตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร จ านวน 10 บรษัิท 

เชน่เดยีวกนักบั ROCTEC อย่างไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีีพ้จิารณาจากผลการด าเนนิงานในอดตี ไม่ได ้

สะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรของ ROCTEC อนาคต ดงันัน้ วธินีีจ้งึไม่สะทอ้นถงึมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิของหุน้ของ 

ROCTEC 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่76/100 

 

6. วธิมีูลคา่ปจัจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 

 ในการประเมนิราคาหุน้สามัญของ ROCTEC ดว้ยวธินีี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระแยกเป็น 2 องคป์ระกอบ 

ไดแ้ก ่(1) การประเมนิมลูคา่หุน้ ROCTEC และบรษัิทยอ่ย (ตามรายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 6.1 ตอ่ไปนี)้ และ (2) 

การประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุของ ROCTEC ใน Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของทนุจดทะเบยีนและ

ช าระแลว้ (ตามรายละเอยีดในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบับนี)้ เนือ่งจาก Hello LED เป็นเพยีงกจิการร่วมคา้ และ 

ROCTEC ไมไ่ดจ้ัดท างบการเงนิรวมทีร่วม Hello LED เขา้ไปดว้ย ดงันัน้ เพือ่ใหก้ารประเมนิมลูคา่หุน้ ROCTEC 

สะทอ้นมูลคา่ยุตธิรรมของเงนิลงทนุใน Hello LED ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึแยกประเมนิเป็น 2 องคป์ระกอบ และ

น ามารวมกนัภายหลงั ตามสว่นที ่3 ขอ้ 6.2 ของรายงานฉบบันี ้

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดจ้ัดท าประมาณการทางการเงนิของ ROCTEC และ Hello LED โดยอา้งองิ

ขอ้มลู สมมตฐิาน และแผนธรุกจิทีไ่ดรั้บจาก ROCTEC รวมถงึขอ้มลูอตุสาหกรรม และปรับสมมตฐิานตา่งๆ ตามความ

เหมาะสม ตามสภาวะอตุสาหกรรม ตามตวัเลขทางเศรษฐกจิ และมคีวามเป็นไปไดต้ามหลกัความระมัดระวงั เพือ่

วตัถปุระสงคใ์นการพจิารณาหามลูคา่ยุตธิรรมของหุน้ของ ROCTEC ในครัง้นีเ้ทา่นัน้ ทัง้นี ้ หากภาวะเศรษฐกจิ และ

ปัจจัยภายนอกอืน่ๆ ทีม่ผีลกระทบตอ่การด าเนนิงานของ ROCTEC รวมทัง้สถานการณ์ภายในของ ROCTEC มกีาร

เปลีย่นแปลงไปอยา่งมนัียส าคัญจากสมมตฐิานทีก่ าหนด มลูคา่ยตุธิรรมของหุน้ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีีจ้ะเปลีย่นแปลง

ไปดว้ยเชน่กนั 

 

6.1 มูลคา่หุน้ ROCTEC ไมร่วมมูลคา่เงนิลงทุนในกจิการรว่มคา้ Hello LED 

 การประเมนิมลูคา่หุน้ตามวธินีี ้ เป็นวธิทีีค่ านงึถงึผลการด าเนนิงานของ ROCTEC ในอนาคต โดยประมาณ

การกระแสเงนิสด และค านวณหามลูคา่ปัจจุบนัสทุธขิองกระแสเงนิสด ดว้ยอตัราคดิลดทีเ่หมาะสม ซึง่ไดแ้ก ่ อัตรา

ตน้ทนุทางการเงนิถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ

ไดจ้ัดท าประมาณการทางการเงนิของ ROCTEC ในระยะเวลา 10 ปี (ปี 2567/68 – 2576/77) โดยตัง้อยู่บนพืน้ฐาน

วา่ธรุกจิของ ROCTEC จะยังคงด าเนนิตอ่ไปอย่างตอ่เนือ่ง (Going Concern Basis) ไมม่กีารเปลีย่นแปลงอยา่งมี

นัยส าคญัเกดิขึน้ และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ทีรั่บรูไ้ดใ้นปัจจบุนั รวมถงึไมไ่ดพ้จิารณาถงึ

ผลกระทบตอ่นโยบายการด าเนนิธรุกจิในอนาคตของ ROCTEC ในกรณีทีเ่ปลีย่นโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ ภายหลงัการท า

รายการในครัง้นี ้ 

 สมมตฐิานทีส่ าคญัในการจดัท าประมาณการทางการเงนิ สรุปไดด้งันี ้

 ธรุกจิของ ROCTEC ประกอบดว้ย 2 ธรุกจิหลัก ไดแ้ก ่ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ซึง่เป็นธรุกจิหลัก 

และธรุกจิสือ่โฆษณา (Advertising) ทีเ่ป็นธรุกจิดัง้เดมิของ ROCTEC โดยมรีายละเอยีด ดงันี ้

- ธรุกจิบรกิารไอซที ี (ICT Solutions) คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 83.15 ของรายไดข้ายและบรกิารในปี 

2566/67 โดย ROCTEC เป็นผูใ้หบ้รกิารดา้นงานระบบครบวงจร ทีมุ่ง่เนน้ในหลากหลายภาคธรุกจิ และมคีวาม

เชีย่วชาญในโซลชูัน่ระบบการสือ่สาร ทีอ่อกแบบมาเพือ่อตุสาหกรรมขนสง่ทางราง ระบบโครงสรา้งพืน้ฐาน

เครอืขา่ยขอ้มลู ระบบความปลอดภัยทางไซเบอร ์ อปุกรณ์และระบบส าหรับหนา้จอดจิทิัล และการพัฒนา

ผลติภัณฑเ์ชงินวตักรรม โดยใหบ้รกิารครอบคลมุ ตัง้แตก่ารใหค้ าปรกึษา ออกแบบ จัดหาอปุกรณ์ ด าเนนิงานและ

ตดิตัง้ ไปจนถงึงานบ ารุงรักษา 

- ธรุกจิบรกิารสือ่โฆษณา (Advertising) คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 16.85 ของรายไดข้ายและบรกิารในปี 

2566/67 ซึง่ปัจจบุนั ROCTEC ดแูลเฉพาะสือ่สตรทีเฟอรน์เิจอร ์ (เจา้ของทรัพยส์นิ) ในประเทศไทย รวมถงึ

สนิทรัพยส์ือ่โฆษณากลางแจง้ในประเทศเวยีดนาม 
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 หลกัการในการจัดท าประมาณการทางเงนิในครัง้นี้ ไดแ้ก ่

- อตัราการเตบิโตของรายไดบ้รกิารไอซที ีในชว่ง 5 ปีแรกเป็นไปตามการเตบิโตของอตุสาหกรรมไอซทีใีนประเทศ

ไทยและฮอ่งกง หลงัจากนัน้พจิาณาอตัราการเตบิโตอา้งองิอัตราเงนิเฟ้อหรอือตัราการเตบิโตของดชันรีาคา

ผูบ้รโิภค (CPI) ตามหลกัความระมัดระวงั  

- อตัราการเตบิโตของรายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณา ใหส้มมตฐิานรายไดป้รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.50 ตอ่ปี เพือ่ใหส้อดคลอ้ง

กบัอตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ของบรษัิทฯ ประมาณรอ้ยละ 5 – 10 ตอ่ปี โดยอา้งองิอตัรา

การปรับคา่โฆษณาตามนโยบายของ VGI และสอดคลอ้งกับขอ้มลูในอดตีของ VGI (อตัราการปรับเพิม่ของคา่

โฆษณา (Rate Card) สทุธหิลังหักสว่นลด ประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี)  

- ตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยคงที ่ เชน่ คา่ใชจ้า่ยพนักงาน (คา่ใชจ้า่ยพนักงานในสว่นทีเ่ป็นคา่ใชจ้่ายคงที)่ คา่เชา่ และ

คา่ใชจ้่ายบรหิารอืน่ๆ ใหส้มมตฐิานเทา่กับ คา่ใชจ้า่ยในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/2568 และคดิเป็นคา่ใชจ้่ายเต็ม

ปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ปรับเพิม่ขึน้ตามอตัราการเพิม่ขึน้ทีเ่หมาะสมของคา่ใชจ้่ายแตล่ะรายการ เชน่ ตาม

นโยบายของ ROCTEC, ตามอตัราการเตบิโตของคา่เชา่ทัว่ไป, และตามอตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค 

(CPI) 

- ตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยผันแปร เชน่ คา่ใชจ้า่ยพนักงาน ICT ตน้ทนุการผลติ และคา่ใชจ้่ายทีเ่ป็นคา่ใชจ้่ายผันแปร 

ใหส้มมตฐิานเป็นอตัราสว่นสอดคลอ้งกับรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้ง โดยพจิารณาอตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยแตล่ะรายการตอ่

รายไดใ้นอดตี ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่อตัราสว่นตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยผันแปรแตล่ะรายการตอ่รายไดท้ี่

เกีย่วขอ้งสว่นใหญม่สีดัสว่นทีใ่กลเ้คยีงกนักับอัตราสว่นในอดตี 

 

 รายไดบ้รกิารไอซที ี(ICT Solutions) 

รายไดบ้รกิารไอซที ี สว่นใหญม่าจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารรับเหมาตติตัง้งานระบบ รองลงมาไดแ้ก ่

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารบ ารุงรักษา โดยรายไดบ้รกิารไอซทีปีระมาณรอ้ยละ 70 มาจากงานใหบ้รกิารทีฮ่อ่งกง และ

ประมาณรอ้ยละ 30 มาจากงานใหบ้รกิารในประเทศไทย 

ในปี 2564/65 – 2566/67 รายไดจ้ากบรกิารไอซทีเีทา่กับ 1,812.27 ลา้นบาท 2,197.60 ลา้นบาท และ 

2,166.38 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.26 และลดลงรอ้ยละ 1.42 จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดับ โดยใน

ปี 2565/66 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารในฮอ่งกง เตบิโตสว่นใหญจ่ากงานบรกิารโซลชูัน่ดา้นการสือ่สารในระบบขนสง่

มวลชนทางราง (Transportation Solutions) โดยเฉพาะโครงการรถไฟฟ้าฮอ่งกง ขณะทีใ่นประเทศไทยเตบิโตจาก

บรกิารโซลชูัน่ดา้นหนา้จอสือ่โฆษณา (Digital Display Solutions) ขณะทีใ่นปี 2566/67 รายไดจ้ากบรกิารโซลชูัน่
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ดา้นการสือ่สารในระบบขนสง่มวลชนทางรางเพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง แตก่ารเตบิโตของรายไดช้ะลอดว้ยรายไดท้ีล่ดลง

ของธรุกจิงานสือ่ประชาสมัพันธด์จิติอล (Digital Display Solutions) 

ในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 รายไดบ้รกิารไอซทีเีทา่กบั 657.97 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.81 จาก

ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้ โดยไดรั้บแรงหนุนจากความคบืหนา้อย่างมนัียส าคญัของธรุกจิงานระบบคมนาคมขนสง่

ในตา่งประเทศและงานใหบ้รกิารตดิตัง้อปุกรณ์และระบบส าหรับหนา้จอดจิทิลัในประเทศ 

ในการจัดท าประมาณการทางการเงนิในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาจาก Backlog ของ 

ROCTEC ขอ้มูลในอดตีของ ROCTEC และแนวโนม้อตุสาหกรรม (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิ “แนวโนม้

อตุสาหกรรม” ในเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบับนี)้ โดยสมมตฐิานทีส่ าคญัสรุปไดด้งันี้ 

- รายไดบ้รกิารไอซที ี– ประเทศไทย ในปี 2564/65 – 2566/67 รายไดก้ารบรกิารไอซทีเีทา่กับ 519.60 ลา้น

บาท 640.03 ลา้นบาท และ 655.75 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.18 และรอ้ยละ 2.46 จากปีกอ่น

หนา้ ตามล าดบั  

 ในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 รายไดบ้รกิารไอซที ี– ประเทศไทย เทา่กบั 182.77 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 6.84 จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้ 

 โดยรายไดส้ว่นใหญม่าจากธรุกจิงานสือ่ประชาสมัพันธด์จิติอล (Digital Display Solutions) ซึง่ลกูคา้หลัก

ไดแ้ก ่บรษัิทในกลุม่ BTS รวมถงึ PLANB ดงันัน้ การเตบิโตของ ROCTEC จะสอดคลอ้งกับการเตบิโตของธรุกจิ

การขนสง่มวลชนทางรางของกลุม่ BTS และการเตบิโตของธรุกจิสือ่โฆษณา  

 ฝ่ายบรหิารของ ROCTEC มองวา่ ROCTEC มคีวามเชีย่วชาญในดา้นการใหบ้รกิารโซลชูัน่งานสือ่

ประชาสมัพันธด์จิติอล ตลอดจนการเตบิโตของอตุสาหกรรมเทคโนโลย ีจะเป็นปัจจัยสนับสนุนธรุกจิบรกิารไอซที ี

โดยเตบิโตไปกบัการเตบิโตของกลุม่ BTS จากการขยายเครอืขา่ยรถไฟฟ้าในประเทศไทย รวมการขยายไปยัง

ลกูคา้ภายนอกกลุม่ได ้ 

 ตามแผนแมบ่ทการพัฒนาระบบขนสง่มวลชนทางรางในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล (ปี 2553 - 

2572) เพือ่แกปั้ญหาการจราจรและลดตน้ทนุการขนสง่โดยผลกัดนัใหเ้กดิการพัฒนาโครงขา่ยระบบรถไฟฟ้ารวม 

14 สายทีส่ามารถเชือ่มตอ่การเดนิทางเป็นโครงขา่ยเดยีว เบือ้งตน้ทางการก าหนดใหเ้ร่งกอ่สรา้งโครงการ

รถไฟฟ้า 10 สายหลัก ซึง่มจีดุเชือ่มตอ่ระหวา่งเสน้ทางหรอืตัดกนัทีส่ถานเีชือ่ม (Interchange) (โปรดดแูผนภาพ

ในหนา้ถัดไป) ส าหรับปี 2567 - 2571 ภาครัฐมแีผนเร่งรัดการลงทนุสว่นตอ่ขยายเสน้ทางเดมิ และสว่นตอ่ขยาย

ทีเ่ชือ่มกบัรถไฟความเร็วสงูเชือ่ม 3 สนามบนิ (ดอนเมอืง-สวุรรณภมู-ิอูต่ะเภา) ตามแผนลงทนุโครงการขนาด

ใหญ ่ (Mega Project) อกีทัง้เตรยีมเปิดเสน้ทางรถไฟฟ้าสายใหม ่ เพือ่ใหม้เีสน้ทางการเดนิรถครบ 14 เสน้ทาง

ตามแผนทีก่ าหนด ซึง่จะมรีะยะทางรวม 553.4 กโิลเมตร 

 อยา่งไรก็ตาม เนือ่งจากระยะเวลาการด าเนนิโครงการตามแผนแมบ่ทขา้งตน้ยังไมม่คีวามชดัเจน ในหลาย

โครงการ และโอกาสที ่ROCTEC จะไดรั้บประโยชนจ์ากโครงการตา่งๆ ขา้งตน้ก็มคีวามไมช่ดัเจนเชน่กนั ดงันัน้ ที่

ปรกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาตามหลักความระมัดระวงั โดยพจิารณาอตัราการเตบิโตของอตุสาหกรรม ICT 

มาเป็นองคป์ระกอบในการจัดท าประมาณการทางการเงนิ ตามหลกัความระมัดระวงั (ซึง่ต า่กวา่ประมาณการของ 

ROCTEC ซึง่ประมาณอตัราการเตบิโตของรายไดไ้อซที ี – ประเทศไทย ทีอ่ตัราการเตบิโตเฉลีย่สะสม (CAGR) 

รอ้ยละ 22 ตอ่ปี ในชว่งปี 2567/68 – 2571/72) 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่79/100 

 

เครอืขา่ยระบบรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนในกรุงเทพฯ และปรมิณฑล 10 สายหลกั 

 

ทีม่า: แนวโนม้ธรุกจิ/อตุสาหกรรม ปี 2567-69 ธรุกจิบรกิารเดนิรถไฟฟ้าขนสง่มวลชน, มกราคม 2567 โดย วจัิยกรงุศร ี

 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดบ้รกิารไอซที ี– ประเทศไทย ในชว่งปี 2567/68 – 2571/72 

ปรับเพิม่ขึน้ในอตัราทีล่ดลงรอ้ยละ 11.50 ตอ่ปี  โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาจากการคาดการณ์การ

เตบิโตของรายไดซ้อฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วรใ์นประเทศไทย ทีอ่ตัราการเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 11.0 – 12.0 

ตอ่ปี ในชว่งปี 2566 – 2568 โดยวจิัยกรุงศร ี(โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิ “แนวโนม้อตุสาหกรรม” ในเอกสารแนบ 

3 ของรายงานฉบับนี)้ และการคาดการณ์การเตบิโตของมูลคา่ตลาด IT และความปลอดภัย (Security) ใน

ประเทศไทย ชว่งปี 2567 - 2572 ทีอ่ัตราการเตบิโตเฉลีย่สะสมรอ้ยละ 15.07 ตอ่ปี (ทีม่า: Mordor Intelligence, 

https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/thailand-it-and-security-market)  

 หลงัจากนัน้ ในชว่งปี 2573/74 – 2576/77 ใหส้มมตฐิานรายไดค้า่บรกิารปรับตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี 

อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) และ

ตามหลกัความระมัดระวงั  

 

- รายไดบ้รกิารไอซที ี– ตา่งประเทศ ในปี 2564/65 – 2566/67 รายไดก้ารบรกิารไอซที ีเทา่กับ 1,292.67 ลา้น

บาท 1,557.58 ลา้นบาท และ 1,510.63 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.49 และลดลงรอ้ยละ 3.01 

จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดบั  

 ในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 รายไดบ้รกิารไอซที ี– ตา่งประเทศ เทา่กบั 475.20 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 36.64 จากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่80/100 

 

 ในปี 2566/67 รายไดบ้รกิารไอซทีจีากฮอ่งกง ของ Roctec Technology Limited (“ROC”) ประมาณรอ้ย

ละ 43 มาจากโครงการรถไฟฟ้าฮอ่งกง (MRT Corporation Limited) รายไดป้ระมาณรอ้ยละ 31 มาจากหน่วยงาน

ภาครัฐ รอ้ยละ 9 มาจากกลุม่มหาวทิยาลัย/โรงเรยีน และสว่นทีเ่หลอืมาจากลกูคา้บรษัิทเอกชน ทา่อากาศยาน 

และธนาคาร เป็นตน้ 

 ในการจัดท าประมาณการทางการเงนิในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานรายไดบ้รกิารไอซที ี

– ตา่งประเทศ ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.13 ตอ่ปี ในชว่งปี 2567/68 – 2571/72 อา้งองิการคาดการณ์การเตบิโตของ

มลูคา่ตลาดบรกิาร IT (IT Service) ของฮอ่งกง ชว่งปี 2567 - 2572 ทีอ่ัตราการเตบิโตเฉลีย่สะสมรอ้ยละ 6.13 

ตอ่ปี (ทีม่า: https://www.statista.com/outlook/tmo/it-services/hong-kong#:~:text=Revenue)  

 หลงัจากนัน้ ใหส้มมตฐิานรายไดค้า่บรกิารปรับตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.50 ตอ่ปี ในชว่งปี 2573/74 – 2576/77 

อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราเงนิเฟ้อของฮอ่งกงยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) และตามหลกัความระมัดระวงั 

 

โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัรายไดบ้รกิารไอซที ีปี 2567/2568 – 2576/77 ไดด้งันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายไดบ้รกิารไอซที ี 2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

รายได ้ICT – ประเทศไทย 519.60 640.03 655.75 182.77 731.161/ 815.241/ 909.00 

รายได ้ICT – ตา่งประเทศ 1,292.67 1,557.58 1,510.63 475.20 1,603.232/ 1,701.512/ 1,805.812/ 

รวมรายไดธุ้รกจิไอซที ี 1,812.27 2,197.60 2,166.38 657.97 2,334.39 2,516.75 2,714.81 

อตัราการเตบิโตของรายได ้

บรกิารไอซที ี

n.a. 21.26% -1.42% 26.81% 7.76% 7.81% 7.87% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายไดบ้รกิารไอซที ี 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

รายได ้ICT – ประเทศไทย 1,013.53 1,130.09 1,152.69 1,175.74 1,199.26 1,223.24 1,247.71 

รายได ้ICT – ตา่งประเทศ 1,916.512/ 2,033.992/ 2,084.84 2,136.96 2,190.39 2,245.14 2,301.27 

รวมรายไดธุ้รกจิไอซที ี 2,930.04 3,164.08 3,237.53 3,312.71 3,389.64 3,468.39 3,548.98 

อตัราการเตบิโตของรายได ้

บรกิารไอซที ี

7.93% 7.99% 2.32% 2.32% 2.32% 2.32% 2.32% 

หมายเหต:ุ รอบระยะเวลาบญัชขีองกจิการ เริม่ตัง้แตว่นัที ่1 เมษายน และสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม ของทกุปี 

1/ ROCTEC มโีครงการอยูร่ะหวา่งด าเนนิการ (Backlog) ในประเทศไทย มลูคา่งานรวม 546.92 ลา้นบาท ซึง่จะรับรูร้ายไดใ้น 2 ปี (ปี 2567/68 

– 2568/69) 

2/ ROCTEC มโีครงการอยูร่ะหวา่งด าเนนิการ (Backlog) ในฮอ่งกง มลูคา่งานรวม 1,284.31 ลา้นบาท ซึง่จะรับรูร้ายไดใ้น 5 ปี (ปี 2567/68 – 

2571/72) 

 

 รายไดบ้รกิารธุรกจิสือ่โฆษณา (Advertising) 

รายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณาสว่นใหญม่าจากสือ่โฆษณา Street Furniture ในประเทศไทย โดย ROCTEC 

ไดรั้บสทิธแิตเ่พยีงผูเ้ดยีวจากบรษัิท ระบบขนสง่มวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (BTSC) ในการตดิตัง้และบรหิาร

จัดการสือ่โฆษณาประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอร ์บรเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส จ านวน 22 สถาน ีกวา่ 309 ป้าย 

ประกอบดว้ย จอดจิทิลั 132 จอ สือ่โฆษณาประเภทกลอ่งไฟ (Light Box) 137 ป้าย และสือ่โฆษณาประเภทภาพนิง่ 

(Static) 40 ป้าย นอกจากนี ้ROCTEC ยังไดรั้บสทิธใินการบรหิารจัดการสือ่โฆษณาบรเิวณสกายวอลค์ทางเดนิเชือ่ม

ชอ่งนนทรจีากกรุงเทพมหานคร (กทม.) โดยปัจจบุนัมอียู่ประมาณ 23 ป้าย 

ในปี 2564/65 – 2566/67 รายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณาเทา่กับ 323.06 ลา้นบาท 397.53 ลา้นบาท และ 

439.06 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.05 และรอ้ยละ 10.45 จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดบั โดยมปัีจจัย

หลกัจากการขยายฐานลกูคา้ของธรุกจิในกลุม่การพมิพข์องบรษัิท โกลด ์สตาร ์กรุ๊ป จ ากดั (“GSG”)  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่81/100 

 

ในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 รายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณาเทา่กับ 95.56 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5.76 จาก

ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้ เนือ่งจากการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้ประกอบกับปรมิาณงานทีล่ดลงตามชว่งฤดกูาล 

ทัง้นี ้ การเตบิโตของรายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณาของ ROCTEC มกีารเตบิโตตามการเตบิโตของอตุสาหกรรม 

โดยในปี 2566 มลูคา่การใชจ้า่ยสือ่โฆษณาทัง้หมดในประเทศไทยขยายตวัปานกลางรอ้ยละ 1.6 จากปีกอ่นหนา้ มา

อยู่ที ่111,601 ลา้นบาท ซึง่การเตบิโตนีม้าจากกลุม่สือ่ภาพยนตรแ์ละสือ่โฆษณานอกบา้นทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 15.0 และ

รอ้ยละ 16.3 ตามล าดบั (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิ “แนวโนม้อตุสาหกรรม” ในเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบับนี)้ 

ตัง้แตปี่ 2563 ROCTEC ไดม้อบสทิธใินการจัดการสือ่ในประเทศใหก้ับบรษัิท แพลน บ ี มเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) (PLANB) จนถงึ 31 ธันวาคม 2567 โดยคา่ตอบแทนขัน้ต า่ตามเงือ่นไขในสญัญาปัจจบุนัอยู่ที ่235.90 ลา้น

บาท/ปี และมจี านวนป้ายคงเหลอืประมาณ 421 ป้าย  

นอกจากนี ้ เมือ่ปี 2566 บรษัิทย่อยของ ROCTEC ไดเ้ขา้ท าสญัญาการใหส้ทิธจัิดหาลกูคา้เพือ่ใชส้ือ่

โฆษณาประเภท Street Furniture กับ VGI ปัจจุบนัป้ายโฆษณาที ่ROCTEC ใหส้ทิธกิับบรษัิทฯ ประกอบดว้ย ป้าย

โฆษณาบรเิวณเสาใตส้ถานขีองโครงการรถไฟฟ้าสเีขยีวสายหลกั จ านวน 2 สถาน ีไดแ้ก ่สถานเีพลนิจติ สถานเีซนต์

หลยุส,์ เสาใตส้ถานขีองโครงการระบบขนสง่มวลชนขนาดรองสายสทีอง ระยะที ่ 1 (สถานรีถไฟฟ้ากรุงธนบรุ ี – 

ส านักงานเขตคลองสาน)25 (“โครงการรถไฟฟ้าสายสทีอง”) และสือ่โฆษณาบรเิวณสกายวอลค์ทางเดนิเชือ่ม

ชอ่งนนทรี26 โดยบรษัิทฯ ตอ้งจ่ายคา่ตอบแทนขัน้ต า่ใหก้ับ ROCTEC จ านวน 35.00 ลา้นบาทตอ่ปี  

ในการจัดท าประมาณการทางการเงนิในครัง้นี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานทีส่ าคัญดงันี้ 

- ROCTEC จะมรีายไดจ้ากธุรกจิสือ่โฆษณาในสว่นของโครงการรถไฟฟ้าสเีขยีวสายหลักจนถงึวนัสิน้สดุสญัญา

สมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลัก ระหวา่ง BTS กบักรุงเทพมหานคร สิน้สดุวนัที ่4 ธันวาคม 2572  

- รายไดจ้ากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลักในปี 2567/68 เทา่กบั 262.86 ลา้นบาท ตามคา่ตอบแทนขัน้ต า่ใน

สญัญาการใหส้ทิธกิับ PLANB และ VGI และตัง้แตปี่ 2568/69 – 2576/77 ใหส้มมตฐิานรายไดป้รับเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 3.50 ตอ่ปี เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับอัตราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ของบรษัิทฯ ประมาณรอ้ยละ 

5 – 10 ตอ่ปี (อตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) สทุธภิายหลงัหักสว่นลด คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 

3.5 – 7.0 ตอ่ปี) และประมาณการอัตราการเตบิโตของการใชจ้า่ยสือ่โฆษณานอกบา้น (Out-of-Home 

Advertising) ในประเทศไทย ในปี 2567 – 2572 ทีอ่ตัราการเตบิโตเฉลีย่สะสมรอ้ยละ 4.88 ตอ่ปี คาดการณ์โดย 

Statista (ทีม่า: https://www.statista.com/outlook/amo/advertising/out-of-home-advertising/thailand) 

  นอกจากนี ้ ROCTEC อยูร่ะหวา่งทยอยเปลีย่นป้ายโฆษณาของ 3 สถานจีากป้ายประเภทกลอ่งไฟ (Light 

Box) เป็นจอแอลอดี ี(LED) จ านวน 25 ป้าย ซึง่คาดวา่จะเริม่รับรูร้ายไดส้ว่นเพิม่ไดใ้นเดอืนตลุาคม 2567 ทัง้นี้ 

ROCTEC ประมาณอตัราคา่โฆษณาปรับเพิม่ขึน้ประมาณ 0.2 ลา้นบาท/ป้าย/เดอืน หรอืคดิเป็นรายไดส้ทุธปิรับ

เพิม่ขึน้ประมาณ 0.13 ลา้นบาท/ป้าย/เดอืน หลงัจากนัน้ในปี 2568/69 ใหส้มมตฐิานรายไดป้รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

10.00 ทกุ 2 ปี ตามประมาณการของ ROCTEC ทีจ่ะตอ้งท าขอ้ตกลงเพิม่เตมิกบั PLANB หรอื VGI ในอนาคต  

- รายไดจ้ากโครงการรถไฟฟ้าสายสทีองและสกายวอลค์ทางเดนิเชือ่มชอ่งนนทร ีในปี 2567/68 เทา่กับ 8.04 ลา้น

บาท ตามคา่ตอบแทนขัน้ต า่ในสญัญาการใหส้ทิธกิับ VGI และในปี 2568/69 – 2576/77 ใหส้มมตฐิานรายได ้

                                                

25 บรษัิทยอ่ยของ ROCTEC ไดร้ับสทิธใินการบรหิารจัดการพืน้ที ่ ภายใต ้ “สญัญาใหส้ทิธใินพืน้ทีเ่ชงิพาณชิย ์ (ทีไ่มร่วมอยูใ่นสญัญาซือ้ขายสือ่

โฆษณา) โครงการระบบขนสง่มวลชนขนาดรองสายสทีอง ระยะที ่ 1 (สถานรีถไฟฟ้ากรงุธนบรุ-ีส านักงานเขตคลองสาน)” ลงวนัที ่ 1 ธนัวาคม 

2563 ระหวา่ง บมจ. ระบบขนสง่มวลชนกรงุเทพ และบรษัิทยอ่ยของ ROCTEC โดยมรีะยะเวลาใหส้ทิธ ิ30 ปี ตัง้แตว่นัทีเ่ร ิม่ใหบ้รกิารเชงิพาณชิย์

ของโครงการ (วนัที ่16 มกราคม 2564) 

26 บรษัิทยอ่ยของ ROCTEC ไดส้ทิธใินการบรหิารจัดการพืน้ที ่ภายใต ้“สญัญาใหส้ทิธเิอกชนดแูลบ ารงุรกัษาลานอเนกประสงค ์Sky Walk ชอ่ง

นนทร ีสญัญาเลขที ่สจส. 2/2563 ลงวนัที ่9 ธนัวาคม 2563” ระหวา่ง กทม. กบับรษัิทยอ่ยของ ROCTEC โดยมรีะยะเวลาใหส้ทิธ ิ10 ปี (5+5 ปี)  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่82/100 

 

ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.50 ตอ่ปี (ตามอตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ของบรษัิทฯ อยู่ทีป่ระมาณ

รอ้ยละ 5 – 10 ตอ่ปี (ทัง้นี้ หลังหักสว่นลด เหลอืปรับเพิม่ขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี))  

- รายไดก้ลุม่การพมิพป์รับเพิม่ขึน้จาก 90.21 ลา้นบาท ในปี 2564/65 เป็น 168.49 ลา้นบาท ในปี 2566/67 หรอื

ปรับเพิม่ขึน้เฉลีย่สะสมประมาณรอ้ยละ 36.67 ตอ่ปี ทัง้นี้ รายไดส้ว่นใหญม่าจากงานพมิพส์ตกิเกอร ์Wrap ขบวน

รถไฟฟ้า ภายในขบวนรถไฟฟ้า หรอืสถานรีถไฟฟ้า โดยใหบ้รกิารลกูคา้ทัง้กลุม่ BTS และนอกกลุม่ BTS  

 ทัง้นี ้ ROCTEC ประมาณการรายไดก้ลุม่การพมิพเ์ทา่กับ 164.91 ลา้นบาท ในปี 2567/68 ใกลเ้คยีงกบัปี 

2566/67 หลงัจากนัน้ ในปี 2568/69 – 2571/72 ใหส้มมตฐิานรายไดก้ลุม่การพมิพป์รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.00 ตอ่

ปี ตามการคาดการณ์ของ ROCTEC โดยเพิม่ขึน้ตามการเตบิโตของเครอืขา่ยรถไฟฟ้า ซึง่ตามประมาณการของ 

ROCTEC พจิารณารายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลักและสว่นตอ่ขยาย โครงการรถไฟฟ้าสาย

สเีหลอืงและสายสชีมพู รวมถงึการโครงการรถไฟฟ้าสายอืน่ทัง้ทีบ่รหิารจัดการโดยกลุม่ BTS หรอืนอกกลุม่ BTS 

ทัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่การเพิม่ขึน้ของรายไดก้ลุม่การพมิพม์คีวามเป็นไปได ้ จากการเพิม่ขึน้ของ

จ านวนรถไฟฟ้าเพือ่รองรับจ านวนผูโ้ดยสารทีเ่พิม่ขึน้และเสน้ทางเดนิรถทีเ่พิม่ขึน้ 

 หลงัจากนัน้ ในปี 2572/73 – 2576/77 ใหส้มมตฐิานรายไดก้ลุม่การพมิพป์รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.50 ตอ่ปี (ตาม

อตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ของบรษัิทฯ อยู่ทีป่ระมาณรอ้ยละ 5 – 10 ตอ่ปี (ทัง้นี ้หลงัหัก

สว่นลด เหลอืปรับเพิม่ขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี)) นอกจากนี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาถงึ

ประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยทีป่ระมาณรอ้ยละ 2.00 – 3.00 ตอ่ปี และประมาณการอตัราการ

เตบิโตของการใชจ้า่ยสือ่โฆษณานอกบา้น (Out-of-Home Advertising) ในประเทศไทย ในปี 2567 – 2572 ที่

อตัราการเตบิโตเฉลีย่สะสมรอ้ยละ 4.88 ตอ่ปี คาดการณ์โดย Statista (ทีม่า: https://www.statista.com/ 

outlook/amo/advertising/out-of-home-advertising/thailand) 

 

โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัรายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณา ปี 2567/2568 – 2576/77 ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายไดบ้รกิาร 

ธุรกจิสือ่โฆษณา 

2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

รายไดจ้าก BTS สายสเีขยีวหลกั1/  232.852/ 260.192/ 270.572/ 70.572/ 284.90 310.46  321.90  

รายไดจ้ากรถไฟฟ้าสายสทีอง 

และ Skywalk ชอ่งนนทร ี 

    8.04  8.32  8.62  

รายไดก้ลุม่การพมิพ์3/ 90.21 137.35 168.49 24.99 164.91  181.40  199.54  

รวมรายไดธุ้รกจิสือ่โฆษณา 323.06 397.53 439.06 95.56 457.85  500.18  530.05  

อตัราการเตบิโตของรายไดธ้รุกจิ

สือ่โฆษณา 

14.01% 23.05% 10.45% -5.76% 4.28% 9.25% 5.97% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายไดบ้รกิาร 

ธุรกจิสือ่โฆษณา 

2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

รายไดจ้าก BTS สายสเีขยีวหลกั1/  333.67  345.99  242.96  - - - - 

รายไดจ้ากรถไฟฟ้าสายสทีอง 

และ Skywalk ชอ่งนนทร ี 

8.92  9.23  9.55  9.89  10.23  10.59  10.96  

รายไดก้ลุม่การพมิพ์3/ 219.49  241.44  249.89  258.64  267.69  277.06  286.76  

รวมรายไดธุ้รกจิสือ่โฆษณา 562.09  596.66  502.41  268.53  277.93  287.65  297.72  

อตัราการเตบิโตของรายไดธ้รุกจิ

สือ่โฆษณา 

6.04% 6.15% -15.80% -46.55% 3.50% 3.50% 3.50% 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่83/100 

 

หมายเหต:ุ รอบระยะเวลาบญัชขีองกจิการ เริม่ตัง้แตว่นัที ่1 เมษายน และสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม ของทกุปี 

1/ ใหส้มมตฐิานรายไดจ้าก BTS สายสเีขยีวหลกั สิน้สดุตามระยะเวลาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั ระหวา่ง BTS กบั

กรงุเทพมหานคร สิน้สดุวนัที ่4 ธนัวาคม 2572 

2/ รวมรายไดจ้าก BTS สายสเีขยีวหลกั สายสทีอง Skywalk ชอ่งนนทร ีและรายไดบ้รกิารอืน่ๆ  

3/ รายไดจ้าก GSG ซึง่ ROCTEC ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 60.00  

 

 รายไดอ้ืน่ๆ 

 ประกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้รับ ก าไรจากการขายทรัพยส์นิ ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น ก าไรจากการขาย

เงนิลงทนุ และรายไดอ้ืน่ๆ  

 ในปี 2564/65 – 2566/67 รายไดอ้ืน่ๆ เทา่กับ 41.53 ลา้นบาท 46.16 ลา้นบาท และ 55.70 ลา้นบาท 

ตามล าดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.94 รอ้ยละ 1.78 และรอ้ยละ 2.14 ของรายไดข้ายและบรกิาร ตามล าดับ  

ในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 รายไดอ้ืน่ๆ เทา่กับ 15.54 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.88 จากชว่งเดยีวกนั

ของปีกอ่นหนา้ มสีาเหตหุลกัมาจากดอกเบีย้รับเพิม่ขึน้  

 ในดา้นสดัสว่นรายไดอ้ืน่ๆ จากแตล่ะหน่วยธรุกจิ ประกอบดว้ย รายไดอ้ืน่ๆ จากธรุกจิสือ่โฆษณาคดิเป็นรอ้ย

ละ 48.6 ของรายไดอ้ืน่ ในปี 2566/67 และรายไดอ้ืน่ๆ จากธรุกจิบรกิารไอซทีคีดิเป็นรอ้ยละ 51.4 ของรายไดอ้ืน่ๆ 

ในปี 2566/67  

 ในการจัดท าประมาณการทางการเงนิในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิาน รายไดอ้ืน่ๆ ของ

ธรุกจิสือ่โฆษณาเทา่กบัรอ้ยละ 5.62 ของรายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณา อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่นรายไดอ้ืน่ของธรุกจิสือ่

โฆษณาตอ่รายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณาในปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่ 1 ปี 2567/68, และรายไดอ้ืน่ๆ ของ

ธรุกจิบรกิารไอซที ี เทา่กบัรอ้ยละ 1.32 ของรายไดธ้รุกจิบรกิารไอซที ีอา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่นรายไดอ้ืน่ของธรุกจิ

บรกิารไอซทีตีอ่รายไดธ้รุกจิบรกิารไอซทีใีนปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

 

 ตน้ทนุบรกิารไอซที ี

 ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยเกีย่วกับพนักงาน ตน้ทนุการใหบ้รกิารรับเหมาตดิตัง้ และตน้ทนุการซอ่มแซมและ

บ ารุงรักษา และคา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย  

 ในปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 ตน้ทนุบรกิารไอซทีเีทา่กับ 1,454.70 ลา้นบาท 

1,715.64 ลา้นบาท 1,640.79 ลา้นบาท และ 502.29 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 80.27 รอ้ยละ 78.07 

รอ้ยละ 75.74 และรอ้ยละ 76.34 ของรายไดบ้รกิารไอซที ีตามล าดบั  

 สมมตฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับตน้ทนุบรกิารไอซที ีสรุปไดด้งันี้ 

- คา่ใชจ้่ายเกีย่วกับพนักงาน ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 7.43 ของรายไดบ้รกิารไอซที ี อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่น

คา่ใชจ้่ายเกีย่วกับพนักงานตอ่รายไดบ้รกิารไอซที ีปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68  

- ตน้ทนุใหบ้รกิารรับเหมาตดิตัง้ระบบ ใหส้มมตฐิานเทา่กับรอ้ยละ 69.66 ของรายไดบ้รกิารไอซที ี อา้งองิคา่เฉลีย่

อตัราสว่นตน้ทนุใหบ้รกิารรับเหมาตดิตัง้ระบบตอ่รายไดบ้รกิารไอซที ีปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 

2567/68  

- ตน้ทนุใหบ้รกิารซอ่มแซมและบ ารุงรักษา ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 36.31 ของรายไดบ้รกิารไอซที ี อา้งองิ

คา่เฉลีย่อัตราสว่นตน้ทนุใหบ้รกิารซอ่มแซมและบ ารุงรักษาตอ่รายไดบ้รกิารไอซที ี ปี 2564/65 – 2566/67 และ

ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68  

 

โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัตน้ทนุบรกิารไอซที ีปี 2567/68 – 2576/77 ไดด้งันี ้

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่84/100 

 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ตน้ทนุบรกิารไอซที ี 2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

ตน้ทนุคา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบั

พนักงาน 

97.00  144.00  192.00  59.00 183.56  186.99  201.71  

ตน้ทนุจากการใหบ้รกิาร

รับเหมาตดิตัง้ 

1,049.70  1,149.00  1,058.11  336.28 1,075.06 1,196.61  1,292.99  

ตน้ทนุจากการซอ่มแซมและ

บ ารงุรักษา 

301.00  402.00  370.00  102.00 527.22 550.52  591.62  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 7.00  20.64  20.68  5.01 17.62  18.03  19.25  

รวมตน้ทนุบรกิารไอซที ี 1,454.70  1,715.64  1,640.79  502.29 1,803.46 1,952.15  2,105.57  

อตัราการสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่

รายไดบ้รกิารไอซที ี

80.27% 78.07% 75.74% 76.34% 77.26% 77.57% 77.56% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ตน้ทนุบรกิารไอซที ี 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

ตน้ทนุคา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบั

พนักงาน 

217.70  235.09  240.55  246.13  251.85  257.70  263.69  

ตน้ทนุจากการใหบ้รกิาร

รับเหมาตดิตัง้ 

1,397.93  1,512.25  1,547.08  1,582.73  1,619.21  1,656.53  1,694.73  

ตน้ทนุจากการซอ่มแซมและ

บ ารงุรักษา 

636.08  684.21  700.37  716.91  733.84  751.18  768.94  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 21.27  10.03  9.23  9.23  9.23  9.23  9.23  

รวมตน้ทนุบรกิารไอซที ี 2,272.98  2,441.59  2,497.23  2,555.01  2,614.13  2,674.65  2,736.59  

อตัราการสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่

รายไดบ้รกิารไอซที ี

77.57% 77.17% 77.13% 77.13% 77.12% 77.12% 77.11% 

 

 ตน้ทนุบรกิาร – ธุรกจิสือ่โฆษณา 

 ประกอบดว้ย คา่ใชจ้่ายพนักงาน ตน้ทนุการผลติภาพ ตน้ทนุซอ่มแซมและบ ารุงรักษา ตน้ทนุงานตดิตัง้ คา่

ไฟฟ้า คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ (เชน่ ภาษีป้าย เบีย้ประกนัภัย และคา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ) คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย และคา่เสือ่ม

ราคาสนิทรัพยส์ทิธกิารใช ้ 

 ในปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 ตน้ทนุบรกิาร เทา่กับ 208.89 ลา้นบาท 213.07 

ลา้นบาท 235.68 ลา้นบาท และ 50.44 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 64.66 รอ้ยละ 53.60 รอ้ยละ 53.68 

และรอ้ยละ 52.79 ของรายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณา ตามล าดับ  

 สมมตฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับตน้ทนุบรกิาร – ธรุกจิสือ่โฆษณา สรุปไดด้งันี้ 

- คา่ใชจ้่ายพนักงาน ในปี 2567/68 เทา่กับ 12.00 ลา้นบาท อา้งองิคา่ใชจ้า่ยพนักงานในชว่งไตรมาสที ่ 1 ปี 

2567/68 และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) หลังจากนัน้ในปี 2568/69 – 2576/77 ใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้า่ย

พนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.00 ตอ่ปี ตามนโยบายการปรับเงนิเดอืนของ ROCTEC อยา่งไรก็ตาม ในปี 

2573/74 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิาน คา่ใชจ้า่ยพนักงานปรับตวัลดลงรอ้ยละ 50.00 จากปี 2572/73 

(โดยพจิารณาจากสดัสว่นรายไดจ้ากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลักอยู่ทีป่ระมาณรอ้ยละ 60.00 ของรายได ้

ธรุกจิสือ่โฆษณา) ในกรณีที ่ ROCTEC ไมไ่ดต้อ่สญัญาตดิตัง้และบรหิารจัดการสือ่โฆษณาประเภทสตรที

เฟอรน์เิจอร ์ บรเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส สายสเีขยีวหลกั ภายหลงัสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้า

สายสเีขยีวหลกั ระหวา่ง BTS กบักรุงเทพมหานคร สิน้สดุวนัที ่4 ธันวาคม 2572 

- ตน้ทนุผลติภาพ ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 7.25 ของรายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณา อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่น

ตน้ทนุผลติภาพตอ่รายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณาปี 2565/66 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่85/100 

 

- ตน้ทนุซอ่มแซมและบ ารุงรักษา ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 5.92 ของรายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณา อา้งองิ

คา่เฉลีย่อัตราสว่นตน้ทนุซอ่มแซมและบ ารุงรักษาตอ่รายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณาปี 2565/66 – 2566/67 และ

ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

- ตน้ทนุงานตดิตัง้ ใหส้มมตฐิานเทา่กับรอ้ยละ 4.03 ของรายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณา อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่น

ตน้ทนุงานตดิตัง้ตอ่รายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณาปี 2565/66 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

- คา่ไฟฟ้า ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 1.73 ของรายไดบ้รกิารธุรกจิสือ่โฆษณา อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่นตน้ทนุคา่

ไฟฟ้าตอ่รายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณาปี 2565/66 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

- คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 4.08 ของรายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณา อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่น

คา่ใชจ้่ายตอ่รายไดบ้รกิารธรุกจิสือ่โฆษณาปี 2565/66 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

- คา่ตอบแทนสทิธ ิเทา่กบัคา่ตอบแทนสทิธติามเงือ่นไขในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง  

 โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัตน้ทนุบรกิาร-ธรุกจิสือ่โฆษณาปี 2567/68 – 2576/77 ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ตน้ทนุบรกิารธุรกจิสือ่โฆษณา 2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 10.00  10.00  12.00  3.00  12.00  12.60  13.23  

ตน้ทนุผลติภาพ 32.00  34.00  35.00  5.00  31.27  36.27  38.44  

ตน้ทนุซอ่มแซมและ

บ ารงุรักษา 

21.00  23.00  25.00  6.00  27.45  29.61  31.38  

ตน้ทนุงานตดิตัง้ 14.00  16.00  17.00  4.00  18.59  20.15  21.35  

ตน้ทนุคา่ไฟฟ้า 6.00  6.00  7.00  2.00  8.28  8.66  9.18  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 11.89  9.07  21.68  4.79  19.57  20.40  21.62  

คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยส์ทิธิ

การเชา่และคา่ตอบแทนสทิธ ิ

40.002/  41.002/ 41.002/  9.43  41.79  43.21  43.41  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 74.00  74.00  77.00  16.22  80.15  89.02  89.90  

รวมตน้ทนุบรกิาร 208.89  213.07  235.68  50.44  239.10  259.93  268.50  

อตัราการสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่

รายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณา 

64.66% 53.60% 53.68% 52.79% 52.22% 51.97% 50.66% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ตน้ทนุบรกิารธุรกจิสือ่โฆษณา 2570/71F 2571/72F 2572/73F1/ 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

คา่ใชจ้่ายพนักงาน 13.89  14.59  15.32  8.04  8.44  8.86  9.31  

ตน้ทนุผลติภาพ 40.76  43.27  36.44  19.47  20.16  20.86  21.59  

ตน้ทนุซอ่มแซมและบ ารงุรักษา 33.27  35.32  29.74  15.90  16.45  17.03  17.62  

ตน้ทนุงานตดิตัง้ 22.64  24.03  20.23  10.82  11.19  11.59  11.99  

ตน้ทนุคา่ไฟฟ้า 9.74  10.34  8.70  4.65  4.81  4.98  5.16  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 22.93  24.34  20.49  10.95  11.34  11.73  12.14  

คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยส์ทิธกิาร

เชา่และคา่ตอบแทนสทิธ ิ

43.77  43.85  44.07  44.47  10.48  7.09  7.54  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 88.19  46.83  36.35  36.65  40.78  45.00  49.30  

รวมตน้ทนุบรกิาร 275.19  242.56  211.34  150.95  123.66  127.14  134.65  

อตัราการสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่

รายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณา 

48.96% 40.65% 42.07% 56.21% 44.49% 44.20% 45.23% 

หมายเหต:ุ รอบระยะเวลาบญัชขีองกจิการ เริม่ตัง้แตว่นัที ่1 เมษายน และสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม ของทกุปี 

1/ ใหส้มมตฐิานรายไดจ้าก BTS สายสเีขยีวหลกั สิน้สดุตามระยะเวลาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั ระหวา่ง BTS กบั

กรงุเทพมหานคร สิน้สดุวนัที ่4 ธนัวาคม 2572 

2/ คา่เสือ่มราคาสนิทรัพยส์ทิธกิารใชพ้ืน้ทีส่ ือ่โฆษณา  

 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่86/100 

 

 คา่ใชจ้า่ยในการขาย 

 คา่ใชจ้่ายในการขาย ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยพนักงาน คา่รับรอง คา่ใชจ้่ายสง่เสรมิการขาย คา่ตดัจ าหน่าย

สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน (ความสมัพันธก์บัลกูคา้) และคา่ใชจ้า่ยในการขายอืน่ๆ  

 ในปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่ 1 ปี 2566/67 คา่ใชจ้่ายในการขายเทา่กับ 93.22 ลา้นบาท 

114.55 ลา้นบาท 112.87 ลา้นบาท และ 28.21 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.84 รอ้ยละ 4.81 รอ้ยละ 

4.71 และรอ้ยละ 4.29 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร ตามล าดบั  

 สมมตฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับคา่ใชจ้า่ยในการขายสรุปไดด้งันี้ 

- คา่ใชจ้่ายพนักงาน – ธรุกจิสือ่โฆษณา ในปี 2567/68 เทา่กับ 4.00 ลา้นบาท อา้งองิคา่ใชจ้า่ยพนักงานในชว่ง

ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) หลงัจากนัน้ในปี 2568/69 – 2576/77 ใหส้มมตฐิาน

คา่ใชจ้่ายพนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.00 ตอ่ปี ตามนโยบายการปรับเงนิเดอืนของ ROCTEC  

- คา่ใชจ้่ายพนักงาน – ธรุกจิบรกิารไอซที ีในปี 2567/68 เทา่กับ 52.00 ลา้นบาท อา้งองิคา่ใชจ้า่ยพนักงานในชว่ง

ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) หลงัจากนัน้ในปี 2568/69 – 2576/77 ใหส้มมตฐิาน

คา่ใชจ้่ายพนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.00 ตอ่ปี ตามนโยบายการปรับเงนิเดอืนของ ROCTEC  

- คา่ใชจ้่ายในการขายอืน่ๆ ธรุกจิสือ่โฆษณา (ไมร่วมคา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน) ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ย

ละ 3.50 ของรายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณา อา้งองิคา่เฉลีย่อัตราสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายอืน่ๆ ตอ่รายไดจ้ากธรุกจิ

สือ่โฆษณาปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

- คา่ใชจ้่ายในการขายอืน่ๆ ธรุกจิบรกิารไอซที ีใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 0.76 ของรายไดจ้ากธรุกจิบรกิารไอซที ี

อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขายอืน่ๆ ตอ่รายไดจ้ากธรุกจิบรกิารไอซที ีปี 2564/65 – 2566/67 และ

ไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 

โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัคา่ใชจ้่ายในการขายปี 2567/68 – 2576/77 ไดด้ังนี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 37.00  54.00  54.00  14.00  56.00  58.80  61.74  

คา่ใชจ้า่ยในการขายอืน่ๆ – 

ธรุกจิสือ่โฆษณา 

12.00  13.00  15.00  3.50  16.18  17.51  18.55  

คา่ใชจ้า่ยในการขายอืน่ๆ – 

ธรุกจิบรกิารไอซที ี

15.45  19.46  16.34  3.69  16.43  19.13  20.63  

คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยไ์มม่ี

ตวัตน (ความสมัพนัธก์บัลกูคา้) 

28.76  28.09  27.54  7.02  28.08  28.08  28.08  

รวมคา่ใชจ้า่ยในการขาย 93.22  114.55  112.87  28.21  116.69  123.51  129.00  

อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขาย

ตอ่รายไดจ้ากการขายและ

บรกิาร 

4.84% 4.81% 4.76% 4.01% 4.57% 4.48% 4.33% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 64.83  68.07  71.47  75.05  78.80  82.74  86.87  

คา่ใชจ้า่ยในการขายอืน่ๆ – 

ธรุกจิสือ่โฆษณา 

19.67  20.88  17.58  9.40  9.73  10.07  10.42  

คา่ใชจ้า่ยในการขายอืน่ๆ – 

ธรุกจิบรกิารไอซที ี

22.27  24.05  24.61  25.18  25.76  26.36  26.97  

คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยไ์มม่ี

ตวัตน (ความสมัพนัธก์บัลกูคา้) 

28.08  28.08  28.08  28.08  28.08  28.08  28.08  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่87/100 

 

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

รวมคา่ใชจ้า่ยในการขาย 134.85  141.08  141.74  137.70  142.37  147.25  152.35  

อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขาย

ตอ่รายไดจ้ากการขายและ

บรกิาร 

4.19% 4.01% 4.02% 4.01% 4.02% 4.06% 4.10% 

 

 คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 

 คา่ใชจ้่ายบรหิาร ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยพนักงาน คา่ตอบแทนฝ่ายบรหิาร คา่ใชจ้่ายในการท าสญัญา

ป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น คา่สาธารณูปโภค คา่จัดท าและตรวจสอบบัญช ี คา่ทีป่รกึษา คา่ใชจ้่ายจัด

ประชมุและเกีย่วกับตลาดหลักทรัพยฯ์ คา่เดนิทาง คา่เบีย้ประกนั คา่ซอ่มแซมและบ ารุงรักษา คา่เชา่ส านักงาน คา่

เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย และคา่ใชจ้่ายอืน่ๆ  

 ในปี 2564/65 – 2566/67 คา่ใชจ้า่ยบรหิาร เทา่กบั 316.73 ลา้นบาท 343.01 ลา้นบาท และ 340.45 ลา้น

บาท ตามล าดับ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.30 และลดลงรอ้ยละ 0.75 จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดับ  

ในชว่งไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 คา่ใชจ้่ายบรหิาร เทา่กับ 83.38 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.12 จากชว่ง

เดยีวกนัของปีกอ่นหนา้ เนือ่งจาก คา่ใชจ้า่ยพนักงานเพิม่ขึน้จากการปรับฐานเงนิเดอืน การจา่ยโบนัส และจ านวน

พนักงานเพิม่ขึน้ 

 สมมตฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับคา่ใชจ้า่ยบรหิารสรุปไดด้งันี้ 

- คา่ใชจ้่ายพนักงานและฝ่ายบรหิาร ในปี 2567/68 เทา่กบั 228.00 ลา้นบาท อา้งองิคา่ใชจ้า่ยพนักงานในชว่งไตร

มาสที ่ 1 ปี 2567/68 และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) หลังจากนัน้ในปี 2568/69 – 2576/77 ใหส้มมตฐิาน

คา่ใชจ้่ายพนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.00 ตอ่ปี ตามนโยบายการปรับเงนิเดอืนของ ROCTEC 

- คา่ใชจ้่ายในการท าสญัญาป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น (ก าไร/ขาดทนุ) ใหส้มมตฐิานเทา่กับ 13.00 

ลา้นบาท/ปี อา้งองิคา่เฉลีย่รายไตรมาสของปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68  

- คา่สาธารณูปโภค คา่จัดท าและตรวจสอบบัญช ีคา่ทีป่รกึษา และคา่ใชจ้่ายอืน่ๆ ในปี 2567/68 อา้งองิคา่ใชจ้า่ย

แตล่ะรายการในชว่งไตรมาสที ่ 1 ปี 2567/68 และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) หลงัจากนัน้ในปี 2568/69 – 

2576/77 ใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้่ายแตล่ะรายการปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของ

ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567)  

- คา่เชา่ส านักงาน ในปี 2567/68 ใหส้มมตฐิานเทา่กบั 36.00 ลา้นบาท เทา่กับคา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพยส์ทิธกิารใช ้

หลงัจากนัน้ในปี 2568/69 เป็นตน้ไป ใหส้มมตฐิานคา่ทีป่รกึษาปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี ตามอตัราการปรับ

เพิม่ขึน้ของคา่เชา่โดยทัว่ไปทีป่ระมาณรอ้ยละ 10 ทกุๆ 3 ปี 

 

โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัคา่ใชจ้่ายบรหิารปี 2567/68 – 2576/77 ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

คา่ตอบแทนฝ่ายบรหิารและ

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 

197.00  193.00  213.00  57.00  228.00  239.40  251.37  

ตน้ทนุป้องกนัความเสีย่ง 12.00  25.00  15.00  0.00  9.75  13.00  13.00  

คา่สาธารณูปโภค 14.00  15.00  14.00  3.00  12.00  12.24  12.48  

คา่จัดท าและตรวจสอบบญัช ี 4.00  4.00  4.00  1.00  4.00  4.08  4.16  

คา่ทีป่รกึษา 7.00  9.00  13.00  3.00  12.00  12.24  12.48  

คา่ใชจ้า่ยบรหิารอืน่ๆ 28.17  45.18  31.42  8.35  33.41  34.08  34.76  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 18.56  15.83  14.03  2.58  14.82  12.64  6.99  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่88/100 

 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 2564/65A 2565/66A 2566/67A Q1-67/68A 2567/68F 2568/69F 2569/70F 

คา่เชา่ส านักงาน 36.00  36.00  36.00  8.45  36.00  38.19  39.34  

รวมคา่ใชจ้า่ยบรหิาร 316.73  343.01  340.45  83.38  349.98  365.87  374.58  

อตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่าย

บรหิาร 

n.a. 8.30% -0.75% n.a. 2.80% 4.54% 2.38% 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร – ธรุกจิสือ่

โฆษณา 

125.17  164.22  141.56  31.79  140.28  147.78  149.97  

คา่ใชจ้่ายบรหิาร – ธรุกจิไอซที ี 191.56  178.79  198.89  51.59  209.70  218.09  224.61  

(หน่วย: ลา้นบาท) 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

คา่ตอบแทนฝ่ายบรหิารและ

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 

263.94  277.14  290.99  305.54  320.82  336.86  353.70  

ตน้ทนุป้องกนัความเสีย่ง 13.00  13.00  13.00  13.00  13.00  13.00  13.00  

คา่สาธารณูปโภค 12.73  12.99  13.25  13.51  13.78  14.06  14.34  

คา่จัดท าและตรวจสอบบญัช ี 4.24  4.33  4.42  4.50  4.59  4.69  4.78  

คา่ทีป่รกึษา 12.73  12.99  13.25  13.51  13.78  14.06  14.34  

คา่ใชจ้า่ยบรหิารอืน่ๆ 35.45  36.16  36.89  37.62  38.38  39.14  39.93  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 5.66  5.03  2.25  3.14  4.24  5.36  6.50  

คา่เชา่ส านักงาน 40.52  40.45  41.66  42.91  44.20  45.53  46.89  

รวมคา่ใชจ้า่ยบรหิาร 388.29  402.09  415.70  433.75  452.80  472.70  493.49  

อตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่าย

บรหิาร 

3.66% 3.55% 3.39% 4.34% 4.39% 4.39% 4.40% 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร – ธรุกจิสือ่

โฆษณา 

154.54  159.05  162.76  169.04  175.79  182.83  190.16  

คา่ใชจ้่ายบรหิาร – ธรุกจิไอซที ี 233.74  243.04  252.95  264.71  277.00  289.87  303.33  

 

 ตน้ทนุทางการเงนิ 

 ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 ROCTEC มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จ านวน 185.00 ลา้นบาท และ

หนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ จ านวน 358.16 ลา้นบาท และจากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิารของ ROCTEC พบวา่ 

ROCTEC มตีน้ทนุการกูย้มื ณ ปัจจุบนัอยูใ่นชว่งรอ้ยละ 4.00 – 5.00 ตอ่ปี (ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ใหส้มมตฐิาน

ตน้ทนุทางการเงนิทีร่อ้ยละ 4.50 ตอ่ปี โดยเทา่กับคา่กลางประมาณการตน้ทนุการกูย้มื ณ ปัจจบุนัของ ROCTEC) 

 

 ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล 

 ธรุกจิสือ่โฆษณา ใหส้มมตฐิานอตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลเทา่กบัรอ้ยละ 20 ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

 ธรุกจิบรกิารไอซที ีใหส้มมตฐิานอตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลเฉลีย่รอ้ยละ 17.59 – 17.88 ในปี 2567/68 – 

2576/77 โดยค านวณจากคา่ถัวเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักประมาณการรายไดจ้ากไทยและรายไดจ้ากฮอ่งกง (อตัราภาษีเงนิ

ไดน้ติบิคุคลของไทยเทา่กับรอ้ยละ 20 และอตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลของฮอ่งกงเทา่กบัรอ้ยละ 16.50)  

 

 คา่ใชจ้า่ยลงทุน (Capital Expenditures) 

 ROCTEC ประมาณการคา่ใชจ้า่ยลงทนุในชว่งปี 2567/68 – 2571/72 รวมประมาณ 463.63 ลา้นบาท โดย

การลงทนุสว่นใหญเ่ป็นในสว่นของธรุกจิสือ่โฆษณา เชน่ คา่เปลีย่นจอ LED โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลักใหค้รบ

ทกุสถาน ี การลงทนุเครือ่งจักรอปุกรณ์กลุม่ธรุกจิสิง่พมิพ ์ และการลงทนุเครือ่งจักรอปุกรณ์ธุรกจิบรกิาร ICT เป็นตน้ 

 นอกจากนี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิาน ROCTEC มคีา่ใชจ้า่ยลงทนุในปี 2572/73 เทา่กับ 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่89/100 

 

45.00 ลา้นบาท อา้งองิประมาณรอ้ยละ 50.00 ของคา่เฉลีย่เงนิลงทนุในสนิทรัพยถ์าวรในชว่ง 3 ปียอ้นหลงั ทัง้นี้ 

คา่ใชจ้่ายลงทนุในอดตีสว่นใหญเ่ป็นการลงทนุในธรุกจิสือ่โฆษณา และสดัสว่นรายไดจ้ากโครงการรถไฟฟ้าสายสี

เขยีวหลกัอยู่ทีป่ระมาณรอ้ยละ 60.00 ของรายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณา ดงันัน้ ในกรณีที ่ROCTEC ไม่ไดต้อ่สญัญาบรหิาร

สือ่โฆษณาประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอม่อสถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส จ านวน 22 สถาน ี (โครงการรถไฟฟ้า

สายสเีขยีวหลกั) ภายหลงัจากวนัที ่ 4 ธันวาคม 2572 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้า่ยลงทนุ

ลดลงเพือ่สะทอ้นรายไดท้ีล่ดลง 

 หลงัจากนัน้ ในปี 2573/74 – 2576/77 คา่ใชจ้า่ยลงทนุปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่อัตรา

การเตบิโตของดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) 

 

 อตัราการหมุนเวยีนสนิทรพัยห์มุนเวยีนและหนีส้นิหมุนเวยีน 

 ก าหนดโดยพจิารณาขอ้มูลในอดตีของ ROCTEC ปี 2564/65 – 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 ซึง่

สะทอ้นผลการด าเนนิงานจรงิในอดตีของ ROCTEC ดงันี้ 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนี้อืน่ เฉลีย่ประมาณ  50.40 วนั 

สนิคา้คงเหลอื เฉลีย่ประมาณ  3.90 วนั 

งานระหวา่งท า เฉลีย่ประมาณ 76.80 วนั 

เงนิจา่ยลว่งหนา้ผูรั้บเหมา เฉลีย่ประมาณ 19.10 วนั 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนี้อืน่ เฉลีย่ประมาณ 211.90 วนั 

เงนิรับลว่งหนา้และรายไดรั้บลว่งหนา้ เฉลีย่ประมาณ 63.50 วนั 

 

 สรุปประมาณการทางการเงนิของ ROCTEC ส าหรับปี 2567/68 – 2576/77 (ไมร่วมสว่นแบง่ผลก าไรจาก

เงนิลงทนุในกจิการร่วมคา้) ดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ROCTEC – กรณีฐาน Q2 – Q3,  

2567/68F 

2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

งบแสดงก าไรขาดทนุ – งบการเงนิรวม 

รายไดธ้รุกจิบรกิารไอซที ี 1,676.43  2,516.75  2,714.81  2,930.04  3,164.08  3,237.53  3,312.71  3,389.64  3,468.39  3,548.98  

ตน้ทนุบรกิารธรุกจิบรกิาร

ไอซที ี

(1,301.15) (1,952.15) (2,105.57) (2,272.98) (2,441.59) (2,497.23) (2,555.01) (2,614.13) (2,674.65) (2,736.59) 

ก าไรข ัน้ตน้ธุรกจิบรกิาร

ไอซที ี

375.28  564.60  609.24  657.06  722.49  740.30  757.70  775.51  793.74  812.40  

รายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณา 362.29  500.18  530.05  562.09  596.66  502.411/  268.53  277.93  287.65  297.72  

ตน้ทุนบรกิารธรุกจิสือ่โฆษณา (188.66) (259.93) (268.50) (275.19) (242.56) (211.34) (150.95) (123.66) (127.14) (134.65) 

ก าไรข ัน้ตน้ธุรกจิสือ่โฆษณา 173.64  240.26  261.56  286.90  354.10  291.07  117.58  154.26  160.51  163.07  

รายไดอ้ืน่ 42.49 61.33  65.62  70.27  75.30  70.97  58.82  60.36  61.95  63.58  

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (88.48) (123.51) (129.00) (134.85) (141.08) (141.74) (137.70) (142.37) (147.25) (152.35) 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร (266.60) (365.87) (374.58) (388.29) (402.09) (415.70) (433.75) (452.80) (472.70) (493.49) 

EBIT 236.33  376.81  432.83  491.09  608.73  544.89  362.65  394.97  396.26  393.21  

ก าไรสุทธ ิ 181.63  297.65  345.79  395.71  493.49  444.83  300.09  326.03  327.12  324.74  

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูถ้อื

หุน้บรษัิทใหญ่ 

141.51  229.38  270.06  312.40  399.28  349.28  203.65  228.73  229.02  225.89  

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่น

ไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 

40.12  68.27  75.73  83.31  94.22  95.55  96.45  97.30  98.10  98.86  

งบแสดงก าไรขาดทนุ – ธุรกจิบรกิารไอซที ี

ก าไรขัน้ตน้ธรุกจิบรกิารไอซที ี 375.28  564.60  609.24  657.06  722.49  740.30  757.70  775.51  793.74  812.40  

EBIT 187.55 306.01  342.50  379.53  433.97  439.11  441.86  444.32  446.46  448.27  
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ROCTEC – กรณีฐาน Q2 – Q3,  

2567/68F 

2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

EBITDA 205.77 329.68  364.57  402.95  445.84  449.38  452.66  455.67  458.38  460.76  

ก าไรสทุธ ิ 154.46 252.05  281.97  312.31  356.94  361.19  363.46  365.50  367.29  368.79  

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูถ้อื

หุน้บรษัิทใหญ่ 

118.41  193.16  216.32  239.85  274.42  277.66  279.38  280.91  282.25  283.38  

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่น

ไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ2/ 

36.05  58.89  65.65  72.46  82.52  83.53  84.09  84.59  85.03  85.41  

งบแสดงก าไรขาดทนุ – ธุรกจิสือ่โฆษณา (ไมร่วมสว่นแบง่ผลก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการรว่มคา้ Hello LED) 

ก าไรขัน้ตน้ธรุกจิสือ่โฆษณา 173.64  240.26  261.56  286.90  354.10  291.071/  117.58  154.26  160.51  163.07  

EBIT 48.77 70.80  90.33  111.56  174.76  105.78  (79.21) (49.34) (50.21) (55.06) 

EBITDA 91.63 124.10  122.15  119.78  78.10  65.65  66.30  70.98  75.76  80.63  

ก าไรสทุธ ิ 27.17 45.60  63.82  83.40  136.56  83.64  (63.37) (39.48) (40.17) (44.05) 

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูถ้อื

หุน้บรษัิทใหญ่ 

20.55  36.22  53.74  72.55  124.86  71.62  (75.73) (52.19) (53.24) (57.50) 

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่น

ไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ3/ 

6.63  9.38  10.08  10.85  11.70  12.02  12.36  12.71  13.07  13.45  

งบแสดงฐานะการเงนิ – งบการเงนิรวม 

สนิทรัพย ์ 6,797.98  7,152.82  7,548.21  8,002.10  8,521.94  8,933.22  9,228.31  9,575.26  9,947.50  10,321.39  

หนีส้นิ 1,979.18  2,036.36  2,085.96  2,144.14  2,170.49  2,136.93  2,131.93  2,152.85  2,197.97  2,247.12  

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ ่ 4,331.66  4,561.04  4,831.10  5,143.50  5,542.77  5,892.05  6,095.70  6,324.43  6,553.44  6,779.33  

หมายเหต:ุ รอบระยะเวลาบญัชขีองกจิการ เริม่ตัง้แตว่นัที ่1 เมษายน และสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม ของทกุปี 

1/ ใหส้มมตฐิานรายไดจ้าก BTS สายสเีขยีวหลกั สิน้สดุตามระยะเวลาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั ระหวา่ง BTS กบั

กรงุเทพมหานคร สิน้สดุวนัที ่4 ธนัวาคม 2572 

2/ ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (Non-Controlling Interest: NCI) ของกลุม่ธรุกจิไอซที ี สว่นใหญเ่ป็นก าไรใน

สว่นของ NCI ของบรษัิท ทรานส.์แอด โซลชูัน่ จ ากดั (TRA) ซึง่กลุม่ ROCTEC ถอืหุน้รอ้ยละ 81.65, ก าไรในสว่นของ NCI ของกลุม่ Roctec 

Technology Limited (ROC) ซึง่กลุม่ ROCTEC ถอืหุน้รอ้ยละ 75.12 และก าไรในสว่นของ NCI ของกลุม่ Transad Vietnam Joint Stock 

Company (“TRAV”) ซึง่กลุม่ ROCTEC ถอืหุน้รอ้ยละ 57.16 

  ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการก าไรในสว่นของ NCI ของธรุกจิบรกิารไอซที ี โดยจัดสรรก าไรสทุธขิองธรุกจิบรกิารไอซทีใีน

ประเทศและตา่งประเทศตามสดัสว่นรายไดธ้รุกจิบรกิารไอซทีใีนประเทศและตา่งประเทศ จากนัน้ (ก) ค านวณก าไรในสว่นของ NCI ของ

ธรุกจิบรกิารไอซทีใีนประเทศในสดัสว่นรอ้ยละ 18.35 ของก าไรสทุธธิรุกจิบรกิารไอซทีใีนประเทศ (ตามสดัสว่นการถอืหุน้ของ NCI ใน TRA) 

และ (ข) ค านวณก าไรในสว่นของ NCI ของธรุกจิบรกิารไอซทีใีนตา่งประเทศในสดัสว่นรอ้ยละ 25.77 ของก าไรสทุธธิรุกจิบรกิารไอซทีใีน

ตา่งประเทศ (เทา่กบัสดัสว่นก าไรในสว่นของ NCI ตอ่ก าไรสทุธขิองธรุกจิบรกิารไอซทีใีนตา่งประเทศ) โดยสรปุระมาณการก าไรสทุธขิอง

ธรุกจิบรกิารไอซทีไีดด้งันี ้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ธุรกจิไอซที ี Q2 – Q3, 

2567/68F 

2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

ก าไรสทุธ ิ– ในประเทศ 50.53  81.65  94.41  108.03  127.49  128.60  129.00  129.32  129.54  129.66  

ก าไรสทุธ ิ– ต่างประเทศ 103.93  170.40  187.56  204.28  229.45  232.59  234.46  236.19  237.75  239.14  

ก าไร NCI – ในประเทศ 9.27  14.98  17.32  19.82  23.39  23.60  23.67  23.73  23.77  23.79  

ก าไร NCI – ต่างประเทศ 26.78  43.91  48.33  52.64  59.12  59.93  60.42  60.86  61.26  61.62  

 

3/ ก าไรสทุธทิีเ่ป็นของ NCI ของกลุม่ธรุกจิสือ่โฆษณา สว่นใหญม่าจากผูถ้อืหุน้ทีไ่มม่อี านาจควบคมุของ GSG ซึง่ ROCTEC ถอืหุน้ในสดัสว่น

รอ้ยละ 60 และผูถ้อืหุน้ทีไ่มม่อี านาจควบคมุของของกลุม่ VGI MACO (Singapore) Pte. Ltd. (“VGIS”)27 ซึง่ ROCTEC ถอืหุน้ในสดัสว่น

รอ้ยละ 75 

- GSG – ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของ NCI: ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการรายไดส้ทุธขิอง GSG ทีร่อ้ยละ 9.64 ของรายไดก้ลุม่การ

พมิพ ์โดยอา้งองิจาก อตัราสว่นก าไรสทุธขิอง GSG ส าหรับงวดปี 2565/66 - 2566/67 และไตรมาสที ่1 ปี 2567/68 โดยสรปุประมาณ

การก าไรสทุธขิอง GSG ไดด้งันี ้ 

                                                

27 VGI MACO (Singapore) Pte. Ltd. เป็น Holding Company ลงทนุในธรุกจิสือ่โฆษณาในประเทศเวยีดนามและอนิโดนเีซยี 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่91/100 

 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

GSG Q2 – Q3, 

2567/68F 

2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

รายไดธ้รุกจิการพมิพ ์ 139.92  181.40  199.54  219.49  241.44  249.89  258.64  267.69  277.06  286.76  

ก าไรสทุธธิรุกจิการพมิพ ์ 13.49  17.49  19.24  21.17  23.29  24.10  24.94  25.82  26.72  27.66  

ก าไรสว่นของ NCI1/ 5.40  7.00  7.70  8.47  9.31  9.64  9.98  10.33  10.69  11.06  

หมายเหต:ุ 1/ ก าไรสทุธขิองผูถ้อืหุน้ทีไ่มม่อี านาจควบคมุรอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธ ิ

 

- กลุม่ VGIS – ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของ NCI ใหส้มมตฐิานเทา่กบั 1.64 ลา้นบาท ตลอดระยะเวลาประมาณการ ซึง่เทา่กบัคา่เฉลีย่ก าไร

สทุธสิว่นทีเ่ป็นของ NCI ในปี 2564/65 – 2566/67 

 

 อตัราการขยายตวัของกระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value Growth) 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดให ้ อตัราการขยายตวัของกระแสเงนิสดหลงัจากชว่งระยะเวลาประมาณ

การ (Terminal Value Growth) เทา่กบัรอ้ยละ 1.00 ตอ่ปี (ประมาณรอ้ยละ 50 ของประมาณการอตัราเงนิเฟ้อ*) 

เนือ่งจากทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ อัตราการขยายตัวของกระแสเงนิสดในระยะยาวอาจต า่กวา่อตัราเงนิเฟ้อ 

จากอตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยบางรายการสงูกวา่อตัราการเพิม่ขึน้ของรายได ้ (เชน่ รายไดใ้นระยะยาวปรับ

เพิม่ขึน้ตามอตัราเงนิเฟ้อ แตค่า่ใชจ้่ายพนักงานโดยทั่วไปจะปรับตวัสงูกวา่อตัราเงนิเฟ้อ) และตามหลักความ

ระมัดระวงั 

หมายเหต:ุ * อตัราเงนิเฟ้ออา้งองิจากคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) 

 

 อตัราสว่นลด (Discount Rate) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใชต้น้ทนุทางการเงนิถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 

WACC) จากคา่เฉลีย่ถว่งน ้าหนักของตน้ทนุของหนี ้(Kd) และตน้ทนุของทนุ (Ke) ของ ROCTEC เป็นอตัราสว่นลดที่

ใชใ้นการค านวณมลูคา่ปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสทุธขิอง ROCTEC ดงันี้ 

 WACC = Ke*E/(D+E) + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

 

โดยที ่ Ke = ตน้ทนุของทนุ หรอือตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ (Re) 

Kd = ตน้ทนุของหนี ้หรอือัตราดอกเบีย้เงนิกูข้อง ROCTEC 

T = อตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล 

E = สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

D = หนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ 

 

ตน้ทนุของทนุ (Ke) หรอือัตราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing 

Model (CAPM) ดงันี้ 

 Ke (หรอื Re) =  Rf + β (Rm - Rf) 

 

โดยที ่

Risk Free Rate (Rf) = อา้งองิจากอตัราผลตอบแทนของพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ30 ปี มคีา่เทา่กบัรอ้ยละ 3.39 ตอ่

ปี (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2567) ซึง่เป็นอตัราผลตอบแทนของพันธบตัรรัฐบาลที่

มอีายยุาวทีส่ดุ ทีรั่ฐบาลมกีารออกและเสนอขายอย่างตอ่เนือ่ง โดยมสีมมตฐิานวา่ธรุกจิ

ยังคงด าเนนิตอ่ไปอยา่งตอ่เนือ่ง (Going Concern Basis) 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่92/100 

 

Beta (β) = 1.243 เทา่ โดยอา้งองิจากคา่เฉลีย่ Unlevered Beta ของ ROCTEC (คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 

1 ปี จนถงึวนัที ่31 กรกฎาคม 2567) และปรับปรุงดว้ยประมาณการอตัราสว่นหนี้สนิทีม่ี

ดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 

Market Risk (Rm) = อตัราผลตอบแทนรายปีถัวเฉลีย่จากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เฉลีย่ยอ้นหลงั 32 ปี 

ตัง้แตปี่ 2535 – 2566 และ 7M2567 ซึง่เทา่กบัรอ้ยละ 9.75 ตอ่ปี ซึง่เป็นระยะเวลาตัง้แต่

มกีารประกาศใชพ้ระราชบญัญัตหิลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ พ.ศ. 2535 เนื่องจาก

เป็นชว่งระยะเวลาทีส่ะทอ้นอตัราผลตอบแทนโดยเฉลีย่ไดด้ทีีส่ดุ 

Kd = ประมาณการอัตราดอกเบีย้เงนิกูท้ีป่ระมาณรอ้ยละ 4.50 ตอ่ปี  

D/E Ratio = อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กบั 0.12 เทา่ อา้งองิอตัราสว่นหนี้สนิ

ทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่ 30 มถินุายน 2567 ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราสว่น

หนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ใน 3 ปีทีผ่า่นมา 

T = ประมาณอตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล ทีร่อ้ยละ 20 ตอ่ปี 

 

จากสมมตฐิานขา้งตน้ อัตราสว่นลดหรอื WACC เทา่กับรอ้ยละ 10.50 ตอ่ปี 

 

โดยสรุปประมาณการกระแสเงนิสดของ ROCTEC ไดด้งันี้ 

 กระแสเงนิสดของ ROCTEC – งบการเงนิรวม  

(หน่วย: ลา้นบาท) 

งบการเงนิรวม Q2 – Q4  

ปี 2567/68F 

2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

ก าไรสทุธ ิ 181.63  297.65  345.79  395.71  493.49  444.83  300.09  326.03  327.12  324.74  

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธ ิ 11.85  11.04  8.44  5.85  3.25  0.98  0.00  0.00  0.00  0.00  

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 163.48  217.71  208.95  182.17  127.69  113.63  114.82  85.97  87.67  93.11  

คา่ใชจ้า่ยลงทนุ (106.45) (72.11) (118.15) (20.49) (146.42) (45.00) (45.90) (46.82) (47.76) (48.71) 

เงนิทนุหมุนเวยีน 89.07  42.74  30.98  32.33  (6.68) (1.03) (2.82) (11.20) 12.22  15.47  

กระแสเงนิสดของกจิการ  

(Free Cash Flow to Firm) 

339.57  497.03  476.02  595.58  471.33  513.41  366.19  353.98  379.26  384.61  

มลูคา่ปัจจุบนัของกระแส

เงนิสด (PV of FCFF) 

315.07  417.35  361.73  409.57  293.33  289.15  186.64  163.28  158.31  145.29  

 

 กระแสเงนิสดของ ROCTEC – เฉพาะสว่นของบรษัิทใหญ่ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของ

บรษิทัใหญ ่

Q2 – Q4  

ปี 2567/68F 

2568/69F 2569/70F 2570/71F 2571/72F 2572/73F 2573/74F 2574/75F 2575/76F 2576/77F 

ก าไรสทุธ ิ 141.51  229.38  270.06  312.40  399.28  349.28  203.65  228.73  229.02  225.89  

ตน้ทนุทางการเงนิสทุธิ1/ 11.85  11.04  8.44  5.85  3.25  0.98  0.00  0.00  0.00  0.00  

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย2/ 163.48  217.71  208.95  182.17  127.69  113.63  114.82  85.97  87.67  93.11  

คา่ใชจ้า่ยลงทนุ2/ (106.45) (72.11) (118.15) (20.49) (146.42) (45.00) (45.90) (46.82) (47.76) (48.71) 

เงนิทนุหมุนเวยีน3/ 89.07  42.74  30.98  32.33  (6.68) (1.03) (2.82) (11.20) 12.22  15.47  

กระแสเงนิสดของกจิการ  

(Free Cash Flow to Firm) 

299.45  428.76  400.29  512.26  377.12  417.85  269.74  256.68  281.15  285.76  

มลูคา่ปัจจุบนัของกระแส

เงนิสด (PV of FCFF) 

277.85  360.02  304.18  352.28  234.70  235.34  137.48  118.40  117.36  107.95  

หมายเหต:ุ  

1/ ตน้ทนุทางการเงนิสว่นใหญเ่ป็นของธรุกจิสือ่โฆษณา จงึใหส้มมตฐิานตน้ทนุการเงนิทัง้จ านวนเขา้สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ ่



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่93/100 

 

2/  ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่ายและคา่ใชจ้า่ยลงทนุของบรษัิทใหญ ่ เทา่กบัคา่เสือ่มราคาและตดั

จ าหน่าย และคา่ใชจ้า่ยลงทนุของงบการเงนิรวม เนือ่งจากสนิทรัพยถ์าวรสว่นใหญเ่ป็นของธรุกจิสือ่โฆษณา 

3/ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานการเงนิทนุหมนุเวยีนเทา่กบัเงนิทนุหมนุเวยีนตามงบการเงนิรวม เนือ่งจากไมไ่ดม้กีารจัดท างบแสดง

ฐานะการเงนิแยกกลุม่ธรุกจิ และมลูคา่การเปลีย่นแปลงของเงนิทนุหมนุเวยีนในแตล่ะปีไมไ่ดส้งูมากนัก 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ROCTEC (กรณีฐาน)  งบการเงนิรวม สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสดชว่งระยะเวลาประมาณการ (PV of FCFF) 2,739.72  2,245.54  

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสดหลงัจากชว่งระยะเวลาประมาณการ (PV of 

Terminal Value) 

1,544.68  1,147.65  

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดรวม ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 4,284.40  3,393.19  

รายการปรับปรงุ   

บวก: เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 1,792.751/ 1,514.865/ 

หกั: ภาระหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้งวดลา่สดุ ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 (543.16)2/ (526.78)6/ 

หกั: เหตกุารณภ์ายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ – การจา่ยเงนิปันผลของ ROCTEC (105.53)3/ (105.53)3/ 

บวก: มลูคา่ตลาดทีด่นิเพือ่การลงทนุ – สทุธจิากภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล 159.744/ 159.744/ 

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดของ ROCTEC – สทุธ ิ 6,674.52 4,435.46 

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 (หุน้)  8,117,976,177.007/ 

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดของ ROCTEC – สทุธ ิ(บาท/หุน้)  0.55 

หมายเหต:ุ 

1/ เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด เทา่กบั 1,792.75 ลา้นบาท จากงบการเงนิรวมส าหรับงวดสิน้สดุวนัที ่30 มถินุายน 2567 สอบทานโดย

ผูส้อบบญัชรีับอนญุาต 

2/ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 185.00 ลา้นบาท และหนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 358.16 ลา้นบาท จากงบการเงนิ

รวมส าหรับงวดสิน้สดุวนัที ่31 มถินุายน 2567 สอบทานโดยผูส้อบบญัชรีับอนุญาต 

3/ เมือ่วนัที ่ 26 กรกฎาคม 2567 ทีป่ระชมุสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2567 ของ ROCTEC ไดม้มีตอินุมตักิารจา่ยเงนิปันผลจากผลการด าเนนิงาน

ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2567 ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในอตัราหุน้ละ 0.013 บาท รวมเป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ไมเ่กนิ 107.5 ลา้น

บาท และ ROCTEC จา่ยเงนิปันผลในวนัที ่21 สงิหาคม 2567 ทัง้นี ้จ านวนเงนิปันผลทีจ่า่ยจรงิรวมทัง้สิน้ 105.53 ลา้นบาท (0.013 บาท * 

8,117,976,177 หุน้ = 105.53 ลา้นบาท) (โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 2.3 ของรายงานฉบบันี)้ 

4/ มลูคา่ตลาดอสงัหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุจากการประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาทรัพยส์นิอสิระ ประกอบดว้ย ทีด่นิเปลา่จ านวน 6 แปลง เนือ้

ทีด่นิรวม 43-3-33 ไร ่ (17,533 ตร.ม.) ตัง้อยูท่ีจั่งหวดัปทมุธานแีละจังหวดัเพชรบรุ ี เทา่กบั 190.84 ลา้นบาท หกัดว้ยภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล

จ านวน 31.10 ลา้นบาท (โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ 

5/ รายการเงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด ตามงบการเงนิรวม ณ วนัที ่ 30 มถินุายน เทา่กบั 1,792.75 ลา้นบาท ปรับปรงุดว้ยรายการเงนิสดและ

เทยีบเทา่เงนิสดในสว่นของ NCI28 จ านวน 277.89 ลา้นบาท  

6/ รายการภาระหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 เทา่กบั 543.16 ลา้นบาท ปรับปรงุดว้ยภาระหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ในสว่นของ NCI 

จ านวน 16.38 ลา้นบาท  

7/ หุน้สามญัจดทะเบยีน เทา่กบั 11,898,213,972 หุน้ และหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ เทา่กบั 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 

บาท 

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีีจ้ะไดม้ลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC เทา่กับ 4,435.46 ลา้นบาท 

และ มลูคา่หุน้ของ ROCTEC เทา่กบั 0.55 บาทตอ่หุน้ 

 

  

                                                

28 NCI มาจาก ผูถ้อืหุน้ทีไ่มม่อี านาจควบคมุถอืหุน้ใน TRA ในสดัสว่นรอ้ยละ 18.35, TRAV ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.84, ROC และบรษัิท วนิบลสิ 

ซสิเต็มส ์จ ากดั ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.88, GSG ในสดัสว่นรอ้ยละ 40, และกลุม่ VGIS ในสดัสว่นรอ้ยละ 25  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่94/100 

 

การวเิคราะหค์วามไวของกระแสเงนิสด (Sensitivity Analysis) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระยังไดท้ าการการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงนิสดของ 

ROCTEC ดว้ยการปรับตวัแปรทีส่ าคญัดงัตอ่ไปนี้ 

กรณี 1: สมมตฐิาน BTS ไดรั้บการตอ่สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลัก (วนัสิน้สดุสญัญา

ปัจจุบนั ณ วนัที ่ 4 ธันวาคม 2572) และ ROCTEC ไดรั้บสทิธใินการตดิตัง้และบรหิารจัดการสือ่

โฆษณาประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส จ านวน 22 สถาน ีตอ่ไป 

 

และปรับอัตราคดิลดเพิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐานดว้ย (อตัราคดิลด = รอ้ยละ 10.50 ตอ่ปี กรณี

ฐาน) เนือ่งจากทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่การปรับอตัราคดิลดเพิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐาน น่าจะ

สะทอ้นความผันผวนของปัจจัยตา่งๆ ไดใ้นระดับหนึง่ และไม่ท าใหช้ว่งราคาหุน้ทีป่ระเมนิไดก้วา้งจนเกนิไป 

 

โดยสรุปผลการวเิคราะหค์วามไวไดด้งันี้ 

 มูลคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ ROCTEC 

  (หน่วย: ลา้นบาท) 

มลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ ROCTEC อตัราคดิลดเฉลีย่ (รอ้ยละตอ่ปี) 

11.03% 10.50%  

(กรณีฐาน) 

9.98% 

กรณีฐาน1/ 4,282.35  4,435.46  4,605.67  

กรณ ี 1: รายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณาจากโครงการรถไฟฟ้าสายสี

เขยีวหลกั ตลอดระยะเวลาประมาณการ2/ 

5,179.98  5,407.35  5,661.31  

หมายเหต:ุ 1/ ROCTEC มรีายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณาในสว่นของโครงการรถไฟฟ้าสเีขยีวสายหลกัจนถงึวนัที ่ 4 ธนัวาคม 2572 (วนัสิน้สดุ

สมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกัระหวา่ง BTS กบักรงุเทพมหานคร) 

 2/ BTS ไดร้ับการตอ่สญัญาสมัปทานโครงการถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั และ ROCTEC ไดร้ับสทิธบิรหิารจัดการสือ่โฆษณาประเภท

สตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส 22 สถานตีอ่ไป  

 

 มูลคา่หุน้ ROCTEC 

(หน่วย: บาท/หุน้) 

มลูคา่หุน้ ROCTEC อตัราคดิลดเฉลีย่ (รอ้ยละตอ่ปี) 

11.03% 10.50%  

(กรณีฐาน) 

9.98% 

กรณีฐาน1/ 0.53  0.55  0.57  

กรณ ี 1: รายไดธ้รุกจิสือ่โฆษณาจากโครงการรถไฟฟ้าสายสี

เขยีวหลกั ตลอดระยะเวลาประมาณการ2/ 

0.64  0.67  0.70  

หมายเหต:ุ 1/ ROCTEC มรีายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณาในสว่นของโครงการรถไฟฟ้าสเีขยีวสายหลกัจนถงึวนัที ่ 4 ธนัวาคม 2572 (วนัสิน้สดุ

สมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกัระหวา่ง BTS กบักรงุเทพมหานคร) 

 2/ BTS ไดร้ับการตอ่สญัญาสมัปทานโครงการถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั และ ROCTEC ไดร้ับสทิธบิรหิารจัดการสือ่โฆษณาประเภท

สตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส 22 สถานตีอ่ไป  

 

ผลจากการวเิคราะหค์วามไวขา้งตน้ จะไดม้ลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC อยูใ่นชว่ง 4,282.35 – 

5,661.31 ลา้นบาท และมลูคา่หุน้ของ ROCTEC อยูใ่นชว่ง 0.53 – 0.70 บาท/หุน้  

 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่95/100 

 

ทัง้นี ้ การประเมนิมลูคา่หุน้ในครัง้นีจ้ัดท าโดยอา้งองิจากสมมตฐิานทีไ่ดรั้บจาก ROCTEC ภายใตส้ภาวะ

เศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงใดๆ เกีย่วกับแผนธรุกจิและนโยบายตา่งๆ ของ ROCTEC 

รวมถงึนโยบายของภาครัฐ หรอืสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปลีย่นแปลงไป หรอืเกดิเหตกุารณ์ทีไ่ม่ปกต ิ อาจท าใหเ้กดิความ

แตกตา่งอยา่งมนัียส าคญัจากการด าเนนิธรุกจิในปัจจุบนัของบรษัิทฯ หรอืเปลีย่นแปลงไปจากประมาณการและตวั

แปรทีก่ าหนดไว ้ อาจท าใหป้ระมาณการทีก่ าหนดขึน้ภายใตส้มมตฐิานทีก่ลา่วมาขา้งตน้เปลีย่นแปลงไปอยา่งมี

นัยส าคญั และอาจสง่ผลกระทบใหม้ลูคา่หุน้ของ ROCTEC ทีป่ระเมนิไดเ้ปลีย่นแปลงไปเชน่กนั 

 

6.2 มูลคา่หุน้ ROCTEC รวมมูลคา่เงนิลงทนุในกจิการรว่มคา้ Hello LED 

มลูคา่หุน้ของ ROCTEC จากการประเมนิดว้ยวธิมีลูคา่ปัจจบุนักระแสเงนิสด เทา่กับ 0.53 – 0.70 บาท/หุน้ 

และมลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ อยู่ในชว่ง 4,282.35 – 5,661.31 ลา้นบาท (โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 6.1 ของ

รายงานฉบับนี)้ นอกจากนี ้ROCTEC มเีงนิลงทนุในหุน้สามัญของ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.00 ของทนุจด

ทะเบยีนและช าระแลว้ โดยสรุปมลูคา่หุน้ ROCTEC รวมมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุใน Hello LED สรุปไดด้งันี้ 

ROCTEC รวมมลูคา่เงนิลงทนุใน Hello LED (ลา้นบาท) 

มลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ ROCTEC – ไมร่วมมลูคา่เงนิลงทนุใน Hello LED 4,282.35 – 5,661.311/ 

มลูคา่ยตุธิรรมเงนิลงทนุในหุน้ Hello LED สทุธจิากภาระภาษี 1,456.41 – 1,928.382/ 

มลูคา่กจิการ ROCTEC รวมเงนิลงทนุใน Hello LED ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 5,738.76 – 7,589.69 

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 (หุน้) 8,117,976,177.003/ 

มลูคา่หุน้ ROCTEC – สทุธ ิ(บาท/หุน้) 0.71 – 0.93 

หมายเหต:ุ 

1/ โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 6.1 ของรายงานฉบบันี ้

2/ ROCTEC ถอืหุน้สามญัของ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.00 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้  

 มลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุใน Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.00 เทา่กบั 1,346.50 – 1,936.45 ลา้นบาท จากการประเมนิดว้ยวธิมีลูคา่

ปัจจบุนักระแสเงนิสด (โปรดดรูายละเอยีดในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี)้ และปรับปรงุดว้ยทรัพยส์นิ (หนีส้นิ) ภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ี

(Deferred Tax Assets/Liabilities) จ านวน (8.07) – 109.92 ลา้นบาท (โปรดดรูายละเอยีดในสว่นที ่3 ขอ้ 2.2 ของรายงานฉบบันี)้  

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ งบการเงนิภายในของ Hello LED ระหวา่งวนัที ่1 มกราคม ถงึวนัที ่30 มถินุายน 2567 เป็นงบการเงนิ

ทีไ่มไ่ดต้รวจสอบหรอืสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีับอนุญาต ความถกูตอ้งและการจัดประเภทของงบการเงนิภายในมคีวามแตกตา่งจากงบ

การเงนิทีต่รวจสอบหรอืสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีับอนญุาต จงึไมไ่ดเ้ลอืกใชง้บแสดงฐานะการเงนิภายใน ณ วนัที ่30 มถินุายน 2567 ของ 

Hello LED ดงันัน้ มลูคา่ยตุธิรรมของ Hello LED จากวธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด ทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประเมนิได ้จงึเป็น

มลูคา่ ณ วนัที ่1 มกราคม 2567 เนือ่งจากขอ้จ ากดัดา้นงบการเงนิภายในดงักลา่ว และปรับปรงุดว้ยการจา่ยเงนิปันผล (เหตกุารณ์หลงัวนัทีใ่น

งบการเงนิ) ทัง้นี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็วา่มลูคา่ยตุธิรรมของ Hello LED ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2567 จะไมแ่ตกตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรม

ของ Hello LED ณ วนัที ่1 มกราคม 2567 ทีป่ระเมนิไดอ้ยา่งมนัียส าคญั เนือ่งจากผลการด าเนนิงานในชว่งเดอืนมกราคม – มถินุายน 2567 

ของ Hello LED ไดส้ะทอ้นไปในประมาณการกระแสเงนิสดของ Hello LED แลว้ 

3/ หุน้สามญัจดทะเบยีน เทา่กบั 11,898,213,972 หุน้ และหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ เทา่กบั 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.10 บาท 

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่หุน้ของ ROCTEC รวมมลูคา่เงนิลงทนุใน Hello LED เทา่กับ 

0.71 – 0.93 บาทตอ่หุน้ และมลูคา่กจิการ ROCTEC รวมมลูคา่เงนิลงทนุใน Hello LED เทา่กับ 5,738.76 – 

7,589.69 ลา้นบาท  

 

ทัง้นี ้วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด จะวเิคราะหผ์ลของการด าเนนิการในอดตี ตลอดจนสะทอ้นถงึ

ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสด และผลการด าเนนิการในอนาคตของ ROCTEC ทัง้นี ้ วธิมีลูคา่ปัจจุบนัสทุธิ

ของกระแสเงนิสดเป็นการค านวณกระแสเงนิสดในอนาคตจากประมาณการทางการเงนิ ซึง่ตัง้อยู่บนสมมตฐิานตา่งๆ 

ทีป่ระมาณการขึน้จากขอ้มลูและเอกสารทีเ่ผยแพร่สาธารณะ และก าหนดขึน้มาภายใตภ้าวะเศรษฐกจิ และ



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่96/100 

 

สถานการณ์ปัจจบุนั การเปลีย่นแปลงใดๆ ทีเ่กดิขึน้ในอนาคต อนัมผีลกระทบตอ่สมมตฐิานดงักลา่วขา้งตน้อยา่งมี

นัยส าคญั อาจสง่ผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ ROCTEC ไมเ่ป็นไปตามทีค่าดการณ์ หรอืท าใหต้ัวแปรตา่งๆ ที่

ใชใ้นการประเมนิมลูคา่เปลีย่นแปลงไป ดงันัน้ มลูคา่หุน้ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีี้ก็จะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเชน่กนั 

มลูคา่หุน้ของ ROCTEC จากวธิมีลูคา่ปัจจุบนัสทุธขิองกระแสเงนิสดในครัง้นี ้พจิารณาจากสถานการณ์ทีรั่บรู ้

ไดใ้นปัจจบุนัและแผนธรุกจิของ ROCTEC โดยไม่ไดน้ าผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

ประกอบกบัสมมตฐิานส าคัญๆ หลายประเด็นยังมคีวามไมแ่น่นอน เชน่ การไดรั้บสทิธบิรหิารจัดการสือ่โฆษณา

ประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส 22 สถานี (โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั) 

ตอ่ไปภายหลงัสิน้สดุสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลักระหวา่ง BTS กับ กทม. ในวนัที ่ 4 ธันวาคม 

2572 และคา่ใชจ้่ายทีจ่ะไดม้าซึง่การตอ่อายสุทิธบิรหิารจัดการสือ่โฆษณา ทียั่งไมท่ราบแน่ชดัถงึจ านวนและ

ระยะเวลาทีต่อ้งช าระเพิม่เตมิใหแ้ก ่กทม., ความสามารถในการจัดหาพืน้ทีต่ดิตัง้ป้ายในท าเลทีด่แีละการเพิม่จ านวน

ป้ายโฆษณาไดต้ามแผนของ Hello LED, รายไดจ้ากธรุกจิบรกิารไอซทีใีนประเทศพึง่พงิโครงการตา่งๆ ของ BTS 

และกลุม่ VGI, รายไดธ้รุกจิไอซทีใีนฮอ่งกงพึง่พงิโครงการรถไฟฟ้าฮอ่งกง (MRT Corporation Limited), การ

เปลีย่นแปลงนโยบายของลกูคา้ ROCTEC ขา้งตน้, การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครัฐ, และการเปลีย่นแปลง

เทคโนโลย ี อาจสง่ผลกระทบตอ่สมมตฐิานทางการเงนิและประมาณการในครัง้นีอ้ย่างมนัียส าคญั และอาจสง่ 

ผลกระทบตอ่มลูคา่ของกจิการของ ROCTEC อยา่งมนัียส าคญัเชน่กนั ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้ ณ 

ปัจจุบนั อาจไมส่ะทอ้นถงึมลูคา่ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC 

 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่97/100 

 

7. สรุปความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัราคาขายหุน้ของ ROCTEC และเงือ่นไขของ

รายการ 

ตารางสรุปเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้ของ ROCTEC ตามการประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธิตีา่งๆ ดงันี้ 

ROCTEC มลูคา่หุน้ของ 

ROCTEC1/ 

ราคาขายหุน้

สามญัของ  

ROCTEC 

ราคาขายหุน้สามญัของ ROCTEC 

สงูกวา่ (ต า่กวา่) มลูคา่หุน้ของ 

ROCTEC 

ความเหมาะสม

ของวธิปีระเมนิ

มลูคา่ 

 (บาท/หุน้) (บาท/หุน้) (บาท/หุน้) (รอ้ยละ) 

 (1) (2) (3) = (2) – (1) (3)/(2) 

1. วธิมีลูคา่ตามบญัช ี 0.52 1.00  0.48 48.38 ไมเ่หมาะสม 

2. วธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรงุแลว้ 0.46 - 0.52  1.00  0.48 – 0.54 48.19 - 53.93 ไมเ่หมาะสม 

3. วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด 0.68 – 0.90 1.00 0.10 – 0.32 10.00 - 32.00 เหมาะสม 

4. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัช ี 0.77 – 1.28 1.00 (0.28) – 0.23 (28.00) - 23.00 ไมเ่หมาะสม 

5. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ 0.38 – 0.45 1.00 0.55 – 0.62 55.00 - 62.00 ไมเ่หมาะสม 

6. วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด 0.71 – 0.93 1.00 0.07 – 0.29 6.51 - 29.31 ไมเ่หมาะสม 

หมายเหต:ุ 1/ หุน้สามญัจดทะเบยีน เทา่กบั 11,898,213,972 หุน้ และหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ เทา่กบั 8,117,976,177 หุน้ มลูคา่ทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 0.10 บาท  

 

จากตารางสรุปขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่มลูคา่หุน้ของ ROCTEC ทีป่ระเมนิไดโ้ดยใชว้ธิกีารตา่งๆ จะอยูร่ะหวา่ง 

0.38 – 1.28 บาทตอ่หุน้ 

วธิมีลูคา่ตามบัญชเีป็นวธิทีีส่ะทอ้นถงึผลประกอบการ และฐานะของบรษัิท ณ เวลาใดเวลาหนึง่ โดย

พจิารณาจากผลการด าเนนิงานในอดตี แตว่ธินีีไ้ม่ไดค้ านงึถงึมลูคา่สนิทรัพยท์ีแ่ทจ้รงิ และความสามารถในการท า

ก าไรของ ROCTEC ในอนาคต ตลอดจนแนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิและอตุสาหกรรมโดยรวม ดังนัน้ วธินีีจ้งึไม่สะทอ้น

ถงึมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิของหุน้ของ ROCTEC 

วธิมีลูคา่ตามบัญชทีีป่รับปรุงแลว้ เป็นวธิทีีม่กีารปรับปรุงรายการตา่งๆ ใหส้ะทอ้นถงึมลูคา่ตลาดของ

สนิทรัพย ์ ณ ปัจจบุนั มากกวา่วธิมีลูคา่ตามบัญช ี ซึง่วธิมีูลคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้สามารถสะทอ้นถงึราคาตลาด

ของทรัพยส์นิ รายการขาดทนุทีส่ามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Tax Saving from Losses Carried Forward) 

และเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ ในกรณีนีม้กีารปรับปรุงมลูคา่ตลาดของทรัพยส์นิบางรายการและเหตกุารณ์

ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ ไดแ้ก ่การจ่ายเงนิปันผลของ ROCTEC อยา่งไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีีย้ังคง

ไมส่ะทอ้นความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ ROCTEC  

 วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด จะพจิารณาราคาตลาดของหุน้ ROCTEC ทีม่กีารซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

ซึง่ควรจะสะทอ้นถงึมลูคา่หุน้ ROCTEC ตามอปุสงคแ์ละอปุทานในการซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ของนัก

ลงทนุ ซึง่นักลงทนุจะพจิารณาจากขา่วสาร และขอ้มลูทีเ่ปิดเผย และการคาดการณ์ผลประกอบการในอนาคต รวมถงึ

ควรเป็นราคาตลาดในชว่งระยะเวลาทียั่งไม่ไดรั้บผลกระทบจากขา่วสารของการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้โดยทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาขอ้มลูถงึวนัที ่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึง่เป็นวนัท าการกอ่นวนัทีค่ณะกรรมการบรษัิทฯ มี

มตเิกีย่วกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ทัง้นี ้หุน้สามัญของ ROCTEC มสีภาพคลอ่งในการซือ้ขายในระดบัทีด่ ี เทยีบ

กบัปรมิาณการซือ้ขายของบรษัิทจดทะเบยีนฯใน SET50 ซึง่จัดวา่มสีภาพคลอ่งในการซือ้ขายหุน้ในระดบัสงู (คา่มัธย

ฐานรอ้ยละ 0.20 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของแตล่ะบรษัิท) และปรมิาณการซือ้ขายหุน้ของบรษัิทจด

ทะเบยีนทีม่สีภาพคลอ่งต า่ (ในระดบัรอ้ยละ 0.01 – 0.02 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของแตล่ะบรษัิท) โดย

หุน้ของ ROCTEC มกีารซือ้ขายโดยเฉลีย่ประมาณ 10.03 ลา้นหุน้ตอ่วนั หรอืคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 0.12 ของจ านวน

หุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมดของ ROCTEC ในชว่ง 360 วนัท าการสิน้สดุวนัที ่ 31 กรกฎาคม 2567 วธิมีูลคา่หุน้ตามราคา

ตลาดน่าจะสะทอ้นถงึมลูคา่หุน้ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่98/100 

 

วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี ใชมู้ลคา่ตามบัญชซีึง่เป็นขอ้มลูในอดตีของ ROCTEC ณ วนัที ่ 30 

มถินุายน 2567 จากงบการเงนิงวดรวมลา่สดุทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต มาเปรยีบเทยีบกับอัตราสว่น

ราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชขีองบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และตลาดหลักทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ในหมวด

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร จ านวน 10 บรษัิท29 ทีด่ าเนนิธรุกจิออกแบบระบบและวางระบบ IT หรอืบรษัิท

ทีม่กีารด าเนนิธรุกจิใกลเ้คยีงกันกบั ROCTEC อยา่งไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้เป็นการใชข้อ้มลูในอดตี

ของ ROCTEC ไมไ่ดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรของ ROCTEC ในอนาคต ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่หุน้

ดว้ยวธินีี้อาจไม่สะทอ้นถงึมลูคา่ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC 

วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ ใชก้ าไรตอ่หุน้ 12 เดอืนยอ้นหลงัสิน้สดุวนัที ่ 30 มถินุายน 2567 ของ 

ROCTEC มาเปรยีบเทยีบกบัอัตราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบัญชขีองบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และตลาด

หลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร จ านวน 10 บรษัิท ทีด่ าเนนิธรุกจิออกแบบระบบ

และวางระบบ IT หรอืบรษัิททีม่กีารด าเนนิธรุกจิใกลเ้คยีงกนักบั ROCTEC อยา่งไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธิี

นีเ้ป็นการใชข้อ้มลูผลการด าเนนิงานในอดตีของ ROCTEC ไมไ่ดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรของ 

ROCTEC ในอนาคต ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้อาจไมส่ะทอ้นถงึมลูคา่ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC เชน่กนั 

วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด จะวเิคราะหผ์ลของการด าเนนิการในอดตี ตลอดจนสะทอ้นถงึ

ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสด และผลการด าเนนิการในอนาคตของ ROCTEC ทัง้นี ้ วธิมีลูคา่ปัจจุบนัสทุธิ

ของกระแสเงนิสดเป็นการค านวณกระแสเงนิสดในอนาคตจากประมาณการทางการเงนิ ซึง่ตัง้อยู่บนสมมตฐิานตา่งๆ 

ทีป่ระมาณการขึน้จากขอ้มลูและเอกสารทีเ่ผยแพร่สาธารณะ และก าหนดขึน้มาภายใตภ้าวะเศรษฐกจิ และ

สถานการณ์ปัจจบุนั การเปลีย่นแปลงใดๆ ทีเ่กดิขึน้ในอนาคต อนัมผีลกระทบตอ่สมมตฐิานดงักลา่วขา้งตน้อยา่งมี

นัยส าคญั อาจสง่ผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ ROCTEC ไมเ่ป็นไปตามทีค่าดการณ์ หรอืท าใหต้ัวแปรตา่งๆ ที่

ใชใ้นการประเมนิมลูคา่เปลีย่นแปลงไป ดงันัน้ มลูคา่หุน้ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีี้ก็จะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเชน่กนั 

มลูคา่หุน้ของ ROCTEC จากวธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสดในครัง้นี ้ พจิารณาจากสถานการณ์ทีรั่บรูไ้ดใ้น

ปัจจุบนัและแผนธรุกจิของ ROCTEC โดยไม่ไดน้ าผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

ประกอบกบัสมมตฐิานส าคัญๆ หลายประเด็นยังมคีวามไมแ่น่นอน เชน่ การไดรั้บสทิธบิรหิารจัดการสือ่โฆษณา

ประเภทสตรทีเฟอรน์เิจอรบ์รเิวณเสาตอมอ่สถานรีถไฟฟ้าบทีเีอส 22 สถานี (โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกั) 

ตอ่ไปภายหลงัสิน้สดุสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลักระหวา่ง BTS กับ กทม. ในวนัที ่ 4 ธันวาคม 

2572 และคา่ใชจ้่ายทีจ่ะไดม้าซึง่การตอ่อายสุทิธบิรหิารจัดการสือ่โฆษณา ทียั่งไมท่ราบแน่ชดัถงึจ านวนและ

ระยะเวลาทีต่อ้งช าระเพิม่เตมิใหแ้ก ่กทม., ความสามารถในการจัดหาพืน้ทีต่ดิตัง้ป้ายในท าเลทีด่แีละการเพิม่จ านวน

ป้ายโฆษณาไดต้ามแผนของ Hello LED, รายไดจ้ากธรุกจิบรกิารไอซทีใีนประเทศพึง่พงิโครงการตา่งๆ ของ BTS 

และกลุม่ VGI, รายไดธ้รุกจิไอซทีใีนฮอ่งกงพึง่พงิโครงการรถไฟฟ้าฮอ่งกง (MRT Corporation Limited), การ

เปลีย่นแปลงนโยบายของลกูคา้ ROCTEC ขา้งตน้, การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครัฐ, และการเปลีย่นแปลง

เทคโนโลย ี อาจสง่ผลกระทบตอ่สมมตฐิานทางการเงนิและประมาณการในครัง้นีอ้ย่างมนัียส าคญั และอาจสง่ 

ผลกระทบตอ่มลูคา่ของกจิการของ ROCTEC อยา่งมนัียส าคญัเชน่กนั ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้ ณ 

ปัจจุบนั อาจไมส่ะทอ้นถงึมลูคา่ทีเ่หมาะสมของ ROCTEC 

                                                

29 โปรดดรูายละเอยีดบรษัิททีน่ ามาเปรยีบเทยีบในสว่นที ่3 ขอ้ 4 ของรายงานฉบบันี ้ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ คดัเลอืกบรษัิททีด่ าเนนิธรุกจิออกแบบระบบและวางระบบ IT ทีม่รีายไดใ้นชว่ง 1,500 – 4,000 ลา้นบาท (ใกลเ้คยีงกบั

รายไดร้วมของ ROCTEC) หรอืบรษัิททีม่มีลูคา่ตลาดในชว่ง 6,000 – 8,000 ลา้นบาท 



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่99/100 

 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเห็นวา่ วธิทีีเ่หมาะสมทีส่ดุในการประเมนิมลูคา่หุน้สามัญของ 

ROCTEC คอื วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด เนือ่งจากวธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาดไดส้ะทอ้นถงึความตอ้งการซือ้ขายหุน้

สามัญของ ROCTEC ของนักลงทนุ ความคาดหวงัของนักลงทนุโดยไดพ้จิารณาขา่วสาร และขอ้มลูทีเ่ปิดเผย โดย

หุน้สามัญของ ROCTEC มสีภาพคลอ่งในการซือ้ขายในระดบัทีด่ ี โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่มูลคา่

ยตุธิรรม (Fair Value) ของหุน้สามญัของ ROCTEC เทา่กบั 0.68 – 0.90 บาทตอ่หุน้ ซึง่ต า่กวา่ราคาเสนอ

ซือ้หุน้สามัญของ ROCTEC จ านวน 0.10 – 0.32 บาทตอ่หุน้ หรอืต า่กวา่รอ้ยละ 10.00 – 32.00 ของราคาเสนอซือ้

หุน้สามัญของ ROCTEC ดงัน ัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ราคาขายหุน้สามญัของ ROCTEC หรอืราคา

เสนอซือ้หุน้สามญัของ ROCTEC (Tender Offer Price) ทีร่าคา 1.00 บาทตอ่หุน้ เป็นราคาทีเ่หมาะสม 

เนือ่งจากสูงกวา่มูลคา่ยตุธิรรมของหุน้สามญัของ ROCTEC  

 

ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการท ารายการ 

การท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในการขายหุน้สามัญของ ROCTEC ในครัง้นี ้จะเป็นการตอบรับการท าค าเสนอ

ซือ้หลักทรัพยข์อง BTS และ RB ซึง่มเีงือ่นไขและระยะเวลาในการท าค าเสนอซือ้เป็นไปตามประกาศที ่ ทจ. 

12/2554 

ในสว่นของเงือ่นไขการช าระราคา BTS และ RB จะช าระราคาคา่หุน้สามัญของ ROCTEC จ านวน 

2,196,934,494 หุน้ ใหก้ับบรษัิทฯ เป็นเงนิสดทัง้จ านวน รวมประมาณ 2,196,934,494 บาท ภายใน 2 วนัท าการนับ

แตส่ ิน้สดุระยะเวลารับซือ้ (ซึง่ตรงกบัวนัที ่ 4 พฤศจกิายน 2567) ตามทีร่ะบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์ โดยจะมี

คา่ธรรมเนยีมการขายหุน้ในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้และภาษีมลูคา่เพิม่ในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของ

คา่ธรรมเนยีมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ บรษัิทฯ จะไดรั้บช าระคา่หุน้สามัญ ROCTEC เทา่กับ 0.997325 บาทตอ่หุน้ 

คดิเป็นจ านวนเงนิสทุธทิีบ่รษัิทฯ จะไดรั้บประมาณ 2,191,057,694.23 บาท 

ทัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่เงือ่นไขในการท ารายการและการช าระราคาเหมาะสม เป็นไปตาม

เงือ่นไขปกตขิองการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยแ์ละเป็นเงือ่นไขเดยีวกนักบัผูถ้อืหุน้ ROCTEC รายอืน่ๆ 

  



ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั หนา้ที ่100/100 

 

 

สว่นที ่4: สรุปความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 

โปรดดสูรุปความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใน “บทสรุปผูบ้รหิาร (Executive Summary)” 

หนา้ที ่11 ของรายงานฉบบันี้ 

 

อยา่งไรก็ตาม ผูถ้อืหุน้ควรจะศกึษาขอ้มลูในเอกสารตา่งๆ ทีแ่นบมากบัหนังสอืเชญิประชมุผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้ 

เพือ่ใชป้ระกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจส าหรับการลงมต ิ ซึง่การพจิารณาอนุมัตริายการทีเ่กีย่วโยงกนัดงักลา่ว 

ขึน้อยู่กบัดลุยพนิจิและการตัดสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 

 

ขา้พเจา้ขอรับรองวา่ไดพ้จิารณาใหค้วามเห็นกรณีขา้งตน้ดว้ยความรอบคอบตามมาตรฐานวชิาชพี โดย

ค านงึถงึผลประโยชนข์องผูถ้อืหุน้เป็นส าคัญ 

 

 

 

 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

 บรษัิท แคปปิตอล แอด๊แวนเทจ จ ากดั 

 

 

 

 

 (นายพัชร เนตรสวุรรณ) 

 ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร 

 

 

 

 

 

 

 (นายพัชร เนตรสวุรรณ) 

 ผูค้วบคมุการปฏบิตังิาน 

 

 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่1 

เอกสารแนบ 1 

ขอ้มูลของบรษิทั อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากดั 

(ซึง่เป็นหนึง่ในผูท้ าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง ROCTEC) 

 

1. ขอ้มูลเบือ้งตน้ 

ชือ่บรษัิท : บรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากัด (RB) 

  RB Services Co., Ltd. 

ธรุกจิหลัก : ประกอบธรุกจิการลงทนุในหลักทรัพยข์องบรษัิทอืน่ 

ทีต่ัง้ส านักงานใหญ ่ : 21 อาคารทเีอสท ี ทาวเวอร ์ ชัน้ 19 ซอยเฉยพ่วง ถนนวภิาวด-ีรังสติ แขวงจอมพล เขต

จตจุักร กรุงเทพมหานคร 10900 

ทนุจดทะเบยีน : 335,000,000 บาท แบง่เป็นหุน้สามัญ 3,350,000 หุน้ มูลคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท  

ทนุทีช่ าระแลว้ : 335,000,000 บาท แบง่เป็นหุน้สามัญ 3,350,000 หุน้ มูลคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท 

 

2. ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

 บรษัิท อารบ์ ีเซอรว์สิเซส จ ากัด (RB) จัดตัง้ขึน้เมือ่วนัที ่9 กมุภาพันธ ์2560 เพือ่ประกอบธุรกจิการลงทนุ

ในหลกัทรัพยข์องบรษัิทอืน่ โดย RB ลงทนุในบรษัิทย่อย 2 บรษัิท ดงันี้ 

บรษัิท ประเภทธรุกจิ ทนุช าระแลว้ สดัสว่นการ

ลงทนุ 

มลูคา่เงนิลงทนุ

ตามวธิรีาคาทนุ 

มลูคา่เงนิลงทนุ

ตามบญัช-ีสทุธ ิ

บรษัิท แรบบทิ  

รวีอรด์ส จ ากดั 

ใหบ้ริการลูกคา้สัมพันธ์ (CRM 

Royalty Program) และเครือข่าย

เ ค รื่ อ ง พิม พ์คู ป อ ง อั ต โ น มั ติ  

(Coupon Kiosk) 

261.07 ลา้นบาท รอ้ยละ 75 

(1,958,023 หุน้)1/ 

221.44 ลา้นบาท 221.44 ลา้นบาท 

บรษัิท บางกอก 

เพยเ์มนต ์โซลู

ชนัส ์จ ากดั 

พัฒนาซอฟต์แวร์และใหบ้ริการ

ท า ง เทคโนโลยีต่ า ง  ร วมถึง

เทคโนโลยีอันเกี่ยวขอ้งกับระบบ

ขนส่งมวลชนและระบบการช าระ

เงนิในประเทศไทย 

115.00 ลา้นบาท รอ้ยละ 67 

(20,100,000 หุน้)2/ 

110.38 ลา้นบาท 74.92 ลา้นบาท 

หมายเหต:ุ 1/ ผูถ้อืหุน้รายอืน่ประกอบดว้ย บรษัิท ดจิติอล อลัเคมี ่ ลมิเิต็ด (บรษัิทจดทะเบยีนในฮอ่งกง) จ านวน 652,675 หุน้ (รอ้ยละ 

25.00), นายกวนิ กาญจนพาสน ์จ านวน 1 หุน้, และนายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา จ านวน 1 หุน้  

  (ทีม่า: https://corpusxweb.bol.co.th ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567) 

 2/ ผูถ้อืหุน้รายอืน่ประกอบดว้ย บรษัิท วกิซ ์เทคโนโลย ี(แบงค็อก) จ ากดั จ านวน 6,900,000 หุน้ (รอ้ยละ 23.00), และบรษัิท 

อนิเทลชัน่ โฮลดิง้ส ์จ ากดั จ านวน 3,000,000 หุน้ (รอ้ยละ 10.00)  

  (ทีม่า: https://corpusxweb.bol.co.th ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567) 

- บรษัิท วกิซ ์ เทคโนโลย ี (แบงค็อก) จ ากดั: มผีูถ้อืหุน้รายใหญค่อื วกิซ ์ เทคโนโลย ี (อสีท ์ เอเชยี) ลมิเิต็ด (บรษัิทจด

ทะเบยีนในฮอ่งกง) ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.9978 

- บรษัิท อนิเทลชัน่ โฮลดิง้ส ์ จ ากดั: มผีูถ้อืหุน้รายใหญค่อื นายกติตพิงษ์ ตัง่ธนาพร และนายสวพล สวุรจุพิร ถอืหุน้ใน

สดัสว่นรอ้ยละ 45.0625 และรอ้ยละ 45.0625 ตามล าดบั 

 

3. คณะกรรมการบรษิทั 

รายชือ่คณะกรรมการของ RB ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 มจี านวน 4 คน ดงันี้ 

รายชือ่คณะกรรมการของ RB ต าแหนง่ 

1. นายครี ีกาญจนพาสน ์ กรรมการ 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่2 

รายชือ่คณะกรรมการของ RB ต าแหนง่ 

2. นายกวนิ กาญจนพาสน ์ กรรมการ 

3. นายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา กรรมการ 

4. นายแล็พ ซน เนสสนั เหลยีง กรรมการ 

ทีม่า: หนังสอืรบัรองของ RB ณ วนัที ่5 มถินุายน 2567 และ https://corpusxweb.bol.co.th ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 

หมายเหต:ุ กรรมการผูม้อี านาจลงนามไดแ้ก ่กรรมการสองคนลงลายมอืชือ่รว่มกนัพรอ้มประทบัตราส าคญัของบรษัิท 

 

4. โครงสรา้งผูถ้อืหุน้ 

 ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 RB มทีนุจดทะเบยีนและทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 335,000,000 บาท แบง่เป็น

หุน้สามัญ 3,350,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท โดยมรีายละเอยีดผูถ้อืหุน้ ดงันี้ 

 รายชือ่ผูถ้อืหุน้ RB จ านวนหุน้ สดัสว่นการถอืหุน้ (รอ้ยละ) 

1. บรษัิท บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)1/ 3,349,998 99.99994 

2. นายกวนิ กาญจนพาสน ์ 1 0.00003 

3. นายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา 1 0.00003 

 รวม 3,350,000 100.00000 

ทีม่า: บญัชรีายชือ่ผูถ้อืหุน้ของ RB (แบบ บอจ.5) ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2566 และ https://corpusxweb.bol.co.th ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 

หมายเหต:ุ  

1/ บรษิทั บทีเีอส กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (BTS) (ทีม่า: htts://www.set.or.th และแบบ 247-4) 

ทนุจดทะเบยีน 72,125,194,648 บาท แบง่เป็นหุน้สามญั 18,031,298,662 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 4 บาท 

ทนุช าระแลว้ 52,670,553,848 บาท แบง่เป็นหุน้สามญั 13,167,638,462 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 4 บาท 

โครงสรา้งผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่24 กรกฎาคม 2567 ซึง่เป็นวนัปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ลา่สดุของ BTS  

รายชือ่ผูถ้อืหุน้ BTS จ านวนหุน้ รอ้ยละของหุน้ทีอ่อกและ

จ าหนา่ยแลว้ท ัง้หมด 

1. กลุม่นายครี ีกาญจนพาสน ์ 5,482,109,094 41.63 

1.1 นายครี ีกาญจนพาสน ์2/ 4,266,575,652 32.40 

1.2 นายกวนิ กาญจนพาสน ์ 782,664,295 5.94 

1.3 บรษัิท เค ท ูเจ โฮลดิง้ จ ากดั 3/ 400,818,000 3.04 

1.4 นางสาวซซูาน กาญจนพาสน ์ 32,000,055 0.24 

1.5 Amsfield Holdings Pte. Ltd. 4/ 51,092 0.00 

2. บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั 1,109,306,744 8.42 

3. ส านักงานประกนัสงัคม 421,746,300 3.20 

4. South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 348,731,850 2.65 

5. ธนาคาร กรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) 239,461,128 1.82 

6.  กองทนุเปิด บวัหลวงหุน้ระยะยาว 182,785,100 1.39 

7. บรษัิทหลกัทรัพย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 145,861,700 1.11 

8. กองทนุเปิด บวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 93,047,300 0.71 

9. กองทนุเปิดบวัหลวงเฟล็กซเิบิล้เพือ่การเลีย้งชพี 88,211,100 0.67 

10. นายสมบตั ิพานชิชวีะ 71,622,992 0.54 

รวมผูถ้อืหุน้สงูสดุ 10 รายแรก 8,182,883,308 62.14 

ผูถ้อืหุน้รายอืน่ 4,984,755,154 37.86 

รวม 13,167,638,462 100.00 

หมายเหต:ุ 

2/ นายครี ีกาญจนพาสน ์ถอืหุน้ในชือ่ตนเองใน BTS จ านวน 4,160,394,752 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 31.60 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระ

แลว้ทัง้หมดของ BTS และถอืผา่นคสัโตเดยีนชือ่ The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited, Hong Kong 

Branch จ านวน 100,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.76 และคสัโตเดยีนชือ่ UBS AG Hong Kong Branch จ านวน 6,180,900 หุน้ คดิ



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่3 

เป็นรอ้ยละ 0.05 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ทัง้หมดของ BTS ดงันัน้ นายครี ี กาญจนพาสนถ์อืหุน้ใน BTS รวมจ านวน 

4,266,575,652 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 32.40 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ทัง้หมดของ BTS 

นอกจากนี ้ นายครี ี กาญจนพาสนถ์อืใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจากหลกัทรัพยอ์า้งองิโดยผา่นบรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์ จ ากดั 

จ านวน 58,945,800 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.45 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ทัง้หมดของ BTS  

3/ นายครี ีกาญจนพาสน ์และบคุคลตามมาตรา 258 ของนายครี ีกาญจนพาสน ์ถอืหุน้ในบรษัิท เค ท ู เจ โฮลดิง้ จ ากดั คดิเป็นรอ้ยละ 

71.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษัิท เค ท ูเจ โฮลดิง้ จ ากดั 

4/ Amsfield Holdings Pte. Ltd. ปิดกจิการแลว้ 

 

กรรมการบรษัิท BTS ณ วนัที ่20 สงิหาคม 2567 ประกอบดว้ย  

รายชือ่กรรมการ BTS ต าแหนง่ 

1. นายครี ีกาญจนพาสน ์ กรรมการ, ประธานกรรมการ 

2. นายกวนิ กาญจนพาสน ์ กรรมการ, กรรมการผูอ้ านวยการใหญ ่

3. นายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา กรรมการ 

4. นายรังสนิ กฤตลกัษณ์ กรรมการ 

5. นายคง ช ิเคอืง กรรมการ 

6. นายสจุนิต ์หวัง่หล ี กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 

7. นายเจรญิ วรรธนะสนิ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 

8. นายชอง ยงิ ชวิ เฮนรี ่ กรรมการอสิระ 

9. นางพจิติรา มหาพล กรรมการอสิระ, ประธานกรรมการอสิระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

10. นายการญุ จันทรางศ ุ กรรมการอสิระ 

11. นายไพศาล ธรสารสมบตั ิ กรรมการอสิระ 

กรรมการผูม้อี านาจลงนามผกูพนั ไดแ้ก ่ กรรมการคนใดคนหนึง่จากกรรมการกลุม่ ก ลงลายมอืชือ่รว่มกนักบักรรมการคนใดคนหนึง่จาก

กรรมการกลุม่ ข รวมเป็นสองคนและประทบัตราส าคญัของบรษัิท 

- กรรมการกลุม่ ก ประกอบดว้ย นายครี ีกาญจนพาสน ์นายกวนิ กาญจนพาสน ์และนายสรุพงษ์ เลาหะอญัญา 

- กรรมการกลุม่ ข ประกอบดว้ย นายรังสนิ กฤตลกัษณ์ และนายคง ช ิเคอืง 

 

5. สรุปขอ้มูลทางการเงนิ 

- งบแสดงฐานะการเงนิ ส าหรับปี สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2565 2566 และ 2567 

งบแสดงฐานะการเงนิ  

(หนว่ย: ลา้นบาท) 

31 ม.ีค. 2565 

ตรวจสอบแลว้1/ 

31 ม.ีค. 2566  

ตรวจสอบแลว้1/ 

31 ม.ีค. 2567 

ตรวจสอบแลว้1/ 

จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ 

สนิทรัพยห์มนุเวยีน       

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 4.28 0.98 4.78 1.02 5.30 1.12 

ดอกเบีย้คา้งรับ  0.00 0.00 0.43 0.09 0.01 0.00 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 132.00 30.22 132.00 28.13 172.20 36.32 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 0.22 0.05 0.28 0.06 0.29 0.06 

 รวมสนิทรัพยห์มนุเวยีน 136.50 31.25 137.49 29.30 177.80 37.50 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน       

เงนิลงทนุบรษัิทยอ่ย 300.32 68.75 331.82 70.70 296.36 62.50 

 รวมสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 300.32 68.75 331.82 70.70 296.36 62.50 

 รวมสนิทรพัย ์ 436.82 100.00 469.31 100.00 474.16 100.00 

หนีส้นิหมนุเวยีน       

เจา้หนีอ้ ืน่ 0.15 0.03 0.12 0.03 0.19 0.04 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 132.00 28.13 172.20 36.32 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 

 รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 0.15 0.03 132.13 28.15 172.39 36.36 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1 หนา้ที ่4 

งบแสดงฐานะการเงนิ  

(หนว่ย: ลา้นบาท) 

31 ม.ีค. 2565 

ตรวจสอบแลว้1/ 

31 ม.ีค. 2566  

ตรวจสอบแลว้1/ 

31 ม.ีค. 2567 

ตรวจสอบแลว้1/ 

จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน       

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 132.00 30.22 - - - - 

 รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 132.00 30.22 - - -  

 รวมหนีส้นิ 132.15 30.25 132.13 28.15 172.39 36.36 

สว่นของผูถ้อืหุน้       

ทนุจดทะเบยีน       

หุน้สามญั 3,350,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 100 บาท 

(2565: หุน้สามญั 3,025,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 100 บาท) 

302.50 69.25 335.00 71.38 335.00 70.65 

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้       

หุน้สามญั 3,350,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 100 บาท 

(2565: หุน้สามญั 3,025,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 100 บาท) 

302.50 69.25 335.00 71.38 335.00 70.65 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 2.17 0.50 2.18 0.46 (33.23) (7.01) 

 รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  304.67 69.75 337.18 71.85 301.77 63.64 

 รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 436.82 100.00 469.31 100.00 474.16 100.00 

หมายเหต:ุ 

1/ งบการเงนิ ส าหรับปี สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2565 2566 และ 2567 ผา่นการตรวจสอบโดยผูต้รวจสอบบญัชรีับอนุญาต บรษัิท ส านักงาน  

อวีาย จ ากดั ซึง่เป็นผูต้รวจสอบบญัชทีีไ่ดร้ับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

 

- งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ส าหรับปี สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2565 2566 และ 2567 

งบก าไรขาดทนุ 

(หนว่ย: ลา้นบาท) 

ปี 2564/65 

ตรวจสอบแลว้1/ 

ปี 2565/66 

ตรวจสอบแลว้1/ 

ปี 2566/67 

ตรวจสอบแลว้1/ 

จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ 

รายได ้       

ดอกเบีย้รับ 4.65 100.00 4.96 100.00 6.62 100.00 

รายไดอ้ืน่ -  0.00  -  

 รายไดร้วม 4.65 100.00 4.96 100.00 6.62 100.00 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (0.37) (7.96) (0.33) (6.65) (0.34) (5.14) 

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของเงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย - - - - (35.46) (535.65) 

ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 4.28 92.04 4.63 93.35 (29.19) (440.94) 

คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ (4.34) (93.33) (4.62) (93.15) (6.22) (93.96) 

(ขาดทนุ) สทุธสิ าหรบัปี (0.54) (11.61) 0.01 0.20 (35.41) (534.89) 

หมายเหต:ุ 

1/ งบการเงนิ ส าหรับปี สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2565 2566 และ 2567 ผา่นการตรวจสอบโดยผูต้รวจสอบบญัชรีับอนุญาต บรษัิท ส านักงาน  

อวีาย จ ากดั ซึง่เป็นผูต้รวจสอบบญัชทีีไ่ดร้ับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

อตัราสว่นทางการเงนิ ปี 2564/65 

(งบตรวจสอบ) 

ปี 2565/66 

(งบตรวจสอบ) 

ปี 2566/67 

(งบตรวจสอบ) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 910.00 1.01 1.03 

อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ(รอ้ยละ) (11.61) 0.20 (534.89) 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) (0.18) 0.00 (11.08) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(รอ้ยละ) (0.13) 0.00 (7.51) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.43 0.39 0.57 
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วเิคราะหผ์ลการด าเนนิงานและฐานะทางการเงนิของ RB 

ผลการด าเนนิงาน 

ในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา รายไดห้ลกัของ RB มาจากดอกเบีย้รับจากเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้ง

กนั จ านวน 4.65 ลา้นบาท 4.96 ลา้นบาท และ 6.62 ลา้นบาท ในปี 2564/65 – ปี 2566/2567 ตามล าดับ  

ในขณะทีม่คีา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร และมตีน้ทนุทางการเงนิจากเงนิกูย้มืระยะสัน้/ระยะยาวจาก

บรษัิทใหญ ่รวมเป็น 4.71 ลา้นบาท ในปี 2564/65 เทา่กับ 4.95 ลา้นบาท ในปี 2565/66 และเทา่กับ 6.56 ลา้น

บาท ในปี 2566/67 โดยในปี 2566/67 RB มผีลขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของเงนิลงทนุในบรษัิทย่อย (บรษัิท 

บางกอก เพยเ์มนต ์โซลชูนัส ์จ ากัด) จ านวน 35.46 ลา้นบาท จงึท าให ้RB มผีลขาดทนุสทุธใินปี 2564/65 เทา่กบั 

0.54 ลา้นบาท และในปี 2566/67 เทา่กับ 35.41 ลา้นบาท สว่นในปี 2565/66 RB มกี าไรสทุธเิล็กนอ้ยซึง่เทา่กบั 

0.01 ลา้นบาท ดงันัน้ จงึสง่ผลใหอ้ตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิในปี 2564/65 – ปี 2566/2567 เทา่กับรอ้ยละ (11.61) 

รอ้ยละ 0.20 และรอ้ยละ (534.89) ตามล าดบั โดยการเปลีย่นแปลงของอัตราก าไร (ขาดทนุ) สทุธ ิมาจากเหตผุล

ตามทีอ่ธบิายไวข้า้งตน้ 

 

ฐานะทางการเงนิ 

สนิทรัพย ์

 ณ สิน้ปี 2564/65 – 2566/67 RB มสีนิทรัพยร์วมเทา่กับ 436.82 ลา้นบาท 469.31 ลา้นบาท และ 474.16 

ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมสีนิทรัพยร์ายการหลักคอื  

(ก) เงนิลงทนุในบรษัิทย่อย 2 บรษัิท ไดแ้ก ่บรษัิท แรบบทิ รวีอรด์ส จ ากัด และบรษัิท บางกอก เพยเ์มนต ์

โซลชูนัส ์จ ากัด ซึง่มมีลูคา่เทา่กบั 300.32 ลา้นบาท 331.82 ลา้นบาท และ 296.36 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2564/65 – 

2566/67 ตามล าดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 68.75 รอ้ยละ 70.70 และรอ้ยละ 62.50 ของสนิทรัพยร์วม ตามล าดับ และ  

(ข) เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่รษัิทย่อยทัง้ 2 บรษัิท ซึง่เทา่กับ 132.00 ลา้นบาท 132.00 ลา้นบาท และ 

172.20 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2564/65 – 2566/67 ตามล าดับ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 30.22 รอ้ยละ 28.13 และรอ้ยละ 

36.32 ของสนิทรัพยร์วม ตามล าดับ 

 

หนีส้นิ 

 หนีส้นิรวมของ RB ณ สิน้ปี 2564/65 – 2566/67 เทา่กบั 132.15 ลา้นบาท 132.13 ลา้นบาท และ 172.39 

ลา้นบาท ตามล าดบั หนีส้นิหลักของ RB คอื เงนิกูย้มืระยะสัน้ (ส าหรับปี 2564/65) และเงนิกูย้มืระยะยาวจากบรษัิท

ใหญ ่(จัดประเภทบัญชใีหมใ่นปี 2565/66 – 2566/67) ในรูปแบบตัว๋สญัญาใชเ้งนิซึง่ไมม่หีลกัประกนัในการกูย้มื มี

มลูคา่เทา่กับ 132.00 ลา้นบาท (รอ้ยละ 99.89 ของหนีส้นิรวม) 132.00 ลา้นบาท (รอ้ยละ 99.90 ของหนีส้นิรวม) 

และ 172.20 ลา้นบาท (รอ้ยละ 99.89 ของหนีส้นิรวม) ณ สิน้ปี 2564/65 – 2566/67 ตามล าดบั  

ทัง้นี ้อตัราสว่นสภาพคลอ่งของ RB ณ สิน้ปี 2564/65 – 2566/67 เทา่กบั 910.00 เทา่ 1.04 เทา่ และ 

1.03 เทา่ ตามล าดับ ซึง่ถอืวา่มสีภาพคลอ่งทีด่ ี โดยอัตราสว่นสภาพคลอ่งทีล่ดลงอยา่งมาก ณ สิน้ปี 2565/66 

เนือ่งจากการจัดประเภทบัญชขีองเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษัิทใหญ ่ณ สิน้ปี 2564/65 เป็นรายการเงนิกูย้มืระยะยาว

จากบรษัิทใหญ ่ณ สิน้ปี 2564/65 ส าหรับอตัราสว่นหนี้สนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2564/65 – 2566/67 เทา่กบั 

0.43 เทา่ 0.39 เทา่ และ 0.57 เทา่ ตามล าดับ ซึง่เป็นอัตราสว่นทียั่งสามารถกอ่หนีไ้ดเ้พิม่ โดยทีห่นีส้นิเกอืบ

ทัง้หมดมาจากเงนิกูย้มืจากบรษัิทใหญ่ ทัง้นี ้ อตัราสว่นหนี้สนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2565/66 ลดลงจากปี

กอ่น มสีาเหตหุลักมาจากการเพิม่ทนุจดทะเบยีนและเรยีกช าระของ RB ในระหวา่งปี 2565/66 จ านวน 32.50 ลา้น

บาท ในขณะทีอ่ัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2566/67 เพิม่ขึน้จากปีกอ่นเนือ่งจาก RB มภีาระหนี้
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เพิม่ขึน้จากเงนิกูย้มืระยะยาวจากบรษัิทใหญจ่ านวน 40.20 ลา้นบาท ประกอบกับ RB มผีลขาดทนุสะสมจ านวน 

35.41 ลา้นบาท จงึท าใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง  

 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 ณ สิน้ปี 2564/65 สว่นของผูถ้อืหุน้ของ RB เทา่กบั 304.67 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เป็น 337.18 ลา้นบาท ณ สิน้

ปี 2565/66 ซึง่เพิม่ขึน้ 32.51 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.67 โดยมสีาเหตหุลักมาจากการเพิม่ทนุจดทะเบยีน

และเรยีกช าระจ านวน 32.50 ลา้นบาท โดยการออกหุน้สามัญเพิม่ทนุจ านวน 325,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 

บาท เมือ่เดอืนมกราคม 2566 และก าไรสทุธริะหวา่งงวดจ านวน 0.01 ลา้นบาท 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของ RB ณ สิน้ปี 2566/67 ลดลงเหลอื 301.77 ลา้นบาท ซึง่ลดลง 35.41 ลา้น

บาท หรอืลดลงรอ้ยละ 10.50 จาก ณ สิน้ปี 2565/66 โดยมาจากผลขาดทนุสทุธใินปี 2566/67 ทัง้จ านวน และ

สง่ผลให ้RB มขีาดทนุสะสมเป็นจ านวน 33.23 ลา้นบาท 
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เอกสารแนบ 2 

การประเมนิมูลคา่หุน้บรษิทั ฮลัโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั  

 

 บรษัิท ฮลัโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั (Hello LED) ด าเนนิธรุกจิใหบ้รกิารโครงสรา้งสือ่โฆษณาบลิบอรด์ 

(Static Billboard) และสือ่โฆษณาประเภทดจิทิลั (Digital LED) ดว้ยจ านวนโครงป้าย Billboard และจอ LED มาก

ทีส่ดุกวา่ 200 แหง่ กระจายครอบคลมุทกุพืน้ทีจ่ดุยุทธศาสตรข์องกรุงเทพมหานคร และถนนสายหลักทีส่ าคญัทั่ว

ประเทศ รวมถงึการใหบ้รกิารครบวงจรตัง้แตใ่หค้ าปรกึษา ในทกุเรือ่งราวเกีย่วกับสือ่โฆษณากลางแจง้ กระบวนการ

ออกแบบผลติตดิตัง้บ ารุงรักษา 

 ROCTEC ถอืหุน้ใน Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้จดทะเบยีนและช าระแลว้ของ Hello 

LED ซึง่ประกอบดว้ย หุน้สามัญจ านวน 500,000 หุน้ มูลคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท ทัง้นี ้ROCTEC บนัทกึมูลคา่เงนิ

ลงทนุใน Hello LED ดว้ยวธิสีว่นไดเ้สยี (Equity Method) ในงบการเงนิรวมของ ROCTEC 

 ในการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทนุใน Hello LED ในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใชว้ธิกีาร

ตา่งๆ จ านวน 6 วธิ ีไดแ้ก ่

1) วธิมีลูคา่หุน้ตามบัญช ี(Book Value Approach) 

2) วธิมีลูคา่ตามบัญชทีีป่รับปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 

3) วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

5) วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

6) วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 อยา่งไรก็ตาม ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED โดยวธิมีลูคา่หุน้ตาม

ราคาตลาดได ้ เนือ่งจาก Hello LED ไมไ่ดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หรอืตลาดรองซือ้ขาย

หลกัทรัพยใ์ดๆ จงึไมม่รีาคาตลาดอา้งองิ ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED จะประเมนิจาก 5 วธิทีีเ่หลอื

ตามทีก่ลา่วขา้งตน้ 

ในการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของหุน้ Hello LED ในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาจาก

การศกึษาขอ้มลูและเอกสารทีไ่ดรั้บจากบรษัิทฯ เชน่ งบการเงนิส าหรับปี 2564 – 2566 ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชี

รับอนุญาต ทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. และงบการเงนิภายในส าหรับงวดสิน้สดุวนัที ่ 30 มถินุายน 

2567 ขอ้มลูอตุสาหกรรมและขอ้มลูทางการเงนิจากเว็บไซตต์า่งๆ ทีเ่ปิดเผยแกส่าธารณะในเว็บไซตข์องส านักงาน 

ก.ล.ต. (www.sec.or.th) เว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพยฯ์ (www.set.or.th) เว็บไซตข์อง Hello LED (https:// 

hellobangkokled.co.th) และขอ้มลูอตุสาหกรรมจากเว็บไซตต์า่งๆ เป็นตน้ 

 ทัง้นี ้ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในรายงานฉบับนีต้ัง้อยูบ่นสมมตฐิานวา่ ขอ้มลูและเอกสาร

ดงักลา่วเป็นขอ้มลูทีส่มบรูณ์ ครบถว้น และถูกตอ้ง รวมทัง้เป็นการพจิารณาจากสถานการณ์และขอ้มลูทีส่ามารถรับรู ้

ไดใ้นปัจจบุนั ณ วนัทีจ่ัดท ารายงานฉบบันี้ หากมกีารเปลีย่นแปลงใดๆ หรอืเกดิเหตกุารณ์ใดเกดิขึน้ในอนาคต อาจ

สง่ผลกระทบอย่างมนัียส าคัญตอ่ ROCTEC และ/หรอื มลูคา่หุน้ของ Hello LED และการประเมนิและวเิคราะหข์อง 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ รวมถงึการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้ตอ่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยใ์นครัง้นีไ้ด ้

 หลงัจากทีไ่ดศ้กึษาขอ้มลูและเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งแลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระสามารถสรุปความเห็น

เกีย่วกบัความเหมาะสมของราคาหุน้ของ Hello LED ไดด้งันี้ 

 

  



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่2 

1. วธิมีูลคา่หุน้ตามบญัช ี(Book Value Approach) 

การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้ จะแสดงใหเ้ห็นถงึมลูคา่ของ Hello LED ซึง่ปรากฏตามบญัช ี ณ ขณะใด

ขณะหนึง่ โดยในทีน่ีเ้ป็นการประเมนิจากมูลคา่ตามบัญชขีอง Hello LED ตามงบการเงนิ ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 

ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. และเป็นงบการเงนิทีต่รวจสอบ

แลว้ฉบับลา่สดุ ทัง้นี ้สามารถน างบการเงนิดงักลา่วมาค านวณหามลูคา่ตามบัญชขีอง Hello LED ดงันี้ 

มลูคา่ตามบญัช ีHello LED (หนว่ย: ลา้นบาท) 

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 100.00 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม  

ทนุส ารองตามกฎหมาย 10.00 

ยังไมจั่ดสรร 261.13 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของ Hello LED (100%) 371.13 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของ Hello LED (50%)1/ 185.56 

หมายเหต:ุ 1/ ROCTEC ถอืหุน้ Hello LED คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ Hello LED  

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดมู้ลคา่กจิการ Hello LED (รอ้ยละ 100) เทา่กบั 371.13 ลา้นบาท 

และมลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 เทา่กบั 185.56 ลา้นบาท 

 

2. วธิมีูลคา่ตามบญัชทีีป่รบัปรงุแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี ้ เป็นการน าสนิทรัพยร์วมของ Hello LED หักดว้ยหนี้สนิทัง้หมด รวมทัง้ภาระ

ผกูพันและหนี้สนิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึง่ปรากฏตามงบการเงนิ 

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต ทีไ่ดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. และ

เป็นงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ฉบับลา่สดุ และปรับปรุงดว้ยรายการตา่งๆ ทีเ่กดิขึน้ภายหลังจากวนัทีใ่นงบการเงนิ 

หรอืรายการทีม่ผีลกระทบท าใหม้ลูคา่ตามบญัชสีะทอ้นมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิมากขึน้ เชน่ สว่นเพิม่หรอืสว่นลดจากการ

ประเมนิราคาทรัพยส์นิทียั่งไมไ่ดบ้นัทกึในงบการเงนิ และรายการขาดทนุทีส่ามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Tax 

Saving from Losses Carried Forward) เป็นตน้ หลงัจากนัน้ จงึน าผลลพัธท์ีค่ านวณไดห้ารดว้ยจ านวนหุน้ทีช่ าระ

แลว้ทัง้หมดของ Hello LED 

ในการประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED โดยวธินีี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดใ้ชม้ลูคา่ตามบญัชซีึง่ปรากฏ

ตามงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้งวดลา่สดุ ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 มาปรับปรุง โดยไดพ้จิารณาประเด็นส าคัญ ดงันี้ 

 

2.1 เหตุการณภ์ายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ  

 เมือ่วนัที ่5 เมษายน 2567 ทีป่ระชมุคณะกรรมการของ Hello LED มมีตอินุมัตกิารจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล

ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เป็นจ านวนเงนิทัง้ส ิน้ 100 ลา้นบาท ทัง้นี ้ROCTEC ถอืหุน้ใน Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 จงึมี

สทิธไิดรั้บเงนิปันผลจ านวน 50 ลา้นบาท 

 ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไดป้รับปรุงสว่นของผูถ้อืหุน้ของ Hello LED ลดลงจากการจา่ยเงนิปัน

ผลจ านวน 100.00 ลา้นบาท  

 

สรุปการปรบัปรุงมูลคา่ตามบญัชขีอง Hello LED 

จากการพจิารณารายการทีก่ลา่วไวข้า้งตน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello 

LED จากวธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้ สรุปไดด้งันี ้



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่3 

มลูคา่ตามบญัชที ีป่รบัปรงุแลว้ Hello LED (หน่วย: ลา้นบาท) 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นของบรษัิท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 371.13 

รายการปรับปรงุ  

เหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ – การจา่ยเงนิปันผล (100.00)2/ 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของ Hello LED หลงัปรบัปรงุ (100%) 271.13 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของ Hello LED หลงัปรบัปรงุ (50%)1/ 135.56 

หมายเหต:ุ 1/ ROCTEC ถอืหุน้ Hello LED คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ของ Hello LED  

 2/ โปรดดรูายละเอยีดในเอกสารแนบ 2 ขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี ้

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดมู้ลคา่กจิการ Hello LED (รอ้ยละ 100) เทา่กบั 271.13 ลา้นบาท 

และมลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 เทา่กบั 135.56 ลา้นบาท 

 

3.  วธิมีูลคา่ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

เนือ่งจาก Hello LED ไม่ไดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ หรอืตลาดรองซือ้ขายหลกัทรัพยใ์ดๆ 

จงึไมม่รีาคาตลาดอา้งองิ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไมส่ามารถประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED โดยวธิมีลูคา่หุน้

ตามราคาตลาดได ้

 

4. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

CapAd ไดป้ระเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED โดยการน ามูลคา่ทางบญัช ี(Book Value per Share) ตามที่

ปรากฏในงบการเงนิ ณ วนัที ่ 31 ธันวาคม 2566 ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต และเป็นงบการเงนิที่

ตรวจสอบแลว้ฉบบัลา่สดุ ซึง่เทา่กบั 371.13 ลา้นบาท คณูดว้ยคา่มัธยฐาน (Median) ของ P/BV Ratio ของบรษัิท

จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ทีม่รีายไดห้รอืด าเนนิธรุกจิเกีย่วกับสือ่โฆษณากลางแจง้ จ านวน 3 บรษัิท โดยเป็น

ขอ้มลูถงึวนัที ่31 กรกฎาคม 2567 ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้ 

รายชือ่ ชือ่ยอ่

หลกัทรพัย ์

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

บมจ. แพลน บ ีมเีดยี PLANB ใหบ้รกิารและรับจา้งผลติสือ่โฆษณาภายนอกทีอ่ยูอ่าศยั ประกอบดว้ย สือ่โฆษณาบนระบบ

ขนสง่มวลชน สือ่โฆษณาภาพนิง่กลางแจง้ สือ่โฆษณาดจิทิลักลางแจง้ สือ่โฆษณาภายใน

สนามบนิ สือ่โฆษณาภายในหา้งสรรพสนิคา้ และสือ่โฆษณาออนไลน ์

บมจ. วจีไีอ VGI ธรุกจิสือ่โฆษณา ธรุกจิบรกิารดา้นดจิทิลั และธรุกจิการจัดจ าหน่าย 

บมจ. ร็อคเทค โกลบอล ROCTEC ธรุกจิของ ROCTEC ประกอบดว้ย 2 ธรุกจิหลกั ไดแ้ก ่ธรุกจิบรกิารไอซที ี(ICT Solutions) ซึง่

เป็นธรุกจิหลกั และธรุกจิสือ่โฆษณา (Advertising) ทีเ่ป็นธรุกจิดัง้เดมิของ ROCTEC 

ทีม่า: www.set.or.th 

 

 ขอ้มลูทางการเงนิของบรษัิทจดทะเบยีนทีใ่ชอ้า้งองิ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

บรษิทั มลูคา่ตลาด 

ณ วนัที ่31 

กรกฎาคม 2567 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่30 

มถินุายน 2567 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่30 

มถินุายน 2567 

รายไดร้วม  

ยอ้นหลงั  

4 ไตรมาสลา่สดุ 

ก าไร (ขาดทนุ) 

สทุธยิอ้นหลงั  

4 ไตรมาสลา่สดุ 

บมจ. แพลน บ ีมเีดยี 31,742.78 16,428.55 9,397.13 8,869.18 1,072.33 

บมจ. วจีไีอ 18,247.07 27,690.96 22,748.42 5,571.65 (3,293.24) 

บมจ. ร็อคเทค โกลบอล 7,549.72 7,100.54 4,190.15 2,797.00 341.86 

Hello LED1/ - 509.86 371.13 647.63 202.23 

ทีม่า: www.setsmart.com 

http://www.set.or.th/


เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่4 

หมายเหต:ุ 1/ ตามงบการเงนิงวดลา่สดุ ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2566 ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีับอนญุาต ทีไ่ดร้ับความเห็นชอบจาก

ส านักงาน ก.ล.ต. และเป็นงบการเงนิฉบบัลา่สดุ 

 

สรุปการประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED ไดด้งันี้  

Hello LED คา่ P/BV Ratio เฉลีย่ยอ้นหลงั (เทา่) 

 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 360 วนั 

1. บมจ. แพลน บ ีมเีดยี 3.35  3.38  3.49  3.70  3.86  3.99  4.07  4.33  

2. บมจ. วจีไีอ 0.75  0.78  0.74  0.74  0.76  0.75  0.77  1.03  

3. บมจ. ร็อคเทค โกลบอล 1.72  1.68  1.64  1.57  1.53  1.45  1.36  1.23  

คา่มธัยฐานของ 3 บรษิทั 1.72 1.68 1.64 1.57 1.53 1.45 1.36 1.23 

มลูคา่กจิการ Hello LED 

100% (ลา้นบาท) 

639.40 624.73 608.65 582.49 567.29 537.80 503.25 456.50 

มลูคา่กจิการ Hello LED 

50% (ลา้นบาท) 

319.70 312.37 304.33 291.24 283.65 268.90 251.62 228.25 

ทีม่า: www.setsmart.com 

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดมู้ลคา่กจิการ Hello LED (รอ้ยละ 100) เทา่กบั 456.50 – 639.40 

ลา้นบาท และมูลคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 เทา่กบั 228.25 – 319.70 ลา้นบาท 

 

5. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

CapAd ไดป้ระเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED โดยการน าผลรวมของก าไรสทุธติอ่หุน้ของ Hello LED 

(Earnings per Share) ตามทีป่รากฏในงบการเงนิงวด 12 เดอืนยอ้นหลงั สิน้สดุวนัที ่ 31 ธันวาคม 2566 ซึง่

ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต และเป็นงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ฉบบัลา่สดุ คณูดว้ยคา่มัธยฐาน (Median) 

ของ P/E Ratio ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ทีม่รีายไดห้รอืด าเนนิธรุกจิเกีย่วกับสือ่โฆษณากลางแจง้ 

จ านวน 3 บรษัิท โดยเป็นขอ้มูลถงึวนัที ่31 กรกฎาคม 2567 ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้ 

สรุปการประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED ไดด้งันี้  

Hello LED คา่ P/E Ratio เฉลีย่ยอ้นหลงั (เทา่) 

 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 360 วนั 

1. บมจ. แพลน บ ีมเีดยี 31.30  31.63  32.63  34.63  36.36  38.08  39.64  45.44  

2. บมจ. วจีไีอ n.a.1/ n.a.1/ n.a.1/ n.a.1/ n.a.1/ n.a.1/ n.a.1/ n.a.1/ 

3. บมจ. ร็อคเทค โกลบอล 30.51  29.77  29.01  29.07  29.66  28.97  28.99  n.a.1/ 

คา่มธัยฐานของ 2 บรษิทั 30.90 30.70 30.82 31.85 33.01 33.53 34.32 45.44 

มลูคา่กจิการ Hello LED 

100% (ลา้นบาท) 

6,249.88 6,208.84 6,232.19 6,441.34 6,676.61 6,780.08 6,939.93 9,189.99 

มลูคา่กจิการ Hello LED 

50% (ลา้นบาท) 

3,124.94 3,104.42 3,116.10 3,220.67 3,338.31 3,390.04 3,469.96 4,595.00 

ทีม่า: www.setsmart.com 

หมายเหต:ุ 1/ ไมส่ามารถค านวณอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ได ้เนือ่งจากบรษัิทมขีาดทนุจากการด าเนนิงาน 

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้ จะไดม้ลูคา่กจิการ Hello LED (รอ้ยละ 100) เทา่กบั 6,208.84 – 

9,189.99 ลา้นบาท และมลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 เทา่กบั 3,104.42 – 4,595.00 ลา้นบาท 

 

  

http://www.setsmart.com/
http://www.setsmart.com/


เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่5 

6. วธิมีูลคา่ปจัจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 การประเมนิมลูคา่หุน้ตามวธินีี ้ เป็นวธิทีีค่ านงึถงึผลการด าเนนิงานของ Hello LED ในอนาคต โดยการ

ค านวณหามูลคา่ปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงนิสดสทุธดิว้ยอตัราสว่นลดทีเ่หมาะสม ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระไดค้ านวณหาอัตราตน้ทนุทางการเงนิถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพือ่

ใชเ้ป็นอตัราสว่นลดและค านวณหากระแสเงนิสดสทุธใินอนาคตจากประมาณการทางการเงนิของ Hello LED ใน

ระยะเวลา 10 ปีขา้งหนา้ (ปี 2567 – 2576) โดยตัง้อยู่บนพืน้ฐานวา่ธรุกจิของ Hello LED จะยังคงด าเนนิตอ่ไปอย่าง

ตอ่เนือ่ง (Going Concern Basis) ไมม่กีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียส าคญัเกดิขึน้ และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกจิ

และสถานการณ์ทีรั่บรูไ้ดใ้นปัจจบุนั รวมถงึไมไ่ดพ้จิารณาถงึผลกระทบตอ่นโยบายการด าเนนิธรุกจิในอนาคตของ 

ROCTEC ในกรณีทีเ่ปลีย่นโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ ภายหลงัการท ารายการในครัง้นี ้ 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดจ้ัดท าประมาณการทางการเงนิของ Hello LED โดยอา้งองิขอ้มูลและ

สมมตฐิานทีไ่ดรั้บจาก Hello LED รวมถงึขอ้มูลอตุสาหกรรม เพือ่วตัถปุระสงคใ์นการพจิารณาหามลูคา่ยตุธิรรมของ

หุน้ของ Hello LED ในครัง้นีเ้ทา่นัน้ ทัง้นี ้ หากภาวะเศรษฐกจิ และปัจจัยภายนอกอืน่ๆ ทีม่ผีลกระทบตอ่การ

ด าเนนิงานของ Hello LED รวมทัง้สถานการณ์ภายในของ Hello LED มกีารเปลีย่นแปลงไปอยา่งมนัียส าคญัจาก

สมมตฐิานทีก่ าหนด มูลคา่ยตุธิรรมของหุน้ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีีจ้ะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเชน่กัน 

 

 สมมตฐิานทีส่ าคญัในการจดัท าประมาณการทางการเงนิ สรุปไดด้งันี ้

 Hello LED ชือ่ทีไ่ดรั้บการยอมรับอย่างกวา้งขวางในวงการสือ่ Outdoor Advertising ดว้ยประสบการณ์กวา่ 30 

ปีทีมุ่ง่มั่นทุม่เทพัฒนาศักยภาพจนกา้วขึน้มาเป็นผูน้ าในธรุกจิสือ่โฆษณากลางแจง้ชัน้แนวหนา้ของไทย ดว้ยจ านวน

โครงป้าย Billboard และจอ LED มากทีส่ดุกวา่ 200 แหง่ กระจายครอบคลมุทกุพืน้ทีจุ่ดยุทธศาสตรข์อง

กรุงเทพมหานคร และถนนสายหลักทีส่ าคัญทัว่ประเทศ สรา้งสรรคบ์กุเบกิสือ่โฆษณาเคลือ่นเขา้สูท่กุพืน้ทีเ่ป้าหมาย 

นอกจากนี ้ Hello LED พรอ้มใหบ้รกิารครบวงจรตัง้แตใ่หค้ าปรกึษา ในทกุเรือ่งราวเกีย่วกบัสือ่โฆษณากลางแจง้ 

กระบวนการออกแบบผลติตดิตัง้บ ารุงรักษา ตลอดจนบรกิารหลังการขายตลอด 24 ชัว่โมง  

 ปัจจบุนั Hello LED มโีครงสรา้งสือ่โฆษณาบลิบอรด์ (Static Billboard) จ านวน 125 ป้าย และสือ่โฆษณา

ประเภทดจิทิัล (Digital LED) จ านวน 68 จอ (ทีม่า: https://hellobangkokled.co.th) 

 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่6 

 

 หลกัการในการจัดท าประมาณการทางเงนิในครัง้นี้ ไดแ้ก ่

- อตัราการเตบิโตของรายไดป้้ายโฆษณา พจิารณาจากอัตราการใชง้านของป้ายโฆษณาในอดตีและประมาณการ

จ านวนป้ายโฆษณาทีเ่พิม่ขึน้ตามแผนธรุกจิสือ่โฆษณาของ Hello LED  ขณะทีใ่นดา้นราคาขายเฉลีย่ตอ่หน่วย

ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.50 ตอ่ปี ตามอตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ทัว่ไปอยู่ทีป่ระมาณรอ้ยละ 5 

– 10 ตอ่ปี (ทัง้นี ้หลงัหักสว่นลดปรับเพิม่ขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี)  

- รายไดจ้ากการผลติสือ่โฆษณา ใหส้มมตฐิานเป็นอตัราสว่นสอดคลอ้งกับรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้ง โดยพจิารณา

อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายแตล่ะรายการตอ่รายไดใ้นอดตี ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่อัตราสว่นรายไดจ้ากการ

ผลติสือ่โฆษณาตอ่รายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งสว่นใหญม่สีดัสว่นทีใ่กลเ้คยีงกนักบัอตัราสว่นในอดตี 

- รายไดจ้ากการใหบ้รกิารการพมิพแ์ละรายไดอ้ืน่ๆ ใหส้มมตฐิานเทา่กับ รายไดใ้นชว่งไตรมาสที ่1 - 2 ปี 2567 และ

คดิเป็นรายไดเ้ต็มปี (Annualized) หลงัจากนัน้ปรับเพิม่ขึน้ตามอตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) 

ทัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่รายไดใ้นชว่งไตรมาสที ่ 1 - 2 ปี 2567 ในกรณีทีค่ดิเต็มปี ใกลเ้คยีงกบั

รายไดใ้นปี 2566 

- ตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยคงที ่ เชน่ คา่เชา่พืน้ทีป้่ายโฆษณา คา่ใชจ้า่ยพนักงาน (คา่ใชจ้า่ยพนักงานในสว่นทีเ่ป็น

คา่ใชจ้่ายคงที)่ คา่โสหุย้การผลติ คา่เชา่ส านักงาน และคา่ใชจ้า่ยบรหิารอืน่ๆ ใหส้มมตฐิานเทา่กับ คา่ใชจ้า่ย

ในชว่งไตรมาสที ่1 - 2 ปี 2567 และคดิเป็นคา่ใชจ้่ายเต็มปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ปรับเพิม่ขึน้ตามอตัราการ

เพิม่ขึน้ทีเ่หมาะสมของคา่ใชจ้า่ยแตล่ะรายการ เชน่ อตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยพนักงานทีป่ระมาณรอ้ยละ 

4.00 ตอ่ปี, ตามอตัราการเตบิโตของคา่เชา่โดยทั่วไปทีป่ระมาณรอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี, และตามอตัราการเตบิโตของ

ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) 

- ตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยผันแปร เชน่ คา่ใชจ้า่ยผันแปรเกีย่วกบัรายไดป้้ายโฆษณา ตน้ทนุการผลติสือ่และงานพมิพ ์

และคา่ใชจ้่ายในการขายทีเ่ป็นคา่ใชจ้่ายผันแปร ใหส้มมตฐิานเป็นอตัราสว่นสอดคลอ้งกบัรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้ง โดย

พจิารณาอตัราสว่นคา่ใชจ้่ายแตล่ะรายการตอ่รายไดใ้นอดตี ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่อตัราสว่นตน้ทนุ

และคา่ใชจ้่ายผันแปรแตล่ะรายการตอ่รายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งสว่นใหญ ่มสีดัสว่นทีใ่กลเ้คยีงกนักับอตัราสว่นในอดตี 

 

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการโฆษณา Billboard และ LED, รายไดจ้ากคา่ผลติสือ่

โฆษณา และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารพมิพ ์ 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่7 

ในปี 2564 – 2566 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร เทา่กบั 402.01 ลา้นบาท 523.18 ลา้นบาท และ 626.98 ลา้น

บาท ตามล าดับ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.14 และรอ้ยละ 19.84 จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดับ โดยเพิม่ขึน้ตามการเตบิโต

ของสือ่โฆษณานอกบา้น และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารงานพมิพเ์พิม่ขึน้ (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิ “แนวโนม้

อตุสาหกรรม” ในเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบับนี)้ 

ภาวะอตุสาหกรรมประมาณการณ์คา่ใชจ้่ายดา้นสือ่โฆษณาในปี 2567 และการใชจ้่ายดา้นสือ่โฆษณาใน

อดตี (ปี 2564 – 2566) 

 

ทีม่า: 2024 Media Industry Update “Emerging of OOH Commerce” วนัที ่21 กมุภาพนัธ ์2567 

 

 ในการจัดท าประมาณการทางการเงนิในครัง้นี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานทีส่ าคัญดงันี้ 

- Hello LED มแีผนทีจ่ะเพิม่จ านวนป้าย Billboard และจอ LED จ านวน 10 ป้าย ทกุๆ ปี ตามการเตบิโตของสือ่

โฆษณานอกบา้น (โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิ “แนวโนม้อตุสาหกรรม” ในเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบับนี)้ 

ทัง้นี ้ในปี 2566 จ านวนป้ายปรับเพิม่ขึน้ประมาณ 13 ป้าย 

- รายไดจ้ากการโฆษณา Billboard ใหส้มมตฐิานมอีตัราการใชง้านเทา่กับรอ้ยละ 70.00 ตลอดระยะเวลาประมาณ

การ อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราการใชง้านในปี 2564 – 2566  

  รายไดเ้ฉลีย่ตอ่ป้ายในปี 2566 อยู่ทีป่ระมาณ 2.87 ลา้นบาท/ปี อา้งองิ ในปี 2567 – 2576 ใหส้มมตฐิาน

รายไดเ้ฉลีย่ตอ่ป้ายปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.50 ตอ่ปี (ตามอตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ทั่วไปอยู่

ทีป่ระมาณรอ้ยละ 5 – 10 ตอ่ปี (ทัง้นี ้หลงัหักสว่นลดปรับเพิม่ขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี)) 

- รายไดจ้ากการโฆษณาจอ LED ใหส้มมตฐิาน มอีตัราการใชง้านเทา่กบัรอ้ยละ 90.00 ตลอดระยะเวลาประมาณ

การ อา้งองิคา่เฉลีย่อัตราการใชง้านในปี 2564 – 2566 ซึง่มคีา่เฉลีย่ประมาณรอ้ยละ 90.70 (รอ้ยละ 83.70 – 

100.00)  

  รายไดเ้ฉลีย่ตอ่ป้ายในปี 2566 อยู่ทีป่ระมาณ 3.46 ลา้นบาทตอ่ปี ในปี 2567 – 2576 โดยใหส้มมตฐิาน

รายไดเ้ฉลีย่ตอ่ป้ายปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.50 ตอ่ปี (ตามอตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) สทุธิ

ภายหลงัหักสว่นลด  ประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี) 

- รายไดค้า่ผลติสือ่โฆษณา ซึง่สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้ากการผลติสือ่โฆษณาใหก้ับป้าย Billboard ใหส้มมตฐิาน

เทา่กับรอ้ยละ 17.15 ของรายไดจ้ากการโฆษณา Billboard อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่นรายไดค้า่ผลติสือ่โฆษณา

ตอ่รายไดจ้ากการโฆษณา ปี 2564 – 2566 และชว่งครึง่แรกของปี 2567 

- รายไดจ้ากการใหบ้รกิารพมิพใ์นปี 2567 เทา่กบั 101.47 ลา้นบาท อา้งองิรายไดจ้ากการใหบ้รกิารพมิพ ์ ในชว่ง

ไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) และในปี 2568 – 2576 ใหส้มมตฐิานปรับเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 3.50 ตอ่ปี (ตามอตัราการปรับเพิม่ของคา่โฆษณา (Rate Card) ทัว่ไปสทุธ ิประมาณรอ้ยละ 3.5 – 7.0 ตอ่ปี) 
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โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัรายไดบ้รกิาร ปี 2567 – 2576 ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายไดบ้รกิาร 2564A 2565A 2566A 1H2567A 2567F 2568F 2569F 

จ านวนป้าย Billboard 124 120 125 125 125 130  135  

จ านวนจอ LED 65 60 68 68 68 73  78  

        

รายได ้Billboard 210.21  261.19  241.20  124.72  259.53  279.35  300.25  

รายได ้LED 126.18  177.89  224.72  99.91  218.90  243.22  268.97  

รายไดค้า่ผลติสือ่โฆษณา 34.42  53.11  39.96  19.13  44.52  47.92  51.51  

รายไดง้านพมิพ ์ 31.21  31.00  121.10  50.74  101.47  105.02  108.70  

รวมรายไดบ้รกิาร 402.01  523.18  626.98  294.50 624.41  675.51  729.43  

อตัราการเตบิโตของรายไดบ้รกิาร (5.16)% 30.14% 19.84% n.a. -0.41% 8.18% 7.98% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายไดบ้รกิาร 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 

จ านวนป้าย Billboard 140  145  150  155  160  165  170  

จ านวนจอ LED 83  88  93  98  103  108  113  

        

รายได ้Billboard 322.27  345.46  369.88  395.59  422.64  451.10  481.04  

รายได ้LED 296.23  325.07  355.56  387.79  421.84  457.80  495.76  

รายไดค้า่ผลติสือ่โฆษณา 55.28  59.26  63.45  67.86  72.50  77.38  82.52  

รายไดง้านพมิพ ์ 112.50  116.44  120.52  124.73  129.10  133.62  138.30  

รวมรายไดบ้รกิาร 786.29  846.23  909.41  975.97  1,046.08  1,119.91  1,197.61  

อตัราการเตบิโตของรายไดบ้รกิาร 7.80% 7.62% 7.47% 7.32% 7.18% 7.06% 6.94% 

 

 รายไดอ้ืน่ๆ 

 ประกอบดว้ย รายไดค้า่เชา่ รายไดรั้บคนืคา่สนิไหมทดแทน รายไดจ้ าหน่ายทรัพยส์นิ และรายไดอ้ืน่ๆ  

 ในปี 2564 – 2566 รายไดอ้ืน่ๆ เทา่กับ 21.20 ลา้นบาท 21.24 ลา้นบาท และ 20.65 ลา้นบาท ตามล าดบั 

หรอืปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.17 และปรับลดลงรอ้ยละ 2.78 จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดบั 

 รายไดค้า่เชา่ในปี 2567 ใหส้มมตฐิานเทา่กับ 6.22 ลา้นบาท เทา่กับรายไดค้า่เชา่ไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 

และปรับเป็นเต็มปี (Annualized) หลงัจากนัน้ในปี 2568 – 2576 ใหส้มมตฐิานรายไดค้า่เชา่ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.00 

ตอ่ปี ตามอตัราการปรับคา่เชา่โดยทั่วไปทีร่อ้ยละ 10 ทกุ 3 ปี 

 รายไดอ้ืน่ๆ ในปี 2567 ใหส้มมตฐิานเทา่กับ 15.18 ลา้นบาท อา้งองิคา่เฉลีย่รายไดอ้ืน่ๆ ในปี 2564 – 2566 

(อยูใ่นชว่ง 14.73 – 15.36 ลา้นบาท/ปี) และในปี 2568 – 2576 ใหส้มมตฐิานรายไดอ้ืน่ๆ ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 

ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่อัตราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567)  

 

 ตน้ทนุบรกิาร 

 ประกอบดว้ย คา่เชา่พืน้ทีป้่ายโฆษณา คา่เชา่พืน้ทีจ่อ LED คา่ภาษีป้าย คา่ไฟฟ้าจอ คา่ใชจ้า่ยพนักงาน คา่

วสัดอุปุกรณ์ คา่จา้งพมิพส์ือ่โฆษณา คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย คา่ซอ่มแซมบ ารุงรักษา คา่เชา่โรงพมิพ ์ และ

คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ  

 ในปี 2564 – 2566 และไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 ตน้ทนุบรกิารเทา่กับ 261.92 ลา้นบาท 275.66 ลา้นบาท 

309.96 ลา้นบาท และ 154.98 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 65.15 รอ้ยละ 52.69 รอ้ยละ 49.44 และรอ้ย

ละ 52.62 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ตามล าดบั  

 สมมตฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับตน้ทนุบรกิารสรุปไดด้งันี้ 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่9 

- คา่เชา่พืน้ทีป้่ายโฆษณาและคา่เชา่พืน้ทีจ่อ LED (คา่ใชจ้่ายคงที)่ เทา่กับ 105.93 ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิ

คา่เชา่พืน้ทีใ่นชว่งไตรมาสที ่1 - 2 ปี 2567 และคดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 ให ้

สมมตฐิาน คา่เชา่พืน้ทีป่รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.00 ตอ่ปี ตามการปรับขึน้ของคา่เชา่พืน้ทีโ่ดยทั่วไป 

- คา่ใชจ้่ายคงทีจ่ากการใหเ้ชา่พืน้ทีโ่ฆษณา Billboard และจอ LED เทา่กบั 56.31 ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิ

คา่ใชจ้่ายคงทีใ่นชว่งไตรมาสที ่1 - 2 ปี 2567 และคดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 

ใหส้มมตฐิาน คา่ใชจ้า่ยคงทีท่ีป่รับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดัชนรีาคา

ผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) 

- คา่ใชจ้่ายผันแปร ใหส้มมตฐิานเทา่กับรอ้ยละ 4.18 ของรายไดจ้ากการโฆษณา Billboard และจอ LED อา้งองิ

คา่เฉลีย่อัตราสว่นคา่ใชจ้า่ยผันแปรตอ่รายไดจ้ากการโฆษณา ปี 2564 – 2566 และไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 

- ตน้ทนุการผลติสือ่โฆษณาและตน้ทนุงานพมิพ ์ใหส้มมตฐิานเทา่กบัรอ้ยละ 50.63 ของรายไดค้า่ผลติสือ่โฆษณา

และรายไดง้านพมิพ ์ อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราสว่นตน้ทนุการผลติตอ่รายไดค้า่ผลติสือ่โฆษณาและรายไดง้านพมิพปี์ 

2565 – 2566 และชว่งไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 

- คา่ใชจ้่ายพนักงาน (สว่นใหญเ่ป็นคา่ใชจ้า่ยคงที)่ เทา่กับ 28.03 ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิคา่ใชจ้่ายพนักงาน

ในชว่งไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 และคดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 ใหส้มมตฐิาน

คา่ใชจ้่ายพนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.00 ตอ่ปี หรอืประมาณ 2 เทา่ของคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันรีาคา

ผูบ้รโิภค (CPI) (ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระปรับอตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยพนักงาน โดยอา้งองิอัตราการ

เพิม่ขึน้ของเงนิเดอืนโดยทัว่ไป ซึง่เป็นอตัราทีส่งูกวา่อตัราเงนิเฟ้อ เพือ่รักษาพนักงานใหท้ างานกบับรษัิทตอ่ไป) 

- คา่ใชจ้่ายโสหุย้การผลติอืน่ๆ (สว่นใหญเ่ป็นคา่ใชจ้่ายคงที)่ เทา่กบั 13.31 ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิคา่ใชจ้า่ย

โสหุย้การผลติอืน่ๆ ในชว่งไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 และคดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 

2576 ใหส้มมตฐิานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) 

ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) 

 โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัตน้ทนุปี 2567 – 2576 ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ตน้ทนุบรกิาร 2564A 2565A 2566A 1H2567A 2567F 2568F 2569F 

ตน้ทนุบรกิารใหเ้ชา่พืน้ทีโ่ฆษณา 209.03  197.27  191.43  100.21  242.65  245.32  235.27  

คา่เชา่พืน้ทีโ่ฆษณา 121.05  102.26  99.73  52.96  105.93  114.81  124.14  

ตน้ทนุคงทีแ่ละผนัแปร 69.78  79.99  73.81  35.75  76.29  79.26  82.36  

คา่เสือ่มราคา 18.20  15.02  17.89  11.50  60.44  51.25  28.78  

ตน้ทนุการผลติสือ่และการพมิพ ์ 17.73  44.07  86.39  32.04  73.92  77.44  81.12  

ตน้ทนุด าเนนิการและโสหุย้การผลติ 35.16  34.32  32.14  22.72  41.33  42.72  44.16  

รวมตน้ทนุบรกิาร 261.92  275.66  309.96  154.98  357.91  365.48  360.55  

อตัราสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่รายไดบ้รกิาร 65.15% 52.69% 49.44% 52.62% 57.32% 54.10% 49.43% 

อตัราสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่รายไดบ้รกิาร 

(ไมร่วมคา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย) 

60.62% 49.82% 46.58% 48.72% 47.64% 46.52% 45.48% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

ตน้ทนุบรกิาร 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 

ตน้ทนุบรกิารใหเ้ชา่พืน้ทีโ่ฆษณา 262.49  290.71  318.46  335.36  353.01  371.44  390.67  

คา่เชา่พืน้ทีโ่ฆษณา 133.92  144.18  154.94  166.20  178.01  190.37  203.32  

ตน้ทนุคงทีแ่ละผนัแปร 85.59  88.95  92.46  96.13  99.95  103.93  108.09  

คา่เสือ่มราคา 42.98  57.57  71.05  73.03  75.06  77.14  79.27  

ตน้ทนุการผลติสือ่และการพมิพ ์ 84.96  88.96  93.15  97.52  102.08  106.84  111.81  

ตน้ทนุด าเนนิการและโสหุย้การผลติ 45.65  47.19  48.79  50.45  52.17  53.95  55.79  



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่10 

ตน้ทนุบรกิาร 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 

รวมตน้ทนุบรกิาร 393.09  426.87  460.40  483.33  507.26  532.23  558.27  

อตัราสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่รายไดบ้รกิาร 49.99% 50.44% 50.63% 49.52% 48.49% 47.52% 46.62% 

อตัราสว่นตน้ทนุบรกิารตอ่รายไดบ้รกิาร 

(ไมร่วมคา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย) 

44.53% 43.64% 42.81% 42.04% 41.32% 40.64% 40.00% 

 

 คา่ใชจ้า่ยในการขาย 

 คา่ใชจ้่ายในการขาย ประกอบดว้ย คา่ใชจ้่ายพนักงาน คา่คอมมชิชัน่ คา่ Rebate และคา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ  

 ในปี 2564 – 2566 และไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 คา่ใชจ้่ายในการขายเทา่กบั 28.51 ลา้นบาท 21.26 ลา้น

บาท 16.23 ลา้นบาท และ 6.68 ลา้นบาท ตามล าดับ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.09 รอ้ยละ 4.06 รอ้ยละ 2.59 และรอ้ยละ 

2.27 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ตามล าดบั โดยอัตราสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายตอ่รายไดจ้ากการใหบ้รกิารปรับตวั

ลดลง เนือ่งจาก Hello LED เปลีย่นรูปแบบการขายโดยใชพ้นักงานของบรษัิทแทนบคุคลภายนอก ตัง้แตใ่นชว่งปี 

2565  

 ดงันัน้ ในการจัดท าประมาณการในครัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิาน คา่ใชจ้า่ยพนักงานฝ่าย

ขาย (คา่ใชจ้่ายคงที)่ ในปี 2567 เทา่กบั 3.29 ลา้นบาท อา้งองิคา่ใชจ้า่ยพนักงานในชว่งไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 

และคดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 ใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้า่ยพนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

4.00 ตอ่ปี หรอืประมาณ 2 เทา่ของคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) (ทีป่รกึษาทางการเงนิ

อสิระปรับอตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่ายพนักงาน โดยอา้งองิอตัราการเพิม่ขึน้ของเงนิเดอืนโดยทั่วไป ซึง่เป็นอัตรา

ทีส่งูกวา่อัตราเงนิเฟ้อ เพือ่รักษาพนักงานใหท้ างานกับบรษัิทตอ่ไป) 

 คา่ใชจ้่ายในการขายอืน่ๆ ปี 2567 – 2576 เทา่กับรอ้ยละ 2.40 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร อา้งองิคา่เฉลีย่

อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายอืน่ๆ ตอ่รายไดจ้ากการใหบ้รกิารปี 2565 – 2566 และไตรมาสที ่1 – 2 ปี 2567 

 

 คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 

 คา่ใชจ้่ายบรหิาร ประกอบดว้ย คา่ใชจ้่ายพนักงาน คา่เชา่ส านักงาน คา่สอบบญัช ี คา่สาธารณูปโภค คา่ 

ทีป่รกึษา คา่เสือ่มราคา และคา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ  

 ในปี 2564 – 2566 คา่ใชจ้า่ยบรหิาร เทา่กบั 53.04 ลา้นบาท 55.90 ลา้นบาท และ 61.40 ลา้นบาท 

ตามล าดบั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.30 และลดลงรอ้ยละ 0.75 จากปีกอ่นหนา้ ตามล าดบั นอกจากนี ้ในชว่งไตรมาสที ่1 

– 2 ปี 2567 คา่ใชจ้า่ยบรหิารเทา่กบั 30.97 ลา้นบาท 

 สมมตฐิานทีส่ าคญัเกีย่วกับคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (สว่นใหญเ่ป็นคา่ใชจ้า่ยคงที)่ สรุปไดด้งันี้ 

- คา่ใชจ้่ายพนักงาน เทา่กบั 15.81 ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิคา่ใชจ้่ายพนักงานในชว่งไตรมาสที ่1 – 2  ปี 2567 

และคดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 ใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้่ายพนักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 4.00 ตอ่ปี หรอืประมาณ 2 เทา่ของคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  

- คา่เชา่ส านักงานเทา่กับ 3.19 ลา้นบาท ในปี 2567 อา้งองิคา่เชา่ส านักงานในชว่งไตรมาสที ่1 - 2 ปี 2567 และ

คดิเป็นรายปี (Annualized) หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 ใหส้มมตฐิานคา่เชา่ส านักงานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

3.00 ตอ่ปี ตามอัตราการปรับเพิม่คา่เชา่ทัว่ไป 

- คา่ใชจ้่ายบรหิารอืน่ๆ เทา่กับคา่ใชจ้า่ยบรหิารชว่งไตรมาสที ่ 1 – 2 ปี 2567 และคดิเป็นรายปี (Annualized) 

หลงัจากนัน้ ในปี 2568 - 2576 ใหส้มมตฐิานปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี อา้งองิคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของ

ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) 

 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่11 

โดยสรุปประมาณการทางการเงนิเกีย่วกบัคา่ใชจ้่ายบรหิารปี 2567 – 2576 ไดด้งันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 2564A 2565A 2566A 1H2567A 2567F 2568F 2569F 

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 11.09  14.15  17.01  7.90  15.81  16.44  17.10  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 3.15  3.04  4.29  2.16  4.03  4.50  2.12  

คา่เชา่ส านักงาน 3.17  3.22  3.18  1.59  3.19  3.28  3.38  

คา่จัดท าและตรวจสอบบญัช ี 1.06  1.06  1.06  0.53  1.06  1.08  1.10  

คา่สาธารณูปโภค 0.32  1.10  1.07  0.64  1.27  1.30  1.32  

คา่ทีป่รกึษา 1.14  1.04  1.33  0.74 1.49  1.52  1.55  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 33.12  32.29  33.46  17.41 34.81  35.51  36.22  

รวมคา่ใชจ้า่ยบรหิาร 53.04  55.90  61.40  30.97 61.65  63.62  62.80  

อตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยบรหิาร -22.47% 5.39% 9.84% n.a. 0.41% 3.20% -1.30% 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 

คา่ใชจ้า่ยพนักงาน 17.78  18.49  19.23  20.00  20.80  21.63  22.50  

คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 2.74  3.50  4.21  4.16  3.95  4.06  4.17  

คา่เชา่ส านักงาน 3.48  3.59  3.69  3.80  3.92  4.04  4.16  

คา่จัดท าและตรวจสอบบญัช ี 1.12  1.15  1.17  1.19  1.22  1.24  1.27  

คา่สาธารณูปโภค 1.35  1.38  1.40  1.43  1.46  1.49  1.52  

คา่ทีป่รกึษา 1.58  1.61  1.64  1.68  1.71  1.74  1.78  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 36.94  37.68  38.44  39.21  39.99  40.79  41.61  

รวมคา่ใชจ้า่ยบรหิาร 65.00  67.40  69.79  71.47  73.05  74.99  77.00  

อตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยบรหิาร 3.50% 3.70% 3.55% 2.40% 2.21% 2.66% 2.67% 

 

 ตน้ทนุทางการเงนิ 

 ตน้ทนุทางการเงนิ ประกอบดว้ย ดอกเบีย้จา่ยหนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ ซึง่มคีา่เฉลีย่อตัราดอกเบีย้

ประมาณรอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี (อา้งองิตน้ทนุทางการเงนิเฉลีย่ในปี 2566) 

 

 ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล 

 อตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลเทา่กับรอ้ยละ 20 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 

 คา่ใชจ้า่ยลงทุน (Capital Expenditure) 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้า่ยลงทนุในปี 2567 เทา่กับ 38.97 ลา้นบาท พจิารณาจาก

คา่ใชจ้่ายลงทนุทีเ่กดิขึน้ในชว่งเดอืนมกราคม – มถินุายน 2567 

 ในปี 2568 ใหส้มมตฐิาน คา่ใชจ้า่ยลงทนุป้าย Billboard และจอ LED เพิม่เตมิจ านวน 10 ป้าย อยู่ทีป่ระมาณ 

60.00 ลา้นบาท (ประมาณ 5 – 7 ลา้นบาท/ป้าย), คา่ใชจ้่ายในการซอ่มแซมและเปลีย่นแทนป้ายโฆษณาและจอ 

LED ทีม่อียู ่ ณ ปัจจุบนั ทีป่ระมาณ 0.03 – 0.08 ลา้นบาท/ป้าย และคา่ใชจ้่ายลงทนุเกีย่วกับสนิทรัพยถ์าวรอืน่ๆ 

จ านวน 1.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ คา่ใชจ้า่ยลงทนุพจิารณาจากคา่ใชจ้า่ยลงทนุในอดตีและแผนธรุกจิของ Hello LED โดย

คา่ใชจ้่ายลงทนุในปี 2566 และชว่งเดอืนมกราคม – มถินุายน 2567 อยู่ทีป่ระมาณ 50 ลา้นบาท และ 30 ลา้นบาท 

ตามล าดบั 

 ในปี 2569 – 2576 ใหส้มมตฐิานคา่ใชจ้่ายลงทนุแตล่ะรายการปรับตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี อา้งองิ

คา่เฉลีย่อัตราการเปลีย่นแปลงของดชันรีาคาผูบ้รโิภคในชว่ง 20 ปียอ้นหลงั (ปี 2548 – 7M2567) 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่12 

 อตัราการหมุนเวยีนสนิทรพัยห์มุนเวยีนและหนีส้นิหมุนเวยีน 

 ก าหนดโดยพจิารณาขอ้มูลในอดตีของ Hello LED ปี 2565 – 2566 ซึง่สะทอ้นผลการด าเนนิงานจรงิใน

อดตีของ Hello LED ดังนี ้

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวยีนอืน่  เฉลีย่ประมาณ 56.10 วนั 

สนิคา้คงเหลอื  เฉลีย่ประมาณ 16.20 วนั 

คา่ใชจ้่ายลว่งหนา้  เฉลีย่ประมาณ 69.40 วนั 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอืน่  เฉลีย่ประมาณ 72.20 วนั 

 

 การจา่ยเงนิปันผล 

 ใหส้มมตฐิานการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 60 ของก าไรสทุธ ิเทา่กบัคา่เฉลีย่อัตราการจา่ยเงนิปันผลในปี 2565 

– 2566 ของ Hello LED โดยในปี 2565 และปี 2566 มกีารจ่ายเงนิปันผลปีละ 100 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 

67.7 และรอ้ยละ 49.5 ของก าไรสทุธ ิตามล าดับ 

 

 สรุปประมาณการทางการเงนิของ Hello LED ส าหรับปี 2567 – 2576 ดงันี้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

Hello LED – กรณีฐาน 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 

งบแสดงก าไรขาดทนุ  

รายไดบ้รกิาร 624.41  675.51  729.43  786.29  846.23  909.41  975.97  1,046.08  1,119.91  1,197.61  

ตน้ทนุบรกิาร (357.91) (365.48) (360.55) (393.09) (426.87) (460.40) (483.33) (507.26) (532.23) (558.27) 

ก าไรขัน้ตน้ 266.50  310.03  368.88  393.19  419.37  449.01  492.64  538.82  587.68  639.34  

รายไดอ้ืน่ 21.40  21.89  22.39  22.91  23.43  23.97  24.52  25.09  25.66  26.26  

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (18.28) (19.64) (21.07) (22.58) (24.16) (25.83) (27.59) (29.44) (31.39) (33.43) 

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร (61.65) (63.62) (62.80) (65.00) (67.40) (69.79) (71.47) (73.05) (74.99) (77.00) 

EBIT 207.97  248.66  307.40  328.53  351.23  377.36  418.10  461.42  506.96  555.17  

EBITDA 272.44  304.40  338.30  374.24  412.31  452.63  495.29  540.43  588.16  638.61  

ก าไรสทุธ ิ 166.24  198.79  245.79  262.69  280.85  301.75  334.35  369.00  405.44  444.00  

งบแสดงฐานะการเงนิ 

สนิทรัพย ์ 585.91  667.59  765.04  877.29  997.10  1,125.24  1,264.20  1,417.21  1,585.09  1,768.65  

หนีส้นิ 148.29  150.44  149.59  156.76  164.23  171.66  176.88  182.29  188.00  193.95  

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ ่ 437.63  517.14  615.46  720.53  832.87  953.58  1,087.32  1,234.92  1,397.09  1,574.69  

 

 กระแสเงนิสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value) 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหอ้ตัราการขยายตวัของกระแสเงนิสดหลงัจากชว่งระยะเวลาประมาณ

การ (Terminal Value Growth) เทา่กบัรอ้ยละ 1.00 ตอ่ปี (ประมาณรอ้ยละ 50 ของประมาณการอตัราเงนิเฟ้อ*) 

เนือ่งจากทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่ อตัราการขยายตัวของกระแสเงนิสดในระยะยาวอาจต า่กวา่อตัราเงนิเฟ้อ 

จากอตัราการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยบางรายการสงูกวา่อตัราการเพิม่ขึน้ของรายได ้ (เชน่ รายไดใ้นระยะยาวปรับ

เพิม่ขึน้ตามอตัราเงนิเฟ้อ แตค่า่ใชจ้่ายพนักงานโดยทั่วไปจะปรับตวัสงูกวา่อตัราเงนิเฟ้อ) และตามหลกัความ

ระมัดระวงั 

หมายเหต:ุ * อตัราเงนิเฟ้ออา้งองิจากคา่เฉลีย่อตัราการเตบิโตของดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ของไทยยอ้นหลงั 20 ปี (ปี 2548 – 7M2567) 

 

  



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่13 

 อตัราสว่นลด (Discount Rate) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใชต้น้ทนุทางการเงนิถัวเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 

WACC) จากคา่เฉลีย่ถว่งน ้าหนักของตน้ทนุของหนี ้(Kd) และตน้ทนุของทนุ (Ke) ของ Hello LED เป็นอตัราสว่นลด

ทีใ่ชใ้นการค านวณมลูคา่ปัจจบุันของกระแสเงนิสดสทุธขิอง Hello LED ดงันี้ 

 WACC = Ke*E/(D+E) + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

โดยที ่ Ke = ตน้ทนุของทนุ หรอือตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ (Re) 

Kd  = ตน้ทนุของหนี ้หรอือัตราดอกเบีย้เงนิกูข้อง Hello LED  

T = อตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล 

E = สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

D = หนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ 

 

ตน้ทนุของทนุ (Ke) หรอือตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing 

Model (CAPM) ดงันี้ 

 Ke (หรอื Re) =  Rf + β (Rm - Rf) 

โดยที ่

Risk Free Rate (Rf) = อา้งองิจากอตัราผลตอบแทนของพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ30 ปี มคีา่เทา่กับรอ้ยละ 3.39 ตอ่

ปี (ขอ้มูล ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2567) ซึง่เป็นอัตราผลตอบแทนของพันธบตัรรัฐบาลที่

มอีายยุาวทีส่ดุ ทีรั่ฐบาลมกีารออกและเสนอขายอยา่งตอ่เนือ่ง  

Beta (β) = 1.146 เทา่ โดยอา้งองิจากคา่มัธยฐาน Unlevered Beta ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพยฯ์ ทีม่รีายไดห้รอืด าเนนิธุรกจิเกีย่วกับสือ่โฆษณากลางแจง้ จ านวน 3 บรษัิท 

(ไดแ้ก่ PLANB, VGI และ ROCTEC) (ค่าเฉลี่ยยอ้นหลัง 360 วัน จนถึงวันที่ 31 

กรกฎาคม 2567) และปรับปรุงดว้ยอัตราสว่นหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ 

Hello LED ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 

Market Risk (Rm) = อตัราผลตอบแทนรายปีถัวเฉลีย่จากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เฉลีย่ยอ้นหลงั 32 ปี 

ตัง้แตปี่ 2535 – 2563 และ 7M2567 ซึง่เทา่กับรอ้ยละ 9.75 ตอ่ปี ซึง่เป็นระยะเวลาตัง้แต่

มกีารประกาศใชพ้ระราชบญัญัตหิลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ พ.ศ. 2535 เนือ่งจาก

เป็นชว่งระยะเวลาทีส่ะทอ้นอตัราผลตอบแทนโดยเฉลีย่ไดด้ทีีส่ดุ 

Kd = ประมาณการอัตราดอกเบีย้เงนิกูท้ีป่ระมาณรอ้ยละ 5.00 ตอ่ปี ตามหลกัความระมัดระวงั 

(สงูกวา่ตน้ทนุทางการเงนิเฉลีย่ของ Hello LED ในปี 2566 ซึง่เทา่กบัรอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี 

อยา่งไรก็ตาม Hello LED มจี านวนหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ต า่มาก) 

D/E Ratio = อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ที ่0.02 เทา่ ซึง่เทา่กับอัตราสว่นหนีส้นิที่

มดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ Hello LED ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 ซึง่ใกลเ้คยีง

กบัอตัราสว่นหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ใน 3 ปีทีผ่่านมา 

T = ประมาณอตัราภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล ทีร่อ้ยละ 20 ตอ่ปี 

 

จากสมมตฐิานขา้งตน้ อัตราสว่นลดหรอื WACC เทา่กับรอ้ยละ 10.58 ตอ่ปี 

 

โดยสรุปประมาณการกระแสเงนิสดของ Hello LED ปี 2567 – 2576 ไดด้งันี ้ 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่14 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

Hello LED 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 2575F 2576F 

EBITDA 272.44  304.40  338.30  374.24  412.31  452.63  495.29  540.43  588.16  638.61  

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (41.56) (49.70) (61.45) (65.67) (70.21) (75.44) (83.59) (92.25) (101.36) (111.00) 

คา่ใชจ้า่ยลงทนุ (38.97) (70.74) (72.72) (74.74) (76.82) (78.95) (81.14) (83.38) (85.68) (88.04) 

เงนิทนุหมนุเวยีน 11.74  14.05  (8.53) (8.09) (8.52) (9.02) (9.76) (10.31) (10.80) (11.38) 

กระแสเงนิสดของ

กจิการ (Free Cash 

Flow to Firm) 

203.64  198.02  195.61  225.73  256.76  289.22  320.81  354.48  390.32  428.19  

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแส

เงนิสด (PV of FCFF) 

184.16  161.95  144.68  150.99  155.31  158.21  158.71  158.59  157.92  156.67  

 

Hello LED (กรณีฐาน) (ลา้นบาท) 

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสดชว่งระยะเวลาประมาณการ (PV of FCFF) 1,587.18 

มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสดหลงัจากชว่งระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value) 1,652.27  

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดรวม ณ วนัที ่1 มกราคม 2567 3,239.45  

บวก: เงนิสด และรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 112.981/ 

หกั: ภาระหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้งวดลา่สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 (5.83)1/ 

หกั: เหตกุารณภ์ายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ – การจา่ยเงนิปันผล (100.00)2/ 

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสด – สทุธ ิ(มลูคา่กจิการ 100%) ณ วนัที ่1 มกราคม 2567 3,246.60 

มลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 503/ 1,623.30 

หมายเหต:ุ 

1/ จากงบการเงนิส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ของ Hello LED ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีับอนุญาต มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่

เงนิสด จ านวน 112.98 ลา้นบาท และหนีส้นิภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิจ านวน 5.83 ลา้นบาท 

2/ เมือ่วนัที ่5 เมษายน 2567 ทีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิท ฮลัโล บางกอก แอล อ ีด ีจ ากดั (Hello LED) มมีตอินุมตักิารจา่ยเงนิปันผล

ระหวา่งกาลใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 100 ลา้นบาท  

3/ ROCTEC ถอืหุน้ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ 

 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธินีี ้จะไดม้ลูคา่กจิการ Hello LED (รอ้ยละ 100) เทา่กับ 3,246.60 ลา้นบาท 

และมลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 เทา่กบั 1,623.30 ลา้นบาท 

 

การวเิคราะหค์วามไวของกระแสเงนิสด (Sensitivity Analysis) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระยังไดท้ าการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงนิสดของ 

Hello LED ในกรณีดงัตอ่ไปนี้ 

กรณีที ่1: ปรับอัตราการใชส้ือ่โฆษณา (Utilization Rate) เพิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐาน (กรณีฐาน: 

อตัราการใชส้ือ่ Billboard เทา่กบัรอ้ยละ 70.00 และอัตราการใชส้ือ่จอ LED เทา่กับรอ้ยละ 90.00)  

 

และท าการวเิคราะหค์วามไว โดยปรับอตัราคดิลด (WACC) เพิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐานดว้ย 

(กรณีฐาน: อัตราคดิลด = รอ้ยละ 10.58 ตอ่ปี) เนื่องจากทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเห็นวา่การปรับอตัราคดิลด

เพิม่ขึน้/ลดลงรอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐาน น่าจะสะทอ้นความผันผวนของปัจจัยตา่งๆ ไดใ้นระดบัหนึง่ และไม่ท าให ้

ชว่งราคาหุน้ทีป่ระเมนิไดก้วา้งจนเกนิ 

 

 สรุปผลการวเิคราะหค์วามไวของกระแสเงนิสด ไดด้งันี้ 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่15 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

มลูคา่กจิการ Hello LED  

(สดัสว่นการถอืหุน้ 100%) 

อตัราการใชส้ ือ่ 

Billboard/ LED 

อตัราคดิลด (รอ้ยละ ตอ่ปี) 

11.11% p.a. 10.58% p.a. 

(กรณีฐาน) 

10.05% p.a. 

กรณ ี1ก: Utilization Rate -5% 65% / 85% 2,693.00  2,870.29  3,471.18  

กรณีฐาน: Utilization Rate +0% 70% / 90% 3,046.64  3,246.60  3,471.18  

กรณ ี1ข: Utilization Rate +5% 75% / 95% 3,400.28  3,622.91  3,872.91  

(หน่วย: ลา้นบาท) 

มลูคา่กจิการ Hello LED  

(สดัสว่นการถอืหุน้ 50%) 

อตัราการใชส้ ือ่ 

Billboard/ LED 

อตัราคดิลด (รอ้ยละ ตอ่ปี) 

11.10% p.a. 10.57% p.a. 

(กรณีฐาน) 

10.04% p.a. 

กรณ ี1ก: Utilization Rate -5% 65% / 85% 1,346.50  1,435.15  1,735.59  

กรณีฐาน: Utilization Rate +0% 70% / 90% 1,523.32  1,623.30  1,735.59  

กรณ ี1ข: Utilization Rate +5% 75% / 95% 1,700.14  1,811.45  1,936.45  

 

จากผลการวเิคราะหค์วามไวตอ่การเปลีย่นแปลงขา้งตน้ มลูคา่กจิการ Hello LED (รอ้ยละ 100) เทา่กับ 

2,693.00 – 3,872.91 ลา้นบาท และมลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 เทา่กับ 1,346.50 – 1,936.45 

ลา้นบาท 

 

 ทัง้นี ้ วธิมีูลคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสดเป็นการค านวณกระแสเงนิสดในอนาคต จากประมาณการทาง

การเงนิ โดยใชข้อ้มูลทีเ่ปิดเผยสาธารณะจากแหลง่ตา่งๆ มาประกอบในการจัดท าประมาณการทางการเงนิ ตามหลกั

ความระมัดระวงั ภายใตส้ภาวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจบุนั การเปลีย่นแปลงใดๆ เกีย่วกบัแผนธรุกจิและ

นโยบายตา่งๆ ของ Hello LED นโยบายของภาครัฐ หรอืสภาวะเศรษฐกจิ หรอืเทคโนโลย ีทีเ่ปลีย่นแปลงไป หรอื

เกดิเหตกุารณ์ทีไ่ม่ปกต ิ อาจท าใหเ้กดิความแตกตา่งจากสมมตฐิานและประมาณการทีก่ าหนดไวอ้ยา่งมนัียส าคญั 

และอาจสง่ผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ Hello LED ไมเ่ป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้ดังนัน้ มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ

ของกระแสเงนิสด และการประเมนิมลูคา่หุน้ Hello LED ทีป่ระเมนิได ้อาจเปลีย่นแปลงไปเชน่กนั 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่16 

7. สรุปความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัมูลคา่ยตุธิรรมของหุน้ Hello LED 

ตารางสรุปเปรยีบเทยีบมลูคา่หุน้ของ Hello LED ตามการประเมนิมลูคา่กจิการดว้ยวธิตีา่งๆ ดังนี ้ 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

Hello LED มลูคา่กจิการ Hello LED 

(100%) 

มลูคา่กจิการ Hello LED 

(50%)1/ 

ความเหมาะสมของวธิี

ประเมนิมลูคา่กจิการ 

1. วธิมีลูคา่หุน้ตามบญัช ี 371.13  185.56  ไมเ่หมาะสม 

2. วธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรงุแลว้ 271.13  135.56  ไมเ่หมาะสม 

3. วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด n.a. n.a. ไมเ่หมาะสม 

4. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัช ี 456.50 – 639.40 228.25 – 319.70 ไมเ่หมาะสม 

5. วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ 6,208.84 – 9,189.99 3,104.42 – 4,595.00 ไมเ่หมาะสม 

6. วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด 2,693.00 – 3,872.91 1,346.50 – 1,936.45 เหมาะสม 

หมายเหต:ุ 1/ ROCTEC ถอืหุน้ Hello LED ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของทนุจดทะเบยีนและช าระแลว้ 

 

จากตารางสรุปขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่มลูคา่กจิการ (Firm Equity Value) ของ Hello LED (รอ้ยละ 100) ที่

ประเมนิไดโ้ดยใชว้ธิกีารตา่งๆ จะอยูร่ะหวา่ง 271.13 – 9,189.99 ลา้นบาท และมลูคา่กจิการ Hello LED ในสดัสว่น

รอ้ยละ 50 เทา่กบั 135.56 – 4,595.00 ลา้นบาท 

วธิมีลูคา่หุน้ตามบัญชเีป็นวธิทีีส่ะทอ้นถงึผลประกอบการและฐานะของบรษัิท ณ เวลาใดเวลาหนึง่ โดย

พจิารณาจากผลการด าเนนิงานในอดตี แตว่ธินีี้ไม่ไดค้ านงึถงึมลูคา่สนิทรัพยท์ีแ่ทจ้รงิ และความสามารถในการท า

ก าไรของ Hello LED ในอนาคต ตลอดจนแนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิและอตุสาหกรรมโดยรวม ดงันัน้ วธินีีจ้งึไม่สะทอ้น

ถงึมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิของหุน้ของ Hello LED 

สว่นวธิมีูลคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้เป็นวธิทีีม่กีารปรับปรุงรายการตา่งๆ ใหส้ะทอ้นถงึมูลคา่ตลาดของ

สนิทรัพย ์ ณ ปัจจุบนั มากกวา่วธิมีูลคา่หุน้ตามบญัช ี ซึง่วธิมีลูคา่ตามบญัชทีีป่รับปรุงแลว้สามารถสะทอ้นถงึราคา

ตลาดของทรัพยส์นิ รายการขาดทนุทีส่ามารถน ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Tax Saving from Losses Carried 

Forward) และเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบการเงนิ ซึง่ในกรณีนีม้รีายการปรับปรุงเหตกุารณ์ภายหลงัวนัทีใ่นงบ

การเงนิ ไดแ้ก ่การจ่ายเงนิปันผลจากผลระหวา่งกาล อย่างไรก็ตาม การประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED ดว้ยวธินีี้

ไมไ่ดค้ านงึถงึความสามารถในการท าก าไรของ Hello LED ในอนาคต ตลอดจนแนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิและ

อตุสาหกรรมโดยรวม ดงันัน้ วธินีีจ้งึไม่สะทอ้นถงึมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิของหุน้ของ Hello LED 

 ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED โดยวธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาดได ้

เนือ่งจาก Hello LED ไม่ไดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หรอืตลาดรองซือ้ขายหลกัทรัพยใ์ดๆ จงึไมม่ี

ราคาตลาดอา้งองิ  

วธิอีตัราสว่นราคาตอ่มูลคา่ตามบญัช ี ใชม้ลูคา่ตามบญัชซีึง่เป็นขอ้มลูในอดตีของ Hello LED ณ วนัที ่ 31 

ธันวาคม 2566 จากงบการเงนิงวดลา่สดุทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต มาเปรยีบเทยีบกับอัตราสว่นราคาตอ่

มลูคา่ตามบญัชขีองบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ทีม่รีายไดห้รอืด าเนนิธรุกจิเกีย่วกับสือ่โฆษณากลางแจง้ 

จ านวน 3 บรษัิท (ประกอบดว้ย บมจ. แพลน บ ีมเีดยี, บมจ. วจีไีอ และ บมจ. ร็อคเทค โกลบอล) ทัง้นี ้อตัราสว่น

ราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชขีองบรษัิททีน่ ามาเปรยีบเทยีบมจี านวนเพยีง 3 บรษัิท รวมถงึ VGI และ ROCTEC มสีดัสว่น

รายไดจ้ากธรุกจิสือ่โฆษณาในงบการเงนิปี 2566/67 ประมาณรอ้ยละ 39 และรอ้ยละ 15 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 

ดงันัน้ การใชอ้ตัราสว่นอา้งองิของกลุม่บรษัิททีน่ ามาเปรยีบเทยีบมาใชใ้นการประเมนิมลูคา่หุน้ของ Hello LED ใน

ครัง้นี ้ อาจไม่สามารถน ามาเป็นเกณฑใ์นการก าหนดมูลคา่หุน้ทีเ่หมาะสมได ้ ประกอบกบัมูลคา่ตามบญัชเีป็นผลการ

ด าเนนิงานในอดตี ไม่ไดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไรของ Hello LED ในอนาคต ดงันัน้ การประเมนิมลูคา่

หุน้ดว้ยวธินีี้อาจไม่สะทอ้นถงึมูลคา่ทีเ่หมาะสมของ Hello LED 



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 2 หนา้ที ่17 

 วธิอีตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ ใชก้ าไรตอ่หุน้ 12 เดอืนยอ้นหลงัสิน้สดุวนัที ่ 31 ธันวาคม 2566 ซึง่เป็น

ขอ้มลูในอดตีของ Hello LED มาเปรยีบเทยีบกับอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุน้ของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ทีม่รีายไดห้รอืด าเนนิธรุกจิเกีย่วกบัสือ่โฆษณากลางแจง้ จ านวน 3 บรษัิท อยา่งไรก็ตาม ทีป่รกึษา

ทางการเงนิอสิระเห็นวา่การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธินีี้อาจไม่สะทอ้นถงึมลูคา่ทีเ่หมาะสมของ Hello LED เชน่กนั โดย

มเีหตผุลตามทีก่ลา่วในยอ่หนา้กอ่นหนา้นี้ 

วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด จะวเิคราะหผ์ลของการด าเนนิการในอดตี ตลอดจนสะทอ้นถงึ

ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสด และผลการด าเนนิการในอนาคตของ Hello LED ทัง้นี ้วธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ

ของกระแสเงนิสดเป็นการค านวณกระแสเงนิสดในอนาคตจากประมาณการทางการเงนิ ซึง่ตัง้อยู่บนสมมตฐิานตา่งๆ 

ทีป่ระมาณการขึน้จากขอ้มลูและเอกสารทีเ่ผยแพร่สาธารณะ และก าหนดขึน้มาภายใตภ้าวะเศรษฐกจิ และ

สถานการณ์ปัจจบุนั การเปลีย่นแปลงใดๆ ทีเ่กดิขึน้ในอนาคต อนัมผีลกระทบตอ่สมมตฐิานดงักลา่วขา้งตน้อยา่งมี

นัยส าคญั อาจสง่ผลใหผ้ลประกอบการในอนาคตของ Hello LED ไมเ่ป็นไปตามทีค่าดการณ์ หรอืท าใหต้วัแปรตา่งๆ 

ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูคา่เปลีย่นแปลงไป ดงันัน้ มลูคา่หุน้ทีป่ระเมนิไดต้ามวธินีีก็้จะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเชน่กนั 

 

CapAd มคีวามเห็นวา่วธิมีลูคา่ปัจจุบนัสทุธขิองกระแสเงนิสดเป็นวธิทีีเ่หมาะสมในการประเมนิมลูคา่หุน้ของ 

Hello LED ในครัง้นี ้เนือ่งจากวธิมีลูคา่ปัจจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสดสามารถสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรใน

อนาคตของ Hello LED โดยสรุป CapAd เห็นวา่มูลคา่ยตุธิรรม (Fair Value) ของหุน้ Hello LED ในสดัสว่น

รอ้ยละ 50 เทา่กบั 1,346.50 – 1,936.45 ลา้นบาท  
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เอกสารแนบ 3 หนา้ที ่1 

เอกสารแนบ 3 

ภาวะเศรษฐกจิและภาพรวมอุตสาหกรรมของ ROCTEC 

 

1. ภาวะเศรษฐกจิไทยปี 2567 

 เศรษฐกจิไทยไตรมาสที ่1 ปี 2567 ขยายตัวรอ้ยละ 1.5 ตอ่เนือ่งจากการขยายตวัรอ้ยละ 1.7 ในไตรมาส

ที ่4 ของปี 2566 (%YoY) และเมือ่ปรับผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสที ่1 ของปี 2567 ขยายตวั

จากไตรมาสที ่ 4 ของปี 2566 รอ้ยละ 1.1 (%QoQ) ดา้นการใชจ้า่ย การอปุโภคภาคเอกชนและการสง่ออกบรกิาร

ขยายตัวในเกณฑส์งู การลงทนุภาคเอกชนขยายตวัในเกณฑด์ ี ขณะทีก่ารสง่ออกสนิคา้ การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภค

ของรัฐบาลและการลงทนุภาครัฐลดลง ดา้นการผลติ สาขาทีพั่กแรมและบรกิารรา้นอาหาร สาขาขนสง่และสถานที่

เก็บสนิคา้ สาขาไฟฟ้า กา๊ซฯ และสาขาขอ้มูลขา่วสารและสือ่สาร ขยายตวัเร่งขึน้ ขณะทีส่าขาการผลติสนิคา้

อตุสาหกรรม สาขากอ่สรา้ง และสาขาเกษตรกรรมปรับตัวลดลง 

 ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิ คาดการณ์แนวโนม้เศรษฐกจิไทยในปี 2567 

ขยายตัวรอ้ยละ 2.0 – 3.0 (คา่กลางการประมาณการรอ้ยละ 2.5) ปรับตวัขึน้อย่างชา้ๆ จากการขยายตวัรอ้ยละ 1.9 

ในปี 2566 (ปี 2565 เศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 2.5) โดยคาดการณ์การอปุโภคบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชน

ขยายตัวรอ้ยละ 4.5 และรอ้ยละ 3.2 ตามล าดบั มลูคา่การสง่ออกในรูปดอลลารส์หรัฐ ขยายตวัรอ้ยละ 2.0 อตัราเงนิ

เฟ้อเฉลีย่อยูใ่นชว่งรอ้ยละ 0.1 – 1.1 และดลุบญัชเีดนิสะพัดเกนิดลุรอ้ยละ 1.2 ของผลติภัณฑม์วลรวมในประเทศ 

(GDP) 

 ปัจจัยสนับสนุนส าคญัจาก (1) การเพิม่ขึน้ของแรงสนับสนุนจากการใชจ้า่ยและการลงทนุภาครัฐในชว่งที่

เหลอืของปี (2) การฟ้ืนตัวอย่างตอ่เนื่องของภาคการทอ่งเทีย่ว (3) การขยายตัวในเกณฑด์ขีองการอปุโภคบรโิภค

ภายในประเทศโดยเฉพาะในหมวดบรกิาร (4) การขยายตัวอยา่งตอ่เนือ่งของการลงทนุภาคเอกชน และ (5) การ

กลบัมาขยายตวัอย่างชา้ๆ ของการสง่ออกสนิคา้ ตามการฟ้ืนตัวของการคา้โลก  

(ทีม่า: ขา่วสภาพัฒน ์เรือ่ง เศรษฐกจิไทยไตรมาสที ่1 ของปี 2567 และแนวโนม้ปี 2567) 

 

2. ธุรกจิบรกิารดจิทิลัและซอฟตแ์วร ์

 อตุสาหกรรมบรกิารดจิทิัลและซอฟตแ์วร ์ (Digital Services and Software Industry) หมายถงึการผลติ

และการใหบ้รกิารดา้นเทคโนโลยดีจิทิลั โดยครอบคลมุการพัฒนาแพลตฟอรม์ดจิทิลั การใหบ้รกิารขอ้มลูเนือ้หาและ

ธรุกรรมตา่งๆ ผา่นแพลตฟอรม์ดจิทิัล รวมถงึการผลติซอฟตแ์วร ์ และการใหบ้รกิารดา้นซอฟตแ์วร ์ ซึง่ถอืเป็น

องคป์ระกอบหนึง่ทีส่ าคญัของการสรา้งมลูคา่ (Value Creation) ผา่นนวัตกรรมและความคดิสรา้งสรรคส์ูค่วามเป็น

เศรษฐกจิดจิทิัล (Digital Economy) ท าใหเ้กดิการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งอตุสาหกรรมของโลก (Global Industrial 

Transformation) จากเดมิทีเ่นน้เพิม่ประสทิธภิาพในกระบวนการผลติ (Industrialization) ไปสูก่ารน าเทคโนโลยี

ดจิทิัลมาใชพั้ฒนารูปแบบธรุกจิใหม่ๆ  (New Business Model) เพือ่เพิม่คณุคา่ในสนิคา้และบรกิารใหก้ับลกูคา้ 

(Digitalization) จะถกูประยุกตไ์ปใชเ้พือ่สรา้งมูลคา่เพิม่ในรูปแบบบรกิารทีห่ลากหลาย (Digitalized Services) มาก

ขึน้ 

 โครงสรา้งธรุกจิบรกิารดจิทิลัและซอฟตแ์วรข์องไทย ธรุกจินี้ประกอบดว้ยกลุม่ธรุกจิหลัก 3 กลุม่ ไดแ้ก ่

1) บรกิารดจิทิัล (Digital Services) การใหบ้รกิารธรุกรรมตา่งๆ ผ่านออนไลนห์รอืแพลตฟอรม์ดจิทิัล ไดแ้ก ่

บรกิารขอ้มลูขา่วสารการซือ้ขายแลกเปลีย่น หรอืการใหค้ าปรกึษา โดยอาจเป็นแพลตฟอรม์ทีผู่ใ้หบ้รกิาร

พัฒนาขึน้เอง หรอืผา่นแพลตฟอรม์กลางทีม่ผีูพั้ฒนาระบบจัดการดจิทิัลตลอดทัง้กระบวนการไวแ้ลว้ ไดแ้ก ่

Marketplace หรอื Social Media  
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เอกสารแนบ 3 หนา้ที ่2 

2) ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์(Software and Software Services) การผลติ จ าหน่าย บรกิาร และใหเ้ชา่

ดา้นซอฟตแ์วร ์ โดยประเภทซอฟตแ์วร ์ แบง่เป็น ซอฟตแ์วรส์ าเร็จรูปเพือ่ตดิตัง้ใชง้านในองคก์ร ซึง่รายได ้

มาจากคา่ธรรมเนยีมการใชส้ทิธ ิ (On-premise) และซอฟตแ์วรท์ีใ่หบ้รกิารผา่นทางเว็ปบนระบบ Cloud 

(Software as a Service: SaaS) สว่นบรกิารซอฟตแ์วร ์ประกอบดว้ยบรกิารซอฟตแ์วรด์า้นบรูณาการระบบ 

การปรับปรุง การพัฒนาเพือ่ใชง้านเฉพาะ และการใหค้ าปรกึษา 

3) ดจิทิัลคอนเทนต ์ (Digital Content) การผลติเนื้อหา ขอ้มลู หรอืสือ่สรา้งสรรคใ์นรูปแบบดจิทิัล โดย

แบง่เป็น 3 รูปแบบหลัก ไดแ้ก ่Games, Animation Games และ Characters นอกจากนีย้ังมใีนรูปแบบอืน่ 

เชน่ Computer Graphic, ภาพยนตร ์รายการโทรทศัน ์สือ่การศกึษาในรูป AR/VR/MR และ E-book  

 

2.1  ขอ้มูลในอดตี 

 ตลาดธรุกจิบรกิารดจิทิัลและซอฟตแ์วรข์องไทยมมีลูคา่รวมกันโดยเฉลีย่ประมาณ 4.4 แสนลา้นบาทตอ่ปี 

ในชว่งปี 2562 - 2564 (โปรดดแูผนภาพที ่ 1) โดยกลุม่ธรุกจิบรกิารดจิทิัลมสีดัสว่นรายไดส้งูสดุกวา่ครึง่หนึง่ของ

รายไดร้วมในธรุกจินี ้(โดยเฉลีย่รอ้ยละ 60) รองลงไปเป็นธรุกจิซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์(สดัสว่น 30%) และ

ดจิทิัลคอนเทนต ์(สดัสว่นรอ้ยละ 10) ผูป้ระกอบการในธรุกจิบรกิารดจิทิัลและซอฟตแ์วรส์ว่นใหญเ่ป็นบรษัิทคนไทย

สดัสว่นถงึรอ้ยละ 95 โดยผูป้ระกอบการทีม่ขีดีความสามารถในการแขง่ขนัมักเป็นรายใหญซ่ึง่ยังมอียูจ่ านวนนอ้ย 

โดยเฉพาะบรษัิทตา่งชาตทิีเ่นน้การใชน้วัตกรรมใหม่ๆ  ซึง่สามารถพัฒนาขึน้ไดเ้อง และมกีารปรับปรุงรูปแบบการ

ด าเนนิธรุกจิไดท้นัการเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยดีจิทิลัไดต้ลอดเวลา (Innovative Firms) โครงสรา้งตลาด

โดยรวมของธรุกจิบรกิารดจิทิัล ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วรย์ังเนน้ในประเทศเป็นหลกัสดัสว่นกวา่รอ้ยละ 90 

โดยธรุกจิดจิทิลัคอนเทนตม์ตีลาดตา่งประเทศรองรับอยู่บา้ง สว่นใหญเ่ป็นการรับงานออกแบบ (ทีม่า: ส านักงาน

นโยบายและยทุธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณชิย:์ TPSO, MOC และ DEPA)  

 

แผนภาพที ่1: รายไดธุ้รกจิบรกิารดจิทิลัและซอฟตแ์วรข์องไทย 

 

 

 ทัง้นี ้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะเนน้เฉพาะกลุม่ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์ ซึง่เป็นธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้ง

กบัการใหบ้รกิารของ ROCTEC  

 กลุม่ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์โดยประเภทของธรุกจิการผลติซอฟตแ์วร ์แบง่เป็น 1) ซอฟตแ์วร์

ส าเร็จรูปเพือ่ตดิตัง้ใชง้าน (On-premise) บนระบบเครอืขา่ยของสานักงาน/องคก์ร โดยไมต่อ้งเชือ่มตอ่ Internet มี
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เอกสารแนบ 3 หนา้ที ่3 

รายไดจ้ากการขายหรอืใหเ้ชา่ Software License และ 2) ซอฟตแ์วรท์ีใ่ชง้านบนระบบ Cloud โดยอาจตดิตัง้บนโครง

แมข่า่ยของบรษัิทผูพั้ฒนาซอฟตแ์วร ์(Software as a Service: SaaS) เพือ่ใหผู้ใ้ชเ้ขา้ถงึโปรแกรมตา่งๆ ไดโ้ดยผ่าน

อนิเตอรเ์น็ต เชน่ Microsoft Office365, Google Drive, คดิคา่บรกิารแบบ Subscription รายเดอืน/ปี สาหรับธรุกจิ

บรกิารซอฟตแ์วรป์ระกอบดว้ย 4 ธรุกจิยอ่ย ไดแ้ก ่

(ก) Software System Integration (SI) ธรุกจิจัดท าระบบซอฟตแ์วร ์ หรอืใหบ้รกิารบรูณาการรวมระบบที่

เกีย่วขอ้งกับซอฟตแ์วร์ 

(ข) Software Maintenance ธรุกจิบรกิารจัดหา ตดิตัง้ บ ารุงรักษา และปรับปรุงเวอรช์ัน่ของซอฟตแ์วร ์

(ค) Software Customization ธรุกจิซอฟตแ์วรท์ีล่กูคา้วา่จา้งใหอ้อกแบบและพัฒนาเพือ่ใชเ้ฉพาะกับงานที่

เฉพาะเจาะจง โดยลกูคา้จะเป็นเจา้ของลขิสทิธิ ์

(ง) Software Consult/Training ธรุกจิบรกิารใหค้ าปรกึษาดา้นการวางระบบซอฟตแ์วรแ์ละอบรมหลกัสตูรที่

เกีย่วขอ้งกับซอฟตแ์วร์ 

 รายไดธ้รุกจิกลุม่นีม้าจากการผลติ จ าหน่าย บรกิารหรอืใหเ้ชา่ระบบซอฟตแ์วร ์ธรุกจิเตบิโตตามทศิทางการ

ปฏริูปองคก์รของภาคธรุกจิทีเ่นน้ยทุธศาสตร ์ Digital Transformation ซึง่ตอ้งใชซ้อฟตแ์วรเ์พือ่ประมวลผลขอ้มลู

เชงิวเิคราะห ์ ปัจจุบนัผูป้ระกอบการซอฟตแ์วรอ์ยูใ่นชว่งปรับเปลีย่นรูปแบบธรุกจิ (Business Transformation) โดย

เนน้ขยายชอ่งทางรายไดจ้ากการใหบ้รกิารดา้นซอฟตแ์วรใ์นรูปแบบของ SaaS หรอื Software Enable Service ทีใ่ช ้

ทรัพยส์นิทางปัญญาของตนเองมากขึน้ พจิารณาจากรายไดข้องธรุกจิการผลติซอฟตแ์วรบ์นระบบ Cloud ทีม่สีดัสว่น

เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 39.7 ของรายไดจ้ากการผลติซอฟตแ์วรท์ัง้หมดในปี 2564 จากรอ้ยละ 35.9 ในปี 2563 (DEPA, 

DEPA, 2022) ท าใหรู้ปแบบการบรโิภคซอฟตแ์วรป์รับเปลีย่นจากการซือ้ลขิสทิธิม์าเป็นการเชา่ใชม้ากขึน้ เอือ้ให ้

ผูป้ระกอบการรายเล็กสามารถเขา้ถงึการใชซ้อฟตแ์วรง์า่ยขึน้ 

 รายไดส้ว่นใหญ ่ (รอ้ยละ 60 ของรายไดท้ัง้หมดจากธรุกจิซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร)์ มาจากการ

ใหบ้รกิารซอฟตแ์วร ์ โดยเฉพาะจากธรุกจิบรกิาร Software Customization ซึง่สว่นใหญจ่ะเนน้ดา้นการออกแบบ

พัฒนาซอฟตแ์วรส์มองกลฝังตัวทีใ่ชท้รัพยส์นิทางปัญญาของตนเองซึง่เป็นสว่นทีส่รา้งมลูคา่เพิม่สงู รองลงมา 

ไดแ้ก ่ธรุกจิ Software Maintenance และ SI ซึง่สว่นใหญเ่ป็นการดแูลและปรับปรุงระบบซอฟตแ์วรแ์ละบรูณาการ

ระบบซอฟตแ์วร ์ โดยไดอ้านสิงสจ์ากตลาดทีม่ขีนาดใหญ่ และภาคธรุกจิเอกชนสว่นใหญยั่งอยูใ่นชว่งการแขง่ขนั

ลงทนุปรับเปลีย่นองคก์รสู ่Digital Transformation ซึง่ทัง้ 3 ธรุกจิบรกิารซอฟตแ์วรด์งักลา่วมสีดัสว่นรายไดร้วมกนั

กวา่รอ้ยละ 80 ของมูลคา่ตลาดบรกิารซอฟตแ์วรท์ัง้หมดในไทย (ขอ้มูลปี 2564) โดยผูป้ระกอบการสว่นใหญ ่(กวา่

รอ้ยละ 80 ของธรุกจิซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วรท์ัง้หมด) เป็นผูป้ระกอบการ SMEs ท าใหม้กีารแขง่ขนัรุนแรง

และยังมรีายไดเ้ฉลีย่ตอ่ปีไมเ่กนิ 10 ลา้นบาทตอ่ปี สว่นใหญใ่หบ้รกิารดา้นการจัดท าเว็ปเพจ และบรกิารใหค้ าปรกึษา

ดา้นซอฟตแ์วร ์(โปรดดแูผนภาพที ่2) 

 ธรุกจิซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร:์ รายไดเ้ตบิโตตอ่เนือ่งรอ้ยละ 11.7 ในปี 2565 (เทยีบกบัรอ้ยละ 13.0 

ในปี 2564) เนือ่งจากภาคธรุกจิหันกลับมาลงทนุพัฒนาระบบ IT และ Software เพือ่พัฒนาองคก์รหลงั COVID -19 

รองรับความตอ้งการเฉพาะทางของลกูคา้ในปรมิาณมาก (Mass Customization) และบรกิารหลงัการขายทีค่รบวงจร 

เชน่เดยีวกับหน่วยงานภาครัฐทีก่ าลงัปรับโครงสรา้งฐานขอ้มลูสูร่ะบบ Cloud เพือ่เพิม่ความคลอ่งตัวในการใหบ้รกิาร

ลกูคา้ โดยองคก์รตา่งๆ มแีนวโนม้จะใชร้ะบบ Cloud-based Software as a Service (SaaS) มากขึน้โดยเนน้บรกิาร

ดา้น Data Management และ End-point Protection ทัง้นี้ PwC Thailand ประเมนิวา่ ในปี 2565 บรษัิทในไทย

มากกวา่รอ้ยละ 50 หันมาใชบ้รกิารบนคลาวด ์ โดยเฉพาะ Hybrid Cloud ทีส่นับสนุนการท างานทางไกลซึง่เนน้ทัง้

ความคลอ่งตวัและความปลอดภัยของขอ้มูล 
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เอกสารแนบ 3 หนา้ที ่4 

แผนภาพที ่2: สดัสว่นรายไดก้ลุม่ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์(ปี 2564) 

  

 

 

แผนภาพที ่3: รายไดก้ลุม่ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร ์(ปี 2561 - 2565) 

 

 เมือ่เปรยีบเทยีบรายไดใ้นหมวดธรุกจิย่อยแยกตามประเภทซอฟตแ์วร ์ ในปี 2564 (โปรดดแูผนภาพที ่ 3) 

พบวา่ ซอฟตแ์วรท์ีใ่หบ้รกิารผ่านระบบคลาวด ์(SaaS) แมจ้ะยังมสีดัสว่นไมถ่งึรอ้ยละ 50 ของมลูคา่ตลาดซอฟตแ์วร์

ทัง้หมดของไทย แตม่อีตัราการเตบิโตสงูถงึรอ้ยละ 24.2 (เทยีบกับซอฟตแ์วรร์ะบบ On-premise ทีย่ังมขีนาดของ

ตลาดใหญ่กวา่ แตข่ยายตัวเพยีงรอ้ยละ 6.0) จากอปุสงคใ์นภาคธรุกจิทีจ่ะแขง่ขนักันใหบ้รกิารลกูคา้ผา่นการ

วเิคราะหฐ์านขอ้มลูขนาดใหญ่ โดยมคีวามพรอ้มดา้นอปุทานจากการพัฒนาเครอืขา่ยเทคโนโลย ี 5G ทีค่รอบคลมุ

พืน้ทีม่ากขึน้ สว่นรายไดข้องธรุกจิทีใ่หบ้รกิารซอฟตแ์วร ์ธรุกจิบรกิารซอฟตแ์วรท์กุประเภทมอีตัราการขยายตัวสงูอยู่

ในชว่งสงูกวา่รอ้ยละ 10.0 โดยเฉพาะธรุกจิการใหค้ าปรกึษาดา้นซอฟตแ์วรท์ีเ่ตบิโตถงึรอ้ยละ 19.3 ขณะทีฐ่าน

รายไดข้องธรุกจิใหบ้รกิารซอฟตแ์วรส์ว่นใหญ ่(สดัสว่นรอ้ยละ 30.0 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารซอฟตแ์วรท์ัง้หมด) 

มาจากธรุกจิการออกแบบและพัฒนาซอฟตแ์วรเ์พือ่ใชง้านเฉพาะเจาะจง (Customization) รองรับความตอ้งการของ

ภาคธรุกจิในชว่งของการเร่งปรับปรุงโครงสรา้งภายในองคก์รสูก่ารบรหิารขอ้มูลบนฐานเทคโนโลยรีะบบคลาวด ์ และ

การใชซ้อฟตแ์วรเ์พือ่ประเมนิฐานลกูคา้เป้าหมายใหม่ๆ  โดยเฉพาะชอ่งทางตลาดออนไลนเ์พือ่พัฒนารูปแบบสนิคา้ที่

หลากหลาย สว่นการเตบิโตของรายไดใ้นธรุกจิบรูณาการตดิตัง้ (SI) ไดปั้จจัยหนุนจากการเตบิโตของธรุกจิกลุม่ 
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เอกสารแนบ 3 หนา้ที ่5 

SMEs ทีม่แีผนยกระดบัการบรหิารจัดการองคก์รเพือ่เพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขนั ตามนโยบายสนับสนุนจาก

ภาครัฐโดยการลดหยอ่นภาษี 2 เทา่ (ไมเ่กนิ 100,000 บาท) ใหก้บัธรุกจิ SMEs ส าหรับคา่ใชจ้า่ยดา้นซอฟตแ์วรแ์ละ

บรกิารฯ ในปี 2564-2565 ท าใหค้าดวา่ปี 2565 ธรุกจิดา้น SI และ Customization จะยังเป็นแรงขบัเคลือ่นหลกัของ

การเตบิโตดา้นรายไดใ้นกลุม่ธุรกจิบรกิารซอฟตแ์วร์ 

 

 คา่ใชจ้า่ยดา้นบรกิารเทคโนโลยดีจิทิลั (Spending on Digital Transformation Technologies 

and Services) ของท ัว่โลก เตบิโตตอ่เนือ่งในอัตรารอ้ยละ 21.4 ในปี 2564 และคาดวา่จะยังคงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

16.4 โดยมมีลูคา่ประมาณ 1.9 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐ ในปี 2565 ในจ านวนนีส้ดัสว่นเกอืบรอ้ยละ 35 ของมลู

คา่ใชจ้่ายทัง้หมดอยูใ่นประเทศสหรัฐอเมรกิา รองลงมา ไดแ้ก ่ ตลาดยโุรป และจนี โดยคา่ใชจ้า่ยดา้นบรกิารดจิทิัล

สว่นใหญอ่ยูใ่นภาคการผลติดว้ยสดัสว่นเกอืบรอ้ยละ 30 ของคา่ใชจ้่ายดา้นดจิทิลัทัง้หมดของโลก รองลงไปไดแ้ก ่

ภาคธรุกจิบรกิาร คา้ปลกี และการเงนิ ตามล าดบั (โปรดดแูผนภาพที ่4) 

 

แผนภาพที ่4: คา่ใชจ้า่ยดา้นบรกิารเทคโนโลยดีจิทิลัของท ัว่โลก 

 

 

 2.2 แนวโนม้ธุรกจิ 

 ตลาดโลก: แนวโนม้คา่ใชจ้่ายดา้นบรกิารเทคโนโลยดีจิทิัลของโลกจะยังคงขยายตวัตามทศิทางปรับตวั

ของภาคธรุกจิสูก่ารประยุกตใ์ชด้จิทิัลเพือ่สรา้งประสบการณ์ใหมแ่กล่กูคา้ (Consumer Experience) โดยมแีนวโนม้

เตบิโตรอ้ยละ 16.4 ตอ่ปี ในชว่งปี 2566-2568 ตามการคาดการณ์ของ Statista Research (โปรดดแูผนภาพที ่5) 

สอดคลอ้งกับแนวโนม้การขยายตวัของการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานระบบ Cloud IT ในภาคธรุกจิทัว่โลก เพือ่

รองรับความตอ้งการประมวลผลขอ้มลูขนาดใหญแ่บบทนัเวลาของภาคธรุกจิ ตัง้แตก่ระบวนการขาย การตลาด การ

เสนอผลติภัณฑแ์ละบรกิารใหม่ๆ  ทางแพลตฟอรม์ดจิทิลัเพือ่ตอบโจทยพ์ฤตกิรรมหลากหลายของผูบ้รโิภคทีม่ี

แนวโนม้พึง่พาชอ่งทางออนไลนต์อ่เนือ่งในชว่ง Post-COVID โดย Gartner คาดวา่คา่ใชจ้า่ยดา้นบรกิารระบบ

คลาวดท์ั่วโลกจะยังคงเพิม่ขึน้ในอตัราเร่งรอ้ยละ 20.7 ในปี 2566 จากทีข่ยายตวัประมาณรอ้ยละ 18.8 ในปี 2565 

(โปรดดแูผนภาพที ่ 5) โดยการเตบิโตของตลาดคลาวดจ์ะท าใหบ้รษัิททีใ่หบ้รกิาร SaaS รายใหญข่องโลก อาท ิ

Amazon Web Services (AWS), Microsoft Azure และ Google Cloud Platform (GCP) เขา้ถงึลกูคา้ระดับองคก์ร

ทัว่โลกไดง้า่ยขึน้และเป็นปัจจัยเร่งใหเ้กดิการซือ้ซอฟตแ์วรไ์ดเ้ร็วขึน้ โดย IDC, 2022 ประเมนิวา่การซือ้ซอฟตแ์วร์

ระดบัองคก์รทัว่โลกในรูป SaaS จะเพิม่ขึน้อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 80 ในปี 2573 จากรอ้ยละ 30 ในปี 2565 ซึง่จะเอือ้

ใหธ้รุกจิบรกิารดจิทิลัและซอฟตแ์วรข์องโลกเตบิโตไดต้อ่เนือ่ง 
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แผนภาพที ่5: แนวโนม้การใชจ้า่ยดา้นบรกิารเทคโนโลยดีจิทิลัของโลก 

 

 

 แนวโนม้ประเทศไทย 

 ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วร:์ รายไดม้แีนวโนม้เตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 11.0 - 12.0 ตอ่ปี ในชว่งปี 2566 

- 2568 (โปรดดแูผนภาพที ่6) สอดรับแนวโนม้การลงทนุดา้นซอฟตแ์วรท์ีม่ทีศิทางขยายตัว โดย Gartner, 2023 

คาดวา่ มลูคา่ซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารดา้นไอทขีองไทยจะเตบิโตรอ้ยละ 14.9 และรอ้ยละ 10.4 ตามล าดับ ในปี 2566 

จากแนวโนม้การเพิม่คา่ใชจ้า่ยในการลงทนุดา้นซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารไอท ี ทีจ่ะครอบคลมุไปถงึองคก์รระดบัภมูภิาค

กวา้งขวางขึน้ โดยมปัีจจัยหนุนทีส่ าคญั ไดแ้ก ่

 การแขง่ขนัสรา้งมลูคา่เพิม่ผ่านการใหบ้รกิารเฉพาะเจาะจงกับลกูคา้ในปรมิาณมาก (Mass customization) ซึง่

ตอ้งใชร้ะบบฐานขอ้มลูขนาดใหญแ่บบทนัเวลาทัง้ในภาคการผลติและบรกิาร 

 

แผนภาพที ่6: แนวโนม้การเตบิโตของการใชจ้า่ยดา้นซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารซอฟตแ์วรข์องไทย  

 

ทีม่า: แนวโนม้ธรุกจิ/อตุสาหกรรมปี 2566 – 2568 ธรุกจิบรกิารดจิทิลัและซอฟตแ์วร ์(มนีาคม 2566) จัดท าโดย วจัิยกรงุศร ี 
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 การลดคา่ใชจ่า่ยดา้นการบรหิารและประมวลผลขอ้มลู โดยใชบ้รกิารผ่านระบบสมาชกิบนคลาวดใ์นรูปแบบ 

Subscription Model หรอื SaaS ทีม่ตีน้ทนุถกูกวา่การตดิตัง้ระบบ Software แบบเดมิ จากการขยายตวัของ

เทคโนโลยรีะบบคลาวดพ์รอ้มกบัการพัฒนาเครอืขา่ย 5G ทีค่รอบคลมุมากขึน้ ท าใหส้ามารถตอบสนองความ

ตอ้งการปรับโครงสรา้งองคก์รโดยใชเ้ทคโนโลยดีจิทิลั (Digital Transformation) ของทกุองคก์ร 

 การเขา้มาลงทนุของผูใ้หบ้รกิารคลาวดช์ัน้น าของโลก ไดแ้ก ่ Google Cloud และ Amazon Web Services 

(AWS) โดยจะตัง้ศนูยข์อ้มูลระดบัภมูภิาคในประเทศไทย (Regional Data Centers) ในปี 2566-2567 จะเปิด

โอกาสใหภ้าคธรุกจิไทยเขา้ถงึโครงสรา้งพืน้ฐานระบบคลาวดอ์ยา่งเต็มรูปแบบ ซึง่ชว่ยใหผู้ใ้ชบ้รกิารสามารถ

ประมวลผลขอ้มลูบนคลาวดไ์ดเ้ร็วขึน้ถงึ 10 เทา่ 

 

3. ธุรกจิสือ่โฆษณา 

ในปี 2566 มลูคา่การใชจ้่ายสือ่โฆษณาทัง้หมดในประเทศไทยขยายตัวปานกลางรอ้ยละ 1.6 จากปีกอ่น

หนา้ มาอยู่ที ่ 111,601 ลา้นบาท ซึง่การเตบิโตนีม้าจากกลุม่สือ่ภาพยนตรแ์ละสือ่โฆษณานอกบา้นทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 

15.0 และรอ้ยละ 16.3 ตามล าดบั โดยสือ่โฆษณานอกบา้นซึง่ประกอบดว้ย สือ่โฆษณากลางแจง้และสือ่โฆษณาใน

ระบบขนสง่มวลชนขยายตวัมาอยู่ที ่9,116 ลา้นบาท และ 7,438 ลา้นบาท ท าใหส้ดัสว่นของสือ่โฆษณากลางแจง้

และสือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชนตอ่ภาพรวมมลูคา่การใชจ้า่ยสือ่โฆษณาเพิม่ขึน้อย่างละรอ้ยละ 1.0 คดิเป็นรอ้ย

ละ 8.2 และรอ้ยละ 6.7 ตามล าดบั ในทางกลบักนั สือ่โฆษณาแบบดัง้เดมิลดลงรอ้ยละ 3.7 จากปีกอ่นหนา้มาอยูท่ี ่

60,718 ลา้นบาท ประกอบดว้ย สือ่โทรทศัน์และหนังสอืพมิพล์ดลงรอ้ยละ 3.9 และรอ้ยละ 18.7 จากปีกอ่นหนา้ 

ในขณะทีส่ ือ่วทิยแุละนติยสารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.0 และรอ้ยละ 8.6 ตามล าดบั แมว้า่การใชจ้า่ยในสือ่โทรทัศนจ์ะลดลง 

แตยั่งคงมสีดัสว่นการใชจ้่ายสือ่ใหญท่ีส่ดุจากการใชจ้า่ยสือ่โฆษณาทัง้หมด โดยสดัสว่นของสือ่โทรทศัน์ลดลงจาก

รอ้ยละ 51.7 ในปี 2565 ลงมาอยู่ทีร่อ้ยละ 48.9 ในปี 2566 และสือ่โฆษณาแบบดัง้เดมิอืน่ๆ (หนังสอืพมิพ ์นติยสาร 

และวทิย)ุ ยังคงทรงตวัอยู่ทีร่อ้ยละ 5.5 ของการใชจ้่ายสือ่โฆษณาทัง้หมด (ทีม่า: รายงานประจ าปี 2566/2567 

(Form 56-1 One Report) ของ บมจ. วจีไีอ) 

ในปี 2567 ธนาคารแหง่ประเทศไทยคาดการณ์การเตบิโตของเศรษฐกจิไทย (GDP) ไวท้ีร่อ้ยละ 2.8 โดย

แรงขบัเคลือ่นหลกัมาจากนักทอ่งเทีย่วและนโยบายสนับสนุนตา่งๆ ของรัฐบาล ทัง้นี้ บรษัิท นลีเสน็ คาดวา่การใช ้

จา่ยสือ่โฆษณาทัง้หมดจะโตขึน้รอ้ยละ 2.6 จากปีกอ่นหนา้มาอยู่ที ่ 114,447 ลา้นบาท ซึง่มแีรงขบัเคลือ่นจากการ

ขยายระบบขนสง่มวลชนสาธารณะและการท ากจิกรรมแบบ On-site ในสว่นของการใชจ้า่ยสือ่โฆษณานอกบา้น คาด

วา่จะโตขึน้รอ้ยละ 8.0 จากปีกอ่นหนา้ มาอยู่ที ่17,878 ลา้นบาท ขณะทีก่ารใชจ้่ายสือ่โฆษณาดจิทิลั/ออนไลนค์าด

วา่จะโตเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.0 จากปีกอ่นหนา้ มาอยู่ที ่33,649 ลา้นบาท เมือ่รวมการใชจ้่ายสือ่โฆษณานอกบา้นและ

สือ่โฆษณาดจิทิัล/ออนไลนจ์ะคดิสดัสว่นเป็นรอ้ยละ 45.0 ของการใชจ้่ายสือ่โฆษณาทัง้หมด เพิม่ขึน้จากปีกอ่นหนา้

รอ้ยละ 2.8 ในทางกลบักนั คาดวา่ในปี 2567 สือ่โฆษณาแบบดัง้เดมิจะลดลงรอ้ยละ 2.7 มาอยู่ที ่59,107 ลา้นบาท 

สง่ผลใหส้ดัสว่นตอ่การใชจ้่ายสือ่โฆษณาทัง้หมดลดลงมาอยู่ทีร่อ้ยละ 51.6 ในสว่นของคา่ใชจ้า่ยสือ่โฆษณา

โทรทศัน์และหนังสอืพมิพค์าดวา่จะลดลงรอ้ยละ 2.5 และรอ้ยละ 16.0 ตามล าดบั ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยสือ่วทิยแุละ

นติยสารจะเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย (ทีม่า: รายงานประจ าปี 2566/2567 (Form 56-1 One Report) ของ บมจ. วจีไีอ) 

  



เอกสารแนบ ความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ บรษัิท วจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ 3 หนา้ที ่8 

แผนภาพที ่7: ประมาณการณค์า่ใชจ้า่ยดา้นสือ่โฆษณาในปี 2567 

และการใชจ้า่ยดา้นสือ่โฆษณาในอดตี (ปี 2564 – 2566) 

 

ทีม่า: 2024 Media Industry Update “Emerging of OOH Commerce” วนัที ่21 กมุภาพนัธ ์2567 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 9 
 

 

 

 

 

 

 

ค าชีแ้จงวิธกีารลงทะเบยีน วิธกีารมอบฉันทะ  
เอกสารส าหรบัการลงทะเบยีน  

การออกเสยีงลงคะแนนและวิธกีารนับคะแนนเสยีง 
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ค าชีแ้จงวิธีการลงทะเบยีน วิธีการมอบฉันทะ เอกสารส าหรบัการลงทะเบยีน 
การออกเสยีงลงคะแนนและวิธีการนับคะแนนเสยีง 

วิธีการลงทะเบยีน 

บริษัทฯ จะเปิดให้ผู้ถือหุ้น และ/หรือ ผู้รับมอบฉันทะลงทะเบียนและตรวจสอบเอกสาร เพื่อเข้าร่วมประชุม
ได้ต้ังแต่เวลา 12.00 น. เป็นต้นไป ณ ห้องสุรศักด์ิ บอลรูม ช้ัน 11 โรงแรมอีสติน แกรนด์ สาทร กรุงเทพฯ เลขที่ 33/1 
ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร ตามแผนที่แสดงสถานที่จัดการประชุม รายละเอียดปรากฏ
ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 15 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิมิให้ผู้ถือหุ้น และ/หรือผู้รับมอบฉันทะถอนการลงทะเบียนภายหลังเร่ิมการ
ประชุมและขอสงวนสิทธิปฏิเสธการลงทะเบียนภายหลังปิดการประชุม 

วิธีการมอบฉันทะ 

กรณีผู้ถือหุ้นไม่สามารถเข้าร่วมประชุมได้ด้วยตนเอง ผู้ถือหุ้นสามารถมอบฉันทะให้บุคคลอื่นหรือกรรมการ
อิสระของบริษัทฯ เข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนตนได้ โดยบริษัทฯ ได้จัดให้มีหนังสือมอบฉันทะ 
ตามแบบที่ก าหนดโดยประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการค้า เรื่อง ก าหนดแบบหนังสือมอบฉันทะ (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2550 
ซึ่งได้ก าหนดแบบหนังสือมอบฉันทะในการประชุมผู้ถือหุ้นไว้ 3 แบบ ได้แก่ 

แบบ ก. เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะทั่วไป ซ่ึงเป็นแบบที่ง่ายไม่ซับซ้อน 

แบบ ข. เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะที่ก าหนดรายการต่าง ๆ ที่จะมอบฉันทะที่ละเอียดชัดเจนตายตัว 

แบบ ค. เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะที่ใช้เฉพาะกรณีผู้ถือหุ้นเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้             
คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้จัดส่งหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. มาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมนี้ และผู้ถือหุ้น สามารถ 
ด า วน์ โ ห ลดหนั ง สื อ ม อบ ฉั นท ะแบบ  ก .  แ บบ  ข .  แ ล ะแบบ  ค .  ไ ด้ จ า ก เ ว็ บ ไ ซ ต์ ข อ ง บ ริ ษั ท ฯ  ที่  
https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings  

วิธีการมอบฉันทะสามารถด าเนินการได้ดังต่อไปนี้ 

1. ผู้ถือหุ้น (นอกจากผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทย
เป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น) สามารถเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ก. หรือแบบ ข. ก็ได้ แต่ต้องเลือกใช้ 
แบบใดแบบหนึ่งเท่านั้น โดยบริษัทฯ ขอแนะน าให้ผู้ถือหุ้นเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ข. และระบุความ
ประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในแต่ละวาระ 

2. ผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและ 
ดูแลหุ้น สามารถเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ก. แบบ ข. หรือแบบ ค. ก็ได้ แต่ต้องเลือกใช้แบบใดแบบ
หนึ่งเท่านั้น 

3. ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะจะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะแต่เพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้นให้ผู้รับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 

4. ผู้ถือหุ้นสามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ ซึ่งมีข้อมูลและรายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีแนบ
มาด้วย 10 ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นเลือกมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ ขอแนะน าให้ใช้หนังสือมอบ
ฉันทะแบบ ข. และระบุการออกเสียงในแต่ละวาระ และเพื่อความสะดวกในการตรวจสอบเอกสาร ผู้ถือหุ้น
สามารถจัดส่งหนังสือมอบฉันทะพร้อมเอกสารประกอบการลงทะเบียนใส่ซองไปรษณีย์ตอบรับที่จัดส่งให้
พร้อมหนังสือเชิญประชุมฉบับนี้ กลับมายังบริษัทฯ โดยไม่ต้องติดแสตมป์ หรือจัดส่งมาตามที่อยู่ที่ระบุ
ด้านล่างนี้ ภายในวันพุธท่ี 9 ตุลาคม 2567 

https://investor.vgi.co.th/th/shareholders-information/shareholder-meetings
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ฝ่ายเลขานุการบริษัท 
บริษัท วีจีไอ จ ากัด (มหาชน)  
เลขที่ 21 ช้ัน 9 อาคารทีเอสที ทาวเวอร์ 
ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร 
กรุงเทพมหานคร 10900 

5. ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะต้องกรอกรายละเอียดในหนังสือมอบฉันทะให้ถูกต้องครบถ้วน ลงลายมือช่ือผู้มอบ
ฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ และติดอากรแสตมป์จ านวน 20 บาท พร้อมทั้งขีดฆ่าอากรแสตมป์และลงวันที่
ของหนังสือมอบฉันทะดังกล่าว ทั้งนี้ บริษัทฯ จะอ านวยความสะดวกในการจัดเตรียมอากรแสตมป์ส าหรับ
ผู้เข้าร่วมประชุมโดยการมอบฉันทะ 

6. ผู้รับมอบฉันทะต้องแสดงแบบฟอร์มลงทะเบียน หนังสือมอบฉันทะ และเอกสารประกอบการมอบฉันทะใน
การลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม 

หมายเหต ุ

ผู้ ถื อ หุ้ น ส าม า รถ ศึ กษา ร ายล ะ เ อี ย ด เ พ่ิ ม เ ติ ม เ กี่ ย ว กั บ ก า รมอบ ฉันทะ ไ ด้ จ า กป ระ ก าศคณะก ร รมก า รก า กั บ ต ล าด ทุ น ท่ี   
ทจ. 79/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการชักชวนเป็นการท่ัวไปเพ่ือให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทมอบฉันทะให้เข้าประชุมผู้ถือหุ้นและออกเสียงลงคะแนนแทน 
ท่ี www.sec.or.th 

เอกสารส าหรบัการลงทะเบยีน 

บริ ษัทฯ ใ ช้ระบบ Barcode ในการลงทะเบียนและนับคะแนนเสียง  ดังนั้น  จึงขอให้ผู้ ถือหุ้นและ 
ผู้รับมอบฉันทะแสดงแบบหนังสือเชิญประชุม (แบบฟอร์มลงทะเบียนที่มี QR Code) ตามสิ่งท่ีแนบมาด้วย 13 และ
เอกสารดังต่อไปนี้ ณ จุดลงทะเบียน 

1. ผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดา 

1.1 กรณีเข้าประชุมด้วยตนเอง 

เอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ซึ่งปรากฏรูปถ่ายของผู้ถือหุ้นและยังไม่หมดอายุ เช่น  
บัตรประจ าตัวประชาชน บัตรประจ าตัวข้าราชการ ใบอนุญาตขับข่ี หนังสือเดินทาง เป็นต้น และ  
หากมีการเปลี่ยน ช่ือ-นามสกุล ให้ย่ืนหลักฐานประกอบด้วย 

1.2 กรณีมอบฉันทะ 

(ก) หนังสือมอบฉันทะแบบ ก. หรือแบบ ข. แบบใดแบบหนึ่ง ซึ่งกรอกข้อความถูกต้องครบถ้วน และ 
ลงลายมือช่ือผู้มอบฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ พร้อมติดอากรแสตมป์จ านวน 20 บาท และ 
ขีดฆ่าอากรแสตมป์และลงวันที่ของหนังสือมอบฉันทะดังกล่าว 

(ข) ส าเนาเอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้มอบฉันทะ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 ซึ่ง 
ผู้มอบฉันทะได้ลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 

(ค) เอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้รับมอบฉันทะ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 

2. ผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคล 

2.1 กรณีผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคลเข้าประชุมด้วยตนเอง 

(ก) เอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคล โดยมี
รายละเอียดตามข้อ 1.1 

(ข) ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู้ถือหุ้น ซึ่งออกให้ไม่เกิน 6 เดือนก่อน 
วันประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้เข้าร่วมประชุมเป็นผู้มีอ านาจกระท าการแทน
นิติบุคคลและลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคล 
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2.2 กรณีมอบฉันทะ 

(ก) หนังสือมอบฉันทะแบบ ก. หรือแบบ ข. แบบใดแบบหนึ่ง ซึ่งกรอกข้อความถูกต้องครบถ้วน และ 
ลงลายมือช่ือผู้มอบฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ พร้อมติดอากรแสตมป์จ านวน 20 บาท และ 
ขีดฆ่าอากรแสตมป์และลงวันที่ของหนังสือมอบฉันทะดังกล่าว 

(ข) ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู้ถือหุ้น ซึ่งออกให้ไม่เกิน 6 เดือนก่อน 
วันประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะเป็นผู้มีอ านาจ
กระท าการแทนนิติบุคคล และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้มีอ านาจกระท าการแทน
นิติบุคคล 

(ค) ส าเนาเอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคล ซึ่งลงนาม
ในหนังสือมอบฉันทะ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องโดย 
ผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคลดังกล่าว 

(ง) เอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้รับมอบฉันทะ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 

3. ผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและ
ดูแลหุ้น  

3.1 เอกสารจากคัสโตเดียน (Custodian) 

(ก) หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. ซึ่งกรอกข้อความถูกต้องครบถ้วน และลงลายมือช่ือผู้มีอ านาจ
กระท าการแทนของคัสโตเดียน (Custodian) ซึ่งเป็นผู้มอบฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ พร้อม 
ติดอากรแสตมป์จ านวน 20 บาท และขีดฆ่าอากรแสตมป์และลงวันที่ของหนังสือมอบฉันทะ
ดังกล่าว 

(ข) หนังสือยืนยันการได้รับอนุญาตประกอบธุรกิจคัสโตเดียน (Custodian) 

(ค) ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของคัสโตเดียน (Custodian) ซึ่งออกให้ไม่เกิน  
6 เดือนก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะเป็น 
ผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน (Custodian) และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง
โดยผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน (Custodian)  

(ง) ส าเนาเอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน 
(Custodian) ซึ่งลงนามในหนังสือมอบฉันทะ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 และลงลายมือช่ือ
รับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน (Custodian) ดังกล่าว 

(จ) เอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้รับมอบฉันทะ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 

3.2 เอกสารจากผู้ถือหุ้น 

(ก) ส าเนาหนังสือมอบอ านาจจากผู้ถือหุ้นให้คัสโตเดียน (Custodian) เป็นผู้ด าเนินการลงนามใน
หนังสือมอบฉันทะแทน 

(ข) กรณีผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดา 

- ส าเนาเอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้ถือหุ้น โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 
และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องโดยผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน 
(Custodian) 
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(ค) กรณีผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคล 

- ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผู้ถือหุ้น ซึ่งออกให้ไม่เกิน 6 เดือนก่อน 
วันประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งมีข้อความแสดงให้เห็นว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบอ านาจตาม 
ข้อ 3.2(ก) เป็นผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคลและลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง
โดยผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน (Custodian) 

- ส าเนาเอกสารแสดงตนที่ส่วนราชการออกให้ของผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคล  
ซึ่งลงนามในหนังสือมอบอ านาจ โดยมีรายละเอียดตามข้อ 1.1 และลงลายมือช่ือรับรอง
ส าเนาถูกต้องโดยผู้มีอ านาจกระท าการแทนของคัสโตเดียน (Custodian) 

ในกรณีที่ท่านส่งมอบเอกสารประกอบการลงทะเบียน และ/หรือการมอบฉันทะ และ/หรือเอกสารอื่นใด
ให้แก่บริษัทฯ ซึ่งอาจปรากฏข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อน เช่น เช้ือชาติ หมู่โลหิต ศาสนา เป็นต้น อันเป็นข้อมูลที่ไม่
จ าเป็นส าหรับการประชุมผู้ถือหุ้น บริษัทฯ ขอเรียนให้ทราบว่า  บริษัทฯ ไม่มีเจตนาจะเก็บรวบรวม หรือใช้ข้อมูล
ดังกล่าว ดังนั้น จึงขอให้ท่าน ลบหรือปกปิดข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนนั้นก่อนน าส่งเอกสารดังกล่าวให้แก่    
บริษัทฯ ทั้งนี้ หากท่านมิได้ปกปิดข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนดังกล่าว บริษัทฯ จะถือว่าท่านมอบหมายให้บริษัทฯ 
ลบหรือปกปิดข้อมูลดังกล่าวแทน เพื่อไม่ให้มีการเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลที่ละเอียดอ่อนโดยไม่มีความจ าเป็น 
และให้ถือว่าเอกสารดังกล่าวมีผลสมบูรณ์และบังคับใช้ได้ตามกฎหมายทุกประการ 

ส าหรับเอกสารใดที่จัดท าเป็นภาษาอื่ น นอกจากภาษาไทยหรือภาษาอังกฤษ ผู้ถือหุ้นจะต้องจัดท า  
ค าแปลภาษาไทยหรือภาษาอังกฤษแนบมาพร้อมกันด้วย โดยผู้ถือหุ้นหรือผู้มีอ านาจกระท าการแทนนิติบุคคลของ 
ผู้ถือหุ้น (แล้วแต่กรณี) รับรองความถูกต้องของค าแปล 

บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์ที่จะผ่อนผันการแสดงเอกสารหรือหลักฐานดังกล่าวข้างต้นตามที่บริษัทฯ จะพิจารณา
เห็นสมควร 

การออกเสยีงลงคะแนนและวิธีการนับคะแนนเสยีง 

1. หนึ่งหุ้นมีหนึ่งเสียง 

2. ผู้ถือหุ้นที่มาประชุมด้วยตนเอง และผู้รับมอบฉันทะตามหนังสือมอบฉันทะแบบ ก. และแบบ ข. ต้องออกเสียง
ลงคะแนนเพียงทางใดทางหนึ่งคือ เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรืองดออกเสียง โดยไม่สามารถแบ่งแยกการ
ลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระได้ 

3. ผู้รับมอบฉันทะจากคัสโตเดียน (Custodian) ซึ่งใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. สามารถแบ่งแยกการลงคะแนน
เสียงในแต่ละวาระได้ 

4. บริษัทฯ จะแจกบัตรลงคะแนน ณ จุดลงทะเบียนให้เฉพาะ (ก) ผู้ถือหุ้นที่มาประชุมด้วยตนเอง (ข) ผู้รับมอบ
ฉันทะตามหนังสือมอบฉันทะแบบ ก. และ (ค) ผู้รับมอบฉันทะตามหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. และแบบ ค. ใน
กรณีที่ผู้มอบฉันทะระบุในหนังสือมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนตนได ้
ทุกประการตามที่เห็นสมควร  

5. ในกรณีที่ผู้มอบฉันทะระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนน บริษัทฯ จะบันทึกการออกเสียงลงคะแนน
ดังกล่าว พร้อมกับการลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุมของผู้รับมอบฉันทะ โดยจะไม่แจกบัตรลงคะแนนให้แก่
ผู้รับมอบฉันทะ 
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6. การลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระ (ยกเว้นวาระที่ 10 พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการของบริษัทฯ เพิ่มเติม 
จ านวน 6 ท่าน) บริษัทฯ จะเก็บเฉพาะบัตรลงคะแนนของผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะที่ไม่เห็นด้วย และงดออก
เสียง โดยให้ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะที่ไม่เห็นด้วยหรืองดออกเสียง ท าเครื่องหมายในช่องไม่เห็นด้วย หรือ
งดออกเสียงในบัตรลงคะแนน และส่งบัตรลงคะแนนดังกล่าวให้แก่เจ้าหน้าที่ของบริษัทฯ ในขณะที่มีการลงมติใน
วาระนั้น ๆ ทั้งนี้ ในการนับคะแนนเสียง บริษัทฯ จะหักคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะที่ไม่เห็น
ด้วยงดออกเสียง และบัตรเสียออกจากจ านวนเสียงทั้งหมด โดยบริษัทฯ จะถือว่าผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะที่
ไม่ส่งบัตรลงคะแนนให้แก่เจ้าหน้าที่ของบริษัทฯ ออกเสียงเห็นด้วย อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ขอให้ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับ
มอบฉันทะที่ออกเสียงเห็นด้วย ท าเครื่องหมายในช่องเห็นด้วยในบัตรลงคะแนน และส่งบัตรลงคะแนน
ดังกล่าวให้แก่เจ้าหน้าที่ของบริษัทฯ หลังเสร็จส้ินการประชุม ทั้งนี้ กรณีท าเคร่ืองหมายในบัตรลงคะแนนไม่
ชัดเจน หรือมีการแก้ไขเครื่องหมายในบัตรลงคะแนน แต่ไม่ลงลายมือช่ือก ากับการแก้ไข จะถือว่าเป็นบัตรเสีย 

7. ส าหรับวาระที่ 10 พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการของบริษัทฯ เพิ่มเติม จ านวน 6 ท่านนั้น บริษัทฯ จะจัด
ให้มีการลงคะแนนเสียงแต่งต้ังผู้ได้รับการเสนอช่ือให้เป็นกรรมการเป็นรายบุคคล และเพื่อปฏิบัติให้เป็นไป
ตามข้อแนะน าแนวทางที่ดีในการจัดประชุมผู้ถือหุ้นของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ  
ตลาดหลักทรัพย์ บริษัทฯ จะเก็บบัตรลงคะแนนของผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะทั้งที่เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย และ
งดออกเสียง แต่เพื่อความสะดวกรวดเร็วในการนับคะแนนเสียง บริษัทฯ จะเก็บบัตรลงคะแนนของผู้ถือหุ้น
หรือผู้รับมอบฉันทะที่ไม่เห็นด้วย และงดออกเสียงก่อน จากนั้น บริษัทฯ จึงจะเก็บบัตรลงคะแนนของผู้ถือหุ้น
หรือผู้รับมอบฉันทะที่เห็นด้วยต่อไป 

8. ก่อนการลงมติในแต่ละวาระ ประธานในที่ประชุม หรือบุคคลที่ประธานในที่ประชุมมอบหมาย จะเปิดโอกาส
ให้ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะซักถามหรือแสดงความคิดเห็นในประเด็นที่เกี่ยวข้องกับวาระนั้น ๆ ตาม 
ความเหมาะสม โดยขอให้ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะแจ้งช่ือและนามสกุลของตนให้ที่ประชุมทราบก่อนการ
ซักถามหรือแสดงความคิดเห็นทุกคร้ัง 

9. มติของที่ประชุมจะต้องประกอบด้วยคะแนนเสียงดังต่อไปนี้ 

9.1 กรณีปกติ มติของที่ประชุมให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน 

9.2 กรณีอื่ น ๆ ซึ่งมีกฎหมายหรือข้อบังคับของบริษัทฯ ก าหนดไว้แตกต่างจากกรณีปกติ มติของ 
ที่ประชุมจะเป็นไปตามที่กฎหมายหรือข้อบังคับของบริษัทฯ ก าหนด โดยบริษัทฯ ได้ระบุการลงมติไว้
ตอนท้ายของแต่ละวาระการประชุมแล้ว 

9.3 หากคะแนนเสียงเท่ากัน ให้ประธานในที่ประชุมออกเสียงเพิ่มข้ึนอีกหนึ่งเสียงเป็นเสียงช้ีขาด 

9.4 ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะคนใดมีส่วนได้เสียเป็นพิเศษในเรื่องใด ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะ 
คนนั้นไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองนั้น 

10. การนับคะแนนเสียงในแต่ละวาระจะกระท าทันที โดยประธานในที่ประชุม หรือบุคคลที่ประธานในที่ประชุม
มอบหมาย จะแจ้งผลการนับคะแนนเสียงให้ที่ประชุมทราบภายหลังการนับคะแนนเสียงในวาระนั้น ๆ เสร็จ
ส้ินลง 

บริษัทฯ ใช้ระบบ Barcode ในการลงทะเบียนและนับคะแนนเสียงและจะจัดให้มีที่ปรึกษากฎหมาย 
และ/หรือ ตัวแทนของผู้ถือหุ้นรายย่อยท าหน้าที่เป็นพยานในการตรวจนับคะแนน เพื่อส่งเสริมการก ากับดูแลกิจการ
ที่ดีของบริษัทฯ 
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ข้ันตอนการลงทะเบยีนและการประชุม 

 

 
  

 

เก็บบัตรลงคะแนนจากผู้ที่ไม่เห็นด้วยและงดออกเสียง 
ในแต่ละวาระ ยกเว้นวาระที่ 10 เก็บบัตรลงคะแนนทุกใบ 

รับบัตรลงคะแนน 

เข้าห้องประชุม 

เร่ิมการประชุมเวลา 14.00 น. 
บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์มิให้ถอนการลงทะเบียนหลังเร่ิมการประชุม 

ด าเนินการประชุมตามล าดับวาระการประชุม 

เร่ิมลงทะเบียนเวลา 12.00 น. 

กรณีมาด้วยตนเอง กรณีมอบฉันทะ 

จุดตรวจเอกสาร 

โต๊ะลงทะเบียน 
ส าหรับผู้รับมอบฉันทะ 

แสดงแบบฟอร์มลงทะเบียน 
และเอกสารหลักฐาน 

โต๊ะลงทะเบียน 
ส าหรับผู้ถือหุ้นที่มาด้วยตนเอง 

แสดงแบบฟอร์มลงทะเบียน 
หนังสือมอบฉันทะ และเอกสารหลักฐาน 

สรุปผลการลงคะแนนต่อที่ประชุม 

ปิดการประชุม 
บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์ปฏิเสธการลงทะเบียนหลังปิดการประชุม 

จุดแนะน าการกรอกเอกสาร 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 10 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

ข้อมูลของกรรมการอิสระประกอบการมอบฉันทะของผู้ถือหุ้น 
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ข้อมูลของกรรมการอิสระประกอบการมอบฉันทะ 

 

 

1. รองศาสตราจารย์จารุพร ไวยนันท์ 
กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมคณะการตรวจสอบ /  
ประธานคณะกรรมการพัฒนาเพื่อความย่ังยืน /  
กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 
อายุ 80 ปี 
ที่อยู่ติดต่อ : เลขที่ 21 อาคารทีเอสทีทาวเวอร์ ช้ัน 9 ถนนวิภาวดีรังสิต  
แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 
ส่วนได้เสียพิเศษในวาระการประชุม : ไม่มีส่วนได้เสียพิเศษที่แตกต่างจาก
กรรมการท่านอื่น ๆ ในทุกวาระที่เสนอในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 
1/2567 นี้ 

 

  

  

 

 
2. นายพิศษิฐ์ เสรวิีวัฒนา 

กรรมการอิสระ / ประธานคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน / 
กรรมการตรวจสอบ 
อายุ 63 ปี 
ที่อยู่ติดต่อ : เลขที่ 21 อาคารทีเอสทีทาวเวอร์ ช้ัน 9 ถนนวิภาวดีรังสิต  
แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 
ส่วนได้เสียพิเศษในวาระการประชุม : ไม่มีส่วนได้เสียพิเศษที่แตกต่างจาก
กรรมการท่านอื่น ๆ ในทุกวาระที่เสนอในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 
1/2567 นี้ 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 11 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข.  
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 หนังสอืมอบฉันทะ แบบ ข. 
Proxy Form B 

 
 
 
 
เลขทะเบียนผูถื้อหุน้ _______________ เขียนที่  
Shareholder registration number Written at  
 วนัท่ี เดือน พ.ศ.  
 Date Month Year 
 
(1) ขา้พเจา้ สญัชาติ   
 I/We Nationality  

อยู่เลขที่ ซอย  ถนน  ต าบล/แขวง  
Residing / located at Soi  Road Subdistrict   
อ าเภอ/เขต จงัหวดั รหสัไปรษณีย ์  
District  Province Postal Code 
   
(2) เป็นผูถื้อหุน้ของบริษทั วีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) 
 Being a shareholder of VGI Public Company Limited  

โดยถือหุน้จ านวนทัง้สิน้รวม       หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง ดงันี ้
Holding a total of shares and having the vote equal to votes as follows: 

 หุน้สามญั หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 
 Ordinary share shares having the vote equal to  votes  

 หุน้บรุมิสิทธิ หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ทา่กบั เสียง 
 Preference share shares having the vote equal to votes 

 
(3) ขอมอบฉนัทะให ้(กรุณาเลือกขอ้ใดขอ้หน่ึง) 
 Hereby appoint (Please choose one option) 
 

 1. ชื่อ อาย ุ ปี อยู่เลขที่  
Name Age years residing at 

ถนน ต าบล/แขวง อ าเภอ/เขต  
Road Subdistrict District 

จงัหวดั รหสัไปรษณีย ์ หรือ 
Province Postal Code Or 

 ชื่อ อาย ุ ปี อยู่เลขที่  
Name Age years residing at 

ถนน ต าบล/แขวง อ าเภอ/เขต  
Road Subdistrict District 

จงัหวดั รหสัไปรษณีย ์  
Province Postal Code 
 
 

อากรแสตมป์  
20 บาท 

Duty Stamp  
of THB20  

กรณีเลือกขอ้ 1. ใหท้ าเครื่องหมาย  
และระบรุายละเอียดของผูร้บัมอบฉนัทะ 
If choosing No. 1 please mark  
and provide details of the proxies. 
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 2. กรรมการอิสระของบรษิัทฯ ดงัต่อไปนี ้
The independent directors of the Company as follows:  
 
 รองศาสตราจารยจ์ารุพร ไวยนนัท ์หรือ 

Assoc. Prof. Jaruporn Viyanant or 

 นายพิศษิฐ์ เสรีววิฒันา  
Mr. Pisit Serewiwattana  

ทั้งนี ้ในกรณีที่กรรมการอิสระผูร้บัมอบฉันทะไม่สามารถเขา้ประชุมได ้ใหก้รรมการ
อิสระคนอื่นเป็นผู ้ร ับมอบฉันทะแทน (ข้อมูลของกรรมการอิสระปรากฏตาม  
ส่ิงที่แนบมาดว้ย 10) 
In the case the independent director who is appointed as the proxy holder is 
unable to attend the meeting, one of the other independent directors shall 
be appointed as the proxy holder in replacement. (Details of Independent 
Directors are set out in Enclosure 10)  

คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุม วิสามญั 
ผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัองัคารที่ 15 ตลุาคม 2567 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งสรุศกัดิ์บอลรูม ชัน้ 11 โรงแรมอีสติน แกรนดส์าทร 
กรุงเทพฯ เลขที่ 33/1 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่น
ดว้ย 
Anyone of these persons is my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General Meeting 
of Shareholders No. 1/2024 on Tuesday, October 15, 2024, at 2.00 p.m., at Surasak Ballroom, 11th Floor, Eastin 
Grand Hotel Sathorn Bangkok, No. 33/1 South Sathorn Road, Yannawa, Sathorn, Bangkok, or any other date, time 
and place as the meeting may be held. 
 
(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้
 I/we hereby grant my/our proxy to vote at the meeting on my/our behalf as follows: 

วำระที ่1 เร่ืองทีป่ระธำนแจ้งใหท้ีป่ระชุมทรำบ 
Agenda 1 Message from the Chairman to the Meeting 

(ไม่มีการลงคะแนนเสียงในวาระนี ้/ No vote casting in this agenda) 

วำระที ่2 พิจำรณำรับรองรำยงำนกำรประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น ประจ ำปี 2567 
Agenda 2 To consider and certify the minutes of the 2024 Annual General Meeting of Shareholders  

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

 
 
 

กรณีเลือกขอ้ 2. ใหท้ าเครื่องหมาย  
และเลือกกรรมการอิสระคนใดคนหนึ่ง 
If choosing No. 2 please mark  
and select one of the independent 
directors. 

. 
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วำระที ่3 พิจำรณำอนุมัติ กำรออกและเสนอขำยหุ้ นสำมัญของบ ริษัทฯ  ให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด                    
(Private Placement) 

Agenda 3 To consider and approve the issuance and offering of newly issued ordinary shares of the Company via     
Private Placement 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
  Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่4 พิจำรณำอนุมัติกำรออกและจัดสรรใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัท วีจีไอ 
จ ำกัด (มหำชน) คร้ังที่ 4 (VGI-W4) ให้แก่ ผู้ถือหุ้นเดิมตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น (Rights Offering)           
โดยไม่คิดมูลค่ำ 

Agenda 4 To consider and approve the issuance and allocation of warrants to purchase newly issued ordinary 
shares of VGI Public Company Limited No. 4 (VGI-W4) to existing shareholders on a pro rata basis to 
their shareholdings (Rights Offering), at no cost 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่5 พิจำรณำอนุมัติกำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
Agenda 5 To consider and approve the decrease of the Company’s registered capital 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่6 พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับ        
กำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

Agenda 6 To consider and approve the amendment to Clause 4 of the Company’s Memorandum of Association 
to be in line with the decrease of the Company's registered capital 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 
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วำระที ่7 พิจำรณำอนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
Agenda 7 To consider and approve the increase of the Company’s registered capital 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่8 พิจำรณำอนุมัติกำรแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับ         
กำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

Agenda 8 To consider and approve the amendment to Clause 4 of the Company’s Memorandum of Association 
to be in line with the increase of the Company's registered capital 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่9 พิจำรณำอนุมัติกำรจัดสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
Agenda 9 To consider and approve the allocation of newly issued ordinary shares of the Company 
วำระที ่9.1 พิจำรณำอนุมัติกำรจัดสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ำกัด จ ำนวนไม่เกิน 

8,805,480,334 หุ้น มูลค่ำทีต่รำไว้หุ้นละ 0.10 บำท 
Agenda 9.1 To consider and approve the allocation of newly issued ordinary shares of the Company via Private 

Placement at the amount not exceeding 8,805,480,334 shares, with a par value of THB 0.10 per share 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่9.2 พิจำรณำอนุมัติกำรจัดสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อรองรับกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดง
สิทธิ VGI-W4 ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น (Rights Offering) จ ำนวน
ไม่เกิน 1,119,451,967 หุ้น มูลค่ำทีต่รำไว้หุ้นละ 0.10 บำท 

Agenda 9.2 To consider and approve the allocation of warrants to purchase newly issued ordinary shares of VGI 
Public Company Limited No. 4 (VGI-W4) to existing shareholders on a pro rata basis to their 
shareholdings (Rights Offering), at the amount not exceeding 1,119,451,967 shares, with a par value 
of THB 0.10 per share 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 
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 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่10    พิจำรณำอนุมัติกำรแต่งตั้งกรรมกำรของบริษัทฯ เพิ่มเติม จ ำนวน 6 ท่ำน 
Agenda 10 To consider and approve the appointment of six new directors 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เลือกตัง้กรรมการทัง้ชดุ 

Elect the entire group of nominated directors 
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

  เลือกตัง้กรรมการเป็นรายบคุคล 
Elect each nominated director individually 

1. ชื่อกรรมการ             นางสาวรตันาภรณ ์สีวลีพนัธ ์     
Director’s name         Ms. Ratanaporn Sivaleepun                   
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

2. ชื่อกรรมการ                 นายศภุอรรถ ตปนียากร        
Director’s name         Mr. Supa-us Tapaneeyakorn     
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

3. ชื่อกรรมการ                 นางสาวเยาวโรจน ์กลิ่นบญุ      
Director’s name         Ms. Yaowarote Klinboon      
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

4. ชื่อกรรมการ                 ผศ. ดร. ธนฤกษ์ ธนกิจสมบตั ิ     
Director’s name         Asst. Prof. Dr. Thanarerk Thanakijsombat    
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

5. ชื่อกรรมการ             นายแล็พ ซน เนลสนั เหลียง       
Director’s name         Mr. Lap Shun Nelson Leung     
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

6. ชื่อกรรมการ                 นางจติเกษม หมูม่ิ่ง      
Director’s name         Mrs. Chitkasem Moo-Ming       
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve Disapprove  Abstain 

 



 

184 
 

วำระที ่11      พิจำรณำอนุมัติกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งหุ้นสำมัญทั้งหมดที่บริษัทฯ ถือในบริษัท ร็อคเทค โกลบอล จ ำกัด 
(มหำชน) (“ROCTEC”) ผ่ำนกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ROCTEC โดยควำมสมัครใจ         
แบบมีเงื่อนไขก่อนท ำค ำเสนอซื้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ 
จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นกำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพยท์ีเ่ป็นรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกัน  

Agenda 11 To consider and approve the disposition of all ordinary shares of Roctec Global Public Company 
Limited (“ROCTEC”), via conditional voluntary tender offer by BTS Group Holdings Public Company 
Limited, which constitutes a connected transaction 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate. 
 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
  Approve Disapprove  Abstain 

วำระที ่12 พิจำรณำเร่ืองอื่นๆ (ถ้ำมี) 
Agenda 12 To consider other business (if any) 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
  Approve Disapprove  Abstain 
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(5)  การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือมอบฉันทะนีใ้หถื้อว่าการลงคะแนน
เสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 
If the proxy holder does not cast a vote in accordance with my/our instruction specified herein, such vote 
casting shall be deemed incorrect and is not made on my/our behalf as the shareholder. 

(6) ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว้ หรือระบุไวไ้ม่ชัดเจนหรือในกรณีที่ 
ที่ประชมุมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบไุวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงหรือ
เพิ่มเติมขอ้เท็จจรงิประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
In the event I/we have not specified or have not clearly specified my/our voting instruction in any agenda, or in 
the event the meeting considers or passes resolutions in any matters other than those specified above, 
including in the event there is any amendment or addition of any facts, the proxy shall have the rights to 
consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate in all respects. 

กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะกระท าไปในการประชุมนั้น เวน้แต่กรณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนงัสือ  
มอบฉนัทะใหถื้อเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
Any acts performed by the proxy in this meeting, except in the event the proxy does not vote in accordance with 
my/our voting instructions specified herein, shall be deemed to be the actions performed by myself/ourselves. 
 

ลงชื่อ/Signed …………………………………………... ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 
   (...…………………...………………..…….) 

ลงชื่อ/Signed …………………………………………... ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
   (...…………………...………………..…….) 

ลงชื่อ/Signed …………………………………………... ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
   (...…………………...………………..…….) 

ลงชื่อ/Signed …………………………………………... ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
   (...…………………...………………..…….) 
 

หมำยเหตุ/Remarks 

1. ผูถ้ือหุน้ที่มอบฉนัทะจะตอ้งมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้น
ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้
Shareholder who appoints a proxy shall appoint only one proxy to attend and cast a vote at the meeting and may not split his/her 
votes to different proxy to cast a vote separately. 

2. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบไุวข้า้งตน้ ผูม้อบฉนัทะสามารถระบเุพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะ
แบบ ข. ตามแนบ 
In the case where there are agenda other than those specified above, additional details may be specified in the Attachment to this 
Proxy Form B. 
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ใบประจ ำต่อแบบหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. 
Attachment to Proxy Form B 

 
การมอบฉันทะในฐานะเป็นผูถ้ือหุน้ของ  บริษัท วีจีไอ จ ำกัด (มหำชน)  ในการประชมุวิสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่  1/2567             
ในวนัองัคารที่ 15 ตลุาคม 2567 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งสรุศกัดิ์บอลรูม ชัน้ 11 โรงแรมอีสติน แกรนดส์าทร กรุงเทพฯ เลขที่ 33/1 
ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวัน เวลา และสถานที่อื่นดว้ย  
The appointment of proxy by a shareholder of VGI Public Company Limited for the Extraordinary General Meeting of 
Shareholders No. 1/2024 on Tuesday, October 15, 2024, at 2.00 p.m., at Surasak Ballroom, 11th Floor, Eastin Grand 
Hotel Sathorn Bangkok, No. 33/1 South Sathorn Road, Yannawa, Sathorn, Bangkok, or such other date, time and 
place as the meeting may be held. 
 
 วำระที ่ เร่ือง  
 Agenda Re: 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve  Disapprove  Abstain 

 วำระที ่ เร่ือง  
 Agenda Re: 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve  Disapprove  Abstain 

 วำระที ่ เร่ือง  
 Agenda Re: 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve  Disapprove  Abstain 

 วำระที ่ เร่ือง  
 Agenda Re: 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
The proxy shall have the rights to consider and cast a vote on my/our behalf as he/she deems appropriate. 

 ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
 The proxy shall cast a vote in accordance with my/our instruction as follows:  
 เห็นดว้ย   ไม่เห็นดว้ย  งดออกเสียง 
 Approve  Disapprove  Abstain 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 12 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

ข้อบังคับของบรษัิทฯ  

เฉพาะส่วนทีเ่กีย่วข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น 
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ข้อบังคับบรษัิท 

หมวดท่ี 5 
คณะกรรมการ 

ข้อ 15. ให้บริษัทฯ มีคณะกรรมการของบริษัทฯ เพื่อด าเนินกิจการของบริษัทฯ ประกอบด้วยกรรมการอย่างน้อย 
ห้า (5) คน โดยกรรมการไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่ง (1/2) ของจ านวนกรรมการทั้งหมดจะต้องมีถ่ินที่อยู่ในประเทศไทย 

กรรมการบริษัทจะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ หรือไม่ก็ได้ 

ข้อ 16. ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเลือกต้ังกรรมการบริษัทตามหลักเกณฑ์ และวิธีการดังต่อไปนี้ 

(1) ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเท่ากับหนึ่ง (1) หุ้นต่อหนึ่ง (1) เสียง  

(2) ผู้ถือหุ้นแต่ละคนจะใช้คะแนนเสียงที่มีอยู่ทั้งหมดตาม (1) เลือกต้ังบุคคลเดียวหรือหลายคนเป็น
กรรมการก็ได้ ในกรณีที่เลือกต้ังบุคคลหลายคนเป็นกรรมการ จะแบ่งคะแนนเสียงให้แก่ผู้ใด 
มากน้อยเพียงใดไม่ได้ 

(3) บุคคลที่ได้รับคะแนนเสียงสูงสุดตามล าดับลงมาเป็นผู้ได้รับเลือกต้ังเป็นกรรมการเท่าจ านวน
กรรมการที่จะพึงมีหรือจะพึงเลือกต้ังในคร้ังนั้น ในกรณีที่บุคคลซ่ึงได้รับการเลือกต้ังในล าดับ 
ถัดลงมามีคะแนนเสียงเท่ากันเกินจ านวนกรรมการที่จะพึงมีหรือจะพึงเลือกต้ังในคร้ังนั้น  
ให้ประธานที่ประชุมเป็นผู้ออกเสียงช้ีขาด 

ข้อ 17. ในการประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปีทุกคร้ัง ให้กรรมการออกจากต าแหน่งจ านวนหนึ่งในสาม (1/3) ของ
จ านวนกรรมการ ถ้าจ านวนกรรมการจะแบ่งออกให้ตรงเป็นสามส่วนไม่ได้ ก็ให้ออกโดยจ านวนใกล้ที่สุดกับ
ส่วนหนึ่งในสาม (1/3) 

กรรมการซึ่งพ้นจากต าแหน่ง อาจได้รับเลือกให้กลับเข้ามารับต าแหน่งอีกได้ 

กรรมการที่จะต้องออกจากต าแหน่งในปีแรกและปีที่สองภายหลังจดทะเบียนบริษัทฯ นั้น ให้จับสลากกัน 
ส่วนปีหลัง ๆ ต่อไปให้กรรมการคนที่อยู่ในต าแหน่งนานที่สุดนั้นเป็นผู้ออกจากต าแหน่ง 

ข้อ 18. นอกจากการพ้นจากต าแหน่งตามวาระแล้ว กรรมการจะพ้นจากต าแหน่งเมื่อ 

(1) ตาย 
(2) ลาออก 
(3) ขาดคุณสมบัติ หรือมีลักษณะต้องห้ามตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจ ากัด และกฎหมายว่า

ด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(4) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติให้ออกตามข้อ 20. 
(5) ศาลมีค าส่ังให้ออก 

ข้อ 20. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอาจลงมติให้กรรมการคนใดออกจากต าแหน่งก่อนถึงคราวออกตามวาระได้ด้วยคะแนน
เสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจ านวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง และมีหุ้นนับรวมกันได้ 
ไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหุ้นที่ถือโดยผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 
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ข้อ 22. กรรมการบริษัทมีสิทธิได้รับค่าตอบแทนกรรมการจากบริษัทฯ ในรูปของเงินรางวัล เบี้ยประชุม บ าเหน็จ 
โบนัส หรือผลประโยชน์ตอบแทนในลักษณะอื่น ตามที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะพิจารณาและลงมติด้วยคะแนน
เสียงไม่น้อยกว่าสองในสาม (2/3) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุม โดยอาจก าหนด
ค่าตอบแทนกรรมการเป็นจ านวนแน่นอนหรือวางเป็นหลักเกณฑ์เฉพาะ และจะก าหนดไว้เป็นคราว ๆ  
หรือให้มีผลตลอดไปจนกว่าที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะมีมติเปลี่ยนแปลงเป็นอย่างอื่นก็ได้ นอกจากนี้ กรรมการ
บริษัทมีสิทธิได้รับเบี้ยเลี้ยงและสวัสดิการต่าง ๆ ตามระเบียบของบริษัทฯ 

ข้อความในวรรคหนึ่งจะไม่กระทบกระเทือนสิทธิของกรรมการที่ได้รับการแต่งต้ังมาจากพนักงานหรือลูกจ้าง
ของบริษัทฯ ในอันที่จะได้รับค่าตอบแทนและผลประโยชน์ในฐานะที่เป็นพนักงานหรือลูกจ้างของบริษัทฯ 

ข้อ 26. ในการด าเนินกิจการบริษัทฯ กรรมการต้องปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค์ และข้อบังคับ
ของบริษัทฯ ตลอดจนมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสัตย์สุจริต และระมัดระวังรักษาผลประโยชน์
ของบริษัทฯ 

ข้อ 27. ห้ามมิให้กรรมการประกอบกิจการอันมีสภาพอย่างเดียวกัน และเป็นการแข่งขันกับกิจการของบริษัทฯ หรือ 
เข้าเป็นหุ้นส่วนในห้างหุ้นส่วนสามัญ หรือเป็นหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิดในห้างหุ้นส่วนจ ากัด หรือ  
เป็นกรรมการของบริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัดอื่นใดที่ประกอบกิจการอันมีสภาพอย่างเดียวกัน และ 
เป็นการแข่งขันกับกิจการของบริษัทฯ ไม่ว่าเข้าท าเพื่อประโยชน์ตนเอง หรือประโยชน์ผู้อื่น เว้นแต่จะได้แจ้ง
ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นทราบก่อนที่จะมีมติแต่งต้ังกรรมการผู้นั้น 

ข้อ 28. กรรมการต้องแจ้งให้บริษัทฯ ทราบโดยไม่ชักช้า ในกรณีที่กรรมการมีส่วนได้เสียไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม  
ในสัญญาใดที่บริษัทฯ ท าข้ึน หรือในกรณีที่จ านวนหุ้นหรือหุ้นกู้ของบริษัทฯ หรือบริษัทในเครือที่กรรมการ 
ถืออยู่มีจ านวนที่เพิ่มข้ึนหรือลดลง 

หมวดท่ี 6 
การประชุมผู้ถือหุ้น 

ข้อ 31. คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมสามัญประจ าปีภายในสี่ (4) เดือน นับแต่ 
วันส้ินสุดของรอบปีบัญชีของบริษัทฯ 

การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่นนอกจากวรรคหนึ่ง ให้เรียกว่าการประชุมวิสามัญ โดยคณะกรรมการจะเรียก
ประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้สุดแต่จะเห็นสมควร 

ผู้ถือหุ้นซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในห้า (1/5) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด หรือผู้ถือหุ้น
จ านวนไม่น้อยกว่าย่ีสิบห้า (25) คน ซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสิบ (1/10) ของจ านวน 
หุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมดจะเข้าช่ือกันท าหนังสือขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุม
วิสามัญเมื่อใดก็ได้ แต่ต้องระบุเหตุผลในการที่ขอให้เรียกประชุมไว้ให้ชัดเจนในหนังสือดังกล่าวด้วย ในกรณี
เช่นนี้ คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นภายในหนึ่ง (1) เดือน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือนั้นจาก 
ผู้ถือหุ้นดังกล่าว 

ข้อ 32.  ในการเรียกประชุมผู้ถือหุ้น ให้คณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสือนัดประชุมโดยระบุสถานที่ วัน เวลา ระเบียบ
วาระการประชุม และเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุมพร้อมด้วยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุให้ชัดเจนว่า
เป็นเร่ืองที่จะเสนอเพื่อทราบ เพื่ออนุมัติ หรือเพื่อพิจารณา แล้วแต่กรณี รวมทั้งความเห็นของคณะกรรมการ
ในเรื่องดังกล่าว และจัดส่งให้ผู้ถือหุ้นและนายทะเบียนทราบทางไปรษณีย์ หรือโดยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์ 
หรือวิธีการอื่นตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหรือประกาศที่เกี่ยวข้องไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) 
วันก่อนวันประชุม ทั้งนี้ ให้ลงโฆษณาค าบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์หรือโดยวิธีการโฆษณาทางสื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหรือประกาศที่เกี่ยวข้องก่อนวันประชุมไม่
น้อยกว่าสาม (3) วัน เป็นเวลาติดต่อกันไม่น้อยกว่าสาม (3) วัน 

  ทั้งนี้ สถานที่ที่จะใช้เป็นที่ประชุมจะอยู่ในจังหวัดอันเป็นที่ต้ังส านักงานใหญ่ของบริษัทฯ หรือที่อื่นใดตามที่
คณะกรรมการจะก าหนดก็ได้ 
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ข้อ 33. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ต้องมีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี) มาประชุมไม่น้อยกว่าย่ีสิบห้า 
(25) คน หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนผู้ถือหุ้นทั้งหมด และต้องมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งใน
สาม (1/3) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดจึงจะครบเป็นองค์ประชุม  

ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหุ้นคร้ังใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่ง (1) ช่ัวโมง จ านวนผู้ถือหุ้น 
ซึ่งมาเข้าร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่ก าหนดไว้ในวรรคหนึ่ง หากว่าการประชุมผู้ถือหุ้นได้เรียก
นัดเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ ให้การประชุมเป็นอันระงับไป ถ้าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้นมิใช่เป็นการเรียกประชุม
เพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ ให้นัดประชุมใหม่ และในกรณีนี้ให้ส่งหนังสือนัดประชุมไปยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า 
เจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ในการประชุมคร้ังหลังนี้ไม่บังคับว่าจะต้องครบองค์ประชุม 

ข้อ 34. ให้ประธานกรรมการเป็นประธานที่ประชุมผู้ถือหุ้น ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่อยู่ในที่ประชุมหรือ 
ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ให้รองประธานกรรมการเป็นประธานในที่ประชุม ถ้าไม่มีรองประธานกรรมการ
หรือมีแต่ไม่อยู่ใน ที่ประชุมหรือไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ให้ที่ประชุมเลือกผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมคนใดคน
หนึ่งมาเป็นประธานในที่ประชุมดังกล่าว 

ข้อ 35. ในการออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมผู้ถือหุ้น ให้ถือว่าหุ้นหนึ่ง (1) มีเสียงหนึ่ง (1) และผู้ถือหุ้นคนใดมีส่วน
ได้เสียเป็นพิเศษในเร่ืองใด ผู้ถือหุ้นคนนั้นไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองนั้น นอกจากการออกเสียง
เลือกต้ังกรรมการ และมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะต้องประกอบด้วยคะแนนเสียงดังต่อไปนี้ 

(1) ในกรณีปกติ ให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน ถ้ามี
คะแนนเสียงเท่ากัน ให้ประธานในที่ประชุมออกเสียงเพิ่มข้ึนอีกเสียงหนึ่ง (1) เป็นเสียงช้ีขาด 

(2) ในกรณีดังต่อไปนี้ ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของ 
ผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

(ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษัทฯ ทั้งหมดหรือบางส่วนที่ส าคัญให้แก่บุคคลอื่น 

(ข) การซ้ือหรือรับโอนกิจการของบริษัทเอกชน หรือบริษัทมหาชนอื่นมาเป็นของบริษัทฯ 

(ค) การท า แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาเกี่ยวกับการให้เช่ากิจการของบริษัทฯ ทั้งหมดหรือ
บางส่วนที่ส าคัญ การมอบหมายให้บุคคลอื่ นใดเข้าจัดการธุรกิจของบริษัทฯ หรือ 
การควบรวมกิจการกับบุคคลอื่นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการแบ่งผลก าไรขาดทุนกัน 

(ง) การแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิหรือข้อบังคับของบริษัทฯ 

(จ) การเพิ่มหรือลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

(ฉ) การเลิกบริษัทฯ  

(ช) การออกหุ้นกู้ของบริษัทฯ 

(ซ) การควบรวมกิจการบริษัทฯ กับบริษัทอื่น 

ข้อ 36. กิจการที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปีพึงเรียกประชุมมีดังนี้ 

(1) รับทราบรายงานของคณะกรรมการที่แสดงถึงกิจการของบริษัทฯ ในรอบปีที่ผ่านมา 

(2) พิจารณาอนุมัติงบดุล และบัญชีก าไรขาดทุน 

(3) พิจารณาอนุมัติจัดสรรเงินก าไร และการจ่ายเงินปันผล 

(4) พิจารณาเลือกต้ังกรรมการใหม่แทนกรรมการที่พ้นจากต าแหน่งตามวาระ  

(5) พิจารณาก าหนดค่าตอบแทนกรรมการ 

(6) พิจารณาแต่งต้ังผู้สอบบัญชีและก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบัญชี และ 

(7) กิจการอื่น ๆ 
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หมวดท่ี 7 
การบัญช ีการเงินและการสอบบัญชี 

ข้อ 37. รอบปีบัญชีของบริษัทฯ เร่ิมต้นในวันที่ 1 เมษายน และส้ินสุดลงในวันที่ 31 มีนาคมของทุกปี 

ข้อ 38. บริษัทฯ ต้องจัดให้มีการท าและเก็บรักษาสมุดบัญชี ตลอดจนการสอบบัญชีตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมาย 
ที่เกี่ยวข้อง และต้องจัดท างบดุลและบัญชีก าไรขาดทุนอย่างน้อยคร้ังหนึ่งในรอบระยะเวลาสิบสอง (12) 
เดือน อันเป็นรอบปีบัญชีของบริษัทฯ 

ข้อ 39. คณะกรรมการต้องจัดให้มีการท างบดุลและบัญชีก าไรขาดทุน ณ วันส้ินสุดของรอบปีบัญชีของบริษัทฯ  
เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นในการประชุมสามัญประจ าปี เพื่อพิจารณาอนุมัติและคณะกรรมการต้องจัดให้มี
ผู้สอบบัญชีตรวจสอบงบดุลและงบก าไรขาดทุนนั้นให้เสร็จก่อนที่จะน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ข้อ 40. คณะกรรมการต้องจัดส่งเอกสารดังต่อไปนี้ไปให้ผู้ถือหุ้น พร้อมกับหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปี 

(1) ส าเนางบดุลและบัญชีก าไรขาดทุนที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้ว พร้อมทั้งรายงานการตรวจสอบ
บัญชีของผู้สอบบัญชี และ 

(2) รายงานประจ าปีของคณะกรรมการ พร้อมเอกสารประกอบต่างๆ เพื่อประกอบรายงาน 

ข้อ 41. ผู้สอบบัญชีต้องไม่เป็นกรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง หรือผู้ด ารงต าแหน่งหน้าที่ใด ๆ ของบริษัทฯ 

ข้อ 42. ผู้สอบบัญชีมีอ านาจในการตรวจสอบบัญชี เอกสาร และหลักฐานอื่นใดที่เกี่ยวกับรายได้รายจ่าย ตลอดจน
ทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัทฯ ได้ในระหว่างเวลาท าการของบริษัทฯ ในการนี้ ให้ผู้สอบบัญชีมีอ านาจ
สอบถามกรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง ผู้ด ารงต าแหน่งหน้าที่ใด ๆ ของบริษัทฯ และตัวแทนของบริษัทฯ รวมทั้ง
ให้บุคคลเหล่านั้นช้ีแจงข้อเท็จจริงหรือส่งเอกสาร หรือหลักฐานเกี่ยวกับการด าเนินกิจการของบริษัทฯ ได ้

ข้อ 43. ผู้สอบบัญชีมีหน้าที่เข้าร่วมประชุมในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทุกคร้ังที่มีการพิจารณางบดุล บัญชี
ก าไรขาดทุน และปัญหาเกี่ยวกับบัญชีของบริษัทฯ เพื่อช้ีแจงการตรวจสอบบัญชีต่อผู้ถือหุ้น และให้บริษัทฯ 
จัดส่งรายงานและเอกสารทั้งหมดของบริษัทฯ ที่ผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับในการประชุมผู้ถือหุ้นคร้ังนั้นแก่ 
ผู้สอบบัญชีด้วย 

หมวดท่ี 8 
เงินปันผลและเงินส ารอง 

ข้อ 44. ห้ามจ่ายเงินปันผลจากเงินประเภทอื่นนอกจากเงินก าไร ในกรณีที่บริษัทฯ ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ ห้ามมิ
ให้จ่ายเงินปันผล 

เงินปันผลนั้นให้แบ่งตามจ านวนหุ้น หุ้นละเท่า ๆ กัน เว้นแต่ในกรณีบริษัทฯ ออกหุ้นบุริมสิทธิและก าหนดให้
หุ้นบุริมสิทธิได้รับเงินปันผลแตกต่างจากหุ้นสามัญ ให้จัดสรรเงินปันผลตามที่ก าหนดไว้ โดยการจ่ายเงินปัน
ผลต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้เป็นคร้ังคราว เมื่อเห็นว่าบริษัทฯ มีผลก าไร
สมควรพอที่จะท าเช่นนั้น และเมื่อได้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลแล้ว ให้รายงานการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวให้
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมผู้ถือหุ้นคราวต่อไป 

การจ่ายเงินปันผลให้กระท าภายในหนึ่ง (1) เดือน นับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นหรือที่ประชุมคณะกรรมการ
ลงมติ แล้วแต่กรณี ทั้งนี้ ให้แจ้งเป็นหนังสือไปยังผู้ถือหุ้นและให้ลงโฆษณาค าบอกกล่าวการจ่ายเงินปันผลนั้น
ในหนังสือพิมพ์หรือโดยวิธีการโฆษณาทางสื่ออิเล็กทรอนิกส์ตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหรือประกาศที่เกี่ยวข้องเป็นเวลาติดต่อกันไม่น้อยกว่าสาม (3) วันด้วย 

ข้อ 45. บริษัทฯ ต้องจัดสรรก าไรสุทธิประจ าปีส่วนหนึ่งไว้เป็นทุนส ารองไม่น้อยกว่าร้อยละห้า (5) ของก าไรสุทธิ
ประจ าปี หักด้วยยอดเงินขาดทุนสะสมยกมา (ถ้ามี) จนกว่าทุนส ารองนี้จะมีจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละสิบ 
(10) ของทุนจดทะเบียน 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 13 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

แบบหนังสือเชิญประชุม  

(แบบฟอรม์ลงทะเบยีนทีม่ ีQR Code)  

โปรดน ามาแสดงในวันประชุม 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 14 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

คําแนะนาํการใช้รหัสคิวอาร ์(QR Code)  

สําหรบัดาวน์โหลดหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที ่1/2567  

และเอกสารอ่ืน ๆ 
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คําแนะนําการใช้รหัสคิวอาร ์(QR Code) สําหรบัดาวน์โหลด หนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2567  
และเอกสารอื่น ๆ 

ตามที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัย์ฯ”) โดยบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์
(ประเทศไทย) จํากัด ในฐานะนายทะเบียนหลักทรัพย์ได้พัฒนาระบบ เพื่อให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  
ส่งเอกสารประกอบการประชุมผู้ถือหุ้นในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ผ่านรหัสคิวอาร์  (QR Code) ให้ผู้ถือหุ้นสามารถ
เรียกดูข้อมูลได้อย่างสะดวกและรวดเร็ว ผู้ถือหุ้นจึงสามารถดาวน์โหลดหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 
1/2567 และเอกสารประกอบการประชุมอื่น ๆ ผ่าน QR Code จากแบบแจ้งการประชุม (ท่ีมี QR Code) ตาม
ข้ันตอนต่อไปนี ้

❖ สําหรบัระบบปฏิบัติการ iOS 

1) เปิดกล้อง (Camera) จากโทรศัพท์เคลื่อนที่ 

2) สแกน (หันกล้องไปที่) QR Code 

3) หน้าจอจะมีข้อความแจ้งเตือน (Notification) ข้ึนมาด้านบน ให้กดที่ข้อความนั้นเพื่อเข้าดูเอกสาร 

หมายเหตุ: กรณีที่ไม่มีข้อความ (Notification) ปรากฏบนโทรศัพท์เคลื่อนที่ ผู้ถือหุ้นสามารถสแกน QR Code จาก 
แอปพลิเคชัน (Application) อื่น ๆ ที่มีฟังก์ชันในการอ่าน QR Code ได้ เช่น QR Code Reader LINE 

หรือ Facebook เป็นต้น 

❖ สําหรบัระบบปฏิบัติการ Android 

1) เปิดแอปพลิเคชัน LINE  

2) เลือก “เพิ่มเพื่อน”  

3) เลือก “QR Code” 

4) สแกน (หันกล้องไปที่) QR Code เพื่อดูเอกสาร 

หมายเหตุ: นอกจากนี้ ยังสามารถใช้แอปพลิเคชันอื่น ๆ ในการสแกน QR Code ได้เช่น QR Reader และ Facebook 
เป็นต้น 
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สิ่งท่ีแนบมาด้วย 15 

แผนที่แสดงสถานท่ีประชุม 

โรงแรมอีสติน แกรนด์ สาทร กรุงเทพฯ 

ณ ห้องสุรศักด์ิ บอลรูม ช้ัน 11 โรงแรมอีสติน แกรนด์ สาทร กรุงเทพฯ เลขที่ 33/1 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา  

เขตสาทร กรุงเทพมหานคร  

 

 

ข้อแนะน าการเดินทาง 

รถไฟฟ้า: ลงรถไฟฟ้า BTS ที่สถานีสุรศักด์ิ ทางออก 4  

รถโดยสารประจ าทางผ่านถนนสาทร: สาย 17, 77,142 และ 169 

หมายเลขโทรศพัท์ติดต่อโรงแรมอีสติน แกรนด์ สาทร กรุงเทพฯ: 02-210-8100  

 



บร�ษัท ว�จ�ไอ จำกัด (มหาชน)
21 อาคารทีเอสที ทาวเวอร� ชั้น 9 ถนนว�ภาวดีรังสิต
แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 ประเทศไทย
โทร: +66 (0) 2273 8884
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